Ogtoszenie

z dnia 27 pazdziernika 2023 r.

0 zmianie statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
0 zmianie statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, w ten sposéb ze:

1) art. 94 ust. 2 pkt 1 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie: ------

»1) W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,”

2) art. 95 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»Art. 95. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa
wszelkie koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztéw wskazanych w ust. 2, ust. 3, ust.
3a — 3e. Towarzystwo pokrywa takze koszty wskazane w ust. 5 przekraczajgce
przewidziany limit. Towarzystwo moze roéwniez w odniesieniu do Subfunduszu podjg¢
decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust. ust. 2, ust. 3, ust. 3a
— 3e obcigzajgcych Subfundusz z wtasnych srodkéw, w catosci lub czesci przez czas

oznaczony lub nieoznaczony.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H obcigzajg nastepujgce koszty

nielimitowane: ----------------==--m-momeuo-

1) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami

finansowymi i prawami majgtkowymi,
2) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu, --------------
3) koszty optat sgdowych,

4) koszty podatkéw oraz innych obcigzeh wymaganych przez wiasciwe organy

panstwowe i samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, --------------

Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, D, E, F G, H obcigzajg nastepujace koszty,

pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone

w skali roku: --------=-=--=mmmemmm oo

1) koszty optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z

tytulu kosztéw optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za



2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

przechowywanie papieréw wartoSciowych, za prowadzenie rachunkow
bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow
Subfunduszu, weryfikacji wyceny, do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje
wyceny Aktywéw Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytutu innych

kosztéw wymienionych w niniejszym punkcie;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym Kkoszty licencji na
oprogramowanie stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty
wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalanie WartosSci
Aktywéw Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, do

wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych
Subfunduszu, do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

FOCZNIE; ----=-==mmmmmmmmmmm oo

koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z

obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu, do wysokosci 0,1 % Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio
zwigzanej ze zmianami statutu, w tym koszty notarialne, do wysokosci 0,04 %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

koszty wynagrodzenia podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo,
zwigzane z inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 91 ust. 2 Statutu,
Swiadczgcych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej,

ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikéw portfela,

do wysokosci 100.000 zt rocznie;

koszty ustug Agenta Transferowego, do wysokos$ci 0,2 % Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu rocznie;

koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora, do

wysokosci 0,2% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zi;




3a.

3b.

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w pkt 1) - 7) mogg by¢ pokrywane przez
Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywdw Netto w skali roku; koszty powyzej
tego progu oraz powyzej limitéw wskazanych w pkt 1) — 7) pokrywane sg przez

Towarzystwo. --------=--==--=--mmmmmmmmmm o

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz

korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu; ---

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w

ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu; ----------

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych

ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu; -------------

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu i subrejestru

Uczestnikdow Subfunduszu;

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za

zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa; ---------

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie

dotyczacym Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami

9) koszty druku i publikacji materiatébw informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu

wymaganych przepisami prawa,;

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 5 i 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywow

Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N w danym

roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych



3c.

3d.

3e.

odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L, M, N nie jest
wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, |, J K, L,
M, N, ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajagcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L,
M, N jest wyzsza niz 10 000 000 zi.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 11, moga by¢ pokrywane z aktywow
Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, |, J K, L, M,
N w skali roku, ---------=-===memcmmmmm oo

Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w

obrocie zwyklych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, |, J K,
L, M, N obcigzajg ponadto nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w

wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku: -------------------

1) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do

wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania
stuzgcego do wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych,
koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci
Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu, do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

3) koszty postepowan sadowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych Ilub
administracyjnych, ktére mogg by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen

wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w tym w szczegdlnosci optaty i koszty

4) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio

zwigzanej ze zmianami statutu, w tym koszty notarialne do wysokosci 0,04 %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie

5) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo,

swiadczacych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce ustugi, nie stanowigce



doradztwa inwestycyjnego: ustugi obstugi prawnej niezwigzanej z dziatalnoscig
inwestycyjng, analityczng i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w

tym wyceny sktadnikéw portfela do wysokosci 100.000 zt rocznie-------------------

6) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek,

7) opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

w wysokosci nie wyzszej — tgcznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6%
Wartosci Aktywéw Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, J K, L, M, N w skali roku.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e, pokrywane sg przez Subfundusz
w takim zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,
chyba Zze koszty te zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,

wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

5. Wskazane w ust. 3 limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy

ustugi, ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w

ust. 3 limity kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

6. Koszty, o ktérych mowa w o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e pokrywane sg
przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem
Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz. Jezeli obowigzek pokrycia
kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw

Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy, na

ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e
obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku

Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

8. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu i innych
Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej, ustalana

jest w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach



3)

4)

10.

11.

12.

rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e

POWYZE]j. --------m-mmmmmmm oo

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e nastepuje w terminach

wymagalnosci wynikajacych z uméw na podstawie ktorych te koszty sg ponoszone

lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

(skreslono) ---------=-=-mmmmmme e

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze
niz wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz
wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczegodlnosci
koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotow
(organizaciji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na
mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz — w
szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie
rachunkéw bankowych i rachunkow papieréow warto$ciowych), koszty ogtoszen

stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 4 — 8 powyzej.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych

powyzej, pokrywa Towarzystwo z wiasnych srodkow.”

art. 96 ust. 1 pkt 1 lit ¢ statutu Funduszu otrzymuje nowe, brzmienie: -------------------

,.C) W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,”

art. 96 ust. 4 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie: --------------

4. Wskaznik referencyjny, o ktorym mowa w art. 30 ust. 3 pkt 1) oparty jest o stawke

WIBORG6M powiekszong o 15 punktow bazowych. Wskaznik referencyjny wyliczany jest

wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie

z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ Wskaznika

referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z

doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

, (WIBORG6M(t1-2) + 15 pb) D)

BV(i) = BV(t,) X (1 T



5)

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzieh
Wyceny; przy czym wartos¢ Wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego

Okresu Odniesienia wynosi 1000;

Zdefiniowany Dzieh Wyceny X" przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny; -------------m-m-mommommeeee

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego
ustalana jest stawka WIBOR) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny podtrocza
kalendarzowego poprzedzajgcego potrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny pétrocza kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,,i”,

z zastrzezeniem ze pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny

pierwszego Okresu Odniesienia;
t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego; ----------------m-m--m-momoeo-
WIBOR6M(x) + 15 pb — stawka WIBOR dla okresow 6-miesiecznych na rynku
miedzybankowym (ISIN: PL9999999615) w dniu ,X* powigkszona o 15 punktow

bazowych, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do
pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia obliczania
Wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania poétrocza kalendarzowego
wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBOR, ktérej dtugosé bedzie proporcjonalna do diugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW

Benchmark. Wartos¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie

internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”
Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokos$ci stawki,

do kalkulacji Wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ stawki.” --

art. 100 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastgepujace brzmienie:

»Art. 100. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Obligacje Aktywny i zasady
ich dywersyfikaciji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych

ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu

inwestycyjnego otwartego.

2.  Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,



na zasadach okreslonych w ust. 3, — od 0% do 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego

na zasadach okreslonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na

zasadach okreslonych w ust. 19 — 28,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

na zasadach okreslonych w ust. 29 — od 0% do 50% wartosci Aktywow

Subfunduszu,

5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 30- 31 — od 0% do 100%

wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-2) Fundusz lokuje

Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie czionkowskim oraz na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie: Mexican Stock Exchange (BMV), Oslo Stock
Exchange (OSE), SIX Swiss Exchange, New York Stock Exchange (NYSE),
Nasdaqg (NASD), Chicago Board of Trade (CBOT), Borsa Istanbul (BIST), London
Stock Exchange (LSE), Tel Aviv Stock Exchange (TASE),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1), w panstwach nalezacych do OECD,

oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym



niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow

lub instrumentow,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okres$lone w pkt 1) i 2) powyzej,

spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢) Ustawy, lub

ktérych emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt

1) - 3) powyzej, z tym ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%

wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartoéci Aktywéw Subfunduszu moze
by¢ lokowane w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy

40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Postanowien ust. 4-5 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem
sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami

podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. ---

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla

ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do

celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem postanowien
niniejszego ustepu i ust. 9, nie moze lokowaé wiecej niz 25% Wartosci Aktywow

Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy

z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegodlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone
posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem 2ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg

spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow



10.

11.

12.

warto$ciowych oraz w przypadku niewypfacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych

wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

b) oddnia 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje kredytowg zgodnie z przepisami
panstwa  cztonkowskiego  wdrazajgcymi  dyrektywe  Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajgcg dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE
(Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami
stanowigcymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepisow tej dyrektywy,
wzgledem ktorych nabywcom tych papierow warto$ciowych bezposrednio
przystuguje pierwszenstwo w odzyskaniu $wiadczen wynikajgcych z tych

papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 8, nie moze przekraczaé
80% Wartosci Aktywdéw Funduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z

tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Funduszu. -----

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%

wartoéci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w ust. 7. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz,
dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci

Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane

przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze
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14.
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17.

przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do
OECD Iub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czionkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. -------------------

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 13 powyzej, przy czym fgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z

tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu. ---------

Ograniczen wskazanych w ust. 13 i 14 powyzej nie stosuje sie do papieréw

wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez:-----------------

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) nastepujgce panstwa nalezgce do Unii Europejskiej lub OECD: Austria, Belgia,
Butgaria, Chorwacja, Czechy, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta,

Niemcy, Norwegia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia,

Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy,

3) nastepujace miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank

Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju). --

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15, Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie

moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi
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okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem
inwestujg powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuciji
wspoélnego inwestowania, jezeli, zgodnie ze statutem funduszu, uczestnikami
funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica zarzgdzane przez
towarzystwo zarzgdzajgce funduszem lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa
— Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu
do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub

instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. 1 Ustawy. ----------

taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych
w sktad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartoéci Aktywow Netto

Subfunduszu. ------=-=-======mmmmmeeeeae

Z zastrzezeniem ust. 20 oraz na warunkach wskazanych w Ustawie i w aktach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, Fundusz, na rachunek
Subfunduszu moze inwestowac¢ w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania

portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy,
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa

procentowa, oraz ceny towaréw gietdowych;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery

wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa

oraz ceny towarow gietdowych;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego i indekséw gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za

przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ----------------

3) dostepnosci,
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4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowaniem charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 20 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem

celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia

ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci
papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw

wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci

inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne

— w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

4) jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych, wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku
wartosci inwestycji w wyniku zmiany stopy procentowej, w celu ograniczenia tego
ryzyka, z zastrzezeniem, ze nie bedg wykorzystywane do zamiany aktywa

utrzymywane na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu. --------------

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraC transakcje, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim, lub na wskazanych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Mexican Stock Exchange, Oslo
Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, New York Stock Exchange (NYSE),
Nasdaq (NASD), Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade
(CBOT), Borsa Istanbul oraz London Stock Exchange (LSE),
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2)

utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakgji. Aktywa te
obejmujg w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
i inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng
dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub
innych praw majgtkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery warto$ciowe

— w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne. -------------------

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraC umowy, ktorych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

2)

3)

4)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, pahstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, Serbii podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug

wartosci godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich

zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez

transakcje rownowazaca,

instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ------------

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach

regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z

Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzanh

Subfunduszu,

Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody

okreslonej w art. 8 Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego

limitu Ekspozycji AFI okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy

inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z przepisow wydanych na podstawie art. 48c

ust. 3 Ustawy. --------==---m-mmmmmmmmemmeee
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Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat bagdz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji.
Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica

niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile; -------------

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i

naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych

transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz

wymagalne;

3) niewyptacalno$c¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac

rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego

dla kazdej ze stron umowy ramowe;.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym

kontrahentem nie moze przekraczac:

1) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu —w przypadku transakcji rozliczanych przez

2) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest

instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny;

3) 5% wartosci aktywow funduszu - w innych przypadkach niz okreslone w pkt 11 2.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgca

wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione fgcznie

nastepujgce warunki:



1)

2)

3)

w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu
zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych

lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego i wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz
jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie

stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartoéci ryzyka kontrahenta w tej

transakciji;

srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w
papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o

ktérych mowa w ust. 28.

28. Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie,

jezeli tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1)

2)

3)

4)

ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa

cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggly, -------------

sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi

wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktéry: -------------

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko
posiadacza tego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego
na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru

wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku

prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a.

ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego Ilub
Instrumentu Rynku Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzieh

przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 96-100 oraz art. 104
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Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce

siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie

uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa czionkowskiego Iub panstwa

nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,

wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej

takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych

sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa

innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. --------------

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w
depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komis;ji
w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na

kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. ---------------

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej

nie mogag stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe na

zasadach okreslonych w Ustawie.




6)

7)

33. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan

Subfunduszu, cze$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych. ---------------

34. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy,

uwzglednia sie wartos¢ papierow wartosciowych Ilub Instrumentow Rynku

Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.”

art. 101 ust. 4i ust. 5 statutu Funduszu otrzymuja (odpowiednio) nowe, nastepujace

brzmienie: ------------mrmmm -
»4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 100 ust.
2 pkt. 3) Statutu okreslone sg w art. 100 ust. 20 — 22 Statutu.

5. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 100 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktore inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspdélnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki

portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucii

wspolnego inwestowania w danej kategorii.”

art. 102 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»Art. 102. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢ wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w

tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdéw netto funduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.”

Pozostale postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.

Zmiany Statutu opisane w pkt 2-4 powyzej wymagaly dla swej waznosci zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie art. 24 ust. 1 pkt 1) i ust. 7 Ustawy i
stanowity przedmiot decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 pazdziernika 2023
roku, o numerze: DFF.4022.1.44.2023.AS. Na mocy ww. decyzji przedmiotowe zmiany
wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia niniejszego ogtoszenia.

Zmiany Statutu, w zakresie punktéow 1 oraz 5-7 powyzej, nie wymagaty zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego i na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami



inwestycyjnymi (dalej: ,,Ustawa”) wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
niniejszego ogloszenia.



