OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 1 PAZDZIERNIKA 2015 R.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglasza o zmianach

w Prospekcie funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Zmiany sg nastepujace:

1)

2)

Na stronie tytulowej Prospektu zmieniono zdanie dotyczace aktualizacji tekstu
jednolitego Prospektu, nadajgc mu nastepujgce nowe brzmienie:

,Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 11 czerwca 2007 r.
i byt aktualizowany w dniu 3 pazdziernika 2007 r., w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 13 grudnia
2007 r., w dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2 wrzesnia 2008 r., w dniu 2
stycznia 2009 r., w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w
dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrzesnia
2010 r., w dniu 17 listopada 2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w
dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego
2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26
kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika
2011 r., w dniu 19 grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu
1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 1 wrzesnia 2012 r., w dniu 4 wrzesnia 2012 r.,
w dniu 16 pazdziernika 2012 r., w dniu 3 grudnia 2012 r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14
lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w
dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013
r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 16 wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w
dniu 11 pazdziernika 2013 r., w dniu 22 listopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1
stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014
r., w dniu 31 sierpnia 2014 r., w dniu 6 pazdziernika 2014 r. w dniu 21 listopada 2014 r., w
dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1
kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015
r., w dniu 25 czerwca 2015 r.,w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20
sierpnia 2015 r., w dniu 11 wrzesnia 2015 r., oraz w dniu 1 pazdziernika 2015 .

Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 1 pazdziernika
2015r.”.

W Rozdziale Ill Prospektu pkt. 80.1.1. otrzymat nastepujace brzmienie:



3)

4)

.Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu UniSector: BioPharma wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego UniSector (dalej jako ,UniSector: BioPharma”) zarzgdzanego
przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w czesci dotyczgcej subfinduszu
UniAkcje Biopharma ,Spotka“ lub ,Spétkg zarzadzajgcg“). Subfunudsz nie odzwierciedla

jednak wprost wynikow inwestycyjnych UniSector:Biopharma.”.

W Rozdziale Il Prospektu tytut pkt 80.1.2. otrzymat nastepujace brzmienie:

~Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg minimum 70% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe — od 0% do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.”.

W Rozdziale Il Prospektu po pkt 80.1.2. dodaje sie¢ nowy pkt. 80.1.3. w nastepujacym
brzmieniu:

,80.1.3. Aktywa funduszu UniSector: BioPharma mogg by¢ lokowane w nastepujgce kategorie
lokat:

1) Przynajmniej dwie trzecie aktywoéw UniSector: BioPharma jest zainwestowane
w kapitatowe papiery wartosciowe, certyfikaty kapitalowych papierow wartosciowych, obligacje
zamienne, obligacje z warrantem i korporacyjne $wiadectwa udziatowe, jak rowniez certyfikaty
indeksow i warranty, pod warunkiem ze kwalifikujg sie one jako zbywalne papiery warto$ciowe
zgodnie z prawem niemieckim.

2) Emitentami wymienionych w pkt 1) instrumentéw finansowych sg przede wszystkim
spotki, ktére sg aktywne gtéwnie w sektorze farmaceutycznym i biotechnologii. Mozliwy jest
réwniez zakup kapitalowych papieréw wartosciowych emitentdéw prowadzacych dziatalnos¢
w obszarze produktéw chemicznych, urzgdzeh medycznych, sprzedazy produktéw
medycznych i zdrowotnych, ubezpieczen wypadkowych lub ubezpieczen na zycie.

3) Inwestycje UniSector: BioPharma mogg obejmowaé wytgcznie jeden Ilub wiecej

z wymienionych powyzej rodzajow aktywow:



a) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
lub znajdujgce sie w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych;
b) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego znajdujgce sie w obrocie
na innym regulowanym rynku w panstwie czionkowskim UE, ktoéry dziata regularnie, jest
uznany i powszechnie dostepny;
c) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oficjalnie notowane na
gietdzie w kraju, ktory nie jest panstwem cztonkowskim UE lub na innym regulowanym rynku
w kraju, ktéry nie jest panstwem cztonkowskim UE, przy czym rynek ten jest uznany,
powszechnie dostepny i dziata regularnie, pod warunkiem Zze sg one oficjalnie notowane lub
znajdujg sie wobrocie na rynkach znajdujgcych sie w nastepujacych regionach
geograficznych:
- Ameryce Pdtnocnej,
- Ameryce Potudniowej,
- Australii (w tym Oceanii),
- Afryce,
- Az,

i/lub
- Europie;
d) wyemitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
pod warunkiem ze:
warunki emisji zawierajg zobowigzanie do ztozenia wniosku o dopuszczenie do oficjalnych
notowan na gietdzie lub innym regulowanym rynku, ktéry jest uznany, powszechnie dostepny
i dziata regularnie, pod warunkiem Ze papiery warto$ciowe bedg oficjalnie notowane lub
znajdg sie w obrocie na rynkach znajdujgcych sie w nastepujgcych regionach geograficznych:
- Ameryce Pdtnocnej,
- Ameryce Potudniowej,
- Australii (w tym Oceanii),
- Afryce,
- Azji,

i/lub
- Europie;

oraz

dopuszczenie nastgpi najpdzniej w ciggu jednego roku od emisiji.
e) jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(,UCITS”) dopuszczone zgodnie z dyrektywg 2009/65/WE i/lub innych przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania (,UCI”) w rozumieniu art. 1 ust. 2 lit.(a) i (b) dyrektywy 2009/65/WE
bez wzgledu na to, czy sg one ustanowione w panstwie cztonkowskim UE, pod warunkiem ze:

- takie inne UCI zostaty zatwierdzone zgodnie z ustawowymi zasadami poddajacymi je



nadzorowi, ktéry zdaniem CSSF odpowiada nadzorowi obowigzujgcemu zgodnie z prawem
unijnym, ize istniejg odpowiednie postanowienia zapewniajgce wspotprace pomiedzy
wiadzami;

- poziom ochrony zapewniany posiadaczom jednostek w innych UCI odpowiada poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek w UCITS, a w szczegdlnosci zasadom dotyczgce rozdziatu
aktywéw funduszu, zaciggania zadtuzenia, udzielania pozyczek i krotkich sprzedazy
zbywalnych papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego sg zgodne
z wymaganiami dyrektywy 2009/65/EWG;

- dziatalno$é gospodarcza innych UCI jest opisywana w rocznych i pétrocznych raportach,
ktére umozliwiajg dokonanie oceny aktywéw i zobowigzan, dochodu i transakcji zaistniatych
w okresie sprawozdawczym;

- UCITS Ilub inne UCI, ktoérych jednostki majg by¢ nabyte, mogg — zgodnie ze swoimi
wlasciwymi Regulaminami Zarzadzania lub Statutem — zainwestowa¢ maksymalnie 10%
swoich aktywéw w jednostki innych UCITS lub UCI;

f)  depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg ptatne na zgdanie lub wigzg sie z prawem
do dokonania wyptaty izapadajg po nie wiecej niz 12 miesigcach, z zastrzezeniem ze
instytucja kredytowa ma siedzibe w panstwie czionkowskim UE, lub jezeli siedziba banku
znajduje sie w kraju, ktére nie jest panstwem czionkowskim UE, pod warunkiem ze podlegajg
one urzedowym zasadom nadzoru uznanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami
ustanowionymi wspdlnotowymi przepisami prawnymi;

g) pochodne instrumenty finansowe (,instrumenty pochodne”), obejmujgce réwnowazne
instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére znajdujg sie w obrocie na rynkach regulowanych
wymienionych w pkt. (a), (b) lub (c), i lub instrumenty pochodne, ktére znajdujg sie w obrocie
pozagietdowym (,instrumenty pochodne OTC”), pod warunkiem ze:

- aktywa bazowe obejmujg instrumenty w rozumieniu art. 41 ust.1 Ustawy z dnia
17 grudnia 2010r. albo indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty,
w ktére UCITS moze inwestowa¢ zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi wskazanymi
w dokumentach zatozycielskich;

- kontrahentami w transakcjach dotyczacych instrumentéw pochodnych OTC sg instytucje
podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu inalezace do kategorii zatwierdzonych przez
CSSF,; oraz

- instrumenty pochodne OTC podlegajg wiarygodnej i mozliwej do weryfikacji codziennej
wycenie i mogg by¢ sprzedane, uptynnione lub rozliczone w dowolnym momencie poprzez
transakcje kompensacyjng po odpowiedniej cenie rynkowej z inicjatywy Funduszu;

h) instrumenty rynku pienieznego, ktére nie znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym
i podlegajg art. 1 Ustawy z 17 grudnia 2010 r., pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych
instrumentéw juz podlega zasadom zapewniajgcym ochrone inwestycji i inwestoréw, i pod
warunkiem ze:

- zostaty one wyemitowane lub sg gwarantowane przez korporacje centralng, regionalng

lub lokalng albo bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, UE



lub Europejski Bank Inwestycyjny, kraj, ktéry nie jest panstwem czionkowskim lub —
w przypadku panstwa federalnego — stan nalezacy do federacji albo przez publiczny organ
miedzynarodowy, do ktérego nalezy przynajmniej jedno panstwo cztonkowskie UE; lub

- zostaty one wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego zbywalne papiery wartosciowe
znajdujg sie w obrocie na rynkach regulowanych opisanych w pkt. (a), (b) lub (c),

- zostaly one wyemitowane lub sg gwarantowane przez przedsigbiorstwo podlegajace
nadzorowi ostroznosciowemu zgodnie z prawem unijnym lub przez przedsiebiorstwo, ktére
podlega zasadom ostroznosciowym i przestrzega zasad ostroznosciowych uznanych przez
CSSF za przynajmniej tak samo wymagajace jak zasady okreslone przez prawo unijne; lub

- zostaty one wyemitowane przez innych emitentéw nalezacych do kategorii zatwierdzonej
przez CSSF, pod warunkiem ze w odniesieniu do inwestycji w takie instrumenty obowigzujg
zasady ochrony inwestorow odpowiadajgce zasadom odpowiadajgcym zasadom dotyczacym
pierwszego, drugiego lub trzeciego podpunktu i pod warunkiem ze emitentem jest spotka
Z kapitatem wnoszacym przynajmniej dziesie¢ miliondw euro (10 000 000 EUR), ktdra
sporzgdza swoje roczne sprawozdanie finansowe zgodnie z postanowieniami czwartej
dyrektywy Rady 78/660/EWG, spotka, ktéra jest podmiotem nalezgcym do grupy spotek
sktadajgcej sie z jednej lub wiecej spétek notowanych i odpowiada za jej finansowanie albo
jest podmiotem, ktéry zajmuje sie finansowaniem instrumentdw sekurytyzacyjnych
korzystajgcych z linii bankowej zapewniajgcej ptynnosc.

4) UniSector: BioPharma nie moze jednak:

a) inwestowac¢ wiecej niz 10% swoich aktywéw netto w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego inne niz wymienione w ust. (1) powyzej;

b) nabywac metali szlachetnych lub reprezentujgcych je certyfikatow.

5) UniSector: BioPharma moze zainwestowaé maksymalnie 10% swoich aktywow netto
w zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego jednego emitenta.
BioPharma moze zainwestowaé maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w depozyty jednego
emitenta. Ryzyko braku rozliczenia transakcji BioPharma dotyczacych instrumentéow
pochodnych OTC nie moze przekroczy¢ 10% jego aktywow netto, jezeli kontrahentem jest
instytucja kredytowa w rozumieniu art. 41 ust. 1 lit. (f) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010r.;
w pozostatych przypadkach ta wartos¢ wynosi 5%.

6) taczna wartos¢ zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitentéw, w ktorych BioPharma zainwestuje wiecej niz 5% swoich aktywdw netto, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci jego aktywdw netto. To ograniczenie nie obowigzuje w odniesieniu
do depozytéw itransakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych OTC zawieranych
z instytucjami podlegajgcymi nadzorowi ostroznosciowemu.

7) Bez wzgledu na indywidualne limity okreslone w pkt. 1 BioPharma nie moze tgczyc
wymienionych ponizej pozycji, jezeli takie fgczenie miatoby doprowadzi¢ do zainwestowania
ponad 20% jego aktywow netto w jedng instytucje:

a) w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

te instytucje;



5)

b) w depozyty ulokowane w tej instytucii; lub

¢) winstrumenty pochodne OTC nabyte od tej instytuciji.

8) Gorny limit okreslony w pierwszym zdaniu pkt. 5 zostanie podniesiony maksymalnie do
35%, jezeli zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg wyemitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze lokalne, przez kraj, ktory
nie jest panstwem czionkowskim UE, lub przez publiczne organy miedzynarodowe, do ktérych
nalezy przynajmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

9) Gorny limit okreslony w pierwszym zdaniu pkt. 5 zostanie podniesiony maksymalnie do
25% w odniesieniu do pewnych dluznych papierow warto$ciowych, jezeli bedg one
wyemitowane przez instytucje kredytowg =z siedzibg w panstwie czionkowskim UE
i podlegajgca przepisom prawnym dotyczgcym specjalnego nadzoru publicznego majgcego na
celu ochrone obligatariuszy. W szczegdélnosci dochdod z emisji takich obligacji zostanie
zainwestowany zgodnie z postanowieniami prawnymi w aktywa, ktére zapewniajg
odpowiednie zabezpieczenie wynikajagcych znich zobowigzan przez caty okres
obowigzywania obligacji, i bedg wydane przede wszystkim do priorytetowej sptaty kapitatu
i odsetek w razie upadtosci emitenta.

10) Jezeli BioPharma zainwestuje ponad 5% swoich aktywow netto w obligacje w rozumieniu
pkt. 5, ktére zostaty wyemitowane przez jednego emitenta, tgczna warto$¢ takich inwestyciji
nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto BioPharma.

11) Inwestycje w instrumenty pochodne, z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych opartych na
indeksach, dodawane sg do limitow okreslonych w pkt. 5 - 10 powyzej.

12) BioPharma musi by¢ w posiadaniu zbywalnych papieréw wartosciowych z przynajmniej
szesciu roznych emisji, przy czym zbywalne papiery wartosciowe zjednej emisji nie
przekroczg 30% aktywow netto danego subfunduszu.

13) BioPharma moze nabywaé jednostki innych UCITS i/lub innych UCI w rozumieniu art. 41
ust. 1 lit. (e) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r., pod warunkiem Ze nie zainwestuje wiecej niz
20% swoich aktywow netto w jednostki jednego UCITS lub innego UCI.

14) Inwestycje w jednostki UCI innych niz UCITS nie mogg przekroczyc¢ tacznie 30% aktywow
netto BioPharma.

15) Spétka Zarzgdzajgca nie moze — w odniesieniu do zadnego z funduszy inwestycyjnych,
ktorymi zarzgdza zgodnie z Cze$cig| Ustawy z 17 grudnia 2010 r. — nabywaé jednostek
z prawem glosu, ktére umozliwityby jej wywieranie istotnego wptywu na zarzgdzanie
emitentem.

16) Spotka Zarzadzajgca moze réwniez nabywaé nastepujgce maksymalne kwoty dla
BioPharma:

10% akcji bez prawa gtosu jednego emitenta;

10% dtuznych papieréow wartosciowych jednego emitenta;

25% jednostek pojedynczego UCITS i/lub innego UCI;

10% instrumentdw rynku pienieznego jednego emitenta.”.

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 80.2 otrzymalt nastepujace brzmienie:



,80.2.1.Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie
mniej niz 70% Aktywéw tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniSector:
BioPharma. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat,
o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat okreslone w art. 156 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym

prawem i postanowieniami Statutu.

80.2.2.Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniSector:
BioPharma jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w diugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i
dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkoéw akcyjnych i rynkéw dtuznych
papierow wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wplywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegdlnych kategorii  lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio i dtugookresowego dla danej
kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajagcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w

poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

80.2.3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe okreslone w pkt 80.1.2. ppkt
1) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okre$lenie

rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania przedsigbiorstwem.

80.2.4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz inne dluzne papiery warto$ciowe okreslone w 80.1.2. ppkt 2) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartoSciowego oraz ich wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stop
procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stdp procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdow
emitentdw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji
zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w ust.
5 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,



6)

7 konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku.

80.2.5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w 80.1.2. ppkt
3) Statutu okreslone sg w art. 156 ust. 12 Statutu.

80.2.6 Inwestycje w lokaty wskazane w 80.1.2. ppkt 4) Statutu dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezacej oceny wynikdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspoélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja
wspoélnego  inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki  portfeli inwestycyjnych
poszczegodlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej
kategorii.

80.2.7. W odniesieniu do lokat wskazanych w 80.1.2. ppkt 5) Statutu stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut
portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow
w lokaty denominowane w danej walucie.

80.2.8. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.”.

W Rozdziale Il Prospektu dodaje si¢ nowy pkt. 81.1. w brzmieniu okreslonym ponizej
oraz dokonuje sie¢ zmiany numeracji dotychczasowych pkt. 81.1. — 81.2.1 na 81.2 -
81.3.1:

,»81.1 Gltéwne ryzyka wynikajace z dziatalnosci UniSector: Biopharma

Inwestowanie do 100% Aktywdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa UniSector: Biopharma
wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci UniSector:
Biopharma

Ryzyko rynkowe

Cena lub rozwdj rynku produktéw finansowych zalezy w szczegdlnosci od rozwoju rynkéw
kapitatowych, na ktére wywiera wpltyw ogdlna sytuacja ekonomiczna na Swiecie oraz
ekonomiczne jak i polityczne uwarunkowania w poszczegoélnych panstwach. Na ogdlne
ksztattowanie sie cen papierow wartosciowych, w szczegdlnosci na gietdzie papieréw
wartosciowych majg wptyw takze czynniki nieracjonalne jak odczucia, opinie, plotki/pogtoski.
Ryzyko inwestowania w Rosji

W sytuacji gdy jest to wlasciwe/odpowiednie UniSector: Biopharma moze, zgodnie ze swojg
politykg inwestycyjng, inwestowa¢ w papiery wartosciowe emitowane przez rosyjskich
emitentow. Gielda rosyjska (RTS Stock Exchange) oraz gielda moskiewska (MICEX) sag
uwazane za rynki regulowane w rozumieniu art. 4 Generalnych Wytycznych polityki
inwestycyjnej par. 1 (1) Regulaminu Zarzadzania. Do wdrozenia polityki inwestycyjnej

funduszu (w tym zakresie), inwestycje moga by¢ dokonywane jedynie w papiery warto$ciowe



rosyjskich emitentéw, ktore zostaty dopuszczone lub sg przedmiotem obrotu na wskazanych
powyzej rynkach regulowanych.

W Rosji papiery wartosciowe bedace przedmiotem depozytu odznaczajg sie pewnymi
ryzykami w odniesieniu do kwestii zwigzanych z wtasnoscig i ich depozytem, gdyz swiadectwa
sg przechowywane, dla celéw zwigzanych z roszczeniami wobec nich, w formie wpiséw do
ksiag.

Oznacza to, w przeciwienstwie do praktyki powszechnie stosowanej w Europie, ze
Swiadectwem wiasnosci jest wpis do ksigg spofki lub wpis do Rosyjskiego biura rejestracii.
Poniewaz takie biuro nie podlega zasadniczo zadnemu panstwowemu nadzorowi, ani nie jest
odpowiedzialne wzgledem depozytariuszy, istnieje niebezpieczenstwo, ze fundusz moze
utraci¢ wpis i wtasnos¢ rosyjskich papieréw wartosciowych w nastepstwie zaniedban, braku
nalezytej starannosci lub oszustwa.

Ryzyko transferowe

Wystepuje wtedy, gdy zagraniczny dtuznik, pomimo wyptacalnosci, jest niezdolny — ze
wzgledu na brak mozliwosci dokonania transferu lub brak gotowosci w czesci kraju — do
dokonania pfatnosci na czas lub dokonania pfatnosci w ogodle. Przyktadowo, ptatnosci
realizowane przez UniSector: Biopharma nie sg wykonywane/sg wykonywane w walutach
niezamiennych z powodu ograniczen dewizowych. Ograniczenia administracyjne lub prawne
dotyczace dewiz lub transferu, badz inne zmiany prawne, stanowig przykfad tych ryzyk.
Ryzyko rozliczenia

W szczegolnosci kiedy inwestycja jest dokonywana w papiery wartosciowe nienotowane na
gietdzie wystepuje ryzyko, ze rozliczenie poprzez system transferowy moze nie by¢ wykonane
zgodnie z oczekiwaniem, z powodu opo6znionych ptatnosci lub swiadczen, ktére sg niezgodne
z zawartg umowa.

Ryzyko pltynnosci

Aktywa, ktdre nie zostaty dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych, lub do
obrotu na rynku regulowanym takze mogg by¢ nabywane przez UniSector: Biopharma.
Nabycie takich aktywoéw pocigga za sobg ryzyko braku pitynnosci co moze mie¢ wptyw na
wahania cen aktywdw UniSector: Biopharma, problemy takie mogg powsta¢ w szczegolnosci
gdy aktywa sg odsprzedawane osobom trzecim. Problemy takie mogg réwniez pojawi¢ sie
przy aktywach ktoére sg dopuszczone do obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub na
rynku zorganizowanym.

Ryzyko walutowe

Jesli aktywa UniSector: Biopharma sg inwestowane w waluty inne niz waluta UniSector:
Biopharma, w tej tez walucie otrzymuje on przychody, sptaty i wptywy z tych inwestycji. Je$li
warto$¢ tej waluty spadnie w stosunku do waluty UniSector: Biopharma, wartos¢ waluty
UniSector: Biopharma bedzie podlegata stosownemu obnizeniu.

Ryzyko depozytariusza
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Kiedy aktywa sg przechowywane u depozytariusza, zwtaszcza zagranicg, istnieje ryzyko strat
wynikajgcych z niewyptacalnosci, naruszen w dochowywaniu nalezytej starannosci lub tez
niewtasciwego zachowania ze strony depozytariusza lub sub-depozytariusza.

W odniesieniu do sald kredytow bankowych udzielanych przez instytucje bankowe, istnieje
ryzyko utraty w przypadku upaditosci instytucji kredytowych prowadzacych dany rachunek
bankowy. Poprzez wymég dywersyfikacji przestrzegany przez Spétke Zarzgdzajgca, dla
kazdej niewyptacalnej instytucji kredytowej straty mogag siegng¢ maximum 20 % wartosci
aktywow netto UniSector: Biopharma. W zakresie w jakim instytucja kredytowa jest czionkiem
systemu ochrony Federalnego Zwigzku Niemieckich Volksbanks oraz Raiffaisenbanks, saldo
kredytowe jest chronione od strat gwarancjg instytucji wydang przez ww. system ochrony.
Ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan ptatniczych

Emitent papierow wartosciowych bedgcych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu
UniSector: Biopharma lub dtuznik w odniesieniu do roszczeh nalezacych do UniSector:
Biopharma moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowa¢é, iz aktywa UniSector:
Biopharma sktadajgce sie z tych papieréw wartosciowych Iub roszczeh stang sie
ekonomicznie bezwartosciowe.

Ryzyko zwigzane z drugg strong transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez UniSector: Biopharma sg przeprowadzane
bez posrednictwa gietdy Iub rynku regulowanego istnieje ryzyko (przewyzszajace i
wykraczajgce poza ogoélne ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan pfatniczych), ze druga
strona transakcji moze nie wywigzac sie lub nie w petni wywigzac sie ze swoich zobowigzan.
Ryzyko nieosiagniecia celéw inwestycyjnych UniSector: Biopharma

Nie mozna zagwarantowaé osiggniecia celu inwestycyjnego UniSector: Biopharma, jak
rébwniez osiggniecia wynikéw inwestycyjnych, jakich mogtby sobie zyczy¢ posiadacz tytutow
UniSector: Biopharma. Wartos¢ tytutdbw UniSector: Biopharma moze wahaé sie, a czesto
nawet spadaé, powodujgc straty posiadaczy tytutdw, szczegdlnie ze wzgledu na ryzyko,
ktéremu generalnie podlegajg sktadniki lokat nabyte przez UniSector: Biopharma, a zwlaszcza
ryzyko podejmowane przy wyborze poszczegdinych sktadnikéw lokat. Inwestorzy przyjmuja
ryzyko, iz mogg ewentualnie otrzyma¢ mniejszg kwote, niz poczatkowo zainwestowali. Ani
Spotka Zarzadzajgca, ani strony trzecie nie dajg gwarancji osiggniecia konkretnego wyniku

inwestycyjnego UniSector: Biopharma.”.

W Rozdziale Il Prospektu, w tresci pkt. 81.2 (dotychczasowy pkt. 81.1.) przed opisem
Ryzyka Rynkowego dodano zapis w nastepujacym brzmieniu:

»Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszu UniSector: Biopharma

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg w przewazajgcej czesci w tytuty uczestnictwa funduszu
UniSector: Biopharma. Z tego wzgledu inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
wigze sie z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji Subfunduszu polegajgcej na

inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty uczestnictwa:
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* ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspodlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wptywu na zmiany osoby zarzadzajgcej instytucjg wspodlnego inwestowania oraz na zmiany

strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania takg instytucja;

* ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie
z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajgcy Funduszem, podejmujgc decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wylgcznie do biezgcej wyceny aktywow
funduszu zagranicznego lub instytuciji wspélnego inwestowania oraz do historycznego skfadu

portfela tych instytucj;

* ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny Subfunduszu w zwigzku brakiem wyceny

funduszu UniSector: Biopharma,;

* ryzyko wypfaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu w dtuzszym

niz oczekiwanym przez uczestnika Subfunduszu okresie, wynikajgce z wyptacania srodkow z

tytutu odkupienia przez Fundusz tytutdw uczestnictwa UniSector: Biopharma. Taka sytuacja

moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku dni $wigtecznych w Republice Federalnej Niemiec

lub Wielkim Ksiestwie Luksemburga;

* ryzyko zmiany statutu Funduszu w zakresie wprowadzenia okreslenia wartosci aktywow

netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa

Subfunduszu, w celu odwzorowania zaprzestania zbywania tytutdbw uczestnictwa przez

UniSector: Biopharma.“.

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 82 otrzymalt nastepujace brzmienie:

~oubfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

= chcg uczestniczyé w zyskach ptyngcych z inwestycji w tytutu uczestnictwa UniSector:
BioPharma inwestujgcego gtéwnie akcje spotek zsektora farmaceutycznego,
biotechnologii i opieki medycznej.

* majg co najmniej 7 letni horyzont inwestycyjny,

= akceptujg bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne.”.

W rozdziale lll Prospektu pkt. 84.7 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.rowarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stalego za zarzgdzanie w

wysokos$ci nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2%

przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 161

ust. 1 pkt 2-13 Statutu.

Spotka Zarzadzajgca jest upowazniona do otrzymywania rocznej optaty za zarzadzanie do
1,75% aktywow netto BioPharma. Opfate oblicza sie na podstawie aktywow netto BioPharma
na dzieh kalendarzowy w danym miesigcu i bedzie ona nalezna pierwszego dnia wyceny

w nastepnym miesigcu.
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Ponadto Spotka Zarzadzajgca otrzymuje roczng optate statg do 0,5% rocznie aktywow netto
UniSector: BioPharma za dzien kalendarzowy. Optata stata pokrywa nastepujgce platnosci
i wydatki:

a) optate dla Banku Powiernika;

b) optaty powiernicze i depozytowe za bezpieczne przechowywanie aktywéw zgodnie ze
standardowymi praktykami bankowymi;

c) optaty dla audytorow;

d) koszty wyznaczenia petnomocnikéw do celéw gtosowania;

e) koszty podstawowych dziatan administracyjnych, takich jak rachunkowosci Funduszu

i obowigzkéw sprawozdawczych.

W zamian za zarzadzanie UniSector: BioPharma Spoétka moze otrzymywac réwniez optate za
wyniki do 25% (maksymalnie) kwoty, o ktdrg wyniki wartosci jednostek przewyzszajg wyniki
indeksu odniesienia na koniec okresu ksiegowego (wyniki lepsze niz indeks odniesienia), ale
nie wiecej niz 2,5% $redniej wartosci funduszu inwestycyjnego w okresie ksiegowym. Jezeli
wyniki wartosci jednostek na koniec okresu ksiegowego bedg nizsze niz indeks odniesienia
(wyniki ujemne w stosunku do poziomu odniesienia), Spdtka nie otrzyma opfaty za wyniki.
W zwigzku z tym przy obliczaniu dodatniego wyniku w stosunku do poziomu odniesienia, na
podstawie uzgodnionej kwoty maksymalnej wyliczona zostanie warto$¢ ujemna na wartosé
jednostki, ktéra zostanie przeniesiona na nastepny okres ksiegowy. W nastepnym okresie
ksiegowym Spdtka otrzyma optate za wyniki, tylko jezeli kwota obliczona na koniec nowego
okresu ksiegowego — na podstawie pozytywnego wyniku w stosunku do poziomu odniesienia
— bedzie przewyzsza¢ kwote ujemng przeniesiong z poprzedniego okresu ksiegowego. W tym
przypadku opfata za wyniki bedzie odpowiadaé réznicy pomiedzy tymi dwiema kwotami.
Wszelkie pozostate saldo ujemne na wartos¢ jednostki zostanie ponownie przeniesione na
nastepny okres ksiegowy. W przypadku ujemnego wyniku w stosunku do poziomu odniesienia
na koniec nastepnego okresu ksiegowego, przeniesiona kwota ujemna zostanie dodana do
kwoty wyliczonej w odniesieniu do nowego negatywnego wyniku. Przy wyliczaniu
przystugujacych optat pod uwage brane bedg kwoty ujemne przeniesione z poprzednich pieciu

okresow ksiegowych.“.

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 87.1.1. otrzymat nastepujace brzmienie:

.Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Unilnstitutional Global High
Dividend Equities (,Unilnstitutional Global High Dividend Equities“) zarzgdzanego przez Union
Investment Privatfonds GmbH (zwang dalej w czesci dotyczacej subfunduszu UniAkcje

Globalny Dywidendowy ,Spotkg” lub ,Spétkg zarzgdzajgca®).”.
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W Rozdziale Il Prospektu pkt 87.1.2. otrzymat nastepujace brzmienie:

»Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%

do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%

do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — minimum 70% wartosci

Aktywoéw Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe — od 0% do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.”.

W Rozdziale lll Prospektu po pkt 87.1.2. dodaje sie nowy pkt. 87.1.3. w nastepujacym

brzmieniu:

,87.1.3. Aktywa funduszu Unilnstitutional Global High Dividend Equities mogg by¢ lokowane w

nastepujgce kategorie lokat:

1) Co najmniej 51% wartosci Unilnstitutional Global High Dividend Equities muszg stanowi¢
akcje wyemitowane przez krajowych i zagranicznych emitentow, ktére muszg
charakteryzowac¢ sie ponadprzecietng stopg dywidendy w chwili zakupu i/lub oczekiwang
przysztg stopg dywidendy na takim poziomie.

2) Spoétka moze inwestowaé do 49% aktywow Unilnstitutional Global High Dividend Equities
we wszystkie instrumenty rynku pienieznego dozwolone zgodnie z ogélnymi zasadami
polityki inwestycyjnej tego funduszu. Instrumenty rynku pienieznego nabyte =z
przyrzeczeniem odkupu zalicza sie do limitdw inwestycyjnych okreslonych w prawie
niemieckim.

3) Przenoszalne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego
emitenta mozna pozyskiwa¢ do wartosci 10% aktywdw Unilnstitutional Global High
Dividend Equities, a wartos¢ ogoétem przenoszalnych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego tego emitenta nie moze przekracza¢ 40% aktywow
Unilnstitutional Global High Dividend Equities.

4) Do 49% aktywow Funduszu Inwestycyjnego mogg stanowic¢ depozyty bankowe.

5) Do 10% aktywow Unilnstitutional Global High Dividend Equities mogg stanowi¢ wszystkie
pozostate instrumenty finansowe dozwolone zgodnie ogdlnymi warunkami dziatalnosci
inwestycyjnej  Unilnstitutional Global High Dividend Equities. Do nabywanych
instrumentéw rynku pienieznego z przyrzeczeniem odkupu stosuje sie limity inwestycyjne
okreslone w prawie niemieckim.

6) Spotka moze realizowaé transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych na potrzeby
hedgingu, skutecznego zarzadzania portfelem, oraz w celu osiggniecia dodatkowego

dochodu z odsetek (tzn. takze w celach spekulacyjnych). Moze to przynajmniej czasowo
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zwiekszy¢ ryzyko straty, na jakie narazony jest Unilnstitutional Global High Dividend
Equities.

Potencjalne ryzyko rynkowe Unilnstitutional Global High Dividend Equities moze
wzrosng¢ w przypadku korzystania z instrumentéw pochodnych. Nie wolno jednakze
przekroczy¢ maksymalnej wartosci 200% potencjalnego ryzyka rynkowego zwigzanego z
porownywalnym portfelem niezawierajgcym instrumentéw pochodnych (portfela
odniesienia). Ryzyko rynkowe oznacza ryzyko wynikajgce z niekorzystnych dla
Unilnstitutional Global High Dividend Equities zmian cen rynkowych. Na potrzeby
obliczenia potencjalnego ryzyka rynkowego zwigzanego z korzystaniem z instrumentéw
pochodnych Spdtka stosuje podejscie kwalifikowane, ktérego definicje zawiera niemiecka
Regulacja w sprawie instrumentéw pochodnych (Regulacja w sprawie zarzgdzania
ryzykiem i pomiaru ryzyka przy korzystaniu z instrumentdéw pochodnych, transakciji
pozyczki papierow wartosciowych i umoéw odkupu w zwigzku z funduszami
inwestycyjnymi zgodnie z KABG). Ryzyka zwigzane z korzystaniem z instrumentéw
pochodnych kontroluje sie przy pomocy procesu zarzgdzania ryzykiem, ktéry umozliwia
monitorowanie i pomiar ryzyka zwigzanego z pozycjami inwestycyjnymi oraz jego udziat
w ogolnym profilu ryzyka danego portfela inwestycyjnego w dowolnej chwili.

Na rachunek Unilnstitutional Global High Dividend Equities i w zakresie wyznaczonym
przez zasady inwestowania Spétka moze kupowacé i sprzedawac opcje kupna i sprzedazy
przenoszalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, indeksow
finansowych w rozumieniu art. 9(1) Dyrektywy 2007/16/KE, stép procentowych, kursow
wymiany i walut, a takze obraca¢ warrantami. Kontrakty na opcje przyznajg osobie
trzeciej za odptatnoscig (premia za przedterminowy wykup) prawo zgdania dostarczenia
lub nabycia aktywow lub zaptaty kwoty réznicy, badz tez prawo pozyskania odpowiednich
praw z opcji za ustalong z gory cene (cena wykonania) w pewnym okresie lub z chwilg
jego uptywu. Opcje lub warranty muszg by¢ wykonalne albo w ciggu catego okresu, albo
tez na chwile jego uptywu. Ponadto warto$¢ opcji na chwile wykonania musi by¢ liniowo
zalezna od dodatniej lub ujemnej réznicy pomiedzy ceng instrumentu bazowego a ceng
rynkowg tego instrumentu; wartos¢ ta wynosi zero, jesli réznica opatrzona jest odwrotnym
znakiem (plus/minus).

Na rachunek Unilnstitutional Global High Dividend Equities i w zakresie wyznaczonym
przez zasady inwestowania Spétka moze zawiera¢ kontrakty terminowe futures/forward
na wszystkie przenoszalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dozwolone dla Funduszu Inwestycyjnego, jak réwniez na indeksy finansowe w
rozumieniu art. 9(1) Dyrektywy 2007/16/KE, stopy procentowe, kursy wymiany i waluty.
Kontrakty futures/forward bezwarunkowo wigzg obie strony, nakfadajac na nie obowigzek
sprzedazy lub kupna konkretnej ilosci pewnego instrumentu bazowego za uzgodniong
cene konkretnego dnia (data wykonania) lub w okreslonych ramach czasowych.

Na rachunek Unilnstitutional Global High Dividend Equities i w zakresie wyznaczonym

przez zasady inwestowania Spodtka moze zawiera¢ wszystkie dozwolone transakcje
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zamiany (swap), w tym zwlaszcza transakcje swap odsetkowe, walutowe, odsetkowo-
walutowe i swapy variance. Dotyczy to takze opcji na transakcje swap. W imieniu
Unilnstitutional Global High Dividend Equities Spotka moze zawiera¢ wylgcznie opcje
swapowe ztozone z opisanych powyzej opcji i swapow.

11) Spotka moze zawiera¢ dla Unilnstitutional Global High Dividend Equities proste
standardowe swapy ryzyka kredytowego majgce stuzyé jako zabezpieczenie
poszczegolnych ryzyk kredytowych tego Funduszu. Postanowienia dotyczace swapow
stosuje sie odpowiednio.

12) Spoétka moze takze kupowac¢ w imieniu Unilnstitutional Global High Dividend Equities
opisane powyzej instrumenty finansowe, jesli zostaty one objete sekurytyzacjg. W
przypadku transakcji dotyczgcych instrumentéw finansowych mozliwa jest takze
sekurytyzacja czesciowa (na przyktad obligacje z warrantami). Stwierdzenia dotyczace
ryzyk i mozliwosci odnoszg sie odpowiednio do takich sekurytyzowanych instrumentéw
finansowych z tym, ze ryzyko straty ogranicza sie¢ w przypadku takich instrumentéw do
wartosci przenoszalnego papieru wartosciowego.

13) Na rachunek Unilnstitutional Global High Dividend Equities Spoétka moze zawierac
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu na gietdzie
papierow wartosciowych Ilub objete innym rynkiem zorganizowanym, lecz takze
transakcje dotyczgce tak zwanych pozagietdowych (OTC) instrumentéw pochodnych.

14) Transakcje dotyczgce instrumentdw pochodnych, ktdre nie zostaty dopuszczone do
obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub objete innym rynkiem zorganizowanym
Spotka moze zawiera¢ wytgcznie z odpowiednimi instytucjami kredytowymi lub
podmiotami $wiadczgcymi ustugi finansowe w ramach standardowych uméw ramowych.
W przypadku pozagietdowych instrumentéw pochodnych ryzyko strony przeciwnej nie
moze przekracza¢ 5% aktywéw Funduszu Inwestycyjnego. Jesli strona przeciwna jest
instytucjg kredytowg utworzong w UE, w panstwie-sygnatariuszu EOG lub w panhstwie
niebedgcym czionkiem UE z poréwnywalnym poziomem nadzoru ostroznosciowego,
ryzyko strony przeciwnej moze wynosi¢ do 10% aktywow Funduszu Inwestycyjnego.
Transakcji dotyczagcych pozagietdowych instrumentéw pochodnych, ktére zawierane sg z
centralng izbg rozrachunkowg gietdy papierow wartosciowych Iub innego rynku
zorganizowanego w roli strony kontraktu, nie zalicza sie do limitow strony przeciwnej, jesli
dane instrumenty pochodne objete sg codzienng wyceng wedtug cen rynkowym z
codziennym rozliczeniem marzy. Roszczenia Funduszu Inwestycyjnego wobec
posrednikéw zalicza sie jednakze do takiego limitu nawet woéwczas, gdy dany instrument
pochodny stanowi przedmiot obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych lub innym rynku
zorganizowanym.“.

13) W Rozdziale lll Prospektu pkt 87.2.1. otrzymuje nastepujace brzmienie:
.Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz
70% Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Unilnstitutional Global High

Dividend Equities. W czeéci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie
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14)

15)

lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat okreslone w art. 164 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym
prawem i postanowieniami Statutu.”.

W Rozdziale Ill Prospektu po pkt 87.2.1. dodaje sie nowy pkt. 87.2.2. w brzmieniu
okreslonym ponizej oraz dokonuje si¢ zmiany numeracji dotychczasowych pkt. 87.2.2. -
87.2.7.na 87.2.3.- 87.2.8.:

.Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Unilnstitutional Global High
Dividend Equities jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w
akcje i dluzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkoéw akcyjnych i rynkéw
dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule
zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajagcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wplywajgcych na atrakcyjno$é poszczegdlnych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio i dlugookresowego dla danej
kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajagcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.”.

W Rozdziale Il Prospektu pkt 87.2.4. (dotychczasowy pkt. 87.2.3.) otrzymuje
nastepujace brzmienie:

.Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
inne dluzne papiery wartosciowe okreslone w 87.1.2. ppkt 2) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stop
procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw
emitentdw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligaciji
zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkit.
87.2.3., powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentow

finansowych dostepnych na rynku.“.
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16)

17)

W Rozdziale lll Prospektu dodaje sie nowy pkt. 88.1. w brzmieniu okreslonym ponizej
oraz dokonuje sie zmiany numeracji dotychczasowych pkt. 88.1. — 88.2.1 na 88.2 —
88.3.1:

,»88.1.Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszu Unilnstitutional Global High
Dividend Equities

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg w przewazajgcej czesci w tytuty uczestnictwa funduszu
Unilnstitutional Global High Dividend Equities. Z tego wzgledu inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wigze sie¢ z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukciji
Subfunduszu polegajgcej na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty uczestnictwa:

* ryzyko braku wptywu na skiad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspodlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wptywu na zmiany osoby zarzadzajgcej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania takg instytucja;

* ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie
z regulacjami, ktéorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucie wspdlnego
inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajgcy Funduszem, podejmujgc decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow
funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytucii;

* ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny Subfunduszu w zwigzku brakiem wyceny
funduszu Unilnstitutional Global High Dividend Equities;

* ryzyko wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu w
dtuzszym niz oczekiwanym przez uczestnika Subfunduszu okresie, wynikajgce z wyptacania
Srodkéw z tytutu odkupienia przez Fundusz tytutdw uczestnictwa Unilnstitutional Global High
Dividend Equities. Taka sytuacja moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku dni Swigtecznych w
Republice Federalnej Niemiec lub Wielkim Ksiestwie Luksemburga;

* ryzyko zmiany statutu Funduszu w zakresie wprowadzenia okreslenia wartosci aktywow
netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu, w celu odwzorowania zaprzestania zbywania tytutdw uczestnictwa przez
Unilnstitutional Global High Dividend Equities.“.

W Rozdziale Il Prospektu, w tresci pkt. 88.2 (dotychczasowy pkt. 88.1.) przed opisem
Ryzyka Rynkowego dodano zapis w nastepujacym brzmieniu:

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszu Unilnstitutional Global High
Dividend Equities

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg w przewazajgcej czesci w tytuty uczestnictwa funduszu
Unilnstitutional Global High Dividend Equities. Z tego wzgledu inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wigze sie z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukgiji

Subfunduszu polegajgcej na inwestowaniu do 100% Aktywéw w te tytuty uczestnictwa:
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19)

* ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspodlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany

strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania takg instytucja;

* ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie
z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie
periodycznie, co powoduje, iz =zarzadzajgcy Funduszem, podejmujgc decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wylgcznie do biezgcej wyceny aktywow
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania oraz do historycznego sktadu

portfela tych instytucj;

* ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny Subfunduszu w zwigzku brakiem wyceny

funduszu Unilnstitutional Global High Dividend Equities;

* ryzyko wypfaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu w dtuzszym
niz oczekiwanym przez uczestnika Subfunduszu okresie, wynikajgce z wyptacania srodkow z
tytutu odkupienia przez Fundusz tytutdw uczestnictwa Unilnstitutional Global High Dividend
Equities. Taka sytuacja moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku dni Swigtecznych w
Republice Federalnej Niemiec lub Wielkim Ksiestwie Luksemburga;
* ryzyko zmiany statutu Funduszu w zakresie wprowadzenia okre$lenia wartosci aktywéw
netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu, w celu odwzorowania zaprzestania zbywania tytutldw uczestnictwa przez
Unilnstitutional Global High Dividend Equities.
W Rozdziale Ill Prospektu pkt 89. otrzymuje nastepujace brzmienie:
»oubfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

= chcg uczestniczy¢é w zyskach ptyngcych z inwestycji w tytutu uczestnictwa

Unilnstitutional Global High Dividend Equities, inwestujgcego w akcje spoétek
dywidendowych,

* majg co najmniej 5 letni horyzont inwestycyjny,

= akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne.”.
W Rozdziale lll Prospektu pkt 91.7 otrzymuje nastepujace brzmienie:
.jTowarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w
wysoko$ci nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 169
ust. 1 pkt 2-13 Statutu.
Spotka Zarzadzajgca otrzymuje dzienng optate z tytutu zarzgdzania Unilnstitutional Global
High Dividend Equities. Za zarzadzanie Unilnstitutional Global High Dividend Equities Spoétka
Zarzadzajgca otrzymuje dzienne wynagrodzenie w wysokosci maksymalnie 1% warto$ci

aktywéw okreslonej na kazdy dzien gietdowy. Spétka moze pobiera¢ nizszg optate za
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20)

zarzgdzanie Unilnstitutional Global High Dividend Equities lub jedng badz kilkoma klasami

jednostek lub odstgpi¢ od pobierania takiej optaty.

W zamian za aranzowanie, przygotowanie i realizacje transakcji pozyczki i odkupu papierow

wartosciowych w imieniu Unilnstitutional Global High Dividend Equities, Spotka otrzyma

ryczattowg optate wynoszacg do 49% dochodu z takich transakcji. Koszty wynikte z

przygotowania i realizacji tych transakcji, w tym opfaty na rzecz osoéb trzecich, pokrywa

Spotka. W chwili obecnej opfate ryczattowg pobiera sie za aranzowanie, przygotowanie i

realizacje w imieniu Unilnstitutional Global High Dividend Equities transakcji pozyczki

papierow wartosciowych i odkupu.

Ponadto Spoétka otrzymuje dzienng optate ryczattowg od Unilnstitutional Global High Dividend

Equities w wysokosci maksymalnie 0,01% wartosci aktywow Unilnstitutional Global High

Dividend Equities okreslonej na kazdy dzien gieldowy. Opfata ryczattowa pokrywa

nastepujgce ptatnosci i wydatki na rzecz oséb trzecich, jakimi nie obcigza sie osobno

Funduszu Inwestycyjnego:

1) wynagrodzenie depozytariusza;

2) wynagrodzenie powiernika i depozytariusza z tytutu przechowywania aktywow, zgodnie
ze standardowymi praktykami bankowymi;

3) koszty audytu Unilnstitutional Global High Dividend Equities, ktory przeprowadzajg jego
niezalezni audytorzy;

4) koszty publikacji podstaw opodatkowania i poswiadczenia sporzgdzenia zeznan
podatkowych zgodnie z niemieckimi przepisami podatkowymi;

5) koszty mianowania prokurentéw z prawem udziatu w gtosowaniu;

6) koszty pozyskiwania i utrzymywania danych;

7) koszty sprawozdawczosci;

8) koszty zwigzane z ustugami ksiegowymi na rzecz Unilnstitutional Global High Dividend
Equities;

9) koszty zwigzane z nadzorem i zarzadzaniem ryzykiem Unilnstitutional Global High
Dividend Equities (kontrola ryzyka).

Maksymalna kwota kosztow, ktéra moze by¢ potrgcona z aktywdw Unilnstitutional Global High

Dividend Equities na koszty wynagrodzenia za zarzadzanie nie moze przekracza¢ w stosunku

rocznym 1,6 % wartosci aktywow netto na kazdy dzien pracy gietdy.“.

Tekst jednolity Statutu Funduszu stanowigcy zalacznik nr 2 do Prospektu

Informacyjnego zostal zaktualizowany o zmiany wchodzace w zycie z dniem 1

pazdziernika 2015 r.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie ogtoszenia.
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