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1. Polska - inflacja CPIl we wrzes$niu

Inflacja, mierzona wzrostem cen i ustug konsumpcyjnych w ujeciu rok do roku,
wyniosta we wrzesniu 5,9%, co bylo wartoscia wyzsza od wczesniejszych
prognoz. Ceny towaréw wzrosty o 5,6%, a ceny ustug o 6,6%. W ujeciu
miesiecznym wzrost cen wyniést 0,7%.

2. Polska - bilans handlowy

W okresie od stycznia do sierpnia biezacego roku saldo obrotéw towarowych
handlu zagranicznego wyniosto 8,3 mid zt. W analogicznym okresie w 2020
roku byfa to wartos¢ 23,2 mld. Saldo eksportu wyniosto 829,5 mid (+25,9%
vs analogiczny okres roku ubiegtego), natomiast saldo importu wyniosto 821,2
mid zt (+29,2%).

3. UE27 - liczba rejestracji nowych samochodéw
We wrzesniu br. w krajach Unii Europejskiej zarejestrowano o 23,1% mniej
samochodow niz we wrzesniu 2020 r.

4. Strefa euro - inflacja

Odczyty inflacji w gtownych gospodarkach strefy euro byty albo zgodne
z oczekiwaniami, albo nieco wyzsze. We Francji w ujeciu r/r ceny wzrosty
02,2%, podczas gdy w stosunku do poprzedniego miesigca zaobserwowano
spadek na poziomie 0,2%. W ujeciu zharmonizowanym, ceny r/r wzrosty
02,7%. We Wtoszech w ujeciu zharmonizowanym wzrost cen r/r wyniést 2,9%,
podczas gdy oczekiwano poziomu 3,0%. W Niemczech wzrost CPl wyniost
4,1% r/r i 0,0% w ujeciu m/m. Podobny poziom dynamiki r/r odnotowata
Hiszpania (4,0%), jednakze tam w ujeciu m/m ceny wzrosty o 0,8%.

5. Strefa euro - bilans handlowy

Wg pierwszego szacunku saldo eksportu towaréw ze strefy euro poza ten
obszar wyniosto 184,3 mid EUR, co oznacza wzrost o 18,2% w poréwnaniu
z sierpniem 2020 r. (155,9 mid EUR). Import wyniést 179,5 mid EUR,
co oznacza wzrost 0 26,6% w poréwnaniu z sierpniem 2020 r. (141,8 mid
EUR). W rezultacie strefa euro odnotowata nadwyzke w handlu towarami
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w wysokosci 4,8 mld EUR. Wewnatrz strefy euro w sierpniu 2021 r.
wymiana handlowa wzrosta do 155,5 mid EUR, co oznacza wzrost o 21,2%
w poréwnaniu z sierpniem 2020 r.

6. Strefa euro - produkcja przemysitowa

Produkcja przemystowa w strefie euro w sierpniu zwigkszyta sie r/r o 5,1%,
co byto wartoscia wyzsza od przewidywan. Z 7,7% do 8,0% zrewidowano
poprzedni odczyt. W ujeciu m/m produkcja spadta o 1,6%. We Witoszech
poziom produkcji przemystowej r/r nie zmienit sie (chociaz rynek oczekiwat
spadku na poziomie 0,3%). W goére, do 7,2%, zrewidowano odczyt
za poprzedni okres.

7. USA - CPI, PPI, sprzedaz detaliczna

W USA ceny wzrosty o 5,4%, podczas gdy oczekiwano wartosci 5,3%.
W stosunku do poprzedniego miesigca ceny wzrosty o 0,4%. Sprzedaz
detaliczna w ujeciu m/m wzrosta o 0,7% (rynek oczekiwat spadku
0 0,2%). Zrewidowano w gore do 0,9% odczyt za sierpien. Z wylaczeniem
samochodéw, sprzedaz detaliczna wzrosta o 0,8%, natomiast ceny
w przemysle (PPI) zmienity sie r/r o 8,6% (oczekiwania na poziomie 8,7%).
Indeks cen eksportowych wzrést o 16,3% r/r.

8. Japonia - produkcja przemystowa, PPI

Wzrost produkcji przemystowej w Japonii wynidst w sierpniu 8,8%. W ujeciu
m/m produkcja spadfa o 3,6%. O 3,9% spadto réwniez wykorzystanie mocy
produkcyjnych. Zamoéwienie na maszyny wzrosty o 17,0%. Ceny w przemysle
we wrzesniu r/r wzrosty 0 6,3%, a m/m o 0,3%.

9. Chiny - bilans handlowy, CPI, PPIl, podaz pieniadza

Bilans handlowy wyniost 66,76 mid USD, co byto wartoscia wyzsza
od oczekiwanych 45 mid USD. Eksport wzrést o 28,1% r/r (oczekiwania
21,5%), aimport 0 17,6% (oczekiwania 20,9%). Ceny detaliczne w ciagu roku
wzrosty o 0,7%, a w przemysle o 10,7%. Wzrost bazy monetarnej w ujeciu
M2 wynidst 8,3% r/r.

() W tym tygodniu na radarze

@ Polska: inflacja bazowa, PPI, produkcja
przemysftowa, sprzedaz detaliczna, bezrobocie

@ USA: produkcja przemystowa, wykorzystanie
mocy produkcyjnych

@ Japonia: CPI

@ Chiny: PKB, sprzedaz detaliczna, produkcja
przemysfowa, inwestycje
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Komentarz:

Kategoria, w ktorej ceny rosty najbardziej
w stosunku r/r, jest transport. Jest to wynikiem
rosngcych cen energii (w tym cen paliw),
co z kolei jest pochodnga wzrostu cen ropy
naftowej i silnego dolara. Odczyty na poziomach
powyzej 6,0% r/r odnotowaty réwniez ceny
w kategorii Restauracje i hotele oraz Uzytkowanie
mieszkania lub domu i Nosniki energii (ceny
energii w Polsce sa regulowane). Najmniejsze
wzrosty cen w ujeciu r/r dotknety kategorii Odziez
i obuwie, natomiast w ujeciu m/m byt to wzrost
najwiekszy.
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