
Przegląd tygodnia

W minionym tygodniu

1. Polska –  inflacja CPI we wrześniu
Inflacja, mierzona wzrostem cen i usług konsumpcyjnych w ujęciu rok do roku, 
wyniosła we wrześniu 5,9%, co było wartością wyższą od wcześniejszych 
prognoz. Ceny towarów wzrosły o 5,6%, a ceny usług o 6,6%. W ujęciu 
miesięcznym wzrost cen wyniósł 0,7%. 

2. Polska – bilans handlowy
W okresie od stycznia do sierpnia bieżącego roku saldo obrotów towarowych 
handlu zagranicznego wyniosło 8,3 mld zł. W analogicznym okresie w 2020 
roku była to wartość 23,2 mld. Saldo eksportu wyniosło 829,5 mld (+25,9% 
vs analogiczny okres roku ubiegłego), natomiast saldo importu wyniosło 821,2 
mld zł (+29,2%).

3. UE27 – liczba rejestracji nowych samochodów
We wrześniu br.  w krajach Unii Europejskiej zarejestrowano o 23,1% mniej 
samochodów niż we wrześniu 2020 r. 

4. Strefa euro – inflacja
Odczyty inflacji w głównych gospodarkach strefy euro były albo zgodne  
z oczekiwaniami, albo nieco wyższe. We Francji w ujęciu r/r ceny wzrosły  
o 2,2%, podczas gdy w stosunku do poprzedniego miesiąca zaobserwowano 
spadek na poziomie 0,2%. W ujęciu zharmonizowanym, ceny r/r wzrosły  
o 2,7%. We Włoszech w ujęciu zharmonizowanym wzrost cen r/r wyniósł 2,9%, 
podczas gdy oczekiwano poziomu 3,0%. W Niemczech wzrost CPI wyniósł 
4,1% r/r i 0,0% w ujęciu m/m. Podobny poziom dynamiki r/r odnotowała 
Hiszpania (4,0%), jednakże tam w ujęciu m/m ceny wzrosły o 0,8%.

5. Strefa euro – bilans handlowy
Wg pierwszego szacunku saldo eksportu towarów ze strefy euro poza ten 
obszar wyniosło 184,3 mld EUR, co oznacza wzrost o 18,2% w porównaniu  
z sierpniem 2020 r. (155,9 mld EUR). Import wyniósł 179,5 mld EUR,  
co oznacza wzrost o 26,6% w porównaniu z sierpniem 2020 r. (141,8 mld 
EUR). W rezultacie strefa euro odnotowała nadwyżkę w handlu towarami  

w wysokości 4,8 mld EUR. Wewnątrz strefy euro w sierpniu 2021 r. 
wymiana handlowa wzrosła do 155,5 mld EUR, co oznacza wzrost o 21,2%  
w porównaniu z sierpniem 2020 r.

6. Strefa euro – produkcja przemysłowa
Produkcja przemysłowa w strefie euro w sierpniu zwiększyła się r/r o 5,1%, 
co było wartością wyższą od przewidywań. Z 7,7% do 8,0% zrewidowano 
poprzedni odczyt. W ujęciu m/m produkcja spadła o 1,6%. We Włoszech 
poziom produkcji przemysłowej r/r nie zmienił się (chociaż rynek oczekiwał 
spadku na poziomie 0,3%). W górę, do 7,2%, zrewidowano odczyt  
za poprzedni okres.

7. USA – CPI, PPI, sprzedaż detaliczna
W USA ceny wzrosły o 5,4%, podczas gdy oczekiwano wartości 5,3%.  
W stosunku do poprzedniego miesiąca ceny wzrosły o 0,4%. Sprzedaż 
detaliczna w ujęciu m/m wzrosła o 0,7% (rynek oczekiwał spadku  
o 0,2%). Zrewidowano w górę do 0,9% odczyt za sierpień. Z wyłączeniem 
samochodów, sprzedaż detaliczna wzrosła o 0,8%, natomiast ceny  
w przemyśle (PPI) zmieniły się r/r o 8,6% (oczekiwania na poziomie 8,7%). 
Indeks cen eksportowych wzrósł o 16,3% r/r.

8. Japonia - produkcja przemysłowa, PPI
Wzrost produkcji przemysłowej w Japonii wyniósł w sierpniu 8,8%. W ujęciu 
m/m produkcja spadła o 3,6%. O 3,9% spadło również wykorzystanie mocy 
produkcyjnych. Zamówienie na maszyny wzrosły o 17,0%. Ceny w przemyśle 
we wrześniu r/r wzrosły o 6,3%, a m/m o 0,3%. 

9. Chiny - bilans handlowy, CPI, PPI, podaż pieniądza
Bilans handlowy wyniósł 66,76 mld USD, co było wartością wyższą  
od oczekiwanych 45 mld USD. Eksport wzrósł o 28,1% r/r (oczekiwania 
21,5%), a import o 17,6% (oczekiwania 20,9%). Ceny detaliczne w ciągu roku 
wzrosły o 0,7%, a w przemyśle o 10,7%. Wzrost bazy monetarnej w ujęciu 
M2 wyniósł 8,3% r/r.
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 W tym tygodniu na radarze

Japonia: CPI

Chiny: PKB, sprzedaż detaliczna, produkcja 
przemysłowa, inwestycje

Polska: inflacja bazowa, PPI, produkcja 
przemysłowa, sprzedaż detaliczna, bezrobocie

USA: produkcja przemysłowa, wykorzystanie 
mocy produkcyjnych 
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Wykres tygodnia

Komentarz:

Kategorią, w której ceny rosły najbardziej  
w stosunku r/r, jest transport. Jest to wynikiem 
rosnących cen energii (w tym cen paliw),  
co z kolei jest pochodną wzrostu cen ropy 
naftowej i silnego dolara. Odczyty na poziomach 
powyżej 6,0% r/r odnotowały również ceny  
w kategorii Restauracje i hotele oraz Użytkowanie 
mieszkania lub domu i Nośniki energii (ceny 
energii w Polsce są regulowane). Najmniejsze 
wzrosty cen w ujęciu r/r dotknęły kategorii Odzież 
i obuwie, natomiast w ujęciu m/m był to wzrost 
największy.
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