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Portfele modelowe dla Klientow Indywidualnych GENERALI

INVESTMENTS

Najwazniejsze informacje o sytuacji makroekonomicznej

e Jerome Powell ogtosit, ze inflacje nalezy traktowacé nie przejsciowo jak dotychczas, ale ze zostanie ona z nami na dtuzej. Dat tez
do zrozumienia, ze chce przys$pieszy¢ proces ograniczania programu skupu obligacji i wczes$niej go zakonczyé. Rynek oczekuje
coraz wiekszej ilosci podwyzek stdop procentowych w USA.

e W Polsce gtéwnym tematem na ustach inwestoréw i analitykow jest polityka banku centralnego w reakcji na rosnace tempo
inflacji. Rynek spodziewa sie kolejnej podwyzki na najblizszym posiedzeniu RPP.

e W listopadzie wigkszos¢ z rynkow akcyjnych zakonczyta miesigc na solidnym minusie. Relatywna sita wykazaty sie Rynki
Rozwiniete: SPX -1%, DAX -4,5%, CAC40 -2,5%. Polski WIG zachowywat sie bardzo stabo (-8,0%), napedzany przede wszystkim
spadkami sektora bankowego (-10%). Z drugiej strony tabeli znalazty sie natomiast spétki gamingowe, ktére zanotowaty wzrost
w wysokosci ponad 4,5%.

e Stabe wyniki polskiego rynku byly spowodowane wzrostem liczby zachorowan na COVID-19 w Polsce, napieta sytuacja na
wschodniej granicy oraz mocnym ostabieniem sie PLN do USD i EUR.

e Pozostajemy neutralnie nastawieni do aktywow ryzykownych. Jesli chodzi o rynek krajowy, to jesteSmy pozytywnie nastawieni do
emitentéw segmentu MiS oraz duzych polskich spétek. Pozytywne nastawienie utrzymujemy tez wobec spotek amerykariskich
oraz emitentow rosyjskich. Neutralnie natomiast patrzymy na emitentéw z krajéw EM jako catosci, a takze do spotek europejskich.
Do rynku tureckiego podchodzimy negatywnie.

e Instrumenty dtuzne. Nie zmieniamy negatywnego nastawienia w stosunku do polskich obligacji skarbowych krotkoterminowych.
Negatywne nastawienie mamy ponadto do obligacji emitentdw ze strefy euro i amerykanskich. Neutralnie patrzymy na polskie
obligacje skarbowe srednioterminowe, obligacje CEE, a takze obligacje krajow EM w walutach lokalnych.

e  Przyjmujemy bardziej ostrozne nastawienie do obligacji korporacyjnych (zaréwno 1G jak i HY), ze wzgledu na kilka czynnikéw
ktére moga oddziatywac na lekkie zwigkszenie spreaddéw kredytowych (odkupienia z funduszy inwestycyjnych, pogarszajace sie
perspektywy wzrostu gospodarczego w kolejnych latach, wyzsze koszty finansowania ze wzgledu na wyzsze stopy procentowe).
Jednoczesnie uwazamy, ze zwigkszona presja na spready nie zmaterializuje sie w postaci zdarzen kredytowych. Pomimo zmiany
tego nastawienia oczekujemy znaczacej poprawy stop zwrotu z funduszy obligacji korporacyjnych w horyzoncie inwestycyjnym,
a relacja potencjatu zysku do ryzyka przemawia za utrzymywaniem ekspozyciji na te instrumenty w portfelach o niskiej tolerancji
na ryzyko. Uwazamy, ze w 2022 roku kluczowa bedzie selekcja emitentow.

e Caly czas atrakcyjnie wyglada ztoto, ktdre stanowi naturalny hedge przeciwko coraz bardziej galopujacej na Swiecie inflacji.
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Rozwiagzania inwestycyjne z najwyzszym potencjatem zysku
w ramach wybranych kategorii funduszy.

Poziom ryzyka*
Niskie ryzyko, Wysokie ryzyko,
Kategoria funduszu Rozwigzanie inwestycyjne <pmm,miismysk ,,,,m,“iewyismyskF Karta subfunduszu
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_— Generai Korona Doshodowy BN - ENERENENES
krétkotermi dHuz

o e Generali Aktywny Dochodowy -n----- Link do karty
Generali Obligacje: Nowa Europa mEEaEEes Link do karty

Fundusze obligacji
Link do karty

(&)

Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace

Link do karty

()

Generali Stabilny Wzrost

Fundusze mieszane

[EE)

Generali Korona Zréwnowazony Link do karty

Generali Akcji: Megatrendy vz s o« s KB Linkdo karty
Fundusze akcji Generali Korona Akcje EEEEEaes Link do krty
Generali Akcji Ekologicznych 2 s s s Link do karty
Fundusze surowcowe Generali Ziota IEREREREE - RO Link do karty

* Prezentowany wskaznik ryzyka pochodzi z Kluczowych informacji dla inwestoréw. Wskaznik wyznaczany jest w oparciu o historyczna zmienno$¢ stdp zwrotu subfunduszu wynikajaca z realizowanej
polityki inwestycyjnej i w przysztosci moze ulec zmianie. Nawet najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze subfundusz jest pozbawiony ryzyka. Pozostate ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w subfundusz, ktdrych nie uwzglednia wskaznik, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw oraz Prospektach Funduszy.

Modelowy zestaw funduszy w oparciu o biezaca sytuacje rynkowa

Nie wiesz, jak rozpoczac¢ inwestowanie? Pomys| o inwestowaniu jak o planie, ktéry nalezy ustali¢ i dazy¢ do jego realizacji. Dla
utatwienia przygotowali$my modelowe zestawy funduszy w oparciu o wiedze i doswiadczenie naszych zarzadzajacych. Ich sktad moze
ulega¢ zmianie w zaleznosci od wydarzen i sytuacji na rynkach finansowych.
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Bazuje gtéwnie na funduszach krétkotermino-
wych papierow dtuznych. W zaleznosci od ocze-
kiwani dotyczacych rozwoju sytuacji rynkowej,
zmienia sie udziat pozostatych klas funduszy.

B Fundusze krétkoterminowe
dtuzne
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B Fundusze obligaciji

Bazuje gtéwnie na funduszach krétkotermino-
wych papieréw dtuznych oraz funduszach dtuz-
nych. Duze znaczenie maja réowniez fundusze
0 umiarkowanym i wysokim poziomie ryzyka,
ktorych udziat zmienia sie w zaleznosci od ocze-
kiwan dotyczacych rozwoju sytuacji rynkowe;.

B Fundusze mieszane

B Fundusze akcji

Bazuje gtéwnie na funduszach akcyjnych.
W zaleznosci od oczekiwan dotyczacych rozwo-
ju sytuacji rynkowej, zmienia sie udziat pozosta-
tych klas funduszy.

B Fundusze surowcowe



https://www.generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-korona-dochodowy-dochodowy.pdf
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-aktywny-dochodowy
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-obligacje-nowa-europa.pdf
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-obligacje-globalne-rynki-wschodzace.pdf
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-stabilny-wzrost
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-korona-zrownowazony
https://www.generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-akcji-megatrendy.pdf
https://www.generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-korona-akcje.pdf
https://www.generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-akcji-ekologicznych.pdf
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-zlota.pdf

Jak inwestowacé?

Jesli jestes klientem naszego Jesli nie masz u nas konta, otwérz je Jesli masz pytania,
Towarzystwa, zaloguj sie do korzystajac z mojelD - bezpiecznej skontaktuj sie z nami przez
Serwisu Transakcyjnego metody zdalnego potwierdzania Wirtualny Oddziat

tozsamosci

Chcesz wiedzieC wiecej?

801 144 144, 22 449 03 33
AT ..
Wy  www.generali-investments.pl

@ tfi@generali-investments.pl

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95 i swiadczy ustugi
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Generali Investments TFI S.A.
Inwestowanie wigze sie z ryzykiem.

Brak gwaranciji osiagnigcia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkéw. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
moga by¢ pobierane opfaty manipulacyjne wskazane w tabelach optat i nalezne podatki. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego lub zmiennego za zarzadzanie subfunduszem wskazana jest
w Prospekcie Informacyjnym.

Wyniki osiagniete w przesziosci nie gwarantujg podobnych wynikéw w przysztosci.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjete w oparciu o informacje uzyskane w wyniku korzystania z niniejszego materiatu. Ninigjszy materiat nie zawiera petnych informagcji niezbednych
do oceny ryzyka zwiazanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa. Decyzje inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytacznie po zapoznaniu sie z: Prospektem Informacyjnym, zawierajacymi szczegdtowe
informacje w zakresie: polityki inwestycyjnej, czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa, tabeli optat manipulacyjnych oraz informacji podatkowych, a takze Kluczowymi
informacjami dla inwestoréw oraz Informacjami dla klienta AFI, dostepnymi na stronie: www.generali-investments.pl. Dokumenty sa sporzadzone w jezyku polskim.

Informacije zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia: ustugi doradztwa inwestycyjnego, udzielania rekomendaciji dotyczacej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig informacii
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna lub rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w sprawie naduzy¢ na rynku.

Subfundusz Generali Euro jest denominowany w euro. Wptaty tytutem nabycia oraz wypfaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w euro. W przypadku gdy zamiarem
uczestnika jest realizowanie zyskow z inwestycji w walucie innej niz euro, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Subfundusz GeneraliDolar jest denominowany w dolarach amerykariskich. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbyciajednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w dolarach amerykariskich.
W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz dolar amerykariski, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu lub
zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Duza zmienno$¢ wartosci aktywéw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali Korona
Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcji: Megatrendy w Generali FunduszeFlO oraz Generali Obligacje
Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Amerykaniskich, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych
w Generali Fundusze SFIO.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Generali Korona Dochodowy, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali
Ztota, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Oszczednosciowy takze w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie, Estonie, Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandig, Japonig, Kanade,
Koreg Potudniowa, Litwe, Luksemburg, kotwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenig, Stany Zjednoczone, Szwajcarig, Szwecje, Turcje,

Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).



https://www.transakcje.generali-investments.pl/transakcje.generali-investments/front/rejestracja
https://www.transakcje.generali-investments.pl/transakcje.generali-investments/front/rejestracja
http://wirtualnyoddzial.generali-investments.pl/
http://www.transakcje.generali-investments.pl

