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. Za nami rok obfitujagcy w wiele wydarzen wptywajacych na rynki
o Wraca ryzyko twardego Iagdowania chinskiej gospodarki
o Wiele wskazuje, ze w przysztym roku rowniez nie bedziemy narzekac na nude

Koczymy powoli rok 2021, ktory miat byc
nareszcie rokiem korczacej sie pandemii,
a przynajmniej czasem bez nowych lockdownow
czy dotkliwych obostrzen. Niestety tak sie nie
stato, a kolejne mutacje SARS-COV-2 zmuszaja
niektore regiony czy kraje do stosowania ostrych
narzedzi w celu ograniczenia rozprzestrzeniania
sie wirusa. Ale nie oznacza to, ze tylko pandemia
zndw byta wiodgcym tematem. Juz styczen
pokazat, ze nie powinniSmy sie spodziewac
,nhudnego” roku. Zwolennicy Donalda Trumpa
przeprowadzili wtedy szturm na Kapitol
Stanéw  Zjednoczonych, demonstrujgc tym
swoje niezadowolenie z wynikdw wyborow
prezydenckich. W tym zdarzeniu, szczesliwie
stosunkowo krétkim, ale niestety petnym
przemocy, uwydatnity sie problemy drzemiace
w Stanach Zjednoczonych, a trakiowanie
go jako groteske wydaje sie btedem. Innym
wydarzeniem, kitére — jak sie zdaje — zostato
nieco przyémione, byt szybki upadek znanego
nam do tej pory Afganistanu i przejecie
wladzy przez Talibdw po wycofaniu sig wojsk
amerykanskich, a w konsekwencji kolejna
odstona kryzysu migracyjnego. Najblizsze lata
pokaza, jakie skutki dla Swiata bedzie miata
ta sytuacja i co tak zwani Talibowie 2.0 beda
oznaczac dla spotecznosci globalne;.

Spowolnienie wzrostu gospodarczego w Chinach
Patrzac w kierunku azjatyckim  widzimy,
ze chinska gospodarka  niebezpiecznie
zwalnia i tylko cze$¢ tego spowolnienia

mozna tlumaczy¢ efektem wysokiej bazy
poréwnawczej. Dodatkowo mamy do czynienia
z realnymi problemami ptynnosciowymi lub
wrecz niewypfacalnoscig chinskiego giganta
deweloperskiego ,China Evergrande”,
co przektada sie na ogolny znak zapytania
co do przysztosci rynku nieruchomosci
w Chinach. Niezbyt optymistyczny obraz
przyczynia sie do szukania momentu na twarde
Igdowanie chinskiej gospodarki (sporo sig 0 tym
mowito rowniez w latach 2016/2017). Niektdrzy
analitycy szacujg, ze prawdopodobienstwo
takiego twardego ladowania chiriskiej gospodarki
w 2022 roku wynosi az 30%. Nie powinno nikogo
dziwi¢, ze sytuacje bacznie monitoruje chinski
bank centralny i w momencie, ktory uznaje
za stosowny, wykorzystuje swoje narzedzia
do opanowania czy ustabilizowania sytuacji.

Szef FED zmienia retoryke na jastrzebia

Inflacja, a wiasciwie obawy z nig zwigzane,
jest rowniez jednym z gtéwnych tematow
koficzacego sie roku. Bardzo zastanawiajgca
byta ostatnia wypowiedZ szefa FED, Jerome
Powella, w ktorej wskazat on na bardzo silng
gospodarke amerykanskg, a takze wysoka
inflacje. Istotna w tym stwierdzeniu jest zmiana
opisu tej inflacji, ktéra nie jest juz nazywana
przejsciowg czy czasowg. W dalszej czesci
wypowiedzi Jerome Powell zaznaczyt, ze przy
aktualnym obrazie gospodarki jest otwarty
na dyskusje na temat szybszego ograniczenia
skupu aktywow. Te jastrzebie wypowiedzi
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szefa FED od razu odzwierciedlane s3
w oczekiwaniach czesci analitykow. Wedtug nich
w przysztym roku bedziemy mieli do czynienia
juz nie tylko z szybszym ograniczaniem
skupu aktywow, ale rowniez z pierwszymi
podwyzkami stdp procentowych w USA. W tym
tygodniu odbedzie sie posiedzenie FED, ktdre
powinno przynies¢ rozwigzanie watpliwosci
dotyczacych kierunku polityki FED. Dodajac
do tego wszystkiego wybory do senatu USA
w 2022 (tak zwane ,mid-term elections”) oraz

MASZ PYTANIA?

wybory prezydenckie w niektdrych krajach
w Europie, okazuje sig, ze kolejny rok
z pewnoscig rowniez bedzie interesujgcy.

A wracajgc jeszcze do koricdwki 2021 roku: jak
Swiety Mikotaj na rynkach akcji poradzi sobie
z jastrzgbimi wypowiedziami Jerome Powella
oraz zagadkowo niebezpiecznym nowym
wariantem koronawirusa, czyli ,,Omicronem”?
Czas oczywiscie pokaze, natomiast duzo
wskazuje na to, ze nowe prezenty moge sie
jeszcze pojawic.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wi przez Generali

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji

Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej.

Decyzje i i ia w fundusze i jne powinny by¢ wylacznie po iu sigz P jnymi funduszy, zawi informacje w zakresie:
czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat mani jnych oraz i j Prospeky i jne, Kluczowe i je dla je dla Klienta AFI,
tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostgpne s na stronie www.generali investments.pl.

Niniejszy materiat zawiera opini¢ ekspercka. Towarzystwo nie ponosi iedzialnosci za negatywne skutki wynikaj io lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.




