OGLOSZENIE Z DNIA 30 MAJA 2014 r.
O ZMIANIE STATUTU

UNIFUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglasza o
zmianach statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany sg
nastepujace:

1) W art. 4 ust. 1 pkt 29 Czesci | Statutu kropke zastepuje sie przecinkiem oraz dodaje
nowe pkt 30 — 35 w nastepujacym brzmieniu:

»30) UniAkcje: 6,

31) UniAkcje: 7,

32) UniAkcje: 8,

33) UniAkcje: 9,

34) UniAkcje: 10,

35) UniAkcje: 11.”.

2) W art. 9 Czesci | Statutu zmienia sie tytul w ten sposéb, iz otrzymuje on nastepujace
brzmienie:

JArt. 9. Wptaty niezbedne do utworzenia UniMax, UniAkcje Polska 2012 (obecnie UniAkcje
Wzrostu), UniStabilny Wzrost, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje Matych i Srednich Spétek,
UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy, UniAkcje: 3, UniAkcje: 4, UniAkcje: 5, UniMieszany:
1, UniMieszany: 2, UniMieszany: 3, UniLokata, UniDiug: 2, UniAkcje: 6, UniAkcje: 7, UniAkcje:
8, UniAkcje: 9, UniAkcje: 10 i UniAkcje: 11”.

3) Art. 9 ust. 1 Czesci | Statutu zmienia si¢ w ten sposéb, iz otrzymuje on nastepujace
brzmienie:

,D0 utworzenia UniMax konieczne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokos$ci nie nizszej
niz 100 000 zlotych (stownie: sto tysiecy ztotych). Do utworzenia UniAkcje Polska 2012
(obecnie UniAkcje Wzrostu), UniStabilny Wzrost, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje Matych i
Srednich Spoétek, UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy, UniAkcje: 3, UniAkcje: 4, UniAkcje:
5, UniMieszany: 1, UniMieszany: 2, UniMieszany: 3, UniLokata, UniDtug: 2, UniAkcje: 6,
UniAkcje: 7, UniAkcje: 8, UniAkcje: 9, UniAkcje: 10, oraz UniAkcje: 11 konieczne jest zebranie
do kazdego Subfunduszu wptat w wysokos$ci nie nizszej niz 1 000 ztotych (stownie: jeden tysigc
ztotych).”.

4) Po art. 304 Czesci Il Statutu dodaje sie nowe Rozdziaty XLIII-XLVIll w nastepujacym
brzmieniu:

.Rozdzial XLIIl. UniAkcje: 6



Art. 305. Cel inwestycyjny UniAkcje: 6

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 306. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 6

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3,

3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych
W ust. 9,

4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje

Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pahstwie cztonkowskim, na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian
National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea
Exchange, Mexican Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX
Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdag (NASD), NYSE MKT
LLC oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1),
w panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi

zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,



3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o
ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z
tym ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce

za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byé¢ indeks gieldowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.

. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych
— W celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku
spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze =zawiera¢ transakcje, ktorych

przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:



1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjagtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
1) w panstwach nalezgcych do OECD,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg
w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo $rodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktdérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigeta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentdéw stanowig:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

lub kapitalowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz



zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélno$ci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzagdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych
— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana f{gcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgoda Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub,
ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

12. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, cze$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé swoje Aktywa w certyfikaty
inwestycyjne wytacznie tych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych dominujgcym

przedmiotem lokat sg akcje.

Art. 307. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 306 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych
lokat w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%. W pozostatej czesci Fundusz,
dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne
kategorie lokat wymienione w art. 306 ust. 2 Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 4, nie moze lokowaé wiecej

niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:



1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegb6lnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych.

. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 40%

Wartosci Aktywéw Subfunduszu. tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w

tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci

Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub

Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40%

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

. Przepiséw ust. 2 i 5 nie stosuje sie do depozytéow i transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi

nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

. taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka

kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartoSci

Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu

terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowa

instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych



mowa w ust. 8 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy
do grupy kapitatowe;j.

12. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5%
wartoséci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

13. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

15. taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w

sktad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 308. Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, inwestuje Srodki przede wszystkim w akcje
notowane na gietdzie w Stambule lub emitowane przez emitentow z siedzibg w Turcji.
Subfundusz jest funduszem regionalnym, jego Aktywa skoncentrowane sg na okreslonym

obszarze geograficznym. Udziat akcji notowanych na gietdzie w Stambule lub emitentéw z



5.

Turcji w Aktywach Subfunduszu oraz kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi

akcjami nie bedzie nizszy niz 70% Aktywow Subfunduszu.

. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu

jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim

na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdélnosci w przypadku papieréw o charakterze
udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych

przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach

bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.
Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla akg;ji, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b) ryzyko dziatalnoéci emitenta;
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;
d) ocena aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektoréw gospodarki, w ktérej
dziata emitent.
2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych:
a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty diuzne:
- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci),
- prognozowane zmiany rentownos$ci dla poszczegdlnych okreséw zapadalnosci
(zmiany ksztattu krzywej rentownosci),
- ryzyko niewyptacalnosci kraju,
- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu
handlowego, stopa bezrobocia;
b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage
brane sa:
- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,
- poziom zadtuzenia w stosunku do przychodéw,

- ustanowione zabezpieczenia;



c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg miedzy
innymi nastepujgce parametry:
- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,
- zadluzenie w stosunku do aktywow jak i kapitatow wiasnych,
- struktura zadtuzenia,
- wskazniki ptynnosci,
- ustanowione zabezpieczenia;
3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ banku;
4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
a) perspektywy rynkdow na ktérych aktywa lokuje dany fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu,
c) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej

prowadzonej na rzecz Subfunduszu.

Art. 309. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 310. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika
Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wpfate, nie nizsza jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych
programach emerytalnych, Uczestnikéw IKE lub Uczestnikéw IKZE lub Specjalistycznych
Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty
wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg

minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE



3.

minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty.
Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 311. Maksymalne wysokosci optat

1.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci
srodkdw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek
Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpfaty na nabycie

Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastrzezeniem art. 27 ust. 4 Statutu, optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez

Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000 ztotych.

. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 312. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujgce

koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majatkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkow oraz innych obcigzen wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztow optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw
wartosciowych, za prowadzenie rachunkow bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywdéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywoéw Netto na

Jednostke Uczestnictwa,



8) koszty przeprowadzania badan i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 306 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny sktadnikdéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i

sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztow limitowanych

Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art.
313 Statutu,

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokos$ci 0,3 % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztow
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13), do wysokosci 0,2% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;



z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez
Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego
progu oraz powyzej limitdw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

. Sposoéb obliczania kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia

(w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktorych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4),
5)i9).

. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowaC o pokryciu, w danym

okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o

obnizeniu tgcznego limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich

kategorii kosztow okreslonych w ust. 3.

. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,

ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity

kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim

dotyczg proporcjonalnie skfadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg

wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w cato$ci Subfundusz.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy

tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w

tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do

sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek
pokrycia tych kosztow.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie

mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach

oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci

Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktorych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto

Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu

Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych

Funduszu kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 powyze;j.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysoko$ci ustalane;j

na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty



likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywdéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotow (organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow
Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktorych strong jest Fundusz
- w szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw
bankowych i rachunkow papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 313. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem ,
na ktoére to wynagrodzenie skfada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzadzanie w wysokosci do 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
312 ust. 1 pkt 2 -13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3
ponizej. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 312 ust.
1 pkt 2-13 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkow wiasnych,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikbw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 312 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktorym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z
wynagrodzenia statego za zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze $rodkéw
wiasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesigcznie i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego
miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskane wyniki zarzagdzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym
bedg wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym sg wyzsze niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego
warunku:

W(NAV) > x

- gdzie:



W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) =
(NAV1/NAVO0)-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

x — stopa zwrotu za obecny okres rozliczeniowy z indeksu ztozonego w: 90% z indeksu
BIST 100 w zt (wycenianego na godz. 12:00) oraz w 10% z kapitatu ulokowanego po
stawce WIBID1M. Okres odsetkowy stawki WIBID1M rozpoczyna sie w ostatnim dniu
roboczym poprzedniego miesigca, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego
miesigca. Data ustalenia stawki WIBID1M przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem
okresu odsetkowego. Okresowe przywracanie poczgtkowych udziatdow sktadnikow w
indeksie (tzw.rebalancing) odbywa sie w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny
do konca roku kalendarzowego, w ktorym nastapit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) —x)*A(NAV(i-1))
gdzie:
PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,
R(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny
W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:
NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny .
NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.



X — stopa zwrotu za obecny okres rozliczeniowy z indeksu ztozonego w: 90% z indeksu
BIST 100 w zt (wycenianego na godz. 12:00) oraz w 10% z kapitatu ulokowanego po
stawce WIBID1M . Okres odsetkowy stawki WIBID1M rozpoczyna sie¢ w ostatnim dniu
roboczym poprzedniego miesigca, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego
miesigca. Data ustalenia stawki WIBID1M przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem
okresu odsetkowego. Okresowe przywracanie poczgtkowych udziatow sktadnikow w
indeksie (tzw.rebalancing) odbywa sie w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.
A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w
catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu
rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego
okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu cze$ci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 2).

Rozdziat XLIV. UniAkcje: 7

Art. 314. Cel inwestycyjny UniAkcje: 7
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Art. 315. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 7
1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy.
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okreslonych w ust. 3,
2) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na

zasadach okreslonych w ust. 3,



3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych
w ust. 9,

4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian
National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea
Exchange, Mexican Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX
Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), NYSE MKT
LLC oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1),
w panstwach nalezagcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o
ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z
tym ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietldowy, papiery wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,



3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.

. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 moga by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych
— w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku
spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze =zawiera¢ transakcje, ktorych

przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
1) w panstwach nalezgcych do OECD,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg
w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majagtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow
wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:



1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajacy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywaé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych
— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

instytuciji wspdélnego inwestowania.



10.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub,
ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

11.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych
w Ustawie.

12.Fundusz utrzymuje, wylagcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, cze$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ swoje Aktywa w certyfikaty
inwestycyjne wytgcznie tych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych dominujgcym
przedmiotem lokat sg akcje.

Art. 316. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow beda
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 315 ust. 2 Statutu, przy czym nie mniej niz 60%
wartoéci Aktywow Subfunduszu w akcje matych i $rednich spdétek. Catkowita wartosé
inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Subfundusz bedzie inwestowat w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu
Funduszu. Za ,mate i $rednie spdtki” w rozumieniu zdania poprzedniego uwaza sie spotki,
ktérych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, z wyjgtkiem tych, ktérych kapitalizacja rynkowa (tj. iloczyn
ceny rynkowej akcji spotki oraz liczby wyemitowanych przez te spdtke akcji) przekracza
réownowartos¢ w ztotych 5 mid EURO.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze byc¢
lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 4, nie moze lokowac wiece;j
niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw

wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia



wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw warto$ciowych.

. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

. Przepiséw ust. 2 i 5 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 8 powyzej, przy czym tgczna wartosC lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytbw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 35% wartosci

Aktywéw Subfunduszu.



10. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10. W
przypadku, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowe;.

12. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

14. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20%
wartoséci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

15. taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w

sktad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Art. 317. Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw o charakterze
udziatlowym podstawowymi kryteriami bedzie okre$lenie rynkowych i technologicznych

przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.



4. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach

bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery

wartosciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

5. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;
b) ryzyko dziatalnosci emitenta;
C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi

podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu

gietdowego;
d) ocena aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektoréw gospodarki, w ktérej
dziata emitent. 2) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego, listow zastawnych:

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty diuzne:

- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci),

- prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegdlnych okreséw zapadalnosci
(zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewyptacalnosci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotow biezgcych oraz bilansu

handlowego, stopa bezrobocia,

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage

brane sa:

- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,
- poziom zadtuzenia w stosunku do przychodow,

- ustanowione zabezpieczenia;

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg miedzy

innymi nastepujgce parametry:

- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

- zadluzenie w stosunku do aktywow jak i kapitatow wiasnych,
- struktura zadluzenia,

- wskazniki ptynnosci,

- ustanowione zabezpieczenia;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnos¢ banku;



4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
a) perspektywy rynkéw na ktorych aktywa lokuje dany fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu,
c) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej

prowadzonej na rzecz Subfunduszu.

Art. 318. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 319. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika
Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okreSli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych
programach emerytalnych, Uczestnikéw IKE lub Uczestnikow IKZE lub Specjalistycznych
Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokoS$¢ pierwszej wptaty
wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg
minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE
minimalna wysokoS¢ pierwszej wpfaty wynosi 3.000 zlotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty.

3. Wpftaty i wyptaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 320. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% sSrodkdw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci

srodkdw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek



Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem art. 27 ust. 4 Statutu, optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez
Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000 ztotych.

3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 321. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Z zastrzezeniem postanowieh ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzeh wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztow optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepisow prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 315 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny sktadnikdéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego.



13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i

sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly

poniesione przez Towarzystwo.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztow limitowanych

Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art.
322 Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytulu innych kosztow
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13), do wysokosci 0,2% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez

Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego

progu oraz powyzej limitow wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

. Spostb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia

(w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4),
5)i9).



5. Towarzystwo, na podstawie uchwaly zarzgdu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o
obnizeniu tgcznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich
kategorii kosztow okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity
kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy
tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w
tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
sumy Wartosci Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek
pokrycia tych kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

10. Na potrzeby dokonywania obliczeh, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzieh, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych
Funduszu kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 powyze;j.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokos$ci ustalane;j
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw
Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktorych strong jest Fundusz
- w szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkow
bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 322. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem



1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem ,
na ktore to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
321 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 3
ponizej. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 321 ust.
1 pkt 2-13 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkow wiasnych,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikbw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 321 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktorym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z
wynagrodzenia statego za zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze s$Srodkow
wiasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego
miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskane wyniki zarzagdzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym
bedag wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym sg wyzsze niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego
warunku:

W(NAV) > x

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) =
(NAV1/NAVO0)-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu indeksu WIG mierzona za analogiczny okres rozliczeniowy na godz.
12:00.



2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny
do konca roku kalendarzowego, w ktorym nastapit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) —x)*A(NAV(i-1))
gdzie:
PF(i) — wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,
R(i) — wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny
W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:
NAV(i-1) - wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny .
NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.
X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - jezeli obecny okres rozliczeniowy
jest pierwszym okresem rozliczeniowym — od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,
A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1)<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w
catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu  Wyceny kolejnego okresu
rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego
okresu.

5. Towarzystwo moze postanowic¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w ust. 1 pkt 1i pkt 2).



Rozdziat XLIV. UniAkcje: 8

Art. 323. Cel inwestycyjny UniAkcje: 8
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 324. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 8

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3,

3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych
w ust. 9,

4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje

Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian
National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea
Exchange, Mexican Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX
Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdag (NASD), NYSE MKT
LLC oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1),

w panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest



zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o
ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z
tym ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce

za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byé¢ indeks gietldowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw warto$ciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.

. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych
— W celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku
spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i

utrzymania instrumentu bazowego.



. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraC transakcje, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
1) w panstwach nalezgcych do OECD,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg
w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajacy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigeta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentdéw stanowig:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe

za granica, jezeli:



a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegédlno$ci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych

— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub,
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

12. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, cze$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w certyfikaty
inwestycyjne wytgcznie tych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych dominujgcym

przedmiotem lokat sg akcje.

Art. 325. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 324 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych
lokat w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz,
dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne
kategorie lokat wymienione w art. 324 ust. 2 Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu moze byc¢
lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.



. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 4, nie moze lokowac wiecej

niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych.

. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 40%

Wartosci Aktywéw Subfunduszu. tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w

tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci

Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub

Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40%

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

. Przepiséw ust. 2 i 5 nie stosuje sie do depozytéow i transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi

nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

. tgczna wartosC¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka

kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu

terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg

instytucje finansowsg, ktoérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno

panstwo cztonkowskie.



9. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 8 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy
do grupy kapitatowe;j.

12. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5%
wartoséci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

13. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

15. taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w

sktad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 326. Kryteria doboru lokat
1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Srodki przede wszystkim w akcje.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.



2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu

5.

jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim

na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegodlnosci w przypadku papieréw o charakterze

udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych

przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach

bankowych, o niskim ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery

wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akgc;ji, praw do akciji, praw poboru, kwitéw depozytowych:

2)

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

b) ryzyko dziatalnosci emitenta;

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

d) ocena aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektoréw gospodarki, w ktérej
dziata emitent.

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow

zastawnych:

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty diuzne:

- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci),

- prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegdlnych okreséw zapadalnosci
(zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewyptacalnosci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotow biezgcych oraz bilansu

handlowego, stopa bezrobocia;

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage

brane sa:

- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,
- poziom zadtuzenia w stosunku do przychodow,

- ustanowione zabezpieczenia;

¢) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg miedzy

innymi nastepujgce parametry:



- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,
- zadluzenie w stosunku do aktywow jak i kapitatow wiasnych,
- struktura zadtuzenia,
- wskazniki ptynnosci,
- ustanowione zabezpieczenia;
3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ banku;
4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
a) perspektywy rynkéw na ktérych aktywa lokuje dany fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu,
c) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej

prowadzonej na rzecz Subfunduszu.

Art. 327. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 328. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika
Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wpfate, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczagce w pracowniczych
programach emerytalnych, Uczestnikéw IKE lub Uczestnikow IKZE lub Specjalistycznych
Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokosSC pierwszej wptaty
wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg
minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE
minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 zlotych, przy czym Umowa o

prowadzenie IKZE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos$¢ pierwszej wptaty.



3.

Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 329. Maksymalne wysokosci optat

1.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% Srodkow wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci
srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek
Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpfaty na nabycie

Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastrzezeniem art. 27 ust. 4 Statutu, optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez

Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000 ztotych.

. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych $rodkdéw przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 330. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujgce

koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majatkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytdw i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkow oraz innych obcigzeh wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztow optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw
wartosciowych, za prowadzenie rachunkow bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Warto$ci Aktywow Netto i Wartosci Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przeglgdu sprawozdan finansowych Subfunduszu,



9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 324 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny sktadnikdéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego.

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i

sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezga do kosztéw limitowanych

Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art.
331 Statutu,

2) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokos$ci 0,3 % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13), do wysokosci 0,2% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;



z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez
Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywdéw Netto w skali roku; koszty powyzej tego
progu oraz powyzej limitdw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

. Sposoéb obliczania kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia

(w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktorych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4),
5)i9).

. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowaC o pokryciu, w danym

okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o

obnizeniu tgcznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich

kategorii kosztow okreslonych w ust. 3.

. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,

ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity

kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim

dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sg

wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy

tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w

tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu do

sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek
pokrycia tych kosztow.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie

mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach

oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci

Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktorych mowa powyzej WartoS¢ Aktywow Netto

Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu

Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych

Funduszu kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 powyze;j.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysoko$ci ustalane;j

na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty



likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotow (organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow
Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktorych strong jest Fundusz
- w szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw
bankowych i rachunkow papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 331. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem ,
na ktoére to wynagrodzenie skfada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzadzanie w wysokosci do 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
330 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3
ponizej. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 330 ust.
1 pkt 2-13 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkow wiasnych,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikbw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 330 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktorym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z
wynagrodzenia statego za zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkow
wiasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego
miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzgdzanego przez
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitatu
ulokowanego na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po stawce WIBID1Y z korica
poprzedzajgcego okresu rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV) > x
- gdzie:



2)

3)

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) =
NAV1/NAVO0-1, gdzie:
NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Iub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki
WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a konczy sie w
ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2
dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.
Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny
do konca roku kalendarzowego, w ktorym nastapit pierwszy Dzien Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana
jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):
R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) =x)*A(NAV/(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-
1)) = NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny .

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki

WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a konczy sie



w ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2
dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1)<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w
catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu
rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego
okresu.

5. Towarzystwo moze postanowic¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w ust. 1 pkt 1i pkt 2).

Rozdziat XLV. UniAkcje: 9

Art. 332. Cel inwestycyjny UniAkcje: 9
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 333. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 9
1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy.
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okreslonych w ust. 3,
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3,
3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych
w ust. 9,
4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.
3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje

Aktywa Subfunduszu w:



1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian
National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea
Exchange, Mexican Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX
Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), NYSE MKT
LLC oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1),
w panstwach nalezagcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z
tym Ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce

za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byC indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i
indekséw gietdowych.

. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,



3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych
— w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku
spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktorych

przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjagtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
1) w panstwach nalezgcych do OECD,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg
w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majagtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo srodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci

godziwej,



3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,
4) baze dla tych instrumentdéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezagcych zobowigzan Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspétpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnoéci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych
— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania.

10.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na kazde Zzgdanie lub,

ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.



11.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych
w Ustawie.

12.Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w certyfikaty

inwestycyjne wylgcznie tych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych dominujgcym

przedmiotem lokat sg akcje.

Art. 334. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow beda
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 333 ust. 2 Statutu, w szczegolnosci akcje matych
i $rednich spotek z siedzibg w jednym z panstw Europy Srodkowo-Wschodniej. Udziat akji
emitentéw z Europy Srodkowo-Wschodniej w Aktywach Subfunduszu oraz kwitéw
depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi akcjami i prawa do akcji takich spotek nie
bedzie nizszy niz 60% Aktywdéw Subfunduszu. Za ,mate i srednie spotki” w rozumieniu zdania
poprzedniego uwaza sie spofki, ktérych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, z wyjatkiem tych, ktérych kapitalizacja rynkowa (tj. iloczyn ceny rynkowej akgji
spotki oraz liczby wyemitowanych przez te spotke akcji) przekracza réwnowartos¢ w ztotych 5
mid EURO. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze
inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 333 ust. 2
Statutu. Przez akcje emitentéw z Europy Srodkowo-Wschodniej, rozumie sie akcje
emitowane przez emitentdéw z krajéow Europy Srodkowej i Wschodniej, takich jak:

1) kraje bedgce nastepujgcymi panstwami czionkowskimi: Litwa, totwa, Estonia, Polska,
Czechy, Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria, Chorwacja oraz Rumunia,

2) Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Bosnia i Hercegowina, Serbia, Czarnogora, Albania oraz
Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowac srodki w akcje tych emitentow, bedgce przedmiotem obrotu na zorganizowanych
rynkach w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo czionkowskie lub panstwo
nalezgce do OECD oraz ktérych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione
— po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byc¢
lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 4, nie moze lokowaé wiece;j

niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:



1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegb6lnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych.

. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 40%

Wartosci Aktywéw Subfunduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w

tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartoSci

Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub

Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40%

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

. Przepiséw ust. 2 i 5 nie stosuje sie do depozytéow i transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi

nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

. taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka

kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartoSci

Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu

terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowa

instytucje finansowag, ktoérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych



mowa w ust. 8 powyzej, przy czym tgczna wartosC lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

10. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe Iub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy
do grupy kapitatowe;j.

12. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

15. taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w

sktad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 335. Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.



3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim

na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegodlnosci w przypadku papieréw o charakterze

udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych

przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci Ssrodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach

bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnos$ci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery

wartosciowe emitowane przez emitentdéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

5. Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akgc;ji, praw do akciji, praw poboru, kwitéw depozytowych:

2)

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

b) ryzyko dziatalnosci emitenta;

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

d) ocena aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektoréw gospodarki, w ktérej
dziata emitent.

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw

zastawnych:

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty diuzne:

- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci),

- prognozowane zmiany rentownos$ci dla poszczegdlnych okreséw zapadalnoci
(zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewyptacalnosci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu

handlowego, stopa bezrobocia;

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage

brane sa:

- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,
- poziom zadtuzenia w stosunku do przychododw,

- ustanowione zabezpieczenia;

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg miedzy

innymi nastepujgce parametry:

- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,
- zadtuzenie w stosunku do aktywéw jak i kapitatow wiasnych,

- struktura zadtuzenia,



- wskazniki ptynnosci,
- ustanowione zabezpieczenia;
3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ banku;
4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa:
a) perspektywy rynkéw na ktérych aktywa lokuje dany fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu,
c) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej

prowadzonej na rzecz Subfunduszu.

Art. 336. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 337. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu

1.

Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika
Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wpfate, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych
programach emerytalnych, Uczestnikéw IKE lub Uczestnikéw IKZE lub Specjalistycznych

Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wpfaty.

. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty

wynosi 3.000 ziotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg
minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE
minimalna wysokoS¢ pierwszej wpfaty wynosi 3.000 zlotych, przy czym Umowa o

prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty.

. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa dokonywane sg w zitotych.



Art. 338. Maksymalne wysokosci optat

1.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé 5% $rodkdw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos¢é stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartoSci
srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek
Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie

Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastrzezeniem art. 27 ust. 4 Statutu, optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez

Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000 ztotych.

. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 339. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujgce

koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majatkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzeh wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztow optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztow ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywéw Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym Kkoszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywoéw Netto i Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze

Zmianami statutu, w tym koszty notarialne,



11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 333 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz
Funduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny sktadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i

sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly

poniesione przez Towarzystwo.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezga do kosztéw limitowanych

Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art.
340 Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13), do wysokosci 0,2% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez

Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywdéw Netto w skali roku; koszty powyzej tego

progu oraz powyzej limitbw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

. Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia

(w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:



1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgadowych, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4),
5)i9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaly zarzgdu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o
obnizeniu tgcznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich
kategorii kosztow okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wéwczas wskazane w ust. 3 limity
kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie skfadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w
tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek
pokrycia tych kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

10. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych
Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie
w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalane;j
na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywdéw Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotdw (organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow
Fundusz korzysta na mocy przepisow prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz

- w szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw



bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 340. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem ,
na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
339 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3
ponizej. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 339 ust.
1 pkt 2-13 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkow wiasnych,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 339 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z
wynagrodzenia statego za zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze sSrodkéw
wiasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego
miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzgdzanego przez
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitatu
ulokowanego na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po stawce WIBID1Y z korica
poprzedzajgcego okresu rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz

stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) > x

- gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) =
NAV1/NAVO-1, gdzie:
NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim

Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego



2)

3)

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki
WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a konczy sie w
ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2
dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.
Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny
do konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzieh Wyceny.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana
jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):
R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) =x)*A(NAV/(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokosé rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos$c¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-
1)) = NAV(i-1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny .

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki
WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a konczy sie
w ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2
dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od

pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.



4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1)<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w
catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu  Wyceny kolejnego okresu
rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego
okresu.

5. Towarzystwo moze postanowic¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 2).

Rozdziat XLVI. UniAkcje: 10

Art. 341. Cel inwestycyjny UniAkcje: 10
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 342. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 10
1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy.
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okreslonych w ust. 3,
2) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3,
3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych
w ust. 9,
4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.
3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszu w:
1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w panstwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem



regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian
National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea
Exchange, Mexican Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX
Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), NYSE MKT
LLC oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1),
w panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z
tym Ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce

za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i
indekséw gietdowych.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.



. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych
— w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku
spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze =zawiera¢ transakcje, ktérych

przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
1) w panstwach nalezgcych do OECD,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg
w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigeta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowig:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,



c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnoéci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzagdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych
— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac swoje Aktywa w depozyty
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub,
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

12. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé swoje Aktywa w certyfikaty

inwestycyjne wylgcznie tych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktoérych dominujgcym



przedmiotem lokat sg akcje.

Art. 343. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedag
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 342 ust. 2 Statutu, przede wszystkim w akcje z
indeksu WIG 30, ktére bedg stanowi¢ co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu. W pozostatej
czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu
w inne kategorie lokat wymienione w art. 342 ust. 2 Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢
lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 4, nie moze lokowacé wiecej
niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw warto$ciowych.

4. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 40%
Wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Przepiséw ust. 2 i 5 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi

nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.



7. Lkaczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe Iub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowag
instytucje finansowsg, ktoérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 8 powyzej, przy czym ftgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytobw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

10. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10. W
przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy
do grupy kapitatowe;j.

12. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

13. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10%

wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane



14.

15.

przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowacC wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréow wartosciowych wchodzgcych w

skfad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 344. Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu

jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim

na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegodlnosci w przypadku papieréw o charakterze
udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych

przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

. W celu zapewnienia ptynnosci s$rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach

bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnos$ci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b) ryzyko dziatalnosci emitenta;
C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;
d) ocena aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektorow gospodarki, w ktorej
dziata emitent.
2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych:
a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne:
- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci),
- prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegodinych okreséw zapadalnosci
(zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewyptacalnosci kraju,



- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu
handlowego, stopa bezrobocia,
b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage
brane sa:
- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,
- poziom zadtuzenia w stosunku do przychodéw,
- ustanowione zabezpieczenia;
c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg miedzy
innymi nastepujgce parametry:
- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,
- zadtluzenie w stosunku do aktywow jak i kapitatéw wtasnych,
- struktura zadtuzenia,
- wskazniki ptynnosci,
- ustanowione zabezpieczenia;
3) dla depozytéw:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ banku;
4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdbw uczestnictwa:
a) perspektywy rynkdow na ktérych aktywa lokuje dany fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania,
b) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu,
c) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej

prowadzonej na rzecz Subfunduszu.

Art. 345. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 346. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu



. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika
Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wpfate, nie nizsza jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych
programach emerytalnych, Uczestnikéw IKE lub Uczestnikow IKZE lub Specjalistycznych

Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty.

. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty

wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg
minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE
minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ziotych, przy czym Umowa o

prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos$c¢ pierwszej wplaty.

. Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa dokonywane sg w zitotych.

Art. 347. Maksymalne wysokosci opfat

1.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢é 5% $rodkdw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos¢é stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci
srodkdw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek
Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie

Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastrzezeniem art. 27 ust. 4 Statutu, optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez

Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000 ztotych.

. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 348. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkow nastepujgce

koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majatkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i

samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,



6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztow optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw
wartosciowych, za prowadzenie rachunkow bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przeglgdu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikaciji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
Zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotoéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 342 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i

sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo.

. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéow limitowanych

Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art.
349 Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywéw Subfunduszu, do wysokos$ci 0,3 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywoéw oraz z tytutu innych kosztow
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;



5) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13), do wysokosci 0,2% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez

Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego

progu oraz powyzej limitéw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

. Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia

(w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4),
5)i9).

. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowa¢ o pokryciu, w danym

okresie, czesci lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o

obnizeniu tgcznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich

kategorii kosztow okreslonych w ust. 3.

. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,

ktorych dotyczag te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity

kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim

dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg

wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy

tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w

tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do

sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek
pokrycia tych kosztow.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie

mozna ustali¢ czesci, ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach



oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

10. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktorych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzieh, w ktoérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych
Funduszu kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 powyze;j.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywdéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotdw (organizacii), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow
Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz
- w szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw
bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 349. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem ,
na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
348 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3
ponizej. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 348 ust.
1 pkt 2-13 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkow wtasnych,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 348 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktorym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z
wynagrodzenia statego za zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkow
wiasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest



miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego

miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo bedzie dodatnia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym jest dodatnia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >0

- gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV) = NAV1/NAVO-1, gdzie:
NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
NAVO - Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Iub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczagwszy od pierwszego Dnia Wyceny do
konca roku kalendarzowego, w ktorym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana
jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
Jezeli W(NAV(i-1)>0 to wtedy PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)))*A(NAV(i-1))
gdzie:
PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,
R(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny
W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:
NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny .
NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Iub jezeli obecny okres



rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.
A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<0, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym
utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane
Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.
5. Towarzystwo moze postanowic€ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 2).

Rozdziat XLVII. UniAkcje: 11

Art. 350. Cel inwestycyjny UniAkcje: 11
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 351. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 11
1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy.
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okreslonych w ust. 3,
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3,
3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych
w ust. 9,
4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.
3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszu w:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub

Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego



dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czionkowskim lub na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian
National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea
Exchange, Mexican Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX
Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), NYSE MKT
LLC oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1),
w panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce wymogi, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z
tym Ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce

za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byC indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i
indekséw gietdowych.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,



5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesdli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych
— w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku
spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze =zawiera¢ transakcje, ktérych

przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
1) w panstwach nalezgcych do OECD,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg
w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo $rodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:



a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panhstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnoéci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych
— pod warunkiem, Ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac swoje Aktywa w depozyty
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub,
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

12. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan

Subfunduszu, cze$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.



13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w certyfikaty
inwestycyjne wytgcznie tych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych dominujgcym

przedmiotem lokat sg akcje.

Art. 352. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktorym srodki pieniezne Uczestnikow bedag
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 351 ust. 2 Statutu, przede wszystkim w akcje z
indeksu mWIG 40, ktére bedg stanowi¢ co najmniej 60% Aktywéw Subfunduszu. W
pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze inwestowac¢ Aktywa
Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 351 ust. 2 Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 4, nie moze lokowac¢ wiecej
niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych.

4. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktéorych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 40%
Wartosci Aktywow Subfunduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tagczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40%

wartosci Aktywéw Subfunduszu.



6. Przepiséw ust. 2 i 5 nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

7. Ltaczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panhstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowsg, ktoérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 8 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

10. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe Iub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 10. W
przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy
do grupy kapitatowe;j.

12. taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci

Aktywow Subfunduszu.



13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

15. taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w

skfad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 353. Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdéw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnoéci w przypadku papieréw o charakterze
udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnos$ci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

5. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;
b) ryzyko dziatalnosci emitenta;
Cc) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoSciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;
d) ocena aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektorow gospodarki, w ktorej
dziata emitent.
2) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych:
a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty diuzne:

- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci),



- prognozowane zmiany rentownos$ci dla poszczegdlnych okreséw zapadalno$ci
(zmiany ksztattu krzywej rentownosci),
- ryzyko niewyptacalnosci kraju,
- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu
handlowego, stopa bezrobocia;
b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage
brane sa:
- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,
- poziom zadtuzenia w stosunku do przychodow,
- ustanowione zabezpieczenia;
¢) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg miedzy
innymi nastepujgce parametry:
- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,
- zadluzenie w stosunku do aktywow jak i kapitatow wiasnych,
- struktura zadtuzenia,
- wskazniki ptynnosci,
- ustanowione zabezpieczenia;
3) dla depozytéw:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ banku;
4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
a) perspektywy rynkéow na ktérych aktywa lokuje dany fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu,
c) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej

prowadzonej na rzecz Subfunduszu.

Art. 354. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.



Art. 355. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu

1.

Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika
Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate, nie nizszg jednak niz 20 ziotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych
programach emerytalnych, Uczestnikéw IKE lub Uczestnikow IKZE lub Specjalistycznych

Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty.

. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty

wynosi 3.000 zitotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywacC nizszg
minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE
minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ziotych, przy czym Umowa o

prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty.

. Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 356. Maksymalne wysokosci optat

1.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% sSrodkdw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci
srodkdw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek
Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie

Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastrzezeniem art. 27 ust. 4 Statutu, optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez

Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000 ztotych.

. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 357. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujgce

koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,



4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzeh wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnos$cig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu
kosztow optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw
wartosciowych, za prowadzenie rachunkdéw bankowych oraz z tytutu innych kosztow ustug
Depozytariusza ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru
Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow
Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
Zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 351 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i

sg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych

Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty

poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art.
358 Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokos$ci 0,3 % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywoéw oraz z tytutu innych kosztow

wymienionych w ust. 1 pkt 6);



3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13), do wysokosci 0,2% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 z;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez

Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego

progu oraz powyzej limitdw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

. Sposdéb obliczania kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia

(w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktorych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw
wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4),
5)i9).

. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowa¢ o pokryciu, w danym

okresie, czesci lub catosci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o

obnizeniu tgcznego limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich

kategorii kosztow okreslonych w ust. 3.

. Wskazane w ust. 3 limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,

ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity

kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim

dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg

wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy

tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w

tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do



sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek
pokrycia tych kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

10. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu i innych
Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastagpito ujecie
w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Funduszu, takie jak w szczegdélnosci koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu, koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty
ponoszone na rzecz podmiotéw (organizaciji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw
Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji ktorych strong jest Fundusz
- w szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw
bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10

powyzej.

Art. 358. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem ,
na ktore to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
357 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3
ponizej. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 357 ust.
1 pkt 2-13 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkow wtasnych,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 357 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w
zakresie, w ktorym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z
wynagrodzenia statego za zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkow

wtasnych.



3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze srodkow Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego
miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym Subfunduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo bedzie dodatnia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym jest dodatnia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >0

- gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV) = NAV1/NAVO-1, gdzie:
NAV1 - warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
NAVO - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do
konca roku kalendarzowego, w ktorym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i))=PF(i)-PF(i-1)
Jezeli W(NAV(i-1)>0 to wtedy PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)))*A(NAV(i-1))
gdzie:
PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,
R(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny
W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:



NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny .
NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.
A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<0, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym
utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane
Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.
5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 2).”.

Powyzsze zmiany wchodzg w zycie z dniem ogloszenia.

Pozostate postanowienia Statutu pozostajg bez zmian.



