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1. Polska- inflacja bazowa w grudniu 2021 r. i koniunktura
konsumencka

Jak podaje GUS, inflacja bazowa CPI wyniosta w grudniu 5,3% w ujeciu
r/r i 0,4% w ujeciu m/m. Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej spadat
kolejny miesiac z rzedu i w styczniu 2022 r. osiagnat poziom -29,2. GUS
zauwaza, ze sposrod sktadowych wskaznika najbardziej pogorszyly sie
oceny przysztej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego oraz przysztej
sytuacji ekonomicznej kraju. Spadki wystapity takze dla ocen obecnej sytuacji
finansowej gospodarstwa domowego oraz obecnej sytuacji ekonomicznej
kraju.

2. Polska - PPI

W grudniu 2021 r., wg wstepnych danych GUS, ceny produkcji sprzedanej
przemystu wzrosty w ujeciu r/r o 14,2% (oczekiwania ksztattowaly sie
na poziomie okoto 13,4%). W stosunku do listopada 2021 r. wzrost cen wyniost
0,8%. Z 13,2% do 13,6% zrewidowano wartos¢ wskaznika z listopada. Ceny
produkcji sprzedanej rosng w sposéb nieprzerwany od wrzesnia 2020 r.,
natomiast obecny odczyt cechuje sig¢ nieco nizsza miesieczna dynamika niz
dotychczas, co moze nosi¢ potencjalne oznaki nadchodzacej stabilizaciji.

3. Polska - produkcja przemysftowa

Wg danych GUS, w grudniu 2021 r. produkcja sprzedana przemystu (w cenach
statych) i po wyeliminowaniu czynnikéw sezonowych wzrosta r/r o 13,7%
(0 16,7% bez eliminacji czynnikow sezonowych). W poréwnaniu do listopada
2021 r., dynamika wyniosta odpowiednio -2,9% oraz -0,2%.

4. Niemcy - CPI, PPI

W Niemczech w grudniu 2021 r. inflacja konsumencka, w ujeciu
zharmonizowanym, osiagneta zgodny z oczekiwaniami poziom 5,7% w ujeciu
r/r. W poréwnaniu do listopada 2021 r., ceny wzrosty o 0,3%. Wg metodologii
lokalnej, dynamiki cen wyniosty odpowiednio 5,3% i 0,5%. Natomiast ceny
produkcji sprzedanej przemystu (PPIl) wzrosty r/r o 24,2% (jest to duze
zaskoczenie, poniewaz rynek spodziewat sie poziomu okoto 19-19,5%),
co wynikato z wysokiej zmiany w stosunku do listopada na poziomie 5,0%.
W strefie euro poziom inflacji CPI wzrést o 5,0%.

5. Niemcy - ZEW
Wartos$¢ niemieckiego indeksu oczekiwan gospodarczych ZEW Expectations
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wzrosta w styczniu z poziomu 29,9 do 51,7 (co byto duzym pozytywnym
zaskoczeniem). Pogorszyly sig tez juz wczesniej negatywne oceny biezacej
sytuacji wyrazane wartoscig indeksu ZEW Current Situation, ktéra spadta
z-7,4do-10,2.

6. Unia Europejska (27) - dynamika rejestracji nowych
samochodéw
Dynamika rejestracji nowych samochoddéw w Unii Europejskiej nadal pozostaje
ujemna. W grudniu 2021 r. zarejestrowano o 22,8% mniej samochodéw niz
w grudniu 2020 .

7. Chiny - produkcja przemyslowa, sprzedaz detaliczna,
inwestycje

Produkcja przemystowa w Chinach wzrosta w grudniu, w ujeciu r/r, o 4,3%
(oczekiwania na poziomie 3,7 %) wobec wzrostu 0 5,2% w listopadzie. W tym
samym okresie sprzedaz detaliczna wzrosta 0 1,7% (oczekiwania na poziomie
3,8%), a inwestycje w kapitat trwaty o 4,9% (oczekiwania na poziomie
4,8%). W catym 4. kwartale gospodarka Chin, w ujeciu zannualizowanym,
urosta o0 4,0% (oczekiwania na poziomie 3,8%), a w 2021 r. tempo wzrostu
gospodarczego Paristwa Srodka osiggneto poziom 8,1%.

8. Japonia - przemyst

W listopadzie w Japonii produkcja przemystowa wzrosta r/r 0 5,1%, a w ujeciu
miesiecznym o 7,2%. O 8% w stosunku do pazdziernika wzrosto réwniez
wykorzystanie mocy produkcyjnych. Zamoéwienia na kluczowe maszyny
wzrosty r/r o 11,6% a w, ciggu miesiaca o 3,4%.

9. Japonia - bilans handlowy

W grudniu Japonia odnotowata deficyt w obrotach handlowych, ktéry byt
jednak nizszy od tego w listopadzie i nizszy od oczekiwan. Miat na to wptyw
silniejszy od oczekiwan wzrost eksportu, (0 17,5% r/r) i stabszy od oczekiwan
wzrost importu (0 41,1% r/r).

10. Japonia - inflacja CPI i stopy procentowe
Ceny konsumpcyjne wzrosty w grudniu w Japonii o 0,8%, wobec oczekiwan
na poziomie 0,9%. Z wytagczeniem cen sSwiezej zywnosci zmiana cen
osiggneta poziom 0,5%. Polityka pieniezna Banku Japonii nadal pozostaje
luzna i pozostawit on stopy procentowe na poziomie -0,1%.

() W tym tygodniu na radarze

@ Polska: bezrobocie, sprzedaz detaliczna,
podaz pieniadza

@ Strefa euro: wstepne PKB (Niemcy, Francja),
PPI (Francja, Wiochy), podaz pieniadza

@ USA: PKB, konsumpcja prywatna, zamoéwienia
na dobra trwale, posiedzenie FED
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Dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu r/r w %

30

Komentarz:

Pod wzgledem dynamiki CPI, dane dla Polski
wpisuja sie w poziomy charakterystyczne
dla regionu CEE i ksztattuja sie na wyzszych
poziomach niz np. w krajach rozwinietych
(w tym np. w poréwnaniu do Europy Zachodniej).
Jednakze w przypadku cen produkcji sprzedane;j
(PPI) dane dla Polski sa praktycznie na takim
poziomie jak dla Czech i poziomie wystepujacym
w catej strefie euro. Uwage zwracaja wysokie
dynamiki PPI na Wegrzech i w Niemczech.
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