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1. Polska- stopa bezrobocia

Ministerstwo Rodziny i Polityki Spotecznej podato, ze stopa bezrobocia
rejestrowanego w grudniu 2021 r. wyniosta 5,4%. Najnizsza stope
bezrobocia odnotowane w wojewddztwie wielkopolskim (3,1%), a najwyzsza
w warminsko-mazurskim (8,6%).

2. Polska - dynamika sprzedazy detalicznej

Wedtug GUS, dynamika sprzedazy detalicznej w grudniu liczonej w cenach
stalych wyniosta 8% r/r, co byto wartoscia ponizej oczekiwan rynku
na poziomie 9,6%. W stosunku do listopada sprzedaz wzrosta o 14,9%
(oczekiwania na poziomie 17,2%). Najwiekszy wzrost sprzedazy odnotowaty
kategorie: tekstylia odziez i obuwie (31,1% r/r) oraz farmaceutyki, kosmetyki,
sprzet ortopedyczny (18,8%). Spadek odnotowano w kategoriach: pojazdy
samochodowe, motocykle, czesci (-8,5% r/r).

3. Polska - dynamika podazy pieniadza

Podaz pieniadza wyrazona agregatem M3 urosta r/r 0 8,9%, co byto wartoscia
nizsza od spodziewanych 9,9% r/r. Spadek dynamiki kreacji pienigdza
widoczny jest rowniez w agregacie M1 (z 14,9% r/r w listopadzie do 12,6% r/r
w grudniu) i M2 (odpowiednio: 10,1% i 8,8%).

4. Strefa euro - wstepne odczyty PKB

Wstepne odczyty PKB za 4. kwartat 2021 r. byly nieco mieszane. We Franciji
i Hiszpanii odczyty na poziomach 5,4% r/r oraz 5,2% r/r byty wyzsze
od oczekiwan, wynoszacych odpowiednio 4,9% i 4,4%. Przyczynity sie
do tego lepsze dynamiki w ujeciu kwartalnym. Natomiast w Niemczech
gospodarka w IV kwartale w stosunku do Il kwartatu skurczyta sie o 0,7%,
co wptynefo na gorszy od oczekiwan wynoszacych 1,8% wynik gospodarki
za 4. kwartat 2021 r., ktéry w ujeciu rocznym osiagnat dynamike na poziomie
1,4%.

0 W tym tygodni

GENERALI

INVESTMENTS

]-I|-!

nia

5. Strefa euro - PPI

Odczyty inflacji ceny produkcji sprzedanej przemystu z kolejnych gospodarek
strefy euro potwierdzajg nieustajaca presje cenowa. We Wioszech PPI
w grudniu wzrést r/r o 27,8%, we Francji o 17,7%, a w Hiszpanii o 35,9%.
Natomiast powoli widoczne sg obnizajace sie dynamiki w ujeciu miesigc
do miesigca (Wtochy: 0,9% vs 1,4% w listopadzie; Francja: 1,0% vs. 3,9%;
Hiszpania: 3,8% vs. 1,8% - tutaj obserwujemy przyspieszenie).

6. USA - posiedzenie FED

Zdecydowanie najwazniejszym wydarzeniem minionego tygodnia byto
posiedzenie FOMC. W swoim oswiadczeniu Komitet silnie zasygnalizowat
pierwszg podwyzke stop procentowych w marcu. Zgodnie z retoryka
przewodniczacego Powella zaprezentowana na konferencji, nie jest
wykluczone silniejsze zaostrzenie polityki monetarnej niz wynika to z biezacej
oceny rynku. Ma to zwigzek z wysokimi poziomami inflacji i bardzo dobra
sytuacja na rynku pracy (analogiczna konkluzje wygtosit ostatnio w wywiadzie
Prezes NBP). Na przewodniczacym FED nie wywarta réwniez wrazenia
podwyzszona zmiennos¢ rynkéw akciji.

7. USA - PKB

W 4. kwartale 2021 r. gospodarka amerykanska urosta znacznie powyzej
oczekiwan. Tempo wzrostu w ujeciu zanualizowanym osiagneto poziom
6,9%, podczas gdy rynek spodziewat sie odczytu na poziomie 5,5%. Wzrost
gospodarczy odbywat sie w warunkach dynamicznie rosnacych cen, bowiem
GDP Price Index (jest to indeks cen w catej gospodarce, mierzacy zmiane cen
débr i ustug konsumenckich, ale réwniez cen débr i ustug kupowanych przez
przedsiebiorstwa, wydatki rzadowe i wydatki podmiotéw zagranicznych,
nie uwzgledniajacy jednak zmiany cen dla importu) wzrést w analogicznym
okresie 0 6,9% (wobec oczekiwanych 6,0%). Deflator PCE mierzacy inflacje
wydatkéw konsumenckich wyniést natomiast, zgodnie z oczekiwaniami,
5,8% r/r.
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(D polska: PKB za 2021, PMI

@ Strefa euro: wstepne PKB (strefa euro, Wiochy),
wstepne CPI, sprzedaz detaliczna, produkcja
przemystowa, PMI, posiedzenie EBC

@ USA: stopa bezrobocia, dane z przemystu, ISM

@ Japonia: produkcja przemystowa, sprzedaz
detaliczna, bezrobocie
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Sprzedaz przez internet
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100 74 w listopadzie (+35,3%), wynikajagcym zapewne
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i s w grudniu miesieczna dynamika sprzedazy byta

dodatnia (+3,2%). Przetozyto sie to na wzrost
udziatu sprzedazy przez Internet, w grupach
60 sprzedazy detalicznej do poziomu 11,4%
4w listopadzie i 10,2% w grudniu. Wzorzec
sezonowy zapewne pokaze w styczniu i w lutym
znaczace spadki dynamik i tym samym spadek

2 udziatu.
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mmmm Udziat w grupach sprzedazy detalicznej (w %) = Dynamika (miesiac poprzedni = 100)
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