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Komentarz rynkowy w zwiagzku z sytuacja na Ukrainie aktualizacja na 28.02.2022

Ostatnie dwa dni przyniosty szereg zdarzen istotnie wptywajgcych na rynki finansowe. Wobec
Rosji uruchomionych zostato szereg sankcji. Najwazniejsze dotyczg ogtoszonej w weekend
decyzji Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii i USA o usunieciu wybranych bankéw rosyjskich z
systemu SWIFT (systemu telekomunikacyjnego do rozliczen transakcji miedzy bankami).
Kolejne to ograniczenie dziatalnosci Rosyjskiego Banku Centralnego w zakresie
dysponowania swoimi rezerwami. Celem tych dziatah jest uniemozliwienie zawierania
transakcji finansowych z podmiotami rosyjskimi. Pomimo tego, ze informacje o wprowadzeniu
powyzszych sankcji zostaty ogtoszone wcigz brak jest szczegétow z UE (prawdopodobnie
zostang opublikowane one dzi$ lub jutro) o tym, ktére doktadnie podmioty rosyjskie zostang
wykluczone z systemu rozliczen SWIFT. Jak wskazujg dzisiejsze komunikaty Ministerstwa
Finanséw Republiki Federalnej Niemiec sankcje zostang natozone punktowo, by wiekszos¢
rosyjskiej gospodarki je odczuta, przy jednoczesnym niezaktdcaniu przeptywu gazu i ptatnosci
Za niego.

Ze strony rosyjskiej Rosyjski Bank Centralny wprowadzit nakaz odrzucania transakcji
sprzedazy instrumentow rosyjskich przez podmioty zagraniczne. Wytgczona zostata
mozliwos¢ obstugi aktywéw przechowywanych w Rosiji.

Ekspozycja subfunduszy Generali Investments TFl na podmioty z bezposrednim ryzykiem
rosyjskim ksztattowata sie na dzien 25 lutego 2022 nastepujgco:

Fundusze obligacii:

W subfunduszach Generali Obligacje: Nowa Europa byto to 16,66%.
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace: ponizej 2%.

Ekspozycja na te podmioty zwigzana byta z charakterem tych rozwigzan oraz politykg
inwestycyjna.

Generali Obligacje Aktywny oraz Generali Korona Obligacje: ponizej 1,5%.

W SGB Dtuzny ponizej 1%.

Fundusze kréotkoterminowe diuzne w PLN:

W subfunduszu Generali Korona Dochodowy ekspozycja na podmioty rosyjskie wynosi
4,0%. W subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy ponizej 2,7%. W ujeciu procentowym
nie jest to znaczgca ekspozycja, jednakze w ujeciu wptywu na wyniki subfunduszy skala
przeceny znaczgco wptywa na wyceny subfunduszy.

W subfunduszu Generali Oszczednosciowy ponizej 0,7% oraz w subfunduszu Generali
Profit Plus ponizej 1,5%.

Ekspozycja subfunduszu SGB Bankowy na ww. podmioty wynosita 0%.
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Co warte podkreslenia, sg to instrumenty finansowe przechowywane poza terenem Federac;ji
Rosyjskiej, emitowane w twardych walutach przez podmioty zarejestrowane w innych
panstwach, jednak powigzane z podmiotami rosyjskimi.

Fundusze krotkoterminowe diuzne w innych walutach:

W subfunduszu Generali Dolar ponizej 1,9%.

W subfunduszu Generali Euro ekspozycja na ww. podmioty wynosita 0%.

Fundusze mieszane:

W subfunduszu Generali Korona Zréownowazony oraz w subfunduszu Generali Stabilny
Wzrost ponizej 1%.

Fundusze akciji:

Subfundusz Generali Akcje: Nowa Europa: 29,89%, co wynika z realizowanej polityki
inwestycyjnej polegajgcej na inwestowaniu w regionie CEE i CIS.

Pozostate subfundusze akcyjne zarzadzane w ramach Funduszy FIO i SFIO nie posiadajg
ekspozycji na instrumenty z bezposrednim ryzykiem rosyjskim.

Ekspozycja na podmioty z bezposrednim ryzykiem rosyjskim wyceniana jest zgodnie z
zasadami obowigzujgcymi w Towarzystwie. Jest to wycena z uwzglednieniem wszystkich
obserwowalnych danych z aktywnych rynkéw (w tym rynkow brokerskich), wg wartosci
godziwej.

Tak jak pisalismy wczes$niej, ekspozycja portfeli funduszy Generali Investments TFI na
aktywa zwigzane z rynkiem rosyjskim byta konsekwentnie obnizana od poczatku roku. W
ostatnim tygodniu doszto do kolejnych redukcji w ramach istniejgcego rynku.

Generali Investments TFl S.A. (,Towarzystwo”) dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-
4073-1\95 i $wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

Niniejszy materiat stanowi komentarz do biezgcej sytuacji rynkowej. Informacje zamieszczone w
niniejszym materiale nie stanowig: ustugi doradztwa inwestycyjnego, udzielania rekomendacji
dotyczgcej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig informacji rekomendujgcej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng lub rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku.
Niniejszy materiat nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa.

Niniejszy materiat zostat przygotowany z dotozeniem nalezytej staranno$ci i z wykorzystaniem
najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzien 28.02.2022 r. godz. 18.30. Informacje przedstawione i opisane
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W niniejszym materiale opierajg sie na ocenie autora w momencie jego tworzenia i w stosunku do
biezgcego stanu gospodarczego, geopolitycznego, prawnego i podatkowego oraz mogg ulec zmianie
bez uprzedniego poinformowania. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za negatywne skutki
wynikajgce bezpos$rednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale. Uzyskany
wynik bedzie sie rozni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku i okresu posiadania inwestycji.

Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiggniecia celow inwestycyjnych. Uczestnik
musi sie liczy¢ z mozliwo$cig zmniejszenia lub utraty zainwestowanych Srodkéw. Wyniki mogg by¢
pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki. Opodatkowanie zalezy od
indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przysztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie
przewidujg przysztych zwrotow.

Niniejszy materiat nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja
w fundusze inwestycyjne. Decyzje inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytgcznie po zapoznaniu
sie z: Prospektem informacyjnym, zawierajgcymi szczegdétowe informacje w zakresie: polityki
inwestycyjnej, czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa, tabeli optat manipulacyjnych
oraz informacji podatkowych, a takze Kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz Informacjami dla
klienta AFI, dostepnymi na stronie: www.generali-investments.pl. Dokumenty sg sporzgdzone w jezyku
polskim.

Duza zmienno$é wartosci aktywoéw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje
Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali Korona Zréwnowazony,
Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcji:
Megatrendy w Generali Fundusze FIO oraz Generali Obligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne
Rynki Wschodzgce, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Akcji
Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych w Generali Fundusze SFIO.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartoS$ci aktywdw Generali Korona Dochodowy, Generali Akcji: Megatrendy,
Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zrownowazony, Generali Ztota,
Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich
w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa albo Narodowy
Bank Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja,
Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Oszczedno$ciowy takze w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Bufgarie, Cypr, Czechy, Danig, Estonie,
Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa,
Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowg Zelandie, Polske, Portugalie,
Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka
Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju).

Subfundusz Generali Ztota charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym i skierowany jest do
inwestoréw, ktérzy majg dtugi horyzont inwestycyjny (min. 5 lat).

Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystugujg wytgcznie Towarzystwu. Powielanie,
publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob jego catosci lub czesci bez zgody
Towarzystwa jest zabronione.


http://www.generali-investments.pl/
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