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Negatywne nastawienie do ryzykownych aktywow.

e (Ogodlne nastawienie do ryzyka ulega niewielkiej zmianie — tolerancje ryzyka zwiekszamy z poziomu negatywnego na umiarkowanie
negatywny. Dziatania wojenne wcigz trwaja, co wptywa na zwiekszong zmiennos¢ aktywow i zwiekszonag awersje do ryzyka,
w szczegodlnosci do diugu emitowanego przez rzady i korporacje w rejonie CEE. Niemniej, w przeciagu ostatniego miesigca
nastgpito zauwazalne odreagowanie na akcyjnych indeksach gietdowych.

e FED rozpoczat cykl podwyzek stop procentowych zmiang o 25 punktow bazowych. Rynek spodziewa sie kolejnych podwyzek
na kazdym posiedzeniu FOMC.

e Indeksy gietdowe po znacznych spadkach na poczatku marca odrobity wiekszos¢ strat, natomiast pozostaja ponizej poziomow
z poczatku roku. Od poczatku roku indeks NASDAQ zanotowat -7,69%, SPX -3,86%, CAC -7,15%, DAX -9,05%, WIG -5,85%.

e Marzec zdominowany byt przez dziatania wojenne oraz sankcje gospodarcze, wptywajgce na silne ruchy na indeksach gietdowych.
W marcu indeks NASDAQ zanotowat +5,04%, SPX +3,83%, CAC40 +4,41%, DAX +5,23%, WIG +6,38%.

e JesteSmy umiarkowanie negatywnie nastawieni do aktywow ryzykownych. Jestesmy umiarkowanie negatywnie nastawieni na
rynku krajowym do emitentéw segmentu MiS oraz do duzych polskich spétek, a takze do spétek amerykanskich, europejskich
i emitentéw z segmentu rynkéw rozwijajacych sig, jako catosci. Do rynku tureckiego podchodzimy negatywnie. Rynek rosyjski
jest wykluczony z jakichkolwiek inwestyciji.

e W obszarze instrumentéw dtuznych neutralnie patrzymy na polskie obligacje rzadowe w kazdym terminie zapadalnosci oraz
obligacje rzadowe z regionu CEE. Negatywne nastawienie mamy do obligacji polskich korporacyjnych (IG i HY). Neutralne
nastawienie mamy réwniez do polskich euroobligacji, obligacji EM (w walutach lokalnych), obligacji strefy euro i amerykanskich
papieréw skarbowych. Pozytywne nastawienie do obligacji z rynkéw wschodzacych, w twardej walucie.

e Ceny ropy naftowej, ztota i pozostatych surowcow, po lokalnym szczycie, stabilizuja sie. W obecnym otoczeniu inflacyjnym
(gteboko ujemne realne stopy procentowe) oraz w wyniku ograniczonej podazy (wojna, sankcje) ceny surowcow powinny
utrzymywac sie na wysokich poziomach.
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Rozwiagzania inwestycyjne z najwyzszym potencjatem zysku
w ramach wybranych kategorii funduszy.

Poziom ryzyka*
Niskie ryzyko, Wysokie ryzyko,
Kategoria funduszu Rozwigzanie inwestycyjne - T —— W» Karta subfunduszu
I EE e
Fundusze SGB Bankowy -n----- Link do karty
krétkotermi dHuz
o FHEe Generali Oszczednosciowy -n----- Link do karty
Fundusze obligaciji Generali Korona Obligacje --“---- Link do karty
Generali Stabilny Wzrost BEEaEEe Link do karty
Fundusze mieszane
Generali Korona Zréwnowazony vz s e 7 Link do karty
Generali Akcji Amerykariskich ----H-- Link do karty
Fundusze akcji Generali Korona Akcje -----“- Link do karty
Generali Akcji Ekologicznych -----“- Link do karty
Fundusze surowcowe Generali Ziota IEEEREREE - IR Link do karty

* Prezentowany wskaznik ryzyka pochodzi z Kluczowych informacji dla inwestoréw. Wskaznik wyznaczany jest w oparciu o historyczna zmienno$¢ stép zwrotu subfunduszu wynikajaca z realizowanej
polityki inwestycyjnej i w przysztosci moze ulec zmianie. Nawet najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze subfundusz jest pozbawiony ryzyka. Pozostate ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w subfundusz, ktdrych nie uwzglednia wskaznik, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw oraz Prospektach Funduszy.

Modelowy zestaw funduszy w oparciu o biezgca sytuacje rynkowa

Nie wiesz, jak rozpoczac¢ inwestowanie? Pomys| o inwestowaniu jak o planie, ktéry nalezy ustali¢ i dazy¢ do jego realizacji. Dla
utatwienia przygotowalismy modelowe zestawy funduszy w oparciu o wiedze i doswiadczenie naszych zarzadzajgcych. Sktad modeli
moze ulegac zmianie w zaleznosci od wydarzen i sytuacji na rynkach finansowych.

Model Konserwatywny Model Umiarkowany Model Dynamiczny
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Bazuje gtéwnie na funduszach krotkotermino-
wych papieréw dtuznych. W zaleznosci od ocze-
kiwari dotyczacych rozwoju sytuacji rynkowej,
zmienia sie udziat pozostatych klas funduszy.

B Fundusze krotkoterminowe
dtuzne

Kwiecien 2022

B Fundusze obligaciji

Bazuje gtéwnie na funduszach krotkotermino-
wych papieréw dtuznych oraz funduszach dtuz-
nych. Duze znaczenie maja réwniez fundusze
0 umiarkowanym i wysokim poziomie ryzyka,
ktoérych udziat zmienia sie w zaleznosci od ocze-
kiwar dotyczacych rozwoju sytuacji rynkowej.

B Fundusze mieszane
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B Fundusze akcji

Bazuje gtdwnie na funduszach akcyjnych.
W zaleznosci od oczekiwan dotyczacych rozwo-
ju sytuacji rynkowej, zmienia sie udziat pozosta-
tych klas funduszy.

B Fundusze surowcowe



https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/sgb-bankowy
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-oszczednosciowy
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-korona-obligacje.pdf
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-stabilny-wzrost
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-korona-zrownowazony
https://www.generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-akcji-amerykanskich.pdf
https://www.generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-korona-akcje.pdf
https://www.generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-akcji-ekologicznych.pdf
https://generali-investments.pl/files/pl/karty-subfunduszy/generali-zlota.pdf

Jak inwestowacé?

Jesli jestes klientem naszego Jesli nie masz u nas konta, otwérz je Jesli masz pytania,
Towarzystwa, zaloguj sie do korzystajagc z mojelD - bezpiecznej skontaktuj sie z nami przez
Serwisu Transakcyjnego metody zdalnego potwierdzania Wirtualny Oddziat

tozsamosci

Chcesz wiedzieC wiecej?

801 144 144, 22 449 03 33
AT ..
Wy  www.generali-investments.pl

@ tfi@generali-investments.pl

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95 i $wiadczy ustugi
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Generali Investments TFI S.A.
Inwestowanie wigze sie z ryzykiem.

Brak gwaranciji osiagnigcia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkéw. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
moga by¢ pobierane opfaty manipulacyjne wskazane w tabelach optat i nalezne podatki. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego lub zmiennego za zarzadzanie subfunduszem wskazana jest
w Prospekcie Informacyjnym.

Whyniki osiagniete w przesziosci nie gwarantujg podobnych wynikéw w przysztosci.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjete w oparciu o informacje uzyskane w wyniku korzystania z niniejszego materiatu. Ninigjszy materiat nie zawiera petnych informagcji niezbednych
do oceny ryzyka zwiazanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa. Decyzje inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytacznie po zapoznaniu sie z: Prospektem Informacyjnym, zawierajacymi szczegdtowe
informacje w zakresie: polityki inwestycyjnej, czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa, tabeli optat manipulacyjnych oraz informacji podatkowych, a takze Kluczowymi
informacjami dla inwestoréw oraz Informacjami dla klienta AFI, dostepnymi na stronie: www.generali-investments.pl. Dokumenty sa sporzadzone w jezyku polskim.

Informacije zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia: ustugi doradztwa inwestycyjnego, udzielania rekomendaciji dotyczacej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig informacii
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna lub rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w sprawie naduzy¢ na rynku.

Subfundusz Generali Euro jest denominowany w euro. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w euro. W przypadku gdy zamiarem
uczestnika jest realizowanie zyskow z inwestycji w walucie innej niz euro, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Subfundusz GeneraliDolar jest denominowany w dolarach amerykariskich. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbyciajednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w dolarach amerykariskich.
W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskow z inwestycji w walucie innej niz dolar amerykariski, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu lub
zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Duza zmienno$¢ wartosci aktywéw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali Korona
Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcji: Megatrendy w Generali FunduszeFlO oraz Generali Obligacje
Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Amerykaniskich, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych
w Generali Fundusze SFIO.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Generali Korona Dochodowy, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali
Ztota, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Oszczednosciowy takze w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrig, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danig, Estonig, Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandig, Japonig, Kanade,
Koreg Potudniows, Litwe, Luksemburg, kotwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandie, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenig, Stany Zjednoczone, Szwajcarig, Szwecje, Turcje,

Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).



https://www.transakcje.generali-investments.pl/transakcje.generali-investments/front/rejestracja
https://www.transakcje.generali-investments.pl/transakcje.generali-investments/front/rejestracja
http://wirtualnyoddzial.generali-investments.pl/
http://www.transakcje.generali-investments.pl

