Pétroczne potagczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 r.
obejmujace okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na 30 czerwca
2014 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

1. wprowadzenie do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego;

2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r. o tgcznej wartosci 1 328 050 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 1 176 295 tys. zi,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 23 105 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
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Zatgcznikami do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Specjalnego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg potroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.



List do uczestnikéw subfunduszy

Szanowni Panstwo,

za nami pierwsza potowa 2014 r., ktéra uptyneta pod znakiem stabilizacji na rynku papieréow
dtuznych. Wszystkie subfundusze specjalistyczne w ofercie Union Investment TFlI

wypracowaty w tym okresie wynik wyzszy od benchmarku.

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe funduszu

SFIO

UniFundusze™ ™, zarzgdzanego przez Union Investment TFlI S.A., wedtug stanu na

30 czerwca 2014 r. Zapraszamy do szczegotowego zapoznania sie z osiggnietymi wynikami.

Wplyw czynnikow makroekonomicznych na wyniki instrumentéw dluznych w

pierwszej potowie 2014 r.

Poczatek 2014 r., nie dawat uczestnikom funduszy dtuznych powodéw do zadowolenia —
podobnie jak w poprzednich miesigcach, rentownosci polskich obligacji rosty. Stabszy
sentyment na polskim rynku dtugu byt poktosiem sytuacji z ubiegtego roku, kiedy to
amerykanski bank centralny zaczat ogranicza¢ program luzowania ilosciowego (quantitative

easing).

Negatywnym impulsem dla rynku papieréw diuznych byt réwniez proces ,nacjonalizacji”
OFE, zakonczony transferem obligacji do ZUS na koniec stycznia 2014 r. Na skutek
powyzszych zawirowah wzrosty rentownosci polskich papierow 10-letnich — z poziomu
4,35% na koniec 2013 r. do 4,60% na koniec stycznia 2014 r.

Po styczniowym ostabieniu sytuacja na rynku papierow dtuznych sie ustabilizowata, na co
miaty wptyw przede wszystkim dobre sygnaty ptyngce z polskiej gospodarki, wysoki stopien
sfinansowania potrzeb pozyczkowych (jak co roku najwieksze emisje miaty miejsce w |
kwartale) i zachowanie wtadz monetarnych. Po zesziorocznym cyklu obnizek stop RPP
komunikowata, Ze nie bedzie w diuzszym okresie zmienia¢ stawek. Jednak przy spadajgcej
inflacji coraz czesciej mowi sie o oczekiwanej obnizce stop w najblizszych miesigcach, a

sama perspektywa takiego ruchu napawa inwestoréw optymizmem.

Suma tych pozytywnych czynnikbw spowodowata spadek rentownosci 10-letniego
benchmarku do poziomu 3,45% na koniec czerwca, co przetozyto sie na dobre wyniki

funduszy obligacji.



SFIO

Wyniki subfunduszy UniFundusze zarzadzanych przez Union Investment TFI

w pierwszej potowie 2014 r.

SFIO

Potroczne wyniki subfunduszy UniFundusze zarzgdzanych przez Union Investment TFI

wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r. przedstawiaty sie nastepujgco:

6-miesieczna stopa zwrotu w pierwszej

Subfundusz
potowie 2014 r.

UniFundusze

UniWIBID Plus 1,64%
UniEURIBOR 0,59%
UniObligacje Aktywny 6,67%
SGB Gotéwkowy 1,74%

Zrédto: Opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.

SFIO

Naptywy do subfunduszy UniFundusze™ ™, zarzgdzanych przez Union Investment TFl,

w pierwszej potowie 2014 r.

W pierwszym potroczu 2014 r. wszystkie subfundusze w parasolu SFIO zanotowaty dodatnie
naptywy netto. Aktywa o najwyzszej warto$ci przyciggnat sztandarowy subfundusz pieniezny
w palecie funduszy specjalistycznych - UniWIBID Plus (78 min PLN). Duze naptywy netto
zanotowaty réwniez pozostate subfundusze: UniObligacje Aktywny (57 min PLN),
UniEURIBOR (8 min EUR) i SGB Gotéwkowy (28 min PLN).

SFIO

W rezultacie struktura aktywow subfunduszy UniFundusze™ ™, zarzgdzanych przez Union

Investment TFI, 30 czerwca 2014 r. uksztaltowata sie nastepujgco:



Struktura subfunduszy UniFunduszeSFi© na 30.06.2014 r.

16%

~

B subfundusze pieniezne

subfundusze dtuzne

84%

Zrédto: Opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.

Sukcesy towarzystwa w pierwszej potowie 2014 r.

Mito nam poinformowac, ze UniWIBID Plus, jedno ze sztandarowych rozwigzan dla instytucji
i zamoznych inwestoréw indywidualnych, otrzymat 4 gwiazdki po weryfikacji ratingu przez
Analizy Online w styczniu 2014 r. Autorzy ratingu docenili m.in. profesjonalne i bardzo
efektywne zarzadzanie portfelem, dzieki ktoremu udato sie zwyciesko przejs¢ przez trudng
dla tego produktu drugg potowe 2012 r. i potwierdzi¢, ze UniWIBID Plus jest jednym z
najciekawszych funduszy pienieznych na polskim rynku. Wysoki rating stanowi dla nas tym
wieksze wyrdznienie, ze 4 lub 5 gwiazdek otrzymujg tylko te fundusze, ktére zdaniem
analitykow odznaczajg sie na tle konkurencji ponadprzecietng jakoscig i dobrymi wynikami

inwestycyjnymi w srednim i dtugim terminie.

Przed nami kolejne miesigce wyzwan. Niezaleznie od tego, jak rozwinie sie sytuacja na
rynkach, dotozymy wszelkich staran, aby wypracowac jak najlepsze wyniki funduszy, ktérych

jednostki Panstwo posiadaja.

Zapraszamy do dalszego inwestowania z Union Investment TFl, a takze do $ledzenia
komentarzy rynkowych naszych ekspertéw oraz typow inwestycyjnych, ktére mogg Panstwu

pomoc w podejmowaniu przysztych decyzji finansowych.
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Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz.
157), zwanej dalej ,Ustawg”, oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia
1 Subfundusz UniEURIBOR 8 lipca 2009 r.

2 Subfundusz SGB Gotéwkowy 20 sierpnia 2013 r.
3 Subfundusz UniWIBID Plus 21 maja 2003 .

4 Subfundusz UniObligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2014 r.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniEURIBOR

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony
Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynno$ci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
papieréw warto$ciowych, w ktére inwestuje Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkuLencyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

2. W celu zapewnienia ptynno$ci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci.



3.

Od 70% do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) diuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem
ze sg zbywalne.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe objete
lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Nie mniej niz 50% Aktywoéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.

Do 20% Warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcg jednego
panstwa lub EUR.

Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywdéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniWIBID Plus

Cel inwestycyjny
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnoéci emitentow papierow
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac¢ lokat za granica. Papiery wartosciowe
i wierzytelnosci objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni
lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. Udziat Instrumentéw
Rynku Pienieznego oraz dtuznych papieréw wartosciowych w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie powinien
by¢ nizszy niz 70%.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) diuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe,
4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,



6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktére, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w ust. 9.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do
wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz
397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% W artosci
Aktywoéw Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywdéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Aktywny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowaé, przede wszystkim w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych
zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkow Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.



Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stdp procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie beda
miaty réwniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

4. Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytuciji wspoélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

5. W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegélnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

6. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmienno$cig
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu, z zastrzezeniem, ze Subfundusz bedzie inwestowat przede
wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze diuznym. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu
moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem i od
przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw
na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.



2.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe Instrumenty
Pochodne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujagcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy

nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. tgczna wartosé papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposéb, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielko$ci traktuje

jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) panstwo nalezace do OECD,

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.



6.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Gotéwkowy

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknigetego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papieréw
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywal lokat za granica, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot kategorie
lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:
1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytow bankowych jest oprocentowanie depozytéw oraz
wiarygodnos¢ kontrahenta.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w;

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,



2) diuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze sg
zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do
wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz
397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ igcznie wiecej niz 15% wartosci Aktywow
Subfunduszu..

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym Ilub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywoéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg
we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzgdzone jest na dzien 30 czerwca 2014 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.



Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdélnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEURIBOR denominowany w EUR)
poszczegodlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Rodznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozyciji
VIl Bilansu ,Rdéznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEURIBOR na 30 czerwca 2014 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujgcych kursow:

e Bilans — EUR 4,1609
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4,1784

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 3 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz
moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt lub
Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 3 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt
lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego
nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) lub Statucie Funduszu.

Informacje Dodatkowe
Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy:

Subfundusz UniEuribor

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem

W dniu 17 grudnia 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie zmiany z dniem
01 stycznia 2014 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 0,8% w skali roku do wysokosci 1,0% w skali
roku.

Subfundusz UniObligacje Aktywny

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem

W dniu 21 stycznia 2014 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany z dniem
21 stycznia 2014 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 2,5% w skali roku do wysokosci 2,0% w skali
roku.



Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem

W dniu 21 stycznia 2014 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate (uchylajgcg jednoczesnie
uchwate z 24 lipca 2012 roku o pobieraniu wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie) w sprawie naliczania
i pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem. Zarzad Union Investment TFI S.A.
postanowit na podstawie art. 106 ust. 4 Statutu UniFundusze SFIO o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia
zmiennego w wysokosci 20% od dnia 21 stycznia 2014 roku. Sposéb wyliczenia wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Subfunduszem zostat zaprezentowany i opisany w art. 106 ust. 4 Statutu UniFundusze SFIO. Od 1
stycznia 2014 roku do 20 stycznia 2014 roku optata wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem
pobierana byta w wysokosci 30% w skali roku.

Subfundusz UniWIBID Plus

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem

W dniu 20 maja 2014 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem. Zarzad Union Investment TFl S.A. postanowit na
podstawie art. 96 ust. 1 pkt 2 Statutu UniFundusze SFIO o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia zmiennego w
wysokosci 15% od dnia 01 czerwca 2014 roku. Sposéb wyliczenia wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie
Subfunduszem zostat zaprezentowany i opisany w art. 96 ust. 3 Statutu UniFundusze SFIO.

Dane uzupetniajgce dotyczace zdarzen, jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym
oraz po okresie sprawozdawczym

Subfundusz UniWIBID Plus

W dniu 11 marca 2013 r. UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajgcy w imieniu
Subfunduszu UniWIBID Plus zawart z niezaleznym podmiotem trzecim umowe partycypacji, w wyniku ktorej,
ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przysztg sytuacjg spotki PBG S.A. w upadtosci uktadowej, w tym
réwniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadiosciowego, nie powinny mie¢ wptywu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu UniWIBID wydzielonego w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym na cene jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniWIBID wydzielonego
w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz UniObligacje Aktywny

Na podstawie decyzji Union Investment TFI S.A. z dnia 26 wrzesnia 2013 roku obligacje spoétki
Polimex-Mostostal S.A. sg wyceniane na poziomie 0% wartosci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych
odsetek.

Subfundusz UniEuribor

W dniach 5.02.2014 - 6.03.2014 roku miata miejsce btedna wycena subfunduszu UniEuribor. Btad powstat
przez zte reczne wprowadzenie daty do parametréw modelu wyceny. Liczba jednostek uczestnictwa zbytych
przez fundusz w oparciu o btedng wycene: 3280.23. Liczba jednostek uczestnictwa odkupionych przez fundusz
w oparciu o btedng wycene: 255.71. W zwigzku z tym, ze wskutek btednej wyceny, zawyzona zostata wartos$c
aktywoéw netto Subfunduszu przypadajgca na jednostke uczestnictwa w dniach btednej wyceny w odniesieniu
do tych uczestnikow Subfunduszu, ktérym Subfundusz odkupit jednostki uczestnictwa (zaréwno na podstawie
zlecen umorzenia jak i zamiany) po btednej, wyzszej cenie (Uczestnicy otrzymali wiecej sSrodkow pienieznych z
tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub nabyli wiekszg liczbe jednostek uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym — w przypadku zlecer zamiany) — Towarzystwo nie dokona korekt w stosunku do tych Uczestnikéw.
Towarzystwo doptaci, z wlasnych $rodkéw pienieznych, do Subfunduszu, brakujaca kwote z tytutu wyréwnania
kapitatu W odniesieniu do tych Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy nabyli jednostki uczestnictwa Subfunduszu
(zaréwno na podstawie zlecen nabycia jak i zamiany) po btednej, wyzszej cenie (uczestnicy nabyli mniej
jednostek uczestnictwa Subfundusz niz powinni byli nabyé) — Towarzystwo dokonato nabycia ze srodkéw
wiasnych brakujgcej liczby jednostek.



Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potagczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktdry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audyt Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000481039 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna

*) Ujemna warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien 30.06.2014 roku w wysokosci 450 tys. zt zostatata zaprezentowana w zobowigzaniach Funduszu.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku (w tys. zi)




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2014 roku (w tys. zl)




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia — 30 grudnia 2014 roku (w tys. zi)

Zestawienie zmian w Aktywach Netto

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1.

7.
8.
G}

*) Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu UniEURIBOR na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie EUR

Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
réznice kursowe z przeliczenia wynikajaca z przeliczenia sald *
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
réznice kursowe z przeliczenia
b)  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
réznice kursowe z przeliczenia
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
réznice kursowe z przeliczenia
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji, w tym:
réznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

a) przychody z lokat netto
b)  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) z przychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychoddw ze zbycia lokat
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa)

t3czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego.

1.01.2014
—30.06.2014

954836
-210
23105
13832
-6
8172
9

1101
a0
23103

198356

1256521

-1058165

221459
1176295
1058511

1.01.2013
-31.12.2013

768219
675
21888
29679
-28
-93578
2
85787
11
21873
-15
-15
-28

2

11

0

0

0

0
164534

1755782

-1591248

186407
954626
858116



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pozniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniFundusze Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami:
¢ UniEURIBOR,
» SGB Gotéwkowy,
* UniObligacje Aktywny,
e UniWIBID Plus
(zwanego dalej Funduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu
i wydzielonych w jego ramach Subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych
I rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkdw z nich wynikajgcych
przedstawionych w:
* potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 30.06.2014 roku,
° jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniEURIBOR za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 30.06.2014 roku
e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu SGB Gotowkowy za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 30.06.2014 roku,
 jednostkowym sprawozdaniu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 30.06.2014 roku,
* jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniWIBID Plus za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 30.06.2014 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S .A.
Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

. i - ji i dla m. st Warszawy, XIl Wydziat
Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowe) 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Relnncwym‘
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022423, Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat oplacony w catosci), NIP 676-07-07-416.

www.deutschebank.pl
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dila Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego podirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujagcego wprowadzenie do pdirocznego potaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2014 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014
roku (,,zalgczone potaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy:
UniEURIBOR, SGB Gotéwkowy, UniWIBID Plus, UniObligacje Aktywny (,,Subfundusze”),
odpowiada Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,, Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliémy giéwnie drogg analizy danych
finansowych, wgladu w dokumentacj¢, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé
wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego,
co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone pofaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowag Funduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakorficzony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz.U.2013.330 z pOzniejszymi  zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

W

. Dominik Januszewski
4 Biegly Rewident
Nr 9707

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spotka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku



