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1. Polska - szybki szacunek inflacji w kwietniu

Jak podaje GUS w szybkim szacunku, tempo inflacji w kwietniu nadal przy$pieszato. Wzrost wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych wyniost
12,3% r/r, a w stosunku do poprzedniego miesiaca wzrost cen osiggnat tempo 2,0%. W ujeciu rocznym wzrost cen byt obserwowany w kazdej
z kategorii, natomiast w ujeciu miesiecznym o 0,8% spadty ceny paliw do prywatnych srodkéw transportu.

Zmiany cen w kwietniu 2022 .
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Zrédto: GUS. Opracowanie wlasne.

2. Polska - podaz pieniadza

Wg danych NBP wzrost podazy pienigdza w marcu, w ujeciu M3, w stosunku r/r przyspieszyt z 7,3% w lutym do 7,7% w marcu. Warto$é pienigdza
gotéwkowego w obiegu (poza kasami MIF) zwiekszyta sie r/r 0 16,7%.

Podaz pienigdza w kwietniu
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Zrédto: NBP opracowanie wiasne.
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3. Polska - stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia rejestrowanego, wg metodologii krajowej, wyniosta w marcu 5,4%, co byto wartoscia nizsza od 5,5% odnotowanych w lutym.
Natomiast wg MRIPS zatrudnienie w Polsce znalazto 102 tys. obywateli Ukrainy. W strefie euro poziom bezrobocia rowniez obnizyt sie w stosunku
do lutego 0 0,1 p.p. i wynidst 6,8%. Natomiast w catej Unii Europejskiej, wskaznik ten osiagnat poziom 6,3%. W metodologii unijnej stopa bezrobocia
w Polsce wyniosta 3,0%.

Stopa bezrobocia
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Zrédto: Eurostat. Opracowanie wiasne.

4. Strefa euro - PKB

Zgodnie z wstepnymi szacunkami opublikowanymi przez Eurostat, w pierwszym kwartale 2022 r., PKB wyréwnany sezonowo - w poréwnaniu
z poprzednim kwartatem - wzrést o 0,2% w strefie euro i 0 0,4% w Unii Europejskiej. W czwartym kwartale 2021 r. PKB wzrést o 0,3% w strefie euro
i00,5% w UE.

Tempo wzrostu gospodarczego r/r

Portugalia 11,90%

Austria 8,70%

6,40%

Hiszpania

Witochy ,80%

totwa 5,60%

Francja 5:30%

Unia Europejska 5,20%

Strefa euro 5,00%

4,60%

Czechy

Belgia

!
°

Litwa

3,70%

Niemcy

Szwecja

!

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00%

m1Q2022 m4Q2021 B
Zrédto: Eurostat. Opracowanie wilasne.



o~
— 5 e

— — ‘
7 = \
- \ -

. . :%'.“.
@ Przeglad tygodnia

5. Strefa euro - inflacja
Wg wstepnych szacunkéw Eurostat, inflacja w strefie euro wzrosta z 7,4% w marcu do 7,5% w kwietniu. Jesli chodzi o gtéwne skfadniki inflacji,

to oczekuje sie, ze najwyzsza roczna stopa inflacji w kwietniu dotyczyta energii (38,0% w kwietniu, w poréwnaniu z 44,4% w marcu), a w dalszej
kolejnosci zywnosci, alkoholu i tytoniu (6,4%, w poréwnaniu z 5,0% w marcu), towaréw przemystowych nie zwigzanych z produkcja energii (3,8%,
w poréwnaniu z 3,4% w marcu) oraz ustug (3,3%, w poréwnaniu z 2,7% w marcu).
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Zrédito: Eurostat. GUS. Opracowanie wiasne.

6. USA - wzrost gospodarczy
Biuro Analiz Ekonomicznych USA podato, ze zgodnie z pierwszym szacunkiem, w pierwszym kwartale 2022 r. gospodarka amerykarnska w ujeciu

realnym (realny PKB) skurczyta sie w skali roku o 1,4%. Spadek realnego PKB odzwierciedlat spadek prywatnych inwestycji w zapasy, eksportu,
wydatkéw rzadu federalnego oraz wydatkéw rzaddw stanowych i lokalnych oraz wzrost importu. Z drugiej strony, na wzrost gospodarczy wspierajaco
dziataty: wzrost wydatkéw na konsumpcje indywidualng (PCE), inwestycje trwate w sektorze nie mieszkaniowym oraz inwestycje trwate w sektorze

mieszkaniowym.

Dekompozycja PKB w USA
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Zrédto: BEA. Opracowanie wiasne.
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7. Japonia - produkcja przemysitowa

Produkcja przemystowa spadta w marcu w Japonii w ujeciu r/r o 1,7% (po wzroscie w lutym o 0,5%). W ujeciu $redniorocznym tempo wzrostu
produkcji spadto z 6,3% w lutym do 5,7% w marcu. Dane te wskazujg na pogarszajgca sie tendencje w japoriskim sektorze przemystowym. Ozywienie
caly czas powinno postepowac, ale w wolniejszym tempie, ze wzgledu na sytuacje geopolityczna i problemy w taricuchach dostaw.

8. PMI

Poziomy indeksu PMI Manufacturing w kwietniu, wzgledem pozioméw obserwowanych w marcu, byly mieszane - zaréwno globalnie, jak i wsrod
najwiekszych gospodarek strefy euro. W Polsce wskaznik spadt z poziomu 52,70 w marcu do 52,40 w kwietniu. Wg komunikatu prasowego S&P Global
PMI, respondenci badania wskazywali na spadajacy portfel zamoéwien zaréwno krajowych jak i zagranicznych. Spadki sa wynikiem wczesniejszych
probleméw w faricuchach dostaw, a takze nowych czynnikow zwigzanych z napascia Rosji na Ukraing oraz rosngcymi cenami w przemysle.
W Niemczech wskaznik réwniez spadt z 55,8 w marcu do 54,60 w kwietniu. Oprécz podobnych probleméw jak w Polsce, producenci niemieccy
wskazali dodatkowo na kwestie restrykcji covidowych wprowadzanych w Chinach.

PMI Manufacturing w kwietniu 2022 .
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Zrédito: BEA. Opracowanie wiasne.

@ W tym tygodniu na radarze

@ Polska: decyzja RPP i minutki z ostatniego @ USA: decyzja FOMC, rynek pracy, zamoéwienia
posiedzenia w przemysle, bilans handlowy
@ Strefa euro: sprzedaz detaliczna, produkcja @ Chiny: PMI Composite i dla sektora ustug

przemystowa
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