Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1
wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 r. obejmujgce okres od 1 stycznia 2014 r. do
30 czerwca 2014 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (zwanego dalej Subfunduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do
30 czerwca 2014 r.

Potroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r. o fgcznej wartosci 830 tys. zi,

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 26 305 tys. zt,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2014 r., wykazujgcy ujemny wynik
Z operacji w kwocie 1 581 tys. zt,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto;
5. rachunek przeptywdw pienieznych;
6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkows.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 r.

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do potrocznego sprawozdania finansowego potgczonego Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego



subfundusz UniSystem 1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Tabela gtéwna

* Ujemna warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien 30.06.2014 roku w wysokosci 81 tys. zt zostata zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.



subfundusz UniSystem 1

w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Tabela uzupetniajagca
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*) w portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie, zas wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach



subfundusz UniSystem 1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Tabela dodatkowa




subfundusz UniSystem 1

w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Bilans

Sporzadzany na dzien 30 czerwca 2014 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny)

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



subfundusz UniSystem 1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2014 roku (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z

operacji przypadajacego na Certyfikat Inwestycyjny oraz rozwodnionego wyniku z operacji
przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zi)

1.01.2014 1.01.2013 1.01.2013

—30.06.2014 -31.12.2013 —30.06.2013
1. Przychody z lokat 251 505 823
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2 Przychody odsetkowe 41 493 350
3.  Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 210 0 471
5. Pozostate 0 12 2
1. Koszty operacyjne 507 1680 573
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 418 875 444
2.  Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 20 50 40
3.  Optata dla Depozytariusza 2 7 g
4.  Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 35 65 38
5.  Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 23 23
6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci 19 45 24
7.  Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0 0
8.  Ustugi prawne 0 2 1
9.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 611 0
13. Pozostate 12 2 0
I Koszty pokrywane przez Towarzystwo 89 194 129
IV.  Koszty Subfunduszu netto 418 1486 444
V. Przychody z lokat netto -167 -981 379
VI.  Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1414 3163 -2449
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1283 2866 -2005
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
@tym\:Nzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 131 207 a4
z tytutu réznic kursowych. -225 276 -184
VII.  Wynik z operacji -1581 2182 -2070
Wynik z operacji przypadajgcy na Certyfikat Inwestycyjny (w zt) -62,42 80,39 -72,21
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na Certyfikat Inwestycyjny -62,42 80,39 -72,21

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



subfundusz UniSystem 1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia 2013 r. — 30 czerwca 2014 r.
(w tys. zt — z wyjatkiem liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz wartosci aktywéw netto
na Certyfikat Inwestycyjny wyrazone w z})

Zestawienie zmian w aktywach netto LA O
—30.06.2014 -31.12.2013
I Zmiana wartosci Aktywow Netto
1. Wartos¢é Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 29879 30524
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1581 2182
a) przychody z lokat netto -167 -981
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1283 2866
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -131 297
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1581 2182
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1993 -2827
a) zmigna kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych Certyfikatéw 0 0
Inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych Certyfikatow
Inwestycyjnych) 1998 -2821
6. taczna zmiana Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym -3574 -645
7. Warto$¢ Aktywéw Netto na koniec okresu sprawozdawczego 26305 29879
8. Srednia wartos¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 28083 29164
I Zmiana liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Zmiana liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba wydanych Certyfikatéw Inwestycyjnych 0 0
b) liczba wykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych -1815 -2808
c) saldo zmian -1815 -2808
2. Liczba Certyfikatow Inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu,
w tym:
a) liczba wydanych Certyfikatéw Inwestycyjnych 29952 29952
b) liczba wykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych -4623 -2808
c) saldo zmian 25329 27144
5L Przewidywana liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych 25329 27144
. Zmiana Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
1. Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1100,76 1019,10
2. Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1038,53 1100,76
3, procentowa zmiana wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okresie sprawozdawczym -5,65 8,01
4. minimalna Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 991,49 948,95
—  data wyceny 31.03.2014 28.06.2013
5. maksymalna Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 1125,29 1104,99
—  data wyceny 28.02.2014 30.12.2013
SbraWZZ:;tvc\)“s'; ):’I\TI](tywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie 1038,53 1104,99
—  data wyceny 30.06.2014 30.12.2013
7. Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1038,53 1104,99
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu netto w sredniej wartosci Aktywow Netto w skali roku, w 3,00 5,10
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,00 3,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
B procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,00 0,00
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00



subfundusz UniSystem 1

w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. (w tys. zl)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Wptywy
1. Z tytutu posiadanych lokat
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat
3. Pozostate
1l. Wydatki
1. Z tytutu posiadanych lokat
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

€

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

5. Z tytutu optat dla Depozytariusza
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu
10. Z tytutu ustug prawnych
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci
12. Pozostate
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
5. Odsetki
6. Pozostate
1. Wydatki
. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych

=

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek
Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu wyptaty przychodéw

Z tytutu udzielonych pozyczek
Odsetki

8. Pozostate
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C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienigeznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B)

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)
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Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1 (dalej zwanego Subfunduszem)
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013. poz. 330 z
pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859). Subfundusz
UniSystem 1 jest Subfunduszem Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej
Funduszem).

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podana zostata w
ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z).

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajgce
oraz informacje dodatkowa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastagpito
w Dniu Wyceny do godziny 23:30 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywoéw Subfunduszu.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzaciji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Nalezna dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest rowniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania w panstwie,
w ktérym znajduje sie siedziba spoétki wyptacajgcej dywidende. Zgodnie z zasadami zawartymi
w odpowiednich umowach o unikaniu podwdéjnego opodatkowania cze$¢ podatku naleznego Subfunduszom
jest uymowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek nalezny Subfunduszowi.



10.

11.

12.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od os6b prawnych.

Przystugujace prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnoéci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w skitad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papierow wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, opfaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh wydania
lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w okre$lonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dzieh Wyceny

1.

Dniem Wyceny jest:

e ostatni dzieh kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie regularna
sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;;
Jezeli w tym dniu nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., Dniem Wyceny jest dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przypadajgcy bezposrednio przed tym dniem;

e dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji;
e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu;

e dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji;

e Dzien Wykupienia,

e dzien przypadajgcy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu.



Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala sie¢ wedlug stanéw odpowiednio
aktywdw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajacego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i wartosci z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, ktdére w tym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzieh Wyceny.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tacznie kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

2.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne (w tym niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne), Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, wyceniane sg w sposob
nastepujgcy:

1) wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta Zzadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym skfadniku
lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji
na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, ilo$¢



danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejnosé wprowadzenia do obrotu
lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtdwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla sie
0 godzinie 23:30.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
skladnika aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie réznigcego sie
istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wytgcznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

c. w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantow subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych, kwitow
depozytowych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dluznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatow inwestycyjnych i tytuldbw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej;

5) dla dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych, kwitéw depozytowych, notowanych
na zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymac;i
wartosci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BVAL (Bloomberg Valuation).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyze;j.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodnag
Z przepisami prawa.



Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ skiadnikédw lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papieréw wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujgcy sposob:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okaza sie konieczne;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6),

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdinych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu na:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku. W przypadku
istotnej zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartos¢ godziwa
bedzie podlega¢ korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o0 podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziatalnoScig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig
nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na wartosc
godziwg wycenianych akdji;

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé
rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedlug wartosci godziwej w oparciu
o0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow
pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda
pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skoniczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;



2.

7) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych na Dzieh Wyceny odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

8) certyfikaty inwestycyjne — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzenn majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30;

9) jednostki uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30;

10) tytuty uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica
— w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutdéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wplyw na wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci tytutdw uczestnictwa
do godziny 23:30.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposab ciggty.

Modele i metody estymacji sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena Aktywow i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktoérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.



Przyjete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
skladnikéw portfela lokat

Na potrzeby rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat
na instrumenty pochodne.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajgc zagregowang wartos¢ sktadnikow
dla kazdego z rodzajéw rynku.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu, sktadzie portfela
referencyjnego oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowej oraz prawdopodobienstwie
przekroczenia tej wartosci.

1. Subfundusz do dnia 30 listopada 2013 roku, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosowat metode
wzglednej wartosci zagrozone;j.

2. Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej, obliczanej jako suma wartosci referencyjnych
wykorzystywanych instrumentéw pochodnych wynosi: 200% wartosci aktywow netto na dzien wyceny.

3. Towarzystwo przyjmuje, iz prawdopodobienstwo przekroczenia wartosci wskaznika dzwigni finansowej, o
ktérej mowa powyzej jest rowne 1%.

4. Stosujgc metode wzglednej wartosci zagrozonej przyjeto nastepujacy sktad portfela referencyjnego:

10% indeks FTSEMIB, 10% indeks WI1G20,10% indeks SPX, 10% indeks SX5E, 10% indeks NKY, 10% indeks
SPGSCI, 20% indeks VIX, 20% V2X.

W dniu 29 listopada 2013 zostata podjeta Uchwata Zarzgdu, zmieniajgca sposob obliczania metody ekspozyciji
catkowitej Subfunduszu. Od dnia 1 grudnia 2013 Subfundusz stosuje metode zaangazowania, a jego strategia
zaktada wykorzystanie instrumentéw pochodnych:

Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania, przy czym catkowita
ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu tej metody nie bedzie przekraczata 300% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu
1. Dochodami Subunduszu sg przychody z lokat netto lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody bez umorzenia Certyfikatow.

Koszty Subfunduszu

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang warto$¢ kosztéw w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie state
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania w wysoko$ci nie wigkszej niz 4% w skali roku obrotowego od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie, wynagrodzenie
zmienne Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Subfunduszem oraz koszty limitowane i nielimitowane Subfunduszu.

Do kosztéw nielimitowanych zalicza sie:

e Kkoszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe,
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

e koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rachunek Subfunduszu,

e podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa
oraz Statutu,



e koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

e Kkoszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek
regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie
prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem, w tym roéwniez koszty
zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
do obrotu,

e koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem.

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato optaty statej oraz zmiennej
za zarzgdzanie uzaleznionej od wynikow inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo optaty statej oraz zmiennej za zarzgdzanie Subfunduszem, z zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem emis;ji certyfikatoéw serii B.

Od 12 listopada 2012 r. wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu zarzagdzania pobierane byto w wysokosci
3,00% a wynagrodzenie zmienne za zarzadzenie pobierane bytlo w wysokosci 25% obliczonej zgodnie z art. 58
Statutu Funduszu.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo z wiasnych s$rodkow, wtym z wynagrodzenia
za zarzgdzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 58 Statutu Funduszu, pokrywa
przez czas nieoznaczony wszelkie koszty nielimitowane oraz limitowane Subfunduszu, za wyjatkiem prowizji
maklerskich.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 3 czerwca 2014 r. od dnia wejscia uchwaty w zycie, czyli 1 lipca 2014 r.
Subfundusz pokrywa koszty prowizji maklerskich, koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz
loszty prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych.

Pozostate koszty wymienione w Statucie sg pokrywane przez Towarzystwo.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikow Funduszu

Uczestnikowi Funduszu, ktéry na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania znacznych
srodkéw w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe Swiadczenie pieniezne
ustalane i wyptacane na warunkach okreslonych w art. 34 Statutu Funduszu.

Wysokos¢é Swiadczenia na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie danym Funduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na
posiadane przez Uczestnika Certyfikaty Inwestycyjne tego Funduszu.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika Funduszu spetniane jest przez Union Investment TFl S.A., dziatajgce
w imieniu Funduszu, ze srodkéw przeznaczonych na wypftate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem
terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie Funduszem.

Spetnienie swiadczenia dokonywane jest poprzez wyptate Swiadczenia w formie pieniezne;j.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen,
ktérych wybér moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych
za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii
aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,



lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowano ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegdlnych kategorii lokat.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat o charakterze udziatowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych
metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze okresowo
oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob wartosci
godziwej skladnikéw lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem, metody oszacowania

ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na prezentacje wartosci godziwej
skfadnikéw lokat.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota 2 Naleznosci Subfunduszu
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty




subfundusz UniSystem 1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Nota 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartosé
bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywdw i pasywow.
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Nota 6 Instrumenty pochodne

a)
b)

c)

d)

e)

9)
h)

a)
b)

©)
d)

9)
h)

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw
pochodnych

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej pozyciji

Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienigznych

Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasnigcia instrumentu pochodnego

Termin wykonania instrumentu pochodnego

Informacje dla poszczegdlnych rodzajéw instrumentow
pochodnych

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej pozyciji

Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienieznych

Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalno$ci albo wygasnigcia instrumentu pochodnego

Termin wykonania instrumentu pochodnego

30.06.2014

DLUGA
Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywéw z
instrumentéw
denominowanych w
walucie obcej

131

termin: 09.07.2014
kwota: 10
540 250,00 PLN

2 500 000,00 EUR
po kursie 4.2161
09.07.2014

09.07.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

DLUGA
Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywéw z
instrumentéw
denominowanych w
walucie obcej

-81

termin: 09.07.2014
kwota:
11 962 970,00 PLN

3950 000,00 USD
po kursie 3.0286
09.07.2014

09.07.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja

Sprawne
zarzadzanie

14

Nie dotyczy

Nie dotyczy

19.09.2014

19.09.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja

Sprawne
zarzadzanie

Nie dotyczy

Nie dotyczy

19.09.2014

19.09.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
1

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja

Sprawne
zarzadzanie

Nie dotyczy

Nie dotyczy

19.09.2014

19.09.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
1

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja

Sprawne
zarzadzanie

Nie dotyczy

Nie dotyczy

19.09.2014

19.09.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
43

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja

Sprawne
zarzadzanie

Nie dotyczy

Nie dotyczy

19.09.2014

19.09.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
42

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014



a)
b)

©)

d)
e)

h)

a)
b)

c)

d)
e)

9)
h)

a)
b)
c)

d)

9)
h)

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw
pochodnych

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej pozyciji
Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienieznych
Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego

Termin wykonania instrumentu pochodnego

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw
pochodnych

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej pozyciji
Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienieznych
Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasnigcia instrumentu pochodnego

Termin wykonania instrumentu pochodnego

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentow
pochodnych
Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej pozyciji
Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienieznych
Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasnigcia instrumentu pochodnego

Termin wykonania instrumentu pochodnego

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
41

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
43

Nie dotyczy
Nie dotyczy

22.10.2014

22.10.2014

30.06.2014

DLUGA

Opcja

Sprawne
zarzadzanie
12

Nie dotyczy
Nie dotyczy

17.12.2014

17.12.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
19

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
53

Nie dotyczy
Nie dotyczy

19.11.2014

19.11.2014

30.06.2014

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

19.09.2014

19.09.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
37

Nie dotyczy
Nie dotyczy

20.08.2014

20.08.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
51

Nie dotyczy
Nie dotyczy

19.11.2014

19.11.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

30.06.2014

30.06.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
52

Nie dotyczy
Nie dotyczy

20.08.2014

20.08.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
48

Nie dotyczy
Nie dotyczy

19.11.2014

19.11.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

29.08.2014

29.08.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
48

Nie dotyczy
Nie dotyczy

20.08.2014

20.08.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
35

Nie dotyczy
Nie dotyczy

17.12.2014

17.12.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

18.09.2014

18.09.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
16

Nie dotyczy
Nie dotyczy

17.09.2014

17.09.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
35

Nie dotyczy
Nie dotyczy

17.12.2014

17.12.2014

30.06.2014

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

19.09.2014

19.09.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

61
Nie dotyczy
Nie dotyczy

17.09.2014

17.09.2014

30.06.2014

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie
35

Nie dotyczy
Nie dotyczy

17.12.2014

17.12.2014

30.06.2014

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

22.09.2014

22.09.2014



a)

b)

d)
e)

h)

a)

b)

c)

d)
e)

9)
h)

a)

b)

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw
pochodnych
Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej pozyciji
Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienieznych
Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasnigcia instrumentu pochodnego

Termin wykonania instrumentu pochodnego

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw
pochodnych
Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej pozyciji
Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienigznych
Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego

Termin wykonania instrumentu pochodnego

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentow
pochodnych
Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej pozyciji
Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienigznych
Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego

Termin wykonania instrumentu pochodnego

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzgdzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

30.07.2014

30.07.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzgdzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

20.08.2014

20.08.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzgdzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

20.08.2014

20.08.2014

30.06.2014

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

19.09.2014

19.09.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzgdzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

31.07.2014

31.07.2014

30.06.2014

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

19.09.2014

19.09.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzgdzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

08.07.2014

08.07.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

16.07.2014

16.07.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzgdzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

12.08.2014

12.08.2014

30.06.2014

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

20.08.2014

20.08.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

19.09.2014

19.09.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzgdzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

12.09.2014

12.09.2014

30.06.2014

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie
0

Nie dotyczy
Nie dotyczy

17.09.2014

17.09.2014



a)
b)

©)

d)
e)

9)
h)

a)
b)

c)

d)
e)

9)
h)

a)
b)

c)

d)
e)

9)
h)

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw
Typ zajetej pozycji
Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos$¢ otwartej pozyciji

Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienieznych

Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalno$ci albo wygasnigcia instrumentu pochodnego
Termin wykonania instrumentu pochodnego

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw

Typ zajetej pozyciji
Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej pozyciji

Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienigznych

Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego
Termin wykonania instrumentu pochodnego

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentow
Typ zajetej pozycji
Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej pozyciji

Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienigznych

Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego
Termin wykonania instrumentu pochodnego

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

5
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

2
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

8
Nie dotyczy
Nie dotyczy
20.06.2014
20.06.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

7
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

2
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

122
Nie dotyczy
Nie dotyczy
22.01.2014
22.01.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

7
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

15
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

32
Nie dotyczy
Nie dotyczy
22.01.2014
22.01.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

9
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

7
Nie dotyczy
Nie dotyczy
20.06.2014
20.06.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

45
Nie dotyczy
Nie dotyczy
19.02.2014
19.02.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

10
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

8
Nie dotyczy
Nie dotyczy
20.06.2014
20.06.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

44
Nie dotyczy
Nie dotyczy
19.02.2014
19.02.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

8
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

8
Nie dotyczy
Nie dotyczy
20.06.2014
20.06.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

45
Nie dotyczy
Nie dotyczy
19.02.2014
19.02.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

2
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

8
Nie dotyczy
Nie dotyczy
20.06.2014
20.06.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

13
Nie dotyczy
Nie dotyczy
18.03.2014
18.03.2014



a)
b)

©)

d)

e)

9)
h)

a)

b)

c)
d)

e)

9)
h)

a)

b)

c)

d)
e)

9)
h)

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw

Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos$¢ otwartej pozyciji

Wartos$¢ i termin przysztychych strumieni pienieznych

Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego
Termin wykonania instrumentu pochodnego

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw

Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej pozyciji

Wartos$¢ i termin przysztych strumieni pienigznych

Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasnigcia instrumentu pochodnego
Termin wykonania instrumentu pochodnego

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentow

Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej pozyciji

Wartos$¢ i termin przysztych strumieni pienigznych

Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasnigcia instrumentu pochodnego
Termin wykonania instrumentu pochodnego

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

54
Nie dotyczy
Nie dotyczy
18.03.2014
18.03.2014

31.12.2013

DLUGA

Opcja

Sprawne
zarzadzanie

11
Nie dotyczy
Nie dotyczy
18.06.2014
18.06.2014

31.12.2013

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
19.02.2014
19.02.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

55
Nie dotyczy
Nie dotyczy
18.03.2014
18.03.2014

31.12.2013

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
18.03.2014
18.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

39
Nie dotyczy
Nie dotyczy
18.03.2014
18.03.2014

31.12.2013

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
16.04.2014
16.04.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

2
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.05.2014
21.05.2014

31.12.2013

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
28.02.2014
28.02.2014

31.12.2013

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.05.2014
21.05.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

11
Nie dotyczy
Nie dotyczy
18.06.2014
18.06.2014

31.12.2013

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
20.03.2014
20.03.2014

31.12.2013

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

3
Nie dotyczy
Nie dotyczy
18.06.2014
18.06.2014

31.12.2013

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
21.03.2014
21.03.2014

31.12.2013

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
12.02.2014
12.02.2014

31.12.2013

DLUGA
Opcja
Sprawne
zarzadzanie

22
Nie dotyczy
Nie dotyczy
18.06.2014
18.06.2014

31.12.2013

KROTKA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
22.01.2014
22.01.2014

31.12.2013

DLUGA

Kontrakt terminowy
.Futures

Sprawne
zarzadzanie

0
Nie dotyczy
Nie dotyczy
30.01.2014
30.01.2014









Subfundusz UniSystem1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu




subfundusz UniSystem 1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Nota 8 Kredyty i pozyczki




subfundusz UniSystem 1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Nota 9 Waluty i réznice kursowe




subfundusz UniSystem 1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja




subfundusz UniSystem 1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Nota 11 Koszty Subfunduszu




Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy

7.

okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, nieuwzglednione w poétrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby wptyw na pétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w pétrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowag i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny, sytuacje wymagajgce zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto
na Certyfikat Inwestycyjny ani przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatania

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 43 ust. 2 Statutu, Towarzystwo moze podjgé decyzje o rozwigzaniu Funduszu jezeli Wartosé
Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 30 min zt.

Zgodnie z art. 45 ust. 2 likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ na podstawie decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo moze zdecydowac o likwidacji Subfunduszu wytgcznie w nastepujgcych przypadkach:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 30 min zt.

2) w przypadku, gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem
nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu zwigzanych z Subfunduszem w okresie co
najmniej jednego roku kalendarzowego.

W okresie sprawozdawczym oraz na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu byta nizsza niz 30 min zt, do daty sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
Towarzystwo nie podjeto decyzji o likwidacji Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzit zatgczone sprawozdanie finansowe przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczgcych
odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére mogtyby okazaé sie konieczne,
gdyby zatgczone sprawozdanie zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Subfundusz.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
Inwestycyjnych Dz.U. z 2014 roku, poz. 157).

Inne informacje niz wykazane w poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktore mogltyby w istothny sposéb wpltyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Informacje dodatkowe



W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podijat
decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ziozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem
Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu 18 listopada 2011 r.

W dniu 22 listopada 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w drodze uchwaty, okreslit date rozpoczecia i czas trwania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada 2011 r.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaly w zwigzku
z zakonczeniem zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestoréw, a pierwsza wycena
Subfunduszu odbyta sie w dniu 5 grudnia 2011 r.

Uchwalg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato optaty statej oraz zmiennej
za zarzgdzanie uzaleznionej od wynikow Inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdecydowat o nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, C, D, E, F, ktére bedg oferowane w drodze
oferty publiczne oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu oraz przeksztatceniu funduszu UniSystem w publiczny.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzgd Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo optaty statej oraz zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem, zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaly w zycie z dniem powiekszenia aktywow funduszu o s$rodki pochodzgce z emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B Subfunduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty w zwigzku
z zakonczeniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 1 pazdziernika 2012 r. do 31 pazdziernika 2012 r.

Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane przez UniSystem
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpita rejestracja
29952 Certyfikatéw Inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSysteml1l wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzagdu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin Zgromadzenia
Inwestorow Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzad Union Investment TFI
S.A. Zgromadzenia Inwestoréw. Zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 marca 2013 r., a jednym z gtéwnych
tematéw zwotania byto podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza.

W dniu 2 kwietnia 2013 roku Union Investment TFI S.A., dziatajac w imieniu wlkasnym oraz jako organ
funduszu inwestycyjnego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wypowiedziato umowe z
Depozytariuszem, z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 02 pazdziernika 2013 r. w wyniku uptywu terminu wypowiedzenia ww. umowa ulegta rozwigzaniu.



Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 100
i nie wiecej niz 500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpito dnia 28 listopada 2011 r. i trwato do dnia
29 listopada 2011 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tgcznie zapisy na 100 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 30 listopada 2012 r., uchwalg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii A w ilosci 100 Certyfikatow Inwestycyjnych.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzgcym dokumentem, zawierajgcym informacje o ofercie
i Emitencie.

Certyfikat Inwestycyjny serii A dopuszczony jest do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzieh sporzadzenia potrocznego sprawozdania finansowego, tgczna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii A wynosita 100 sztuk.

A. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 20.000
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 1 pazdziernika 2012 r. i trwato do
dnia 31 pazdziernika 2012 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 12 listopada 2012 r., uchwatg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii B w ilo$ci 29 852 Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegdlnych serii byta rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii, zostata ustalona przez Towarzystwo i byta
jednolita dla wszystkich Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzgcym dokumentem, zawierajgcym informacje o ofercie
i Emitencie.

W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych Certyfikatow serii B.

Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzieh sporzadzenia potrocznego sprawozdania finansowego, tgczna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii B wynosita 25 229 sztuk.
B. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 4.200
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypciji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 7 marca 2013 r. i trwato do dnia 29
marca 2013 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tgcznie zapisy na 1.598 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja nie doszta do skutku.



Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
= Rondo ONZ 1

Building a better
working world

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szefciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu UniSystem1 (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujacego
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywéw pienigznych
sporzadzone za okres szeéciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2014 roku (,okres
sprawozdawczy”) oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,zalgczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zakres i format pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wynika z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6Zniejszymi zmianami - ,,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”).

2. Za rzetelno$é i jasno$é zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez

za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu, odpowiada Zarzad Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa

oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy giéwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé
wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego.
co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 =z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwag¢ na nastgpujaca kwesti¢. Jak opisano
w punkcie 5. informacji dodatkowej do zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
w okresie sprawozdawczym oraz na datg¢ sporzadzenia zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Funduszu byla nizsza niz trzydziesci
milionéw zlotych. W takiej sytuacji zgodnie ze statutem Funduszu, Towarzystwo moze podja¢
decyzje o rozwigzaniu Funduszu lub likwidacji Subfunduszu. Do daty niniejszego raportu
Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Funduszu lub likwidacji Subfunduszu. W zwiazku
z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzil zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz.

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydalisSmy raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k.
(dawniej: Emnst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Z}¥ 4 f/%ﬂ

Dominik Januszewski
.' Biegly Rewident
P Nr 9707 Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku

Tkt



