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() Przeglad tygodnia

1. Polska - sprzedaz detaliczna

Jak podaje GUS, w poréwnaniu do kwietnia 2022 r. sprzedaz detaliczna spadta w maju o 1,7% (po wyréwnaniu sezonowym wzrost o 0,6%),
a w poréwnaniu do maja zesztego roku wzrosta o 8,2%. Takie dane oznaczajg dosc silny spadek dynamiki, bowiem w kwietniu, w ujeciu r/r, sprzedaz
rosta o 19,0%. Spadki sprzedazy w ujeciu miesiecznym odnotowano w cenach biezacych (czyli uwzgledniajacych efekt inflacji) w kategoriach:
zywnos$¢, napoje i wyroby tytoniowe, farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny oraz meble, RTV i AGD, natomiast w cenach statych (czyli
po odjeciu efektow inflacyjnych) oprocz spadkéw w wyzej wymienionych kategoriach dodatkowo w paliwach statych, cieklych i gazowych. W ujeciu

r/r wida¢ jeszcze pozytywny wptyw naptywu nowych konsumentéw, jednak coraz bardziej odczuwalny bedzie zapewne spadek popytu wynikajacy
ze stabnacej pozycji konsumentow.

Dynamika sprzedazy detalicznej w Polsce (w %)
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Zrédto: GUS. Opracowanie wtasne.
Dynamika sprzedazy detalicznej w Polsce (ceny stale, r/r, w %)
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Zrédto: GUS. Opracowanie wtasne.
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2. Polska - produkcja przemysiowa

Wg GUS, produkcja sprzedana polskiego przemystu urosta r/r o 15,0 % (w cenach statych), podczas gdy oczekiwania rynkowe ksztattowaty sie
na poziomie okoto 17%. Po wyeliminowaniu czynnikéw sezonowych wzrost produkcji osiagnat tempo 11,9% r/r. W ujeciu miesigcznym produkcija
wzrosta 0 1,4% (po wyeliminowaniu czynnikdw sezonowych spadek w stosunku do kwietnia o 1,7%). Zrewidowano w dét z 13,0% do 12,4% dane
za kwiecien. Przekrojowo wzrosty r/r obserwowane byly we wszystkich grupach przedsigebiorstw.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu w Polsce (ceny state, r/'r, w %)
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Zrédto: GUS. Opracowanie wtasne.
3. Polska - ceny w przemysle
Dynamika wzrostu cen produkcji sprzedanej przemystu nadal rosnie. W maju, wedtug wstepnych danych GUS, wzrosty one r/r 0 24,7% (w kwietniu,
po rewizji o 24,1%). Miesigc do miesigca wzrost cen wyniést 1,3%.

4. Polska - koniunktura konsumencka

O 5,4 pkt., do poziomu -43,8 pkt., spadta w czerwcu wartos¢ Biezacego Wskaznika Ufnosci Konsumenckiej publikowanego przez GUS. Do -31,3
pkt. obnizyta sie réwniez warto$¢ wskaznika wyprzedzajacego (WWUK). Zatem ocena biezacej sytuacji gospodarstw domowych jest nizsza niz przed
miesigcem, wzrdst takze poziom pesymizmu w zakresie oceny zmian sytuacji w ciagu najblizszych 12 miesigcy. Ze sktadowych wskaznika wynika,
ze oczekiwana zmiana sytuacji finansowej oraz ocena przysztego oszczedzania pieniedzy znajduja sie na poziomach ponizej tych z czaséw pandemii.

Wskazniki koniunktury konsumenckiej w Polsce
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Zrédto: GUS. Opracowanie wlasne.
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Oczekiwania dotyczace przysztej sytuacji

e Zmiany sytuacii finansowej gospodarstwa domowego w ciagu najblizszych 12 miesiecy e Zmiany ogdinej sytuacji ekonomicznej kraju w ciagu najblizszych 12 miesigcy

e Przyszle dokonywanie waznych zakupow Przyszle oszczedzanie pienigdzy

Zrédto: GUS. Opracowanie wiasne.
5. Polska - koniunktura w przetwérstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach
Wskazniki ogélnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym w Polsce, wg GUS, ksztattowaty sie w stosunku do maja na poziomach nizszych
lub zblizonych. Pozytywna ocena koniunktury (choc¢ nizsza niz w maju) panuje w sektorze finansowym i ubezpieczeniowym, a takze w zakwaterowaniu
i gastronomii (tutaj zblizamy sie do terytoriéw ujemnych). W pozostatych badanych dziatach gospodarki ocena koniunktury jest negatywna i na razie
wzglednie stabilna, cho¢ pogorszyta si¢ w budownictwie i przetworstwie przemystowym.

Koniunktura w wybranych sektorach gospodarki
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Zrédfo: GUS. Opracowanie wtasne.

6. Strefa euro - wstepne PMI

Wstepne odczyty indekséw PMI we wszystkich agregatach (Manufacturing, Services, Composite) dla Francji, Niemiec i strefy euro wskazuja
na kilkupunktowe spadki (w stosunku do poprzednich danych oraz do prognoz), jednak ich wartosci caty czas utrzymuja sie powyzej 50 punktéw. Wazne
beda szczegdtowe dane dotyczace poszczegdlnych sktadowych.

7. Japonia - ceny

Inflacja w Japonii w maju ustabilizowata sie w stosunku do kwietnia i wyniosta 2,5% r/r. a po wytaczeniu cen $wiezej zywnosci oraz energii wyniosta 0,8%
r/r (kwiecien 0,8%). Inflacja PPI dla sektora ustug siggneta 1,8% i byta wyzsza od przewidywan o 0,1 pkt. proc. Wstepne dane Jibun Bank Japan PMI
wskazujg na spadki indeksow dla sektora ustug i w ujeciu catosciowym oraz na wzrost w przemysle.
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8. Wielka Brytania - konsument

Wzrost cen w ujeciu CPI osiagnat w Wielkiej Brytanii poziom 9,1% r/r. W ciggu miesiaca ceny wzrosty o 0,7%. O 0,1 pkt. proc. spadta natomiast inflacja
bazowa. W ujeciu RPI (Retail Price Index; obrazuje zmiane cen koszyka débr i ustug konsumowanych przez znaczna wiekszos$¢ gospodarstw domowych)
ceny r/r wzrosty o 11,7% (0,7% m/m). Za wyzszymi cenami podaza ograniczanie zakupow, bowiem sprzedaz detaliczna spadta w maju m/m o 0,5%,
a r/r o 4,7%. Nastroje konsumentéw sg bardzo stabe. Wartos¢ indeksu GFK Consumer Confidence (-41 pkt.) znajduje sie obecnie na poziomach
znacznie ponizej tych z okresu pandemii (-33,90) i ponizej dotka z kryzysu z 2008 r. (-39,04).

Wskazniki konsumenckie w Wielkiej Brytanii
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Zrédto: Zrédio: https://www.ons.gov.uk. Bloomberg. Opracowanie wiasne.

@ W tym tygodniu na radarze

@ Polska: stopa bezrobocia, inflacja CPI (szybki @ USA: PKB (trzeci odczyt za 1 kwartal), PCE,
odczyt) ISM, zaméwienia na dobra trwate

@ Strefa euro: PMI, inflacja CPI (szacunkowa),

PPI @ Japonia: sprzedaz detaliczna, produkcja

przemystowa (wstepne), PMI
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