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Sezon letni i wakacje przed nami, powoli
konczymy pierwszg potowe 2022  roku.
To oznacza, ze mozemy zaczaC nieSmiate
podsumowanie minionego pétrocza. ,Widmo
recesji”, »Spowolnienie”, »agresywna
polityka bankow centralnych”, ,niespotykane
w ostatnich latach odczyty wskaznika inflacji”
to tylko kilka z wielu okreslen, ktore rozgrzewaty
emocje uczestnikow rynkow akcyjnych. Niestety
inwestorzy nie mogg zaliczy¢ pierwszych
dwoch kwartatdw tego roku na rynkach
rozwinigtych do udanych. Spadki rzedu 15%
w przypadku amerykanskiego indeksu S&P500,
25% w technologicznym Nasdagq oraz 15%
w niemieckim DAX czy francuskim CAC40
pokazujg skale negatywnego obrazu rynkow
w tym czasie. Pocieszeniem — cho¢ frustrujagcym
— jest fakt, ze przecena dotkneta nie tylko duzej
czesci rynkow rozwinigtych. Spadki nie ominety
takze rynkow rozwijajacych sie, chociaz turecki
indeks rynku akcji BIST 100, ktory od poczatku
roku notuje bardzo wysokie wzrosty w lokalnej
walucie, z pewnoscig zwraca uwage inwestorow
na gietldowych parkietach. Wzrost rentownosci
obligacji na rynkach rozwinietych nie sprzyjat
odrabianiu strat na instrumentach dtuznych
w portfelach zdywersyfikowanych pomiedzy
akcje i obligacje.

Emocje w Swiecie kryptowalut

Negatywne nastroje nie ominety rdwniez Swiata
kryptowalut, ktorym zainteresowanie w ostatnich
kilku latach istotnie wzrosto. W czerwcu Bitcoin
spadt z poziomu 45 000 USD ponizej 20 000
USD, a Ethereum mozna byto kupi¢ ponizej 1000

USD, podczas gdy jeszcze pod koniec 2021 roku
wycenianie byto na okoto 3700 USD. Wydarzenia
dotykajace innych kryptowalut z pewnoscig nie
sprzyjaja budowaniu zaufania do tej koncepcji.
Mam tu na mysli np. problemy projektu Terra
Luna, a konkretniej upadek jednego z projektow
tzw. ,stablecoin” — jak niektorzy okreslajg
to zdarzenie. Pomimo tego, ze poszczegdlne
kryptowaluty nie sg bezposrednio powigzane
ze sobg, to jednak wszystkie w tym momencie
rozwoju sg w pewnym sensie od siebie zalezne.
Kolejnym ciekawym tematem do obserwacji
z pewnoscig jest zainteresowanie Departametu
Skarbu Stanéw Zjednoczonych ,,stablecoinami”
i innymi  kryptowalutami oraz  checig
uregulowania tego rynku.

Duza zmienno$¢ i nerwowosc

Przy tak negatywnych nastrojach na globalnych
parkietach nie trudno o zdecydowane reakcje
inwestordw.  Niestety czasami to same
spotki przynosity dobrg pozywke do silnych
przecen kursow akcji. Warto tu wspomniec
chociazby o wynikach platformy streamingowej
Netflix, ktdrej kurs w czasie pierwszej sesji
po ogtoszeniu wynikow spadat nawet o przeszto
30%. Powoddw takiej reakcji mozna doszukiwac
sie miedzy innymi w tym, Ze byt to pierwszy
od wielu lat kwartat, w ktérym spotka zanotowata
spadek liczby subskrybentow. Inwestorzy nie
oszczedzili tez notowan akcji spotki Walmart —
ze wzgledu na stabsze od oczekiwanych wyniki,
kurs na gietdzie amerykanskiej spadat przeszto
10%. Spdtka zwrdcita uwage na trudne otoczenie
zwigzane chocby z rosngcymi kosztami pracy
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i paliw. Oczywiscie z pewnoscig mozna znalez¢
jeszcze kilka takich przyktaddw, ale nie chcemy
wyciggac zbyt pochopnych wnioskow, ze reakcje
byty wytgcznie negatywne.

Wakacje niekoniecznie musza by¢ nudne
na rynkach akciji

Wchodzimy w okres wakacyjny i moglibysmy
oczekiwa¢ spadku aktywnosci na parkiecie

MASZ PYTANIA?

w najblizszych tygodniach. Z drugiej strony,
patrzac na pierwsza potowe 2022 roku nadzieja
na spokojny czas moze okazaC si¢ ptonna.
Wydaje sig, ze nie pozbedziemy sie zmiennosci
na rynkach akcyjnych tylko ze wzgledu na okno
urlopowe. Przede wszystkim czekamy teraz
na jakosciowe wyniki spotek oraz informacje
0 kondycji gospodarek rynkow rozwinigtych.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wi

przez Generali

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji

Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej.

Decyzje i i ia w fundusze i jne powinny by¢
czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat i j oraz i

wylacznie po

iu sigz P jnymi funduszy,

informacje w zakresie:

tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sq na stronie www.generali investments.pl.
Niniejszy materiat zawiera opini¢ ekspercka. Towarzystwo nie ponosi iedzialnosci za negatywne skutki wynikaj

Prospekty il jne, Kluczowe i je dla je dla Klienta AFI,

io lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.



