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Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

dawniej UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:

1) Generali Korona Dochodowy

2) Generali Korona Obligacje

3) Generali Dolar

4) (skreSlono)

5) Generali Korona Zr-wnowaUony
6) Generali Korona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono)

9) (skreSlono)

10) Generali Akcje: Nowa Europa

11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) Generali Akcje Wzrostu

15) Generali Obligacje: Nowa Europa

16) Generali Stabilny Wzrost

17) Generali Akcje Magych i $Srednich Sp-gek
18) Generali OszczfidnoSciowy
19) Generali Akcje: Turcja

20) Generali Akcji: Megatrendy

*DecyzjN z dnia 5 maja 2014 r. (DFI/4032/60/ 18/ 13/ 14/
zezwol enia na zmiani statutu Funduszu w zSwhfuddusay, z ut w
kt - re na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednol
jeszcze utworzone: Akcje: 6, Akcje: 7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11.

Fundusz moUe uUywal skr - co@GeagraliFmduszae™wv br zmieni u:
Generali Investments Towar zyst wo Funduszy Il nwestyaeysjireyezh b Bp -wj
Warszawie

adres internetowy: www.generali-investments.pl

Fundusz prowadzi dz[agalnoéi zgodnie z prawem wsp- | nc
inwestowaniaw papier y wartoSci owe.

Niniejszy prospekt informacyjny sporzNdzony zostag w Wi
i zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r ., 13grpdni@dd0D7reX9griudnem 200 7
2007 r., 23 lipca 2008 r., 2 wrzeSnia 2008 r., 04 wrzeSnia
2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r.,
1 lutego 2010 ., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja

2010 r ., 15 czerwca 2010 r ., 1 Iipca 2010 r ., 15 sierpni
18 listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011
r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu
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16 sierpnia 2011 r., w dni u8 1pav\7Frdzzei§enrinaj k2a0 1210 1r1. ,r .w dwvn idun i lu
w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31
maja 2012 r. ., w dni u 21 sierpnia 2wdnu 03 grydniav20i®@rmr.j w dnu5 wr z e

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu

4 kwietnia 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja 2013

r., w dniu 8 czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013 r.,

w dniu 22 sierpnia2013r,w dni u 2 wr zewSndnai u2 08l 3wrrz.ewSndinai 2 011 3paFdz, er ni ke
w dniu 13 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r.,

w dniu 24 marca 2014 r., w dniu 1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu

1 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., wdniu9pa¥dzi er ni wadnic 015 r .
30 patdzi er,widkwlsd RndeinE 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r. oraz w dniu

12 pa¥tdzi er nwdnia 3@iStdpadaR016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu

22 maja 2017r., w dniu 31 maja 2017r., w dniu 13 lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017r., w dniu

2 pa¥dzi er n,iwkdmiu 2 grednia 2017 r., w dniu 22 maja 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu

20 lipca 2018 r.,dniu2lpa¥dzi er ni ,kw dnfu®GIgBidnia.2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu

20 stycznia 2019 r., w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 5 czerwca 2019 r., w dniu 8

sierpnia 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2 wrzeSnia 2019r., w dni u 5 wr zrewWdniual9 2019
wrzeSniaw2@h9 u 14 pa¥drzenmunl? gadni2 0199., w dniu 28 grudnia 2019 r. , w dniu

1 stycznia 2020 r. w dniu 8 lutego 2020 r. , w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r. w dniu 19 marca

2020 r., w dniu 01.04.2020 r., w dniu 01.07.2020 r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r. , w dniu 1

stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021, w dniu 1 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021

r., w dniu 13 maja 2021r., w dniu 31 maja 2021r.,w dniu 1 lipca2021r.,w dni u 21 wr zw8niuilda 2021r
paftdzier nivkad RiOR 1r5 paTdzwdeiudliplad dZ0 2T m.i, wdniu2BIBtbpada.2021r.,.w

dniu 22 grudnia 2021r., w dniu 01 stycznia 2022r., w dniu 04 kwietnia 2022r., w dniu 12.04.2022r., w dniu 31

maja 2022r. oraz w dniu 1 lipca 2022 r.

Tekst jednolity zostag swamoiuZZliNch202hry w War szawi e
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Rozdziag |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
Zbigniew Jakubowskii PrezesZar zNdu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki WiceprezesZar zNdu Towar zyst wa.

2. Nazwaisiedzibapodmi otu, w i mieniu kt kitegoodaaipktdiaj N osoby, o

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue infvoPmaspekzawasNeprawdziwe i rzetelne
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy ni e i s
okolicznoSc i kt-re mogdgyby wywrzel znaczNcy wpgyw na sSytue
Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
PrezesZar zNdu Towarzyst WiceprezesZar zNdu Towar zy:

S~ < RN YR
4
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ozdziag I I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1.

7.1.

7.2.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg- - wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z s i e d z ialsAdwiew(Polgka), ul.
Senatorska 18, 00-826 Warszawa

adres poczty elektronicznej: tfi@generali.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Data zezwolenia na wykonyVoaarzystwod zi agal noSci przez

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.dzi aga nadpoggf awkKemi sji P
WartoSciowychz dnia 1 cze#W8R951995 r., nr decyzji KPW
Oznaczenie sNdu rejestrowego i nurmaeestrowand kt -rym Towar zy
W dniu 5 pafdziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpi san

SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Kr
Gospodarczy Krajowego Rejestu SNdowego) pod numerem KRS 0000050329.

WysokoSi i skgadni ki kapitagu wjasnego Towarzystwa, w tyl
ostatni dzieE bilansowy

Na dziguhia2a2lr. wysokoSI i skgadni ki kapitagu wgasnego To\
Kapitag wgdgasny 110.389.396,67 z §
Kapitag podstawowy 21.687.900,00z g
Kapitag zapasowy 58.960.359,20 z §

I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitagadowy TowygrsokotSaBaoomawy zostag w pegni opgacony
rejestrze pr.zedsinbiorc-w

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Tow
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem ‘
|l iczby gdgos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, j el
og-1l nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonari us
Podmi otem domi nTjoMaymy ssowacjest Generali CEE Hol ding B.

poni ewaU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towa

I mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Zbigniew Jakubowski i PrezesZ ar z,Nd u
Kazimierz Fedak i WiceprezesZ ar z,Nd u
Krzysztof KOzgodivarczNdu

Magdalena Kurpiewskai Cz gonek Zar zNdu.

I mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,
Josef Benesi Pr zewo dni ¢ NatzoyczeRa d y

Andrea Simoncellii Wi ¢ e pr z e woRhdyiNadzokzej
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Santo Borsellinoi C z § o Ragl\kNadzorczej,

BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej,
Marcin Orlickii C z § o RagljkNadzorczej

Krystyna Matysiak i Cz gonek Rady Nadzorczej

73. 1 miona i nazwiska os-b f iSabjunduszansi Fundusazuz Ndz aj Ncych
Wszystkimi Subfundusza mi wydziel ony mi w Funduszu zarzl\:ldza Zesp-g§
Il nwestycyjnego wyodrnfAabniony w Towarzystwizeaj Nkcyk:t-rym zat

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,
Andrzej Czarnecki,
Maciej Kik,

Robert Burdach,
Aleksander Szymerski,
Krzysztof Izdebski,
Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski
Adam Wq¥ny
Adam Szymko,

Kosma Wolffgram

Dani el Wesogowski

I stotny wpgdywFuadaasrzeNMd bairdiNe mi el i
Ryszard Rusak i Zar z Nd Sabjuftlusgem Generali Korona Akcje, Generali Akcje: Nowa Europa;

Robert Burdach i Zar z Nd Sabjuftlosgem Generali Akcje: Turcja, Generali Stabilny Wzrost;
GeneraliKoronazr - wnowaudony;

Maciej Kik iZar z Nd SabjudtlusgemGener al i Akcj e MagyGeheai $rednic
Akcje Wzrostu;

Krzysztof Izdebski i Z ar z N d Sabjullusgem Generali Korona Obligacje,
Generali Stabilny Wzrost;

Andrzej Czarnecki i Z ar z Nd Sabjultlusgem Generali Korona Dochodowy,
Adam Wp¥TMychagdg MiaarwsNd Sabjuftiusgem Generali Akcji: Megatrendy,

Adam Szymko iZar z Nd zSupfidduszem Gener al i Ko r on gGenarali @bligagiea Uo n y
Nowa Europa

Aleksander Szymerskii Zar zNdzaj Ncy Semfeumdus ODsmc zidnoSci o

Dani el WesboHawsKdzaj Ncy Subfunduszem Generali Dol ar
8 Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7
okolicznosSlI moUe miel znaczenie dla sytuaciji Uczestnik-w

8.1. Z a r d&zTRwarzystwa

taden z czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fu
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Pan JosefiPBeee@®dni czNcy Rady Nadzorczej

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 6/575
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Pan Josedo®Nomzyg do Grupy Generali w 2014 r., kiedy zost:
i Prezesem ZarzNdu Generali Il nvest ment CEE, I nvesti| n2 ¢
Dyrektora ds. Il nwestycij.i w  ANisscthroidin,i erje gii oRwisej i EurVd py0 187r orc
Gener al ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego | nwestyc
na Uniwersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. o]

mi Zgnarodowych na Columbia University w Nowym Jor ku. Peg
Grupy Generali w regionie CEE.

Pan Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Andrea Simoncelli pegdni g f emeialoggai(CED) GrupeGeaerafvaRolscl d u i D
w latach 2016-2 0 2 0 . UkoEczy§ st Wrdwemsyteqer Rzymskimc arag Padyplomowe Studium

Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andr ea Si moncel | i byg Prezesem Zar zNd
UbezpieczG@EralA. ,tycie Towarzystwo UbezpieczeE& S. A. i Ge

funkcje PrzewodniczNcego Rady Nadzor ddbejzpweECpa@&oSdiha, P@
Towarzystwo Ubezpiecze®& S. A.Ub eGen esrcadrarGeryatdrimancdIpwa.o.zy st wo

Pan Santo Borsellinoi Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino uko@®zyg wyUsze studia ekonomiczne |
Amos Tuck School, Dartmouth Colylh&kge.m O®d nB7NSD wryonk u Wz iONBa
grupy Generali, gdzie od 2013 r. pedgni g funkcjn prezesa

roku pegni funkcjn Dyrektor ds. gadu korporacyjralagigo w z
instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkN Wydziom@®d19Paroka Ndz an i
zatrudniona w instytucjach nadzoruj Ncych rynek wubezpiec
Ur zNd Komi sji Nadzoru Ubezpiecze@ i Funduszy E@Gzggmnek nyc

rady nadzorczej Concordia Polska T.U. S.A.

Pan Marcin Orlickii Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Orlicki uko®zyg wyUsze studia prawnicze w 1
marketingu w 1997 r. W 1998 r. Uko@Ezygdg aplikawj2001 sfndzi o
f

r. aplikacjn radcowskN przy OIRP w Poznaniu. Obecni e
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, HandlowegoiUb ez pi eczeni owego. DoSwiadczenie z pc¢
zdobywad jako radca PrzewodniczNcego Komisji Nadzoru Ube

Pani Krystyna Matysiak-Cz gonek Rady Nadzorczej
Pani Krystyna Matysiak jes(sabdbhweko@&@NzWydziagur HUsiteni

Administracji i ZarzNdzania Uniwersytetu Warszawskiego.
Polska TU S.A. oraz Bezpieczny.pl sp. z o.o.neralidusmkUlUe cz
oraz Generald. Fina Z 0. 0. DoSwi adczenie zawodow

nce Sp.
Pekao, LINK4 czy PZU. W latach2009-2017 roku zatrudniona na stanowisku Dyr
LINK4. Od 2016 r.do 2017 r.Dyrektor Zar zNdzaj Ncy ds. HR w Grupie PZU. Z G
roku..

Zar z Nd zSalhfihdugzami

taden z zar SUMfdrdusiaNndy sl e pedni innych funkcji poza Towarz
mi el znaczenie dl a Fenguszw.acj i Uczestnik-w

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Generali Obligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidaciji,
Generali Absolute RetunD§uUny Fundusz I nwestycyjny Zamkni fty,

1
2
3
4. Generali Absolute Return AkcyinyFundusz | nwesty,cyjny Zamkni nty
5. Generali Odpowiedzialnego InwestowaniaFundusz | nwesty,cyjny Zamkni ity
6

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 71575
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Rozdziag | I |

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstad z przeksztagcenia nast iipuunjiNeoyrcohn af uPni deunsi zi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar

Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Uni Korona Zr-wnowaUony Funduszu Il nwestycyjnego Otwartegc
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzieliga z e zwohl fendusay n a p
i nwestycyjnych w FuXludegs2007d @ecyzja pr WFLA1/4032-i7/41-1/U/06/07AZ).

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru f unvlois6digca200/we st ycyj ny

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestnil
wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej k at egor i i reprezentuj N e
maj Nt kowe .

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa na kaUde ONdanje 0s
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde Ul
Jednostki Uczestnict wa s N umarzane z mocy prawa z chwil N ich odkupi
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczest:H
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa padltegsjlienidwe meadziiez8mi er ciz Uczest
Fundusz |jest obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt -ra przedst
przez ni N wydatk-w zwi Nzanych 7z opdkgirpddb elne dlhoozsemapisariekca elsu m
w Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej koszt - -w u
w danym Srodowi sku, oraz wypgacil tej osobie kwotin uzys:s
Funduszu wskazag Fujpdgspozycjowidkw ppil sdremdeaost ki Uczestnictwa
Subrejestrze do wartoSci nie wyUszej ni U przypadaj Nce na

dwudziestokrotne przecifntne miesincznebevy naygp paltzema @r -wd sz
oggaszane przez prezesa Gg-wnego Urzndu Statystycznego, |

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wylpeabecliil t e
Jednostki Uczestni ¢t wa wchodauNt aswoswkeGadwsp- |l noSci mag Nt &mavie J) o nree
Uczestnika ma prawo do 50% Jednostek Uc zest ni ct wa wsp- gmagUonka

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu. Z
nastipgNezmwiye w wyni ku odkupienia Jednostek Uczestnictw
postninpowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jedr

cakowita wartoSi io dipeodwioasdiaegka UicazretsotSci ct wa przed podziage
Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Gener al i O's z ¢ Gehedali Kofonai o wy
Obligacje, Generali Korona AkcjeorazGener al i Akcj e Magylcehd niosé&rkd d rliczle sIm:i e k
kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa
kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D, r - Ot
opgaty za zarzNdzanie i wysokoSci NSupfonduszachnyomyopgai Umavs i
powyUej, zbywane sN wygNcznie Jednost ki Uc Subfandusdy,cot wa k a |

kt -rych mowa powyUej, 26G1hirej Ncreoaz Nws a1y 2®@d mag @o dni a bnd
Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Stabilny Wzrost,
Gener ali Ko r o n a Géheralivhkciit Wegbtemdy, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa
Europa, Generali Akcje: TurciaJ ednost ki Uczestnictwa r-Unych kategorii, |
Jednostki Uczestnict wa SulfunduszwGeneraliBlar), ZednostkijUszestnetwva kategorii

Ro z d z i Dane o Funduszu 9/575
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C oraz Jednost ki Uczgstnictwa kategorii D, r-Uni Nce sifi v
zarzNdzanie i wysokoSci N pobieranych opgat manipul acyjnyc

Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Generali Os zczfidnoSci owy, Gener al K
Gener al Obligacj e: Nowa Europa, Generali SGenemli Akojly Wz r o ¢
Megatrendy, Gener al i Korona Akcje, Generali Akcje Wzroditu, Ge
Akcje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, JednostKki Uc z

kategorii E, Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa
kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki Uczestnictwa
kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz Jednostki Uczestnictwa
kategorii N;

2) w Subfunduszu Generali Dolar: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D i Jednostki Uczestnictwa kategorii H;

3)w Subfunduszach: Akcje: 3, Akcje: 4, Akcje: 5, Mieszany: 1, M
7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11, Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
H,

r-OniNce sifin w szczeg-lnoSci wysokoSci N pobieranej od nic
mani pulacyjnych or az Aktywa 3ubfunduszy.Jedmnostklldcresticywe kategorii: B, C, D, E,

I, J, K, L, M oraz N sN zbywane i odkupywane wygNcznie w
lub inwestowani a, w tym pracowniczych programkiwv pmeewi @!ul
moUl i woSI oferowania Jednostek Uczestnictwa te]j kategori.i
ramach tych program- w.

Jednost ki Uczestnictwa kategori. H nie sN zbywane w r amsé
inwestowania, w tym pracowniczych program-w emerytalnych,
Jednost ki Uczestnictwa kaUde|j kategorii ewi dencjonowane

Nie jest moUl i we zgoUenie przez Uczestnika zhepehégaij Naa:¢
na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanyc
do

Subfunduszu, nal eUNcy tego samego Uczestnika), chyba UOe To\
w interesie Uczestnika i nastinpuje na rejestry otwarte za poSrednic
skut kowal zmianN kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestni ka Subfanduszainia zami

skut kuj Nc ekgtegori JednesteklUczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ramach t e

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
- UNdani a o deldnosek Wcrebtrictwa,

- UNdar]ia konwer sji Jednost ek Uczestnictwa na jednostKki
zarzNdzanego przez Towarzystwo oraz UNdania zamiany J
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa z wi Nz a n e Subfundasneynm

- otrzymani a Srodk - w pieniﬁUnyclhubzeAszszyundumu,ddhowigdwiow Fundu
zwi Nz ku 2z FlndukzwlubdSaldundiszu,

- rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostipu przy zbywaniu Jednostklkudoeopevsytcnh cit wé od anaFcrjois p d
oraz rocznego i p-gr oc z regdunduszp,r awozdania finansow

- dostinpu do Hlospzewych i nfor maojraz dp-agr b @ avreesgtoo rs:pw ¢
finansowego Funduszu na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

- UNdania dorfnczeni a Pr os pzaedgdsprawnzdana finansavego Bugduszi. p - §r o

- udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu
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I nformacja o »arsZgrdmadzeniaUcized twi k -

1. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlone

2. Uprawni ony mi do udziadgu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN
funduszu wedgug stanu na koni ec drugiego dni a roboc
uczestni k- w. W s pr awaSubfundiliszu w ¢umdNszuy = wydzielgnynk Subfunduszami )
uprawni eni do udziagu w Zgr omadz Subfunduszlic zestni k- w sN uc:

3. Uczestnik moUe wzi Ni udziag w Zgromadzeniu Uczestni

z
Pegnomocni cltawas iuid zwi ef or mi e piiseemanJenjo Spcad rygorem n

4. Zgromadzenie uczestnik-w zwogywane jest przez ZarzNd To

stronie internetowej www.generali-investments.pl, a nastinpnie zawi aduzzestnikao tym
indywi dualnie przesygkN poleconN |lub na trwagym noSnik
terminem Zgromadzenia Uczestni k- w.

5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN w nim
jednostek uczestnictwa funduszu lub Subfunduszu , wedgug stanu na dwa dni ro

zgromadzenia uczestnik: - w.

6. 0d dnia poprzedzaj Ncego dzi e® Zgromadzenia Uczestnik-w
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7.Zgromadzenie Uczestnik-w zwoduje sin w celu wyraUenia z

1) rozpoczihncie prowadzeni a przez fundusz dziAaQaInoSci
prowadzenia przez Subfundusz w funduszu w wydzielonymi Subfundusza mi dz$aigaljmko
Subfunduszp owi Nzany;

2) zmi ann funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziagalnoSci jako fundusz pc
4 pogNczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5 przejficie zarzNdzania funduszem inwestycyjnym ot wart
6) przejziacrizeNdzania funduszem inwestycyjnym otwartym i

zarzNdzaj NcN.

8 Przed podjnhnciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w

uczestni kom swoj N rekomenldamjwy joad Sirzi ai@ zn & | ti d maitc ziersttenri e s

zwi Nzanych ze zdarzeni em, o kt-rym mowa w ust 7, w oty
pytania.

9. KaUOdy z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeniu U
przedmiocie o kt-rym mowa w ust 7, moUe wni oskowal 0O pr .

wyraUenia zgody,
100.KkaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika do od

11.Uchwagy o wyraUeniu zgody, jdN i -ArkesjzoBcwa @/ Bstgdd sz avp aid
lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

12. Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w jest protokogowana j

133W zakresie nieuregulowanym w Statucie |ub Ustawie tryb
podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjnty przez Zg

1l4.Zgromadzeni e Uczestnik-w odbywa sin wwkiazymwbi e Towar zy
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w ust 4

15. Koszty zwogania zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstag z przeksztagcenia nast fipUnjiNcoyrcohn af uPni deunsi zi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar

Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Uni Korona Zr-wnowaUony Funduszu Il nwestycyjnego Otwartegc
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego; o pi s zasad przeprowadzania zapis-w na Jednos:s
zastosowania.
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6. Spos-b i szczeg ziyowania i odkupywarka Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednost ki uczestnictwa innego funduszu o
kwot z tytugu odkupienia Jednost ek Suburdeszu, zaméanywedndsteko Wypg“j
Uczestnictwa z wi Nz anyc ISubfunduszeimyma |jednost ki z SubfNraspeen omz i nnym
wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych, spegnlanla Swiadcze® n
zl ece® Uczestnik-w Funduszu or az bgndne| A wyWaceaeryt ikt tywa
CziistotliwoSi zbywania i odkupywani a Jednostek Uczestnict
nast Npi zbyci e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictwa po
odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zggoszeni u UNdania ich odkuj

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Srodk-w p
wol i (zl ecenie nabycia) bezpoSrednio w Fusn®i0sl2,u3, |l ub u
14 i 15. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa mo Ue byl dokonane poprzez zgoUe
bezpoSrednio Funduszowi na ZiadsFRauwracths o k rmiedSl e nydds twi prpikit
mo Ul i woSI skgadania zlece®& w postaci elektronicznej

2. Nabycie Jednostek UczestnktctmwamnAagdmipuT eamws fdenriocuwy wwpi s
|l iczbin Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak n
1) 7 dni kal endarzowych od dnia zgoUeni a 7 lwepezgadkua (

naby
dokonywania wpgatwemzdypotBybdhibe a; w takim przypadku
st

uwaUa sifn dzie® otrzymania wpgdaty Srodk-w przez Dy r

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenid nabyc
w przypadku dokonywania &pg&wytaki podstpawaekppka dzi

wpgaty uwaUa sif dzie® wpgyniundusza. Srodk-w na rachunel

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia

Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytarius
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg: - owg tekmzaciji zl ece® nabyc
Transferowego okreSlone s N w odpowiednich mi ej scach
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzku z przystNp
dokonanie dukp-gwatpi eSrionUnych na rachunek b apowalzey navs k az an
rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza,b Nd ¥ i nny wskazany prSodunduszyoratusz r a
przekazanie waUnego, prawi dgowo wypegni dwvaegRundustueceni a
przy wykorzystaniu wygNcznie formularzy zaakceptowany
poprzez przelanie Srodk-w pienifdaUnych z rachunku bank
pieninUnych dokonanN za poSrednictwem banku. War unki en
przelewu Sr odk - w, obok przekazanej , w wozcyz eqgr-o dnkSdinduszennai zimdyn y
imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo
REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez

nieczytelny Iyubi nwyevworgawmji Nicgeo wNt pl i woSci co do treSci | u
walUne zlecewWi pragppdka. dokonywania wpgat z rachunku ni ¢
moUe ONdal informacij.i [ dokument - w dlday lub ifarsowaniai a o c e
terroryzmu. Fundusz moUe odm-wil realizacji zlecenia n
innej, ni U0 Uczestnik, i zastrzega sobi e prawo ni euz
Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszN odpowi edzi al noSci za odmowin reali
realizacjn z op-FTnieniem.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczestnic
przelews Srodk-w pieninUnych na rachunek btarinskap wskazapyr o wa d z c
Uczestni kowi przez Towarzystwo. Warunkiem uznania wpga
Towarzystwo rachunek bankowy wraz ze wskazanym przez Towarzystwo zakresem danych. Wpgaty
bezpoSrednie na inny r ac tDakonarke -pizelevu b i dp\r zuezknaazvaanniee. ni e z
danychj e st jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabycia Jet
mo g N byl nabywane poprzez siel Internet, przezwypeg
Towarzystwo, udostﬁpnianego przez T o w @z gokonamie zdanej tpdjjat rso Saii .
Szczeg: - gowe war unki nabyci a Jednost ek Uczestnictwa W
internetowych Towar zyst wa. Dokument pr z ek azasikiclta Srod
informacji, o knhieyzbsmawiaewyDeany za walUne zlecenie n

6. W przypadku nabywania Jednost ek Uc z4éSdo nabywanimdednostekpos - b
Uczestnictwa stosuje sifi3zasadkywsbkreBbennemwUepwpi san
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastAipuj ¢
informaciji o otrzymapienpinbeychi egon8bygdkewlJednostek U
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Koszty zwi Nzane z wpgdgatN Srodk-w pdiiBma mdaniy cdis ovb & rwbhg ac
8. (skreSlony)

9. W przypadku osoby zamierzaj Ncej NBMZEzm\fvarciamléumdﬁlszemNprowan
umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZEj est - wnoznaczne ze zgoUeniem
nabycia Jednostek, 1. zastrzeUeniem ppkt

100 W przypadku, w kt-rym zawierajNcy w i miabomlKZE niEjestdus z u
uprawni ony do przyj mowani a zl ece® nabycia Jednost ek
Uczestnictwa mo Uepo bawdrciudirnokvy mparowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE i za
poSrednictwem Dystrybutora lambi fwWniycywbize rvapcghautnyk u$S rboadnkk
zawieraj Ncej u mo woidlpovdedn riKE vakral IKZEma echunek bankowy wskazany przez
Fundusz,pr zez co rozumie sifn takUe wpgatn Srodk-w pienifaOn

1  z dotychczasowego IKE Uczestnika na nowe IKE albo

1  z dotychczasowego IKZE Uczestnika na nowe IKZE, albo

1 z Pracownicznego Programu Emerytalnego (PPE) Uczestnika do IKE Uczestnika, albo
1 z PPE osoby uprawnionej do IKE Uczestnika,

1 z PPK (Pracowniczego ProgrbmoneKapi kagPREKgdd ELKEr Hagb

na prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza rachunek b Nd ¥ i nny rachunek wska
Fundusz, w tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznani a
Srodk-w dsatngrchz ajyNcych do identyfikacji Uczestnika | KE,
numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Dok

zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

IKE)y Towarzystwo moUe wprowadzil dla kaUdej takiej oso
Towarzystwa, na kt-re dokonywane powinny frydezwpdsdlyn
zawieraj NcN umown o Ucpestika dkEy e miae dlok®Bnywani e wpgat w f

11. W odni esi eniruacdounkpug abtank owego osoby zawi er aJ¢zébmikag) umo wr
b

bankowego w spos-b, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m,
uni kal nym dl a kaUde] osoby z a iei IE @JczBstng IKE) mumenze o prc
identyfi kowane bndN jako wpgaty na | KE wygNcznie po nu
l1la. W odniesieniu do wpgat z rachunku bankoweécgestnikasoby z.
IKZE) Towar zystwo mo Uek awmdregwatdakilejdl asoby odribny, unj
bankowego Towarzystwa, na kt-re dokonywane powinny byl
przez osobhn, kt-ra zawarga umowin o prowadzenie | KZE,
zdaniupi er wszym niniejszego podpunktu, wpgaty dokonywane
numer ze identyfikowane bnAndN jako wpgaty na | KZE wygNcz
12. Fundusz mo Ue uzal eOni i uznani e wpgaty i przegstawignan a ni e
Funduszowi, W spos-b przez Fundusz wskazany, i nformac]
wyni kaj Ncych z przepis-w ustawy z dnia 1 marca 2018
finansowaniu terroryzmu ( AUs t awaW Azbkledg)- | no Sci F un d przedstawienid eanyoN d a |
identyfikacyjnych wskazanych wart. 36 i art. 37 Ustawy AML, a t akbemacji o Fr-dle majl
i Fr-dle pochodzeni ab inwdaN ctymshaysporygij Nt k owy ¢ h
Nieuzyskanie takichinformacj i moUe wi Nzal si i z
1) odmowN realizacji Zlecenia nabycidb zamiany | ub konw

2) dokonaniem blokady r ej estr-w Uczestmakani mod lBIgia\jviNe,reijILec,ngkony
dotyczNcych Jednost ek UG®SubeejestrzeiUczéstnika, zaposwahNygaohNwe | d c

uzyskania od Uczestnika UNdanych informacj.i
Towarzystwo i Fundusz stosujN procedury AML/CTF opart e
ryzyko zwi Nzane z potencjal nym Ucizeeasktcne pktioewa | Ineh Famnes
odm-wil realizaciji Zl ecenia nabyci a, zamiany |l ub konwe
Towarzystwo ani Fundusz nie ponosz b d powi edzi al noSci za o,zmo Vie groe aleiad d @j
z o p - T nlubezadolomanie blokady.

13. Zgodnie z art. 46 ust. 2 i 6 Ustawy AMLr eal i zacja Zl ecenia Uczestnika, k |
stanowi sko polityczne bNd¥F¥ jest czgdonkiem rodziny osot
albo bliskim wspbygprzarmwpNe&epmeksponowane stanowi sko pc¢
AML (APEPO®) wymaga akceptacij.i kadry ki e omauryskaziee | wy U
informacji w przedmiocie Fr-ded pochodzeni a reatmkaoSci m
baidNcego PEP swosamicWw gospddamsakch i |l whaz Fr -ded poc

Uczestnika bAidNcego PEP.

Fundusz moUe:
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- odm- wil realizaciji Zl eceni a zgo Uoii evgprypaukubeku Uczes
akceptacji realizacjit aki ego Zl ecenia przez kadrin kieroueniczN
w przypadku braku i nf or macj i w przedmioci e Tr-deg pochoc
pozostaj Ncych w dyspozycij.i Uczetsd s kla- W ngdNs pgoda rPEZ
transakciior az Fr - ded pochodzenia majNtku Uczestnika bnoc

- zreaIAizowaI' Zl eceni e zgoUone przez Uczestnika bn
okreSlonychwwpmpapakgad®ku niedostarczenia przez Uczes
przez Fundusz informacji w t er mi ni e umoUl i wi aj Ncym realizacjn

- dokonal bl okady rejpodtergavaltepeemallkawi enil lec @Ekony

dotyczNcych Jednogstek sboyehbht wi cStuvbar ej estrze Uczest

czasu uzyskania od Uczestnika informacji w przedmiocie ¥r - ded pochodzenia warto$S

pozostaj Ncych w dyspozycj.i Uczetsda s1u kla- b igdNs g da rPEF

transakec-jdegorpaozc ifodzeni a maj Nt ku; Uczestnika bfidNcec
przy czym w powy UsTawarzybtwopani Eupdusz dikparwodz M d powi edzi al noSci za
realizacji Zlecenia, zar eal i zacj i ZI| e c dubzaalokanane plok&dy.i e ni e m

14. W przypadkach stosunk:-w gospodarczych [ ub tramzgkakcj i z
zidentyfi kowanym przez Komisjin EuropejskN w akcie dele
2015/849,Fundusz podej muje co zniaggmennieg: nastnpuj Nce d

1) uzyskuje dodatkowe informacje o:
a. Uczestniku oraz beneficjencie rzeczywistym,
b. zami erzonym charakterze stosunk:-w gospodarczyc

2) wuzyskuje i nf or macj e o Fr - dl eornaazj Nb & me fUcczjeesnttnai kmzeczyw
pochodzeni a war tho Sgko z onsat jaN tNkcoywyhdczestnikd yrazp bereficjerjtai

rzeczywi stego w ramach stosunk-w gospodarczych 1| ub
3) uzyskuje i nf or macj e 0 przyczynach i okolicznoSciach
transakcij;

4) uzyskuje akceptacjn kadr ywyklisezreqgwni cz®zebl a na nawi Nz a
stosunk-w gospodarczych;
5) intensyfikuest osowani e Srodka bezpiecze@®twa finansowego

4 Ustawy AML, przez zwi fnkszenie l'iczby or az cznstotl
gospodarczych oraz zwifdnkszenie |liczby transakcji t

Fundusz moUe:

- odm-wil realizaciji Z| eceni'|'avprzyf;anikﬂbrakegkoeptepx:jirgaézacji Uczest
takiego Zlecenia przez kadr n Téwareystwawlubi ve pgraypadky Us z e g O
nieuzyskania od Uczestnika UN d a n y ¢ Hunguszirdormacii;

- zrealizowal Zlecenie ggoUone przez Uczestnika z pr
w przypadku nieuzyskania od Uczestnika UNd any c h Fupdusz eénformacji w terminie
umoUl i wiaj Ncym realizacjn Zlecenia zgodnie z ppkt

- dokonai blokady rejpeodtergay Nte g eveetan infariywania 2l & c e E
dotyczNcych Jednost@k sboyebt wi cStuwa ej estrze Uczest
czasu uzyskania od Uczestnika UN d a n y ¢ Hrunguszzirdormaciji;

przy czym w powy Uslawareybtwoani Eupdusz dikpamodz M d powi edzi al noSci za

realizacji Zlecenia, zar eal i zacj i Z| e c dubraaokanane plokady.i eni em

Ponadto,wpr zypadku transakcji zwi Nzanej z paGtwem trzecinm
Komi sjn Europej skN w akcie del egowanym przyjntym na
przeprowadzane] przez osobn fizycznN, joNobmi emproswmnN a j

os0k;owoa@nejiFurmmszppdejmujec0 naj mniej jedno z nasthipuj Ncych dz
zwi Nzane z takN transakcj N:

1) podejmuedodat kowe czynnoSci w ramach stosowanych wzm
finansowego;
2) wprowadzazi ntensyfi kowane obowi Nzki zwi Nzane z przekaz
transakcj;
3) ograniczazakres stosunk-w gospodarczych |l ub transakcij.
15. Po dniu 12 kwietnia 2022r. Fundusz -z godni e z postanowi eni ami rozporzNdze

dotyczNcego Srodk-w ograniczaj Ncych w zwi Nzku z dziagani
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or az r’ozpoerdzenia'Rady ( WE) nr 765/2006 z dnia 18 m
w zwi Nzku z sytuacj N n ausi®agae§jidosjivgobec Ukrainyd-nii @ efmy Biaagor wni
ramach konwersji i zamiany) jednostek uczestnictwa:

1) jaki mkol wiek obywatelom rosyjskim | ub osobom fizycz
osobom prawnym, podmi otom | ub organom z siedzibN w Ros

2)j aki mkol wi ek obywatelom biagoruskim lub osobom fizyc:z
osobom prawnym, podmi otom | ub organom z siedzibN w Biag

Zakaz zbywania nie ma zast osowani a do obywgobekiowspkaiEsgova |l whb os- b
posiadaj Ncych zezwolenie na pobyt czasowy lub stagdgy w i

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jest w D
2. Cenfi nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzoru:
WAN/J
Pt T T
17 x
gdzie:

Pioznacza ceni nabyci a,
WANJioznacza Wart oSI[ Subfundupaw nawledhbs t kéd Uczestnictwa danej

xioznacza maj NcN zastosowanie stawki opgdaty manipul acy

3. WartoSi Akt YSubfumdusNie tntao Jednostkn Uczestnictwa, po kt-r
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i B, C, D, E, F, G, H,
Subfunduszu powstanie dana kategoria Jednostek Uczettsetnictw
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kategori.i A w tym dn

pierwszym zdani u, Wéanbfuod8szu Arka ywe dwn dNsettkiio Uczestni ct wa dz
sin oddzielnie

6.13. WysokoSI wpgat

1. WysokoSI pkeltwpmgiphiwpgat zostaga okreSlona w Rozdzial
p 0s z c z e gSubfundyszyh

la.( SkreSl ono)
2. (SkreSlono)

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifdaUnych w zwi Nzku ze zby\
dokonywanetyces N w zgo

4. WysokoSi minimalnych wpgat tyt udebfandusayb,y cdoa kite-drnyocsht enko (Ui
dokonywanie wpgat w walucie innej niU zgoty, moUe byl
wysokoSci minimalnych wg@atyw wmwasuagye uUnoaemowarde w P
dotyc subforelyszu, do kt-rego moUl i we jest dokonywanie wpgat

6.14. Skgadanie zIlece® w tym skgadanie zlece® za pomocN tel

1. Na zasadach postanewtehiam JRetgul ami nu Swiadczenia usgug poSr
odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S. AARegul aminu skgadania zlece® i dyspozycjizNozgrydtyc
przez Generali Investments T F | S. A. za poSrednictwem Srodk: florapor oz um
ARegulaminu korzystania z Serwisu Transakcyjnego Generali Investments TFIQ Uczestnik Fundusz
zawrzel z umowi o sk §a clafonilebIrnzetnetcjeadk zrai wnoomeo&trNc itu o ARegu

serwisu internetowe-gdk gWidrati u !l reyc e®@d chziwa g rt ual nym Oddzi
2./ skreSlony/

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zl| eceCGC, o kt-rej mowa w
Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindz
zamiana Jednostek Uczestnictwastahwwiamie pedrnaovmgami @t
zmiana wybranych danych Uczestnika Funduszu. W umowie zawarte s Nminimalne warunki techniczne
skgadania zIlece@® oraz spos-b .iUdenmtay fniikea cma UeU cozgersa mii ckzaa |
Uczest Fukhkdwszu i odpowi edzialnoSci Towarzystwa wynikaj
prawa.
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4. W przypadku skgadani aUectesefE keFehdonszanyebt uprzedzan
bhidzi e nagrywane.

[&]

.(skreSlone)

6. Dyspozycje z&jmdémnednictwem Internetu sN wypegdniane wy¢

na witrynach internetowych | ub przy zawarciu umowy o K
o ile zostanN wypegnione w sposkdl wirekvi wWNtoplyi wo 3id ie wy avod
autenty.cznoSci
7. Dyspozycjet el ef oni czne |l ub skgadane znao gilo Srieed nz @g twaim tudall
przypadku nieprawi dgowego dziagania odpowi ednidageo ur z Nd
8 W przypadku awari. urzNdzenia przekazuj Ncego danwe Uczes
Towarzystwie lub u Dystrybutora.
9. Dokumentacjaz | ecky®& gozycji, skgadanych przez Uczestnik-w Fun
Internet u, jest utrwalana i przechowywana dla cel  -w dowodo
6.1.5. Nabywani e Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-Ilnego rej
1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@Eskim mogN nabywal Je

magUe Es ki zmpadmie okrza&Sl onymi w ppkt poni Uszych, z zast

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywajNcy Jednostki U
oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt Kdbldapji eumdWupiveaj Bcd
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z m
uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em i UNd i d
UNdani e o d k uspti keind ha  mweslzyt y c h Jednost ek Uczestnictwa,

Subrejestrui  j ego zamknifncia oraz zlecenia konwersji, zamia
na podej mowanie wszel kich naleUnych magUonkom Srodk: - w
c)wyraUengde na realizacjn zlece® zgodnie z kolejnoSciK
chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-Fniej w
magUonk- - w; w taki m, Wowazstwo b Miydest zastdsufNlso M wy g Nczni e do z¢
oSwiadczenia wol i magUonk - w,

dwyraUeniu zgody na wy§ N Dystebutora, Towdrpystwai lub d-antuszu meo sKutki
zgoUonych przez magUonk: - w | ewentualnych pegnomocni k
odmiennych decyzj.i kaUdego z nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-lnego adresu magUonk - w, na kt-ry przesy
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconym i Agenta Transferowegoo ust ani u wsp-1l noSci maj Nt |

4. Na | KE moUe gromadzil oszteaétiiKEcil K gice nineUqg eldyein pr o
ramach wsp-lnych rejestr-w magUeE&skich.

5. Na | KZE moUe gromadzi | oUczestnikikZb o SckiZ Ewyngifet znporlbewp d dene
ramach wsp-lnych rejestr-w magUeE&skich.

6. N\a PPE moUe gromadzii oszczidnoSci wygNcznie preden Ucz
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@&skich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

Wprzypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik otrzymadg w wyniku odkupienia od niego cagosSci
zaUNdani a odkupieni a Jednoat ezkkoUenéesat nzilcekcweani do ndbyci a

Uczestnictwa nie upgynngo wifcej niU 60 dni, nie pobie
mani pul acyjnej, zwi Nzane z dokonaniem reinwestycjw w ram
roku kalendar zowym. W przypadku dokonywania reinwestyc]
Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba dokonuj Nca wpg:

(wpisujNc na przelewie [Arred nweselyewia®) darmz wwpesy odkup
reinwestycja.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n
b ez poSr é&dnduszau lusw Dystrybutora na odpowiednim formularzu zaakceptowanym przez Fundusz.
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Fundusz moUe udostifipnil Uczest nintejopostacho Usl zi cwzoeSqg - |srkigea dva np
elektroniczne;.

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wy pgaty Srodk-w pieniilUnych,
Jednostek Uczestnictwap opr zez wskazanie rachunku bankowego na zasa

3. JeUel i w wyniku ONMarno &l ollddmoemneél Uczestnictwa posi:
Funduszuw Subrejestrzena dzi e odkupi eni a w)ubmrsii 6jla0doySOwpizyegdkuni U 1 0
Subfunduszu Generali Dolar w USD, Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek.

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzeUeni6ethNdpapnkite odkupienia Jednostek Uczestnicty

dyspozycje:

ayodkupienia okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa,

byodkupienia takie]j l' iczby Jednostek Uczestnictwa, w wy.l
Uczestnictwa pr zeznaczona zostanie okr'eSIona kwota Srodk-w
w UNdaniu kwota przed jej wypgatN zostanie pomniejszo

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostnpny

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsz

wszystkich Jednostek Uczestnictwa |l ub | eztebanldadpest elv)
od |liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w Subrej
odkupieniu, odkupione zostajN wszystkie JednostKki Ucze
Subrejestrze.

3. W UNdwinéluokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Je
lub dni, w kt-rym UNdanie staje sifin skuteczne. Odwogani
Agenta Transferowego oSwiadcgednakwntgmppFfaredmini U w ter
odebrania takiego oSwiadczenia przez Fundusz | ub Dystryb

4. Kwota Srodk-w pienifilUnych jest wypdacana po pomniejszel
jest zobowi Npbamaniz. do j ego p

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, UONdanie odkupienia J
Uczestnictwa moUe dotyczyl wszystkich | ub odpawiedimha Jedn o s
IKE albo IKZE, z zastrzeUeni enolKENKZE @i & z wp s Regmamini eraadzenia
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W
przypadku gdybyw wy ni ku czh SczlkEweagd odwr Striodk - w na | KE miaga s
cznSci owy zastaniearealizowamy.

5a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na PPE, UNdanie odkupienia Jednos

moUe dotyczyl wszystkich lub cznSci JPREn 0 9t zkasWa zedemi
pr z e plUstawyw PPE.

6. Mi ni mal na wartoSI zleceniazdjubEMSDdBBUbfmdumygenDr@inowaylynmA[sii 10
USDal bo zl ecenie odkupienia winno obej mdwodlwwyhilkukch i | oSl

odkupienia otrzymana kwota wy n o sninigiam 100 z b 25 USD dla Subfunduszy denominowanych w USD,
abodotyczyl s alwl ap rjzeydpnaodsktve kgdy wart oSl Jednostek Uczest:
odkupienia jest 5U$P daSubiundiiszyderdmiaoivanychivio USD.

Regul acje Specjalistycznych Plan-modNwerszegwiyd ywwalih,i P&,
wartoSci zlecenia odkupienia.

6.2.3. Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek dokboanie izer i Agentaa nast

Transferowego wpi su do Subrejestru l'iczby odkupionyc
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p
Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg- - gnwe treral i zacji zlece® odkupienia przez Agenta
mi ej scach Prospektu odriBabbumddszuych sin do danego

3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi Il ub bezpoﬁrednio Fund
Jednoste k Uczestnictwa przez Fundusz ni e mo Ue uprzyy n NI W

uwzgl ndnieniu termin-w okreSlonych odrfAabnymi przepi sami
Ustawy o PPE, chyba Ue op:- ¥nienie wyni ka zarzysiwo orliei momosio Sc i ,
odpowi edzial noSci

4, Fundusz,dokonuch odkupieni a Jednqstek Uczestnictwa, i dent
odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek z
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od niego najwczeSdiedjiel (mdedda@asEkFOrarejestrowane na St
w toej samej]‘z@a(wizeglrﬁaijuNna dokonane upSuzfinduszant, prZypisanya ny p ol
r-UOUny koszt i ch nabycia,odtkoupwwaner wizetje kloeldenjonsat &Kcii z ¢
Subrejestrze w Subfunduszu , kt-rych koszt naMyydicz ojnasti esaj wyold 2 wo S
przez Uczestnika Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednos
5. Uczestnk powi ni en wbkepabtrs, kt-rego dotyczy UNdanie odkupi
Uczestnik nie wskaUe Subrejestru, kt-rego dotyczy UNdani
z Subrejestru, kt-ry zostag otwarty najwczeSniej
5a . Z uwzgl Adnieniem zasad okreSlonych w pkt 6.2.3.4, dl a
dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia t
zarejestrowanych na Subrejestrach r - U n Bubfanduszy Funduszu nastinpuje w tej S
to dokonuje sin kompensacji strat i zysk-w z tego odkupi

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednost kiSublurmuszst nd ctwaat aSiiNzawe n
1000000 zg§ wedfugi ego BPnia Wyceny poprzedzaj Ncego dzieE z
kwoty w waluci e, w  kt - rSufpfunddsz,n owny Inioavamriye jj eprt zydangst osowa
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzi,e @ prawo,
na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w F
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
w tym samym Subfunduszu za kmwod K- wSplenannych pochodzNcych z t
Uczestnictwa, pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne
z tytugu odkupienia, o kt-rym mowa w zdaGdkupieni@iogbycee dni m,
Jednostek Uczestnictwa nastipuje w Dniu WycémpwyplejeSl o
z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabycia Jednostek Ucz
Transferowego informacjiod Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Sr
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poi nf or mowa i Fundusz o zamiarze zgoUen
wniniejszymppkt,naj p- ¥ni ej na 7 dni pr z proypadknbraguponiadomiEhe flinduszz | e c e n i
przez Uczestnika o zamiarze @ Uenia zlecenia, o kt-rym |
tego zl eceni a. Do postanowi e niniejszeg@)l.l.mpkk3i4.rDbe maj N
realizacji zl eceni a, o] kt-rym mowa w niniejszym ppkt,
I nformacyjnego dotyczNce reinwestycj.i

6.24. Zamkni fci e Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuj e numer identyfi kac yopkapenimod Regp est r z e
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem ppk

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz
po6 mi esioMlcadcrhi a odkupienia zamyka Subrdg ewdtze Srciheyjbsaz e
zamkni ncia Subrejestru. Zamknificie Subrejestru ma ten
samego Uczestnika Funduszu Jednost ek SudsfunduszemyFuesduswa 2z wi N
otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysoko
zwi Nzanych

1. W ramach konwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo, na po
Jednostek Uczest niSobfundaszemvi Nzjaendyrcdhc Zzesnym nabyciem za ca
w wyniku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innych funduszy zar zNdzanych przez Tow
czym odkupienie Jednost ek Sulsfunduszémiinablyciegednpsiek dtzeatmiciwa h  z
i nych funduszy =zarzNdzanych przez Towar zFsmdasaasmoigpu
ud stfipnil ovwodéswoiSkomkgadan telafonicane oraz Eekionigzoes t a ¢ i

la. Konwersja Jednostek Uczestnictwa sIGuUfuhduq’zMoc&lowengyciem
nastinpuj e p o um niu Suéfdnduszit etkr - Ugoevetgmi cdweazSrwpdky wi
pieninUnych z t u WSubfundaseun i @ o cneal owagbunteykt ugem naby

Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydziag (wpi s do Subrejec
Subfunduszu docel owym nastnpuje dbhpwepoepdn WpyqySubfunduszu a Shode
docelowego.

2. Zl eceni e konwersji moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich lub okreSl onej Subifundusrgmidabydiaost ek

zZa uzyskanN w ten spos-b kwothn feddastek zaczéldzangtr

Towarzystwo,

2 odkupienia takiej i czby JedSsubfandusie mUc e svtymii ktuwa eawii N as
na nabycie jednostek wuczestnictwa w innym funduszu z:
zostanienakkwdtla Srodk-w pienifAaUnych, z zastrzeUeniem
przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zost a
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3. Konwersja podlega opgacie za konwer sjofi.ow®Opgat &tza ykno mee

32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gat a skgada sin z dw-ch e

ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj N
)wysokoSi opgaty ruchomej za kostwawl) nop Eatty ursu alh amaj wz
podstawi ustalenia ostatecznej'wysokoéci tej st awki
stanowi r-Unicin pomindzy stawkN opgaty manedpgihbalicy | nej
Opgat dbaufuwdkt -rym nabywane sN jednost ki uczestnict

nabycie Jednostek Uc z e Subfondusze wng awwi kNtz-arnyyne ho dzk upy wane s

Uczestnictwa, z zastrzeUeniem Ue st awk a najaestn)’rzezst ni e
Towarzystwo lub Dystrybutoraw f unduszu, w kt-rym nabywane sN jednost
konwertowanych Srodk- w. Podst awN ustalenia ostateczne]j
j est wartoSl J edn os tanych zZUSubfenduszem posiadanycle pried Wczestnika w
funduszu Fr-dowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia op
TabeliOpgat. Pob-r opgaty ruchomej nastninpuje po pobraniu
2)opjata staga alodemalymiosid%mwartoSci konwertowanych Sro
podatek i opgatn ruchomN za konwersjn. Aktual Taheliwart oS
Opgat .

4. W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia |liczby fundus
tym Fundusz przekaUe w dr oda stronie wovsgeneraleinyestments.l dub e ni a
dzienniku przeznaczonym dosbogpoiszieKE FanpoSzedhiubt wem Dy

5. Uczestni k | KE knmm@r(-r:jiJ@@kl@rsal'ek Uczestnictwa Subfumduszenz u z wi |
zapisanych na | KE wygNcznie na J e dSolbfusduszami vdmnynefinduszi,ct wa 2z
w kit -moyltlhi we j est pr owa Konveersjireo zIukE .e  Zli eic g nai k&ubfunduszgw 1 al ok
ramach IKE.

S5a.Uczestnik | KZE moUe dok,onal' zamiany JednoSubfenduszéht zest ni
zapisanych na | KZE wygNcznie na JednSubfunttuszamUw anaysit ni ct w.
funduszu, w kt-rych moUl i we | koswersjiprroozwuanti zee ns iefl | jKaZkEa zZrmiea
Subfunduszy w ramach IKZE.

6. Cena Jednostki Uczestnictw a , po kt - -rej nastﬁp~uje odkupienie Jednost:
zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 1 powyU e |

7. Szczeg- gowae zasagyrrneianlyi zacj i zl ece@® konwer sji przez Agent

odpowi ednich miejscach ProspeSubfunduscdnoszNcych sifn do dan

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych minin

odpowiednio dla funduszu lub Subfunduszu , w kt-rym w ramach realizacji zl e
jednostki wuczestnictwa, minimal na wa rztibSinowaroZiejéwoty a k onw
w  wa l u c rejgdenominovkany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w dni u wyceny, kt-ry zostagd przyje
uczestnictwaa |l bo zI| eceni e konwer sji winno obejmowal takN il oS
odkupieniaotrzymana kwota przeznaczana na nabycie jednostek wucz
przez Towarzystwo lub Subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundu

Towarzystwo wynosi @ba wmowanta$S ritej kwotylwow@lucie, w kt- rej denominowany jest dany
Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polskiw dni u wyceny, Kkt-ry zostag przyj.ety dla nabywanych je
9.JelUeli w wyniku UONSbhnledhoswekspPczesarnioctwa posiadanych
w Subrejestrze na dzie®&® konwersji wynosi gaby mni e]j ni U
denominowany jest dany Subfundusz, wyl i czonej przy =zast oaslonegadadaneSr edni e
wal uty przez Narodowy Bank Polskina dzie®&® odkupienia, F
10.Fundus z, dokonuch konwer sji Jednost ek Uczestnictwa, i
konwer sji i o d kzuyp ug de tjyec,h ploecdzniNowsst ek zarejestrowanych w
od niego najwczeSniej (metoda FI FO). JeUel i Jednost ki z
w tej sameji zdeacwizeg IniadjuN na dokonane upSubfenduszari Fuhdusai,bany p o
przypisany r-0Uny koszt ich nabycia, to w pierwszej kole
Subrejestrze w Subfunduszu, kt -rych koszt nabycia jest najwyUszy. Wy
Uczestnika Funduszuk ol ej noSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa

64 Wypgawot z tytugu odkupieni a Jednydsotcenko ddubfanelsszuni ct wa | ub

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi NzugmMazych pasepzeilgnipgmipph
pieninUnych z tUedndpstedk Wogizesitai ctwa nastfiApuje wy
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niezwwc fmireni e przel ewu bankowego, na rachunek bankow
przez firmiA inwestycyjnN, naleUNcy do Uczestnika albo
2)ni ez wg wdormeiper zel ewu bankowego, na rachunek bankowy | ub

przez firmiAn inwestycyjnN, nal eUNwayUndonpggdgnomaerzi ki z @
zgoUeni a danodkgpenia,| eceni a

3A(skreSlony)
4H(skreSlony)

3. Warunki uczestnictwa w PPE i warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mogN przewi dywal i nne
dokonania wypgaty Srodk-w pienifAaUnych z tytugu odkupien

4, WypgJata w wal uci e SUbSndusau GeneraliDplax st dokonywana wy gNczni e na r
bankowy Uczestnika Il ub przedstawiciela ust awowego U
upowaUnionego przez Uczestnika do zgoUenia danego zl ece

5. W przypadku wskazania przez zlecradhdakwe npiracihinhkeg d anik:

dokonal przelewu Srodk-w pienifiUnych pochodzNcych z od
nal eUy do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawoweog
Fundusz (oilebtidzi e m-gg§ zweryfikowal przed realizacjN wypgaty
lub rachunek pieninUny, na kt-ry naleUy dokonal przeleuw
Jednost ek Uczestnictwa nal eUy thwicieldd asmeosvégn ialkoa do gebgd o j eg
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej), po odkupieniu J
Srodk-w pienifdaUnych do dnia wskazania Funduszowi prz
bankowego | ub r aoh unnaklue UNiceergiori (bnoe guczestni ka | ub jego pr
jego pegnomocnika, o kt-rym mowa powyUe|j
6. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, poodk upi eni u Jednostek Uczestnictwa Fund
Srodk-w pieniinUnych Fumddszaewiwsgazani &l eceniodawci | ul

bankowego | ub racmwumnku -pgiye miad @nleyg d,okonal wpgaty.
7. Wypgata SrodkywupieodklWUpiyehi & dednostek Uczestnictwa

wyceniany Subfundusz, chyba Ue postanpveepia § o vy ¢ Subforeluszu st anowi N i nac
Przelew realizowany jest na rachunek b anowaluyraschsnkia z any
bankowego Uczestnika. Towarzystwo ani Fundusz nie pono:

dokonywanego przez bank prowadzNcy rachunek bankowy Ucz

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych Bubfynelusrepnma Jednostki Uczestnictwa
zwi Nzane Subfunduszerm or az wysokoS]| opgat z tym zwi Nzanych

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na pods
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a rBybfuhdusze m z jednoczesnym nabyciem za ca
w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwaz wi Nz a ny ¢ Bubfzundisrem w Runduszu, przy czym
odkupienie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n Webfundugzem i nabycie Jednostek Uczestnictwa
z wi Nzhamignym Subfunduszemw Funduszu nasthipuje w tFmnduasny mmdbhe u
udostipnil Uczestni kom mo Ul i wetfSricznej krizaldkaaniczeej. z| ece & w pos

la. Zamiana Jednostek Uczestnictwa sk uSkiujdiszuadocelavegg ci em J
nastinpuj e po umor zeniu Subfdndwszaut ekr - dgoevetgroi cd waz wpgyni
pieninUnych z tytuguSubfunduszz ethdo @aelhawegohunekgem nabycia Je
Subfunduszu docel owego. Przydziadg (wpis do Subfunduszidoselowym) Jedn

n

nastipuje dopiero po wpgyni c i Bubfédusal Hocelowgyé. e ni "Unych na

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszys tIilczbchhdndstakhchesmict‘qaézlWoi nNezj a rBybtuduszem i nabycia
za uzyskanN w t &dnostepldczesthictwk vwit Nz a ny ¢ [Bubfunduseem w unduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wii N z a rSubfuhduszem, w wyniku realiz a ¢ j i kt-reg
na nabycie Jednostek Uczestnictwaz wi Nz a ny ¢ Bubfundusrem w Funduszu przeznaczona zostanie
okreSlona kwota Srodk-w pienifAaUnych, z zastrzeUeni em

przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zost ani e pomni ejszona o nal eUny

3. Zami ana podl ega oppaaitea za zamiamf. nal elUna jest podmiot
ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.Op gata skgada sin z dw-ch el eme

i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za zamianhi jest ustal ana w o
podstawhih wustalenia ostatechkakpy wylsmkoStawkaj opdatwki ru
stanowi r-Unicn pomindzy st awk Nedooptegkadtzgstniohmarziwd uNlzaacnyyjcrhe jz
innym Subfunduszem( docel owym) w Funduszu wg Tabeli Opgat a sta
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Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSphfumduszem, w kt-rym o dédnoptki Wezestaictwa N

(Fr-dgowym), z zastrzeQeniem Ue stawka ta jest ni eu,|
Towarzystwo lub Dystrybutoraod kwoty Srodk-w podlegaWwNcyshalzami anost
wysokoSci st awki opgaty r u ¢ h dedeoptek Yerestrcavmizavi Nz aeg ¢t h wa

Subfundusze m posiadanych przez Uczestnika w funduszu Fr-dg
opgaty ruchomej przM Tabetach®pigatokr eS|l one s

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci Srod
opgatn ruchomN za zamiann. Aktualna war tTabBlachOp@at y st a
4. Uczestnik | KE moUe dokonal zami any JednosSuefindusdemz est ni c

zapisanych na | JenostkiyUgzeistnictwa zz2w infNaz a n e Subfunduszaminiy Funduszu, w
kt-rych moUl i we | eZ&ldcenip zamiang bzumir s €N | KBEK o 2z miSubfunduszayiwo k acj i

ramach IKE.

4a.Uczestnik | KZE moUe do'konal' zami any Jedno Subfarkdusz&nec z e st ni
zapisanych na | KZE wygNcznie na Jedluldwmduszami Wkurdessu, wi ct wa
kt -hymoUIl i we | est pZr |l oewcaednzieen i zza mMiKaZznEy. r o z u mi e&ubfnduszyjwa k 0  z m
ramach IKZE.

4b. Uczestnik PPE mo Ue ,dokonal' zamiany Jednost ek UczSusfunduszemt wa Fur
zapisanychna PPEwy g Nczni e na Jednost ki U ¢ zSebduhdoszamnt whundasaui Wz ane z
kt chy moUIl i we jest .prZdwaemneérei e afmPBEny r oakacinbubfundusziiwj ako z
ramach PPE.

5. Cena Jednostki Uczestni ct wanje Jgumostek Uczestaigtwa nvaasnach pealigaeji o d k u p |
Zlecenia zamianyor az szczeg- gowe terminy realizacji zlece®@ zami
sN w odpowi ednich miejscach Pr oSubfendusau. odnoszNcych sinfn d

5a.Fundusz, dokaomw| Nedmramt ek Uczestnictwa, identyfikuje J
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych Jednc
nabyte od niego najwczeSnie]j ( me t ocadea naFSulifef@jtrze ndbgptd)dpl i Jed
Funduszu w tej sSamrejwzdgd didas maj Mokonane upBubfandusiami Za mi a
Funduszu, przypisany r-Uny koszt ich nabyci a, to w pie
zarejestrowane na Subrejestrze w Subfunduszu , kt-rych koszt nabycia jest nas
mo Ul i woS| wskazania przez Uczestnika Funduszu kol ejnoSci

6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt-rymi moUl i wa brAadzie

o tym Fundusz przekalUe w drodze stosownego oggoszenia w
|l ub udogtan poiSrjeedni ct wem Dystrybutor - w.

7. Szczeg-gowe terminy i zasady zeealAigeaaxdjai Tzlaemcsd&r pwmpgan
odpowi ednich miejscach Prospelsubiundszunopz Ngyawz gl idmdioe rdiawn
okreSl onych odrfibnymi przepisami, w szczeg-l.noSci Ustaw

8.2 zastrzedeanewm @& Prospektu dotyczNcych minimalnej war
odpowiednio dla funduszu lub Subfunduszu , w kt-rym w ramach realizacij.i zIl e
jednostki uczestnictwa, minimal nal wa®dibo Siwnp I&befkwalyiva z ami

walucie, w kt-rej bGebumnst, wyicroaeppyzy Zastosotvanid &eunjego kursu ustalonego dia

danej waluty przez Narodowy Bank Polski, w dni u wyczoytagktpryyj ety dla na
Uczestnictwaa | bo zIl eceni e zamiany winno obejmowal takN ilo
odkupienia otrzymana kwot a przeznaczana na nabyci e Je
Subfundusze m w Funduszu wynostikdgua r mvmdoSritrre j 1 Koty w wal uci e,
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polskiw  dni u wyceny, kt - -ry zoldnesigkUszesinigtvaeet y dl a nab

9.JeUeli w wyniku UNdania zamiany wartoSi Jednostek Uczes

Subrejestrze na dzie®&® zamiany wynosi gaby mniej ni U 100
denominowany jest dany Subfundusz , wyliczonejpr zy zast osowaniu Sredniego kursu u

przez Narodowy Bank Polskina dzie®& odkupienia, Fundusz do
66.SpegniSamiiaedcze® nal eUnych z tytudu nieterminowych reali z;
bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa
6.6.1. Ni et erminowa realizacja zI|leceEE

W przypadku nieter minavayckht -rreealTiozweacrjziy sz Iweoc ep@@owarzystwo o d p o wi

wyr-wnuje stratn adekwatni e dUczestjkpiun &l ewaejnNa cgbdohewe J

Uczestnictwa | ub dokonuj Nc przelewu Srodk-w na rachunek

podatku, o ile naliczenie podatku miago miejsce

6.62. Bgndna wycen

1. W prawb8fowedaobbkt ki ota zeaSubltiunduszeva krywg &z a n
e

wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
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zl ece® nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymalana wi fksz
strat pozostagdym Uczestnikom Funduszu, p o SubfardiesgeM,c y m J e
Towar zyst wo przekazuj e brakuj Nce Srodki pienifnUne na

Subfunduszu. W powy Uspgiymy padku Uc z e st nisz gokonuj& todkupignia Jddnostek u
Uczestnictwa Suobiuluszeny c(hhnaz podstawie zlece® odkupienia,
otrzymali zani UonN kwotin z tytugu odkupienia Jednostek
Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom d o d at k o we Sr o,duk dokopujeenabyciaUn e
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszuzak wot n rekompensaty

22W przypadku gdy prawi djowo obliczona waSubfundidzembe djmo st ki

ni Usza od bgndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabyw
nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa, w c e | u wyr - wnani a

Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, br
Jednostek Uczestnictwa. W powy Usgiymy padk u Uczestnicy, kt-rym Fundu

Jednost ek Uczest ni Stbfurdusze mi Nznaan ygpdid szt awi e zI|l ece@® odkupi
zamiany) otrzymali zawy Uon N kwotn 2z tytugu odkupienia Jednostek U
pozostagym Uczestnikom Funduszu posi adaj Subfunduszéne,dnost k

Towarzystwo przekazuje brakujNce Srodki piceAkiyia0ne na
Subfunduszu.

67.CzfistotliwoSl zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnict

Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kaUdym

68.0kreSlenie,termakiwh najp-Fniej nast Npi

6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwapod ok onani u wpgaty na te jednost.|

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu, w kt-ry
Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-%Fnie
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zVi evopezypadkeu nabyc
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w ta
sin dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dystrybutora
2) 7 dni kalendarzowych od dni a zgoUeniAa zl eceni a@awnabyci e
przypadku dokonywania wpgaty bezpoSrednio na rachune
Depozytariusza bNd¥ inny wskazanyaprdzdz & drokwnzaniwa twpk
sin dzie®&® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl Fundusz
chyba Ue op-Fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towa

6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po z gighooskugieniau UNdani a

Od dnia zgoUeni a Dystrybutorowi | ub bezp~0§rednio Funduszoc
Uczestnictwa nie moUe upgdgynNIl wiice|j ni U 7 dni kal endar z
kt-re Towar mysstiwm drpioewvipa zi al noSci

W przypadku gdy przepisy prawa przewidujN inne terminy r
tych terminach.

7. Wskazani e okoliczAnoéci, w kt-rych Fundusz mo Ue zawi esi |l
Uczestnictwawt ym War t oSci Akt yw-w Netto, po kt - -rej przekroczel
Jednostek Uczestnictwa

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.Fundusz moUgbyv\zaraiaAUieedsniol'stek Uczestnictwa po zajSciu okoli

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestnictwa
wi arygodnej wyceny i stotnej cziSci Aktyw-w Funduszu z ¢
o kt-rym mowa w zdamgodNopr nad e, Sinkayxhh oprzez Komi sj
Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zawieszone na okres

2 miesincy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie JedS8ubfandusdem edidzielsisodni ct wa
poz o s t aSgbfuoduszy.

3.0kreszawi eszenia zbywania jednostek Ucgaelstniydhwamowa wl ar
4 Statutu.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywaniygoldeadrgstelleWdzestnict v
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1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupio
zwiNzanychSum‘undljszmrylmoraZN’Jedn'os’tek UczestrSAUbtundwsaemzwiNzan
kt -rych odkupienia zaUNdaangoNc Ns tladne wva r kiSob&induszplakm eykw - avc z

2) nie moUna dokonal wiarygodnej wyceny i stotnej cznSci
Funduszu.
22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na wz
1) odkupywanie Jednost ek Uczestnictwa moUe zostal zawi eszone

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednostki Uczestnictwa w rata
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcjilub pr zy dokonywaniu wypgat z tyt.!
Uczestnictwa.

3. Fundusz mo Ue zawi esil odkupywani e J e dn o sSukfunduskeenz e st ni «
oddzi el ni e oSubfyndugzg.st agych

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictwa ni e wl i ¢z a, 0s k inmdwa wark t7e s u
ust. 5 Statutu.

8. OkreSlenie r ynks Mbhywamaiodkupywapie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNcznie

9. Zwi izgeor macje na temat obowi Nzk-w podatkowych Funduszu

obowi Nzk-w podat kowych Uczestnik-w Funduszu, ze wskazani
informacjn, czy z posiadaniem Jednost ek iddazanmsppbdatkict wa wi
dochodowego, oraz zastrzeUenie, Ue ze wzglndu na fakt, Ue
sytuacij.i Uczestnika Funduszu i mi ej sca dokonywani a i n
podat kowych, wskazane | gdotadcy podatkibowega ldbopraenegoo r a d

Ze wzglfidu na fakt, iU obowi Nzki podatkowe zaleUON od in
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w poda

podatkowego lub prawnego.

9.1. Opodatkowanie Funduszu

PoniewaU Fundusz jest fowaryndzieanjajnWeysmyrcy jmydnist awi e pr zepg
zwol niony od podatku dochodowego a drt ®ust: Ilpkt pOrustamp Zdoidwl5 Podst

l utego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.

92. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu
W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osobysobpweawne,
bidNce podatni kami podat ku doechazdowedoosdkiosoe bgagmiazaagcjh
osobowoSci prawnej, z wyjNtkiem sp-gek ni e poossabaacdvag NocriydcNic e
podatnni kami podat ku dochododwecghoo doyd toysc-hb ppordanwnoytc-hw z tytu
podl egaj N obowi Nzkowi podat kowemu i bndN opodat kowane na

1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych. Dochody o
sp- Jasebowych biidNcych podat ni kehmido weogat kod ddoes - b prawnych (
organi zacyjnych nieposiadaj Ncych osobowoSci prawnej, zZ o\
innych niiddsobpwgk bndNce podatni kanmi podat ku  dpoocdhl oedgoaw eNg
opodatkowaniu podatk i em dochodowym od os-b prawnych na zasadach o
podstawy opodatkowania lub 9 % podst awy opodat kowania od przychod-w (d
kapitagwwpechkhypadku podatni k- w, u kt-rogaat powwym hmidg mwrsi dlig
wyraUonej w zgotych kwoty 8@0plo wiOa0d ag uNrcoe j p rrz- e niocwzaorstieojS cwe d |
euro oggaszanego przez NBP na pierwszy dzie& rBboyely:- dokt

uzyskany zmdzyedd w Funduszu zalicza sin do odrnAiabnego ¥r -
kapitagowycho, o kt-rych mowa w art. 7b ustawy o podatk
dotyczy ubezpieczycieli, bank - td5cusp b6pkh3, s 151 16 ustaoy dpodatkuy c h  mo \
dochodowym od os-b prawnych, instytwucji finansowych w ro
podmiot-w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 ustawyryychbroc
przych-d z wudziagu w Funduszu zalicza sin do tzw. Aprzyc

Uczestnik ma takUe prawo do uznania za koszt uzyskani
uczestnictwa w momencie umorzenia (odkupienia) jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b pr

W przypadku dokonywania zamiany Jedn o Sdbrdusiém naelednastkict wa z
Uczestnictwa mBubMmaspeem zt eignonysamego Funduszu nie podlega u:
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e ustawy o podatku
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dochodowym od os-b prawnych).

W przypadku wyboru zasad opodatkowania zgodni e z ustawN o podatku dochodow
Aryczagtem od dochod-w sp-geko, Uczestni k Funduszu (poc
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

PowyUsze zasady opodatFuowasiza VdnestzMi ks-ivi r-wni eU do opc
Funduszu bnindNcych podmiotami/osobami nie maj Ncymi na ter
(inwestor-w zagranicznych), z zastrzeUeni ekm nlie Fuongdlu snzi ve s
osoby/ podmioty, kt-rych dotyczN postanowieni a um- w W S
opodat kowaniu zawarte przez RzeczpospolitN Pol skN. Met od.
zawartych przez Rze@amzwosmdldizyMaPoldskich moUe byl r-UOUna
przepis-w podatkowych. W celu ustalenia szczeg-gowych za
skontaktowani e si i Zubudzgskaai@apiti pwndi.at k o wy m

W przypadkwceeybh,fidochody z tytugu udzi agu w fundusz
zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug ag. 80awskipkiw wys ol
5) ustawy z dnia 26 |lipca 1991 r. oNa panstaavie &rtu5a dso. & pkold o wy m o
ustawy o podatku dochodowym od os:-b fizycznych przez f
fundusze inwestycyjne.

Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomifndzy wuzyskanym |
wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa (ar
podat ku dochodowym adoablgzera dochodwstosowana jést) metoda FIFO. W przypadku

Uczestnik-w os-b fizvycondytchdowhddundonszgpthgi nwestycyjnyc

z tytugu udziagu w tych funduszach oraz straty =z innych
Na podstawie art. 22 ust. I1m ustawy o podatku dochodow)
(umor zeni a) telk ucee§tniciwa npabytych ez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania

przychodu sN wydat ki poniesione przez spadkodRodstawa w c el 1
opodat kowania (przych-d i koszt) or azW payphdka tzvk fundyszya Uo n e
wal ut owyc h, pgatni k ustalajNc podstawin opodat kowania (dc
przychod-w i koszt-w ich uzyskania w zgotych, tj. dokonuj
(przeliczany ) j est po kursie Srednim waluty obcej oggaszanym
roboczego poprzedzaj Ncego dzieGCE uzyskania przychodu, za$

przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego popr zedzaj Ncego dzie& nabyci
odkupowanych tytug-w uczestnictwa w funduszach kapitago
podatek dochodowy obliczany i pobierany jest od kwot wyr.

W przypadku Bunduszshimd Nkeywweh osobami fizycznymi obliczeni a,
pgatni k, t] podmi ot wypgdacaj Ncy | ub stawiajNcy do dysp
dochod-w z wudziagu w Funduszu i(pacrat .1 94911 ursotk.u 40 upsotdaawtyk uz ddor
fizycznych).

Podstawin opodatkowania oraz kwotn podatku zaolnggIa sin
wynoszNce mniej ni U 50 groszy pomija siin, a yle Ea- wkin kv
pegnych zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jedn o Subrridustém naelsdnastkict wa z
Uczestnictwa z BubMNmdasneem zt eignon yssamego Funduszu nie podlega u
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bandNcych 0s obami fi:
Rzeczypospolitej Polski e j mi ejsca zamieszkania (inwestor zagraniczny
stosuje sin z wuwzglndnieniem zapis-w um-w W sSprawie zap
zawartych przez Rzeczpospol it N Pwymagand przep przedisg dokumeaty i Uc z e s t
oSwi adczeni a, aktuawy ceryfikat rezydenci. W przypadku wsp-lnych rejest
certyfikat rezydencji powini.en przedstawil kaUdy z magUo

Met oda opodatkowania oraz szawlkat podatpkuzewny Rizkajzhoas pal i
mifdzynarodowych moUe byl r-0Una od wyni OejB8&kpny wohskic
12 ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych mecha
podatkuu Fr-dga oraz niUszych stawek podatku od przychod-w
wygNcznie zastosowanie do pgjatnoSci na rzecz podmiot- -w pc
dochodowym od o sW belufustaleyiacszazegchowych zasad opgacania poda
celowe jest skontaktowanileubs iufiz yzs kdaolr aodpcnN Hp opdraat vknoNwvy m

W sytwuacij.i gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni eposi ad
podat ku dochodpraveygch, oppdhtkowanieb ub pob-r zryczagtowanggoopodlg
dochod-w z udziagu w Funduszu nastfipuje u wsp-Ilnika wedg:!
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osoby.

W sytuacj.i uzyskiwania dochod-w z tytugu wudziagu w Fund
wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt-rych
przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest

przez pdgatnika wedgug stawki 19% od JgNcznej wartoSci d «

wszystkich podatnik-w za poSrednictwem posi adamodatku r ac hun
dochodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy jest pobierany takUe od ¢
czinSciowego zwrotu, w rozumieniu przepis-w Ustawy o | KE/
od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego (PPE)z t yt ugu zwrotu Srodk-w z
ramach programu, wW rozumieniu przepis-w Ustawy o pracown

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym od os - b fi zycznych, wol ne
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:
1 transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,
Sr odk romadzogych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub
os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestn

Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku d
dochodowegoodos - b fizycznych sN dochody z tytudu oszczndzani a
uzyskane w zwi Nzku z:
f gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika | KE,
9 wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b upralBi onych
T wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy
jednym IKE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku doch
oszdniSci na wincej niU jednym |KE, w rozumieniu Ustawy
dochodowy w wysokoSci 75 % uzyskanego dochodu na kaUdym I
stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgabmadzoK¥EchDoahbHE degamNi @&
straty z kapitag-w pienifiaUnych i praw maj Ntkowych, poni e
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgdaty transferowe S
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

T pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indy w)

f na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego os

f w postfApowaniu | i kwi dacy]j nwidualre kohto zalezpi@éczenié eviergtainegn na i n (

oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2
zasadach okreSlonych w tej ustawie, istnilkgzezpodatiitaivwo Si o
roku podatkowym, do wysokoSci okreSlonej w przepisach
emerytalnego, od podstawy opodatkowani a. Odliczenia moUi
wpgdat ustala sifA na pioarsdaaji BcyYolk uimemtp aonisd swi eni e. Dodat k
z dnia 20 listopada 1998 r. o zryczagtowanym podatku doc!
osoby fizyczne wpgata na | KZE moUe byl o dpodatkavanychtzw.d okr e
ryczagtem od przychod:-w ewidencjonowanych, o ile nie zos
Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby uprawn
wtrybie art. 34aust. 1pkt2Ust awy o | KE/ | KZE, podlega opodatkowaniu zry«
w wysokoSci 10% przychodu (art. 30 wust 1 pkt 14 wustawy :
fizycznych). Zryczagtowany podateksidioclhed opgmmide jwy pagmait &
koszty jego uzyskania.
Obliczenia, poboru i zapgaty podatku dokonuje pgatnik, t|j
pieninlUne z tytudgu wypgdaty z | KZE, t j pca 1Pl makw @ podatkua r t . 4
dochodowym od os-b fizycznych).
Jednost ki uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu, a w zwiN
od spadk-w i darowizn na zasadach okreSlonych tkewiadst awi e
spadk - w i darowi zn nie podlega nabycie w drodze spadku S
PPE.
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Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-.-rym n
Netto poszc3ubfgndusayy cha Jednostkn Uczestnictwa, ustal ona w
mi ej sca publi kowania ceny zbycia | ub odkupi eSabftmdud3zmydnost e
Wyceny AlSubjumdusau, ustal enia War t GébfundusAlk t ywWa rw oeti tttoAk t y w- v
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUde|j kategorii, ust
Uczestnictwa dokonuje siin w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny | e:

WartoSciowych w Warszawie S.A.

Infformacie d ot yczNce ceny zbywania i od
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa Kk
Depozytariusza prawi dgowoScinelotkiad
Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

j kategorii niezwg
cChewyEendwsinosha@apat

kupywania Jednostek Uc
aUde
MmNy

WartoSi Ak t yBubfumdusMie tntao Jednost ki Uczestnictwa kaUdej kat

Wyceny jest publikowana w nastfipnymzBetuz®&Yerngm de wogd
wyst Npienia zdarzenia niezaleUnego od Towarzystwa i pod
odpowi edzialnoSi, a wpgywaj Ncych na ter mi nSubfundoszi laacj i ,

Jednostkni dcwaskaUdej kategori.i dokonywana jest niezwgoc

tego zdarzenia.

Metody i zasady dokonywania wyceny Ak t y wFumduszu i Subfunduszy or az oSwi adczenie p
uprawnionego do badania sprawozda® finansowy®&kt pw-zw odnc
Funduszu opisanych w ProspekcieInf or macyjnym z przepi sami dotyczNcymi
inwestycyjnych, a takUet nooSzgodnyocShc iz ais aldoFmpdugzrpzoyljinttyNkk Np r ;
inwestycyjnN.

111.Post anowi eni a wsp- | 8uéfulisay wszystkich

11.11. Metody i zasady dokonyw&ubfuadusezyceny Aktyw- w

11.111. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wyceni a sifn w Dniu Wyceny oraz
sprawozdania finansowego, 2z zachowaniem zasad okreSlo
2. W Dniu Wyceny oraz na dzieCEE spor;Ndzenia sprawozdani
Akt yw:- w Fundu sSubfunduszé kstay ve-nw a wart oSci zobowi Nza® Fundu

zobowi Subfendaszu , ustalenAia WartoSci Aktyw-w Netto Fundu
Netto Subfunduszu or az Wart oSci Sufiunduszwv: wa Ndedoaost ki Uczestnic
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa i z ShbéundusiEilz awyi cae ni a sin wedgug wiarygodnie osza
przypadku akt ywSubfunduszuo b owi Nz a &

a o pierwotnym terminie zapadal hoStermie dguYshygmasi
wydguUeniu oraz

b) ni epodl egaj Ncych operacjom objicia dguUnych p
z umorzeniem posiadanych przez Subfunduszd uUnych papier-w warto
emisji

apier
Sci ow

idopuszcza sifn wycenfid metodN skorygowanej ceny nabyci

stopy procentowej, z uwzglndnieskgmdodpasalwtgwt wt ugu
4. WartoSi Akt ySebfumdushlie tjt@st r - wna WaSubfunduszi w Briut Wyeenyw
pomni ej szonej ®ubfanduszo.wi Nzani a
5. WartoSi Akt pubfundusdie tntao Jednost ki Uczestnictwa jest r-w
Subfunduszu  w Dni u Wyceny podzielonej przez | iczbhihzwszystk
Subfundusze m, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczestnik
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa oblicza sin oddzi

Uczestnictwa.
11.1.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okre$®wewi aBeMinduszo Sca Akdnost ki Uczestnictwa
uwzglndnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian |}
wypgatami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3. Wycena lokat Subfunduszy

1. Skgadni Bubfunluszywy ceni ane sN w oparciu owawitaorSyg ogdond zei wols
kt-r N alizihaj e

a) cenfi z Akt y wporand hi&grehikwuar t 0 Sci ), godzi we |

b) w przypadku braku ceny, o kt- -rej mo \&r@u medelu wyceny, a) , c e
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gdzie wszystkie znaczNce dane wej Sciowe sN Danymi O

godziwej);
c) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w | it ua) i b

wyceny opartego o Dane Nieobserwowa | ne (pozi om 3 hierarchii wartoSci

2. Wycena za pomocN model u wpktcle.n1y3, ppkd 1 lik b) i c) rpzomiamajestjakav

techni ka wyceny pozwala]Nca wyznaczyl wartoSi godzi wN
kwot, w szczeg-IlnoSci przepgyw-w pieninUnych | ub doch
z uwzgl idnoileen® edno tzyacdz Ncych ryzyka | ub pozwal aj NcN za p
metod na oszacowanie wartoSci god2|wej aktyw-w lub zo
Dany mi Obserwowal ny mi na ryn W spos-b beBageo Sredni

Obserwowalne na rynku nie s N dostr'\pne dopuszcza sin z
Ue we wszystkich przypadk ac hSulfundusz wykgraystuje w enaksyfangnd ni k - w
stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku gdySufukdiiszd nji &«stl oxkmzedmi otem obrotu na wi Ac

Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs wustalony na rynku
4. Podstawowym kryterium wyboru rynku I1g8Bgppkivd,gegtavolumen kit - r yr
obrotu na danym skgadni ku |l okat. W przypadku braku m
stosuje sin kolejne, mo Ul iilwiec zdbof ztarsat nossaokwcajnii az akw ayrtteyrci hu
l okat, i | oSia dl aonkeagto wepkrJoandandizko nego do obrotu na danym
do obrotu lub moUliwoSi dok o nSabfunduszptrarsakejinadanyrdmyrkiz na r a

5. Wyboru ry

nku ggd-wnego, b3 ktpphktm 3no,wad ok @ididjeéy bs ikip | neg nkeo
mi esi Nca kal

endarzowego.

6. Ostatnie cdngstaiplite- rych mb3vppktd, wpdkiti dokordywahia wyceny Fundusz )
okreSla ®3gd®3dzicrriassu pol skiego z uwagi na nastnpuj Nce

a) wprzypadku GPW o godzinie 23:30dost ipne sN kursy zamkni fAci a,

23:30 na polskim rynki mi ndzybankowym n:

b) o god B
z U ustalone stawki oprocentowania depozyt -

p u gi egdowyh,h pr-yghrko own ccaumeorpyekj assikci ch, pogud
j h o godzinie 23:30 w winkszoSci przypadk-
7. Szczeg-gJowe infor maaijoed ed aut ywoyzchecney , wyob ddrt. 113 yppkt Irfitobyia w  p k t
c), opis technik wc eny oraz zakres i ¥r.-dga Danych Obser wowal
wykorzystanych do ustalenia war t o Sci godzi wej okr eSbBubforgusiu sWgadni
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg- gowym okr
gNcznego udziagu lokat, kt-rych wartoSi godziwa ustal
11.1.1.3. ppkt 1 lit. b) i ¢), w aktywach netto Subfunduszu or az o zwi Nzanym z ni mi r
skgadni k-w |l okat, kt - rrytchSoiszacdawiamed ja &kaomrae kmetwada est

8 Modele wyceny, 0 kila1.i.3 ppktlmowd . wbpkt c), stosuje sin
wszystkich aktyw-w w ramach wszystkich funduszy i nwe
uwzglitag Nc strategie inwestycyjne i rodzaje aktyw:-w
i nwestycyjne or az, w st osownych przypadkach, i stn
wyceniaj Ncych.

9. Modele wyceny, o KIL.1.x.3yppki 1 limb)inch p wd p&gaj N okresowemu pr z
rzadziej niU raz do roku.

100 W przypadku pr zeszac oSubfunduszu dotydhicazad wycénianedo adodnie z pkt 1 w
wartoSci godzi wej , do wysokoBwhrts«k®irygodanwp wgnikaj
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu st anowi , na dzieE& przes:
ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.

11. Met ody wyceny, o kt - r yit.hl3nppkivia, nk mnd N j sstzoysto wpakrte w sSpos - |

12. KaUda zmi ana mo d ezie upublikoyvana rwy jednosikdwym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

13. Model e wyceny s3ulffunduszii k - ov k o kmay c hl.1Bogpkal litwb) ig)koraz motlele
i metody wyceny Sulbfupduszm,j k ow kt swkw pkhll.inb6i11.1. 1. 7 podl ega,
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.14. (skreSl ono)
11.1.15. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Papiery Wartoéc’iowe, kt-rych W(jNasnoél' zostaga przeni
Subfunduszu na drugN stroni umowynpllWyealkwar piapi,snt-awmowa Nt o:
s k § a d niSkbfuhdoszie.t Pr zychody z tytudgu wudzielenia poUyczki
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zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartoSciowe, kt - rychSuffundustu st @@ i @i WraS amiac ir al
zawarcia umowy poUyczki papier-w wart oSc iSobfugdasau, pr z e z
nie stanowi N Sukfgndudzni k Kobkak gt z tytugu otrzymania poUyc
rozlicza sifn zgodnie z warunkami ustal onymi w umowi e.

11.1.1.6. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-s e | | back, wycenia sifi poczNwszy od dni
modelu wyceny w rozumieniu pkt 11.1 . 1. 3 ppkt . 1, a w przypadku transak
dguUOszym ni 0O 92 dni d o pus zc awanej £ényl nahbygiac espadowamsg prayd N s k o
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej s k@gwdaqli fkani
aktyw- w

2. Transakcje repo /sellkbuy back, wycenia sifn poczNwszy od dnia uj
Efektywnej stopy procentowe;j.

11.1.17. Depozyty, kredyty i poUyczki Srodk-w pieni

n
poczNwszy od dni
u

1. Depozyty bankowe wycenia sin uj nci
rozumieniupkt11.1 . 1. 3 ppkt. 1, a w przypadku depozyt o ter mi
dopuszcza sin wycenn metodN skorygowanej ceny nabyci a
stopy procentowej z uwzgl ndni endlkegrakbal pa kst-yww-zw t yt ugu u

2. Zaci Ngninte kredyty i poUyczki Srodk-w pienifaUnych w
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j.

11.2.Postanowieniaodr nbne dl a p o Subfurdasgy | nyc h
11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Subfunduszy: Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali Korona
Zr - wn o w,&GEnmemliyKorona Akcje, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Akcje Wzrostu, Generali
Obligacje: Nowa Europa, Generali Stabilny Wzrost, Gener al i Akcje Mpggednedi Sredn
Akcji: Megatrendy, Gener al i O's z corar @emeyal Akicj@: Wurcja wycenia s iift obowi Nzani a

ustala w zgotych

2. Aktywa Subfunduszu GeneraliDolarwy c eniiaobowi Nzani a ustala w USD.

11.22. Akt ywa i zobowi Nzania demlbcgchnowane w wal utach

1. Aktywa or az zokSlmbwmdlilszyadepbnainowanychw wal utach obcych wyceni a
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucie, w kt-rej SN denomi nowane.

2. Aktywa or az z 0 bSobfundiszya Genexali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje,
Gener al Ko r o n g Geherali WoramavAkdjeo @eyerali Akcje: Nowa Europa, Generali Akcje
Wzrostu, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Stabilny Wzrost, Ge ner al i Akcje Magych
Sp - gGekerali Akcji: Megatrendy, Gener al i Os z ¢Genedah Ak8ec Tuje,p kt - rych mowe

w pkt 11.2.2. ppkt 1), wykazujes iwviz ot y @lo przel i czeniu wedgug ostatni ¢
kursuo g § o s z dlandargjavaluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa or az SuhradwsiulGeneraliDalar,o kt - rych mowa w) pykazujel 1. 2. 2.
si AUSH, po przeliczeniu wedgug ost ad@@d @godat@apjdvalupyne go S|
przez Narodowy Bank Polski.

4. WartoSi ASkbfugdwszuyv not owanych | ub denominowanych w wal u
Bank Polskinieo g g alswerasu, okreSla sin w relacji doidovwadluyty eur
USD.

11.3. OSwi adczeni euproalwniodruego do badania sprawozda@® finanso

1la. Wpynagrodzenie Towarzystwa
llal.Post anowienia wsp-lne dla wszystkich Subfunduszy

1. Zz zastrzeUeniem pkt. 11, Towarzystwo | est uprawni one
Subfunduszamiwy odr nbni onymi w ramach Funduszu, na kt-re to

n

1) wynagrodzenie stag
95. 7, 100. 7, 105. 6, 1
2) wynagrodzenie z mi enne, uzal eUOnione od wynik-w SUObfundusc

(Awynagrodzenie zmienned) w wysokoSci okreSlonej w
100.6, 105.5, oraz 115.6.

e w wysokoSci okreSlonej w pkt
10.7 oraz 115.7 (Awynagrodzer
a
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2. Maksymal na wysokoASI' wynagrodzenia Towarzystwa za zar
wskazanawd al szej cznScto®ragpapekswual ona w spos-b zgodny z
uzal eUni ona od przyjntej pol idtuyskiu, i mwetsa kybeyj ndj pdan

i nwestycyjnego jakie wiNUe sifn z danym Subfunduszem,
Kluczowych informacjach dla inwestor-w sporzNdzonych

3. W postanowieniach Prospektu nidoynggeddyehi anet mi g n noebgl o

nastﬁpuquych pojfAal, przy czym pojncia zdefiniowane |
11la.1 majN zastosowanie do poj:iil uUywanych w cagym Pr
1) AWska¥Tni k réfwskaeFoyjknyow odniregioe mpiowr -dvemy wana | e
zwrotu Subfunduszu; WskaTnik referencyjny dl a
okreSlony w dal szej cznSci Prospektu.

2) AAIl ffaro- Unica pomifdndzy StopN zwrotu Subfunduszt
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

3) Aibzi e® Wyceny, w kt-rym zgodnie z decyzj N Towar
zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) AOkres R onzyldi rcozke nk @l endar zowy, w kt-rym zgodni e
naliczane i pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzeUe
a w przypadku, gdy wynagr odz enicamne 7 pabierane e zacz

pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to
okres od pierwszego Dnia Wyceny Jednost ki Uc

roku kalendarzowego;

b) w przypadku gdy wynagr od z e itdare i polieraeewmntrakcie ac zy n a
trwania roku kalendarzowego, j est to okres o
naliczanie wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu do ko®Ea roku kalend

c) wprzypadku,gdy wyst Npi go po
Subfundusz j est fund
Subfunduszy do ko CEca

Nczenie Subfunduszy w t
szem przej muj Ncym, j es
oku kalendar zowego

5 AOkr es Odii bkees5-leenti mio zaczynaj Ncypr52|ynpa/\da[]nNcuanyr‘cae|

przed dniem Ai o a koG zNcy sifd w dniu Aio, z za

a w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczyna
2022, jest to okres od Dnia Wyceny bezpoSred
2022 roku do dnia Aio, z zastrzeUeniem, Ue ust:
bidzie dguUszy ni 0O 5 | at kalendarzowych;

b) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczyna
Towarzystwo po raz pierwszy po 31 grudnia 2021 r . rozpoczngo nal
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, jest to okres od Dnia Wyceny po
rozpocznto naliczanie wynagrodzeni &ategomni enneg
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu do dnia Ai
spos-b Okres Odniesienia nie bhAadzie dguUszy n

c) w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od
pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to
okres od pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
do dnia Aio, z zastrzeUeniem, Ue ustalony w
ddguUszy ninddrzdsvych.at kal e

6) AStopa zwrotuifSubtendawauami ana WartoSci Aktyw:
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za dany Okres Rozliczeniowy na
Jednostkn Uczestnictwa danej kategori.i w dany
Rozliczeniowym | ub innym zdefiniowanym okresie
Subfunduszu kaUdego dnia wycena Jednost ki Uc z e s
jest o korekthn, kt-rej wartoSi r-wna sif zmiani
na Jednostkn Uczestnictwd danej kategorii w dni

7) AStopa Zwr ot u Ws k a T nii krao creenfteorwean cy min&@ma 6 war t o Sc
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
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zdefiniowanym okresie.

8) AKryst alyinagcjoa zeni dwypijatrmregeaer wy
rzecz

jej cznSci na

9) ACzfistotl i woSI i
Krystalizacja ma
sytuacj i pogNcze

4. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleChi on e

Subfunduszm|Wyl$stmepja
Zzmi enne mo Ue zostal
r-wnoczeSnie
Okresu Rozli
wypgacone

j a Towar zyst wu
bi eUNcego

Okr essu

5. Towarzystwo moUe

GYEs

Towar zyst wa.

kevwstatl zawofBi o

mi ej sce

ni

od

ZWrotu
pobrane
w Okresie Rozl

czeni owego.

lLub 1

wy p
nie c¢czn$sS
kwi daciji

GENERALI

INVESTMENTS

na wynagr odz
Q ty wynagr o
ciséejrzaU&niram

Subfunduszu

w Wiizania - Subfurdaszem w kaldym Dniu
Wyceny. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w przypadku wypracowania Stopy zwrotu

Ws ka¥ni

k a

zmi enne

referencyjnego
wy §tNiz Alfai zestaniewuzygkanaz y p a d k u
iczeni owym o

Wynagrodzenie z
wynagrodzeni e
Odni esieni a

raz wziOk@Eesi €
mi enne nie e
:

w popr

p oniieizmienad w sytyanjia gy Stapa ewrotu Subfunduszu w

Okresie Rozliczeniowym ub w Okresie Odniesienia bn
Towarzystwo moUe pobieral wynagrodzenie zmienne w pr
Subfunduszu,o0ile zostanN spegnione warunki wskazane w pkt 6
6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kaU
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanych w dal sz
war unk - w
1) Uzyskani e Dodatniej Alfy w Okresi&k: Odniesienia na
| €8 ™
2) Uzyskanie Dodatni e] Alfy w okresie od Dnia Wy
bi eUNcego Okresu Rozli&ieni owego do dnia Aid (
| €1Q ™
7. W przypadku, gdy:
1) kt-rykol wiek z warunk-w wskazanych w pkt. 6 ni
rozwi Nzywana w cagoSci
2) oba warunki wskazane w pkt. 6 s N spegnionﬁ,
wynagrodzenie zmienne za zaerdzth) epzwaNzy @whne
danego Dnia Wyceny obliczana | est edgug poni Us
T jeUel O;MMAXQ | 06N £1Q) na dzie® (i) jest -lwi Aksza
YQ 9@- 1! 8u) ) Q| on €iQ 8- ) Qp | oM eiQp 161 )
T jelUel O;MMAXQ | 0N £ na dzieE& (i) jest -Mni ej sza
v DOWMO™O) Q | oN €1iQ DO ™O) Qp | 0N E€1Q p 0 "Qzp
DO ™0 Qp | 6N €1Q p
08 O0& p 2E
gdzie:
R 7" rezer wa na wynagrodzeni e zmi enne zawi Nz
odniesieniu do danej kategorii JednostKki Ucze
PF(@)iwartoSi rezerwy z tytudu wynagrodzenia zmi
Yistawka wynagrodzenia mmUe@fe&go; nie wyUsza
LEi Al fa uzyskana w okresie od ostatniego Dnia
lat przed dnigemz Az @dstdozedéemi é\m Ue w przypadku
okreSlony w spos- b, o kt-rym mowa wttpAfa . 3 pp
uzyskana od pierwszego dni a Okresu Odniesieni
1] OiSuma Al f uzyskanych na koniec Okres-w Rozl

i koG zNcych si
wynagrodzenie zmienne dod n i
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NAV(@) - War t o Si Aktyw-w Netto Subfunduszu prz
Uczestnictwa danej kategorii w dniu oi A p
zmienne oczyszczona ze zwyUek wynikajNcych z
Rozliczeniowym obliczana jako iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z

dnia (i) oraz WartoSci Aktyw-w Netto na Jedn
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.

r ypa
rzeecd

8. Krystalizacja wynagrodzeniazmiennego Subf undusz wkt. z9 ziast 0,z elJest fepruj e

rocznych. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest W wy
zmi enne na ostatni Dzie® Wyceny w przypadaj Npgktyéem Ok r e s
i 7 i wypgacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakc
99 W przypadku rozpoczicia |ikwidacji Subfunduszu w tr
stanowi Nce rezerwi na wynagr od zpkh6ie7 zazokreseoth pieewszego! i c zan
dnia bieUNcego Okresu Rozliczeniowego do dnia poprz
zostanN wypgacone Towarzystwu w terminie. 30 dni od rc
10. W przypadku dokonania w trakcie trwania Ok r esu Rozl i czeni owego pogdgNczeni a
Subfundusz bhAdzie funduszem przej mowanym i
1) fundusz przgjmuchy w dniwu pogNczenia Subfundu
zmi ennego, Srodki stanowi Nce r Sublrmdwszu oblianevy nagr o
zgodnie z pkt. 6 i 7 za okres od pierwszego dni
Wyceny poprzedzaj Ncego dzieCE pogNczenia zostanN
dni od dnia pogNczenia
2) fundusz przejmuj Nciya wSudbrfiundpegNc beidzi e nal i c:z
zmi enne, Srodki stanowi Nce rezer wn na wynagro
funduszu przejmujNcego obliczane zgodnie z pkt
bi eUNcego Okresu Rozliczenizoevlezgag Ne@® gbDnida i WYEc @m
zostanN wypgacone Towarzystwu w.terminie 30 dni
11. Towar zyst wo moUe postanowil o niepobieraniu |ub pobi
pkt. 1.

11la2.Przykgad pobierania wynagrodzenia zmiennego

DI a zobrazowani a sposobu, w joaki Towar zyst wo okreSl a dc
wynagrodzenia zmiennego, przyjnAato hipotetyczne wyniki Sub
kolejnych |l atach kalendareowgwaneswNgpadi Wyneki tabheriez Zag
odniesienia wynosi 5 lat, a okres rozliczeniowy to jeden rok kalendarzowy. Dodatnia Alfa nie gwarantuje uzyskania

dodatni ej Stopy zwrotu Subfunduszu. Dane wnikistoryczngnt anne w n
dany mi prognozowany mi i nie stanowi N jakiejkolwiek gwaran
przyszgoSci

Mo d e | pobierania wynagrodzenia zmiennego opiera sin na 2
spegnTewamuzyst wo moUe pobral opgatn):

1) wyni k Subfunduszu w danym roku brAadzie wyUszy ni U wynik

2) zostani e odrobiona ewentual na uj emna r-Unica wyni ku
referencyjnego (Alfa) z 5 ostatnich lat.

Po spegnieniu gNcznie powyUszych warunk-w Towarzystwo pobi ¢
1) Alfa w Okresie Rozliczeniowym (rok kalendarzowy),

2) r-0Onicy mindzy AIfN za ostatnie 5 lat i sunmN bAlef0Nocdy nkt
Okresie Odniesienia (gwarancja nie pobrania opgat od t e
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PowyUsze obrazuje na nastfAapuj Ncy

wy kres

Pobranie wynagrodzenia
Zmiennego. Ujemna alfa 2

10% Pobranie 1 Ujemna alfa z roku 7Y nie
wynagrodzenia Toku 2 zostata odrobiona. zostata odrobiona.
Zmiennego Brak wynagrodzenia Wynagrodzenie zmienne

Zmiennego - ujemna alfa z roku nie jest wyplacane.

2Y nie zostata odrobiona.

5%

Ujemna alfa z roku 7Y zostala
0% odrobiona. Wynagrodzenie zmienne
jest pobierane od nadwyzZki ponad
odrobiona strate (19%).

= Ujemna alfa. Brak
mozZliwosci pobr_ania Ujemna alfa, Brak
dzeni: Sane & ;
“omernego” o
-10% ]
v i 3y 4y 5Y BY T 8Y oy 10v
=@= Alfa za biezacy rok
- Wynagrodzenie zmienne jest pobierane
Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane
W zwi Nzku z ujemnN wartoSci N Alfy, Towarzystwo na pewno ni
Aby zweryfi kowal mo Ul i wo S| pobrania wynagrodzenia zmienne
opi sany w punkci e puknte k2)s ppawdlejj, Nctyj,. cwagr ewentual ne strat)
odrobione:
Maksymal ny
Skumulowana Al t a od pobrania
Alfa w Alfado Wy p § a t| Skumulowa Alfa 5-letnia moUna po wynagrodzenia
roku odrobieni wynagrodze na Alfa od kit wynagrodzenle zmi ennego n
Rok | bi e ON{ az ) nia 5-letnia pobrago zmienne i ceny Jednostki
ostatnic . wynagrodzeni | ni Usza s Uczestnictwa w
(A) 5 lat Zmiennego (®) e zmienne Alub B-C bi eONcym r
(©) (D)
(-D x 20%)
1Y 5% 0% TAK 5% 0% 5% - 1,00%
2Y -4% -4% NIE 1% 5% - -
3Y 3% -1% NIE 4% 5% - -
Y 1% 0% NIE 5% 5% - -
5Y 5% 0% TAK 10% 5% 5% - 1,00%
6Y 6% 0% TAK 11% 5% 6% -1,20%
Y -10% -10% NIE 5% 11% - -
8Y 3% -71% NIE 5% 11% - -
QY 3% -4% NIE 7% 11% - -
10Y 5% 0% TAK 7% 6% 1% - 0,20%
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Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Dochodowy

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Zwi N zpgs poligki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie g g - wnych kat eSghdunduszu | okatch dywersyfikacj.i charakte
Subfunduszu  or az, jeUel i Fun dSulfunduszo k gjge wik é ywa | okaty inne
wartoSciowe |l ub instruméwyyafpeakwskpaeranin&negp cechy

1. G§:- wnymi kateSytnfundusazmnisNokela)dﬁligtginwestycyjne,dguUne papiowe y war't
i I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Srodki pieninUne Uczestnik-w bifidN Subflnduszaw estrumertye z F u n ¢
Rynku PienifiUnego i dguUne papiery wartoSciowe, w pr z
przekracza 397 dnilubwy sokoSi oprocentowania jest ustalana dl a
Instrumenty Rynku PienifdUnego kwalifikowalne jako | o

artykugu 10 RozporzNdzenia FRP nie biidNdz=siteadhnowddostsa®
kategorii lokat okreSlonych w art. 45 ustSubfubdusu. at ut u

Zwi Nzpgys okryteri-w doboru | okat Subfundpsau t f el a i nwestycyjne

1. Podstawowym kryterium doboru |l okat |jest Sdbfudduszi e do
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Ak t y wsubfunduszu przy zachowaniu wysokiej
pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu s N dokonywane prpedet awizeg sh ké thNmaj oceny i
sytuacij. makroekonomi cznej kraju emitenta papieru war
rynkowych st-p procentowych.

3. $r odlbiunduszu | okowane sN gg-wnie w InstrumantuydnRy mkawp i Rir
wartoSciowe | ub prawa maj Nt kowe inkorporuj Nce wierzy
pozostajNcy do wykupu nie przekracza jednego roku I
okres-w nie dguUszych ni U rok.

J e Usubfunduszodzwi erciedla skgad uznanego indeksu akciji | ub

wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy,

Subfundusz

Nie dotyczy. Subfunduszni e odzwi erciedla skgadu uznanego indeksu.

JeOeli WartoSi Aktyw-w Net tSubfynduszuf eroal ei rsw eiis tcyhcayrj anketgeor y z ¢

zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | dbwyzapneyj nt

wskazanie tej cechy

Ze wzglndu na p

r jntN politykn inwestycy|SubfuntMazamieo Si Akt
powi nna charakte

z
r zowal sin zmiennoSci N.

< <

JeUel i Fundusz moUe Suumduszualummavyr zé&d¢zrych przedmiotem
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z

okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym ur
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi N

Umowy, kt- rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w tym Ni
mogN byl zawi erane zar -wno w celu ograniczenia ryzyka ir
zarzNdzania portf 8ubfenduszaunwestycyjnym

Umowy , kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane | nstri
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z nlekorzystnN zmi anN cen
st-p procentowych oraz umoxvarznl‘adzNa:relmapa:retlfuédlsmﬁuszwmveesty
mogN zwifnkszal ryzyko inwestycyjne w zwi Nzku z istniejNc

1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifA z warunk-w umowy pr
2) ryzyko niedopasowania Instrument u Pochodnego do celu i nwestycyjnego
Instrument Pochodny ¥ w przypadku strategii zabezpleczacheJ: r
zarzNdzaj Ncego ni ewgaSci we gSobfurmlashue, z pp ®lce@aji Mc eAkna wnwe
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokgadne:¢
spowodowal stratn na zabezpieczonej transakcji
3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych instr.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward ifutures)ir yzyko zmi ennoSci stopy p
4 w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych i nst
walutowe, transakcje forward, futuresi CIRS)ir yzy ko kurs-w wal gjt i stopy proc
5 w przypadku Instrument -w Pochodnych oparytzywkio rzani reynmnypok
opy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu
i ga

st
ob cji emitowanych pr z eobligasjiceowanyah ptzer padmiotyopcywatne;o wa n i a
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13.

13.1.
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6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument - w Pocho ny
indeksach fymeleotwycmowodowal odchylenie zwrot- -w z edn
ze stopN puedniesienia; st o

7) ryzykooperacyjne-r yzy ko bezpoSredniej |
proces-w wewnidtrznych system-w
zewnfAtrznych.

ub poSredniej straty wy
kontrol nych, ludzi i

Powy Usze rvyzyxkazwiaanenNmzeanrindusz na rachunek Subfunduszu um- w maj Ncych
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki ) warSubfthduszuJednostek Uczestnictwa

JeUel i udzieljadnowypwarancokr eS|l onej kwoty z tytugu odku
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancji

Ni e dotyczy. Nie wudzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwiNzanego z inwest owa Bubmdusa, W gy myayka K i Uc z

zwi Nzanego z przyj fnt N Spbéunduszy k N i nwestycyj nN
Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nz Subtugduszuz zp ol wz gk Nd niinewnei:

strategiiiaai zNdea@eg-1l nych st rstosoevgnydh w iodniesesit godnwestygjic h
na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej br a
odni esieniu do okreSl onej ddaviecigdlaniaindeksok at, al bo w cel u

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu  wi N Ghiskie syizyRo inwestycyjne. Wynika ono z

przyj nt ®upfunguszzpend i t yki i nwestycyjnej, w tym Subfundustew ws zy st
dguUne instrumenty fii zyskurSabfundeszu wBkazarfy iwl Kluazowych knfarmacjach dla

I nwestor-w moUe sif r Sibfundiiszuo do kproezS | cormue groy zwy kPar o s pekci e.

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSufunduszic,e | a di andeddtesnti ycchy j snte-gpo z wr
Jednostki Uczestnictwa. Wy ni k z | okat w instrumenty finansowe, uzal el
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
rachunku bizée OMcyrmzrmdocia czy pokKabmUkupszw Wwghurawpahz
wschodzNce (emerging markets) sN naraUone na ryzyko z
gospodarczego oraz zwiNzane z tym gwagtowneszmbdaWcet g
dodat kowo naraUone na wysthipowanie ryzyka wahania pozi

zagranicznego. Zmi any poszczeg-lnych parametr-w makroekonomiczr
ceny poszczeg-|lnych sk §inego Subfunduszuo rctof enodlei mpwevotdyavya i  wa h e
spadki wartoSci Je dSobfusdusek. Ucsztersitenjiec trwawni eU mo Ul i wo ST

wi erze i zgodnie z najlepszN wiedzN decyzje inwéstycyjn
posiadanych instrument -w finansowych ul egnie zmniejszeni

Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
Ryzyko rynkowe
Rozumie sin przez to Suybfundiksp s tproanti ye swyemii kaa jpNezejz zchwaha E w
pozycij.i wc hodz Ncy cSubfuwduszlkk iamwektt yavy jwnego ot wartego na sk
rynkowych. Ze wzglndu na rodzaj zmi ennych rynkowych kt -

Subfunduszu s k § a d ayzyko stopymocentowej,r yzyko zmi ennoSci styazyloy pr oc e
walutowe i ryzyko koncentracji.

- Ryzyko stopy procentowe]j i ryzyko zmiennoSci stopy |
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r aty wyni kaj Ncej z zmian |lub
procentowych. Spadek ceny papieru vyartSLﬁ%furidusmego wc h
moUe negatywnie wpgywal na warSulfBduszule dBesp @ &r ellenzi e
wraUOl i woSi na remtykwe jstwyk/azpurjokc dgulUne papiery wart
Pochodne.

- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at y wyni k aj Ncej ze Szini & rsuiv w
wymi any wal ut. Wr aUl i wo S cSubfundaszu vwewalucyizey kion nreajj an iplb zB/LcN .«

- Ryzyko koncentracji
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To dodat kowe ryzyko, Subfandkst, - rwe nn &krag MNarey Zjaghpotfdtau dy we r

aktyw-w | ub zbyt duUejAekspozycji na ryzyko niewyl
emitenta papiQ/rc-hhwlvwebrtgdSJcpiﬁovpowiNzanych emitent  -w (p
rynkowe | ub wgaScicielskie).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Nzane |est z kondycjN finansowN
wchodzNcych w skgad p Gubfufdestua |iurbweksd rnytcryg meergto- w, kt -rzy
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sk gada siifewygpggakal noSc
emitenta, ryzyko r oirgzykokanBahentakr edyt owe j

- Ryzyko niewypgacalnoSci emi tent a

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszst r aty wyni kaj Ncej Zze z Cczasowe]
emitent -w do terminowej reali zaciji zobowi Nza® zwi N
wartoSci owymi spowodowany mi z ar - wtenta, jgk i twarankowanig n n i K i
zewnfndtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne

- Ryzyko rozpifitoSci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r aty wyni kaj Ncej Z rozszerzen
kredytowe, i naczej spretddkit urw ocdzna seosweejni st -dpo pr oc
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla ddguUnych papi
ryzyko kredytowe rozumie sifn r-Unich oprocentowani a

kredytowegonp.obligacj i skarbowych oraz obligacij.i charakteryz
obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie sif mar Uy zz¢
ratingu kredytowego emitenta przez agenkrgdptowycat i ngow
na rynku dla szerszej grupy emitent-w (np. dl a emi

papier-w o danym zakresie terminu zapadalnoSci).
- Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz sttraatzy zw bowii NNzku

finansowego wobec Subfunduszu. W szczeg-lnoSci jest to ryzyko:

f Niewypgacal noSci bSubfunduszmabekshpbzyegad z tytugdu Sro
lub depozytu

f NiewypgacalnoSci kont r ah enewystandaryzawargatk ¢ ji in s tdrou me rz tN-¢
pochodnychw syt uacji wystfpowani aSubfunduszzu ra takiej tamsakegin e go  z -

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci to ryzyko polegajNce na braku moUl i wo!
aktywach Subfunduszu przy ograni czonych kosztach i w odpowiedni o Kk
zagroUona Sabfimduspuo Sdio spegniania swoich zobowi NzaE w tym z
uczestnictwa Subfunduszu pr zez jego uczestnik-woSEeéesupgognnyeypka hbka
wpgywu na ich aktualnN cenn. Ni skie obroty na dostnpnyc
papier-w nabytych w emisjach publicznych mogN spowodowa
nieodzwi erci edlexjzNovy st ejctwartoSci, a takUe doprowadzi
bidzie niemoUl i we. Sufanduszpz % k @ apypzy yskiai Sgriemi i za pgynnoSi,
upgynni eniomzrajkzykvea ni edopasowania aktyw-w i zobowi NzaCE.
- Ryzyko premidi za pgynnoSi
Ryzyko to zwi Nzane jest z wystfpujNcN na rynku premi
MoUe wystNpil s ySubfuedoszai e wbikdzirej mi ag moUl i woSci spr
zamkni fcia pozycj i ow rdaanniycne carkytcyhwikeo spzrtzagch i bez wpgy
co z kol ei mo Ue skut kowal brakiem wystarczaj Ncej

Subfunduszu w tym zwi Nzanych z u mo r z eSohfuaduszu przgztjegd - w U C Z
uczestni k- w.

- Ryzykot er mi nu upgynnienia aktywa

Ryzyko to zwi Nzane jest z brakiem moUliwoSci sprzed
aktywie Subfunduszu w odpowi edni o kr-tkim czasie w zwiNzku ze
na dostnpnych rymkodddh wloslei brzawlail emi eni a kontrpartner
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wyniku czego Subfunduszni e bfidzie w stanie uzyskal wystarczaj K
swoich zobowi Nza .

- Ryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi Nza@E

o to zwiNzanvear]'igesrm czo ndoedvmzprgtsméci l'ub termin- w
ubfunduszu do zobowi Nza® wyni kaj Ncych zar-wno z zaw

Ryzyk
aktyw®
ednostek uczestni cBufandgszuz ez uczestni k- w

W celu ograniczaniSabfunduszy k Bo wajrymnynsotSwea wprowadzi o syster
ryzyka. Mi ary ryzyka obejmujN wska¥fni ki powstage z por -V
z aktyw-w i SubfumdbspuwidNzaa & - Unych horyzont- -w ezaebwwiNzafaj
i aktyw-w miary te uwzglifddniajN historyczne oraz hipot
Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzy:¢

na etapie tworzenia Subfunduszu i sN przedmiotem cyklicznych weryfikac,]
KontroIaAryzykaNpgynnoSC| wykonana jest przez odrinbnN
podl eggoSci sguUbowe|j i pegnionych funkcj i, od jednost
podejmowa ni e decyzj i inwestycyjnych funduszy inwestycyjnyc
ryzykiem. W przypadku zbliUenia sifn do wartosSci grani cz
uruchami ana jest proc &dbfundaszupopr awy pgynnoSci

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at'y wyni kaj Ncej z nieodpo
wewnnintrznych i nieprawi dgjowoSci dotyczNcych system-w To
zdarze®& zewnntrenyghykobepymwpBci dokumentacyjne oraz ry:
w imieniu Subfunduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania

ryzyka operacyjnego Subfunduszu sriizyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko z wi Nz ane z
przechowywaniem aktyw:w

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewniAtrznych o
wyceny dedykowanych do poszczeg:-lnych kategoridi I o
moUl i we |j eset uatyrsutd\hpiiee®il ub braku dostfipu do Fr- -dga
dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza zdarzeniami

opi sanymi wW poprzednim daniu moUe sif zdarzyl, Oe

zastosowanych do model i
przypadku sprzedaUy t
konsekwenciji opi sanyc
Uczestnictwa Subfunduszu.

z
danych wej Sciowych rzgczywista
akich papier-w wartoSciowych

h zdarze@®& mogN wy st Npki | wa h a

- Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u Depozytariusza i w b
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instru
nad Aktywami moUe doprowadzi l do wlultfumduszaa ceny Jedno:

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozl i cze Gbfinduazu $ redtizadji i Zawi e
przekaz-w pieninUnych. Nieterminowe rozliczenie | ub
negatywnego zachowania sifi ceal papiwahanivaroodzi owyd
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  m. i n . ze wzglindu na ewentual nN &

przez Subfunduszd zi a§aj Nc Subfunduszu z &ar umownych wynikaj Ncych z
Subfundusz na rzecz Subfunduszu  u m- w

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- |l nymi rodzaj a$ubfunduss lubb ument -\
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko dFfwigni finansowe]j

W przypadku gdy Subfundusz z awi er a tr ans akcj fbuytbach albo wegmach | ub s e
transakcjiinai nstrument pochodny wnosi depozyt zabezpiecza
bazy instrumentu pochodnego | ub nie wnosi takiego d:

Ro z d z i Dot§czyl Subfunduszu Generali Korona Dochodowy 36/575



éﬁ g]\i;gnmvhl‘

ryzyka rynkowego, kredyt owego, P §ynnadfjuizawierangiper acy j
transakciji.

- Ryzyko zwi Nzane =z i Subtusdusze j ami w i nne

Z uwagi na moUl i woSi dS8ubfondusav bkaiwgedmosiki uczestnictwanirenych
Subfunduszy i nwestycyjnych otwartych maj NcycibjPaskigdzi bn r

or az tytugy uczestniSubfumduszee mz A gwanec pnreekub instytu
inwestowania maj Nce siedzibn za granicN, z inwestyc
rynkowego, kredytowego, pgynnoSci i Sybfendwsszuyuypne char
instytucji wewanid nego i nwest

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz ni e maj N wpgywu na spos-b zarzNd
dostfApu do aktualnego skgadu portfela inwestycyjnec
poziomu ryzyka inwestycyjnego tylch Peddteoyzje MoWes
Subfunduszy | ub instytucji wsp-lnego iSobfuedsszoevamo &r &dndiNo o
co w rezultacie moUe powodowal wahania (w tym spa
Subfunduszu

- Ryzyko zwi Nzane z iromestgRoghognami w | ns

Ryzyko zwi Nz an eSubkfunduszww Isstrymerjty@achodne obejmuje ryzyko operacyjne
dotyczNce zawarcia takiej transakcj.i oraz okreSlon
pgynnoSci i operacyj nego ostramenatk Roehodpeyd opisanegew pktl a dane
12.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w |
zwi el okrotnieniem ryzyka rynkowego, kredyt owego i
powstaniem ekspozycji zpotencj al ni e ni eograniczonN stratN.

132. Opis ryzyka inwestycyjnego zwSubfundusrpugo z uczestnictwem w
13.21. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego zwr ot u z inwes
z uwzglndnieniem czynnik-w maj NzwicNzapgygw nai powesoyncij Mz
Subfunduszpopr zez proces inwestycyjny | lokowanie Aktyw-w
dNUyg do zrealizowania celu inwestycy]j rFendusznelwa@iiljeonego |
osi Ngnifncu,a & etgok deldodatnich st-p zwrot ulnwestycjanagskt y cj i w
kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt-re moUe doprowadz

Uczestnictwa Subfunduszu Ry zy ko ni eosi Ng n wntaZiravestycji av dekiriostkaliczegfnictwa
Subfunduszu pozostaje r-wniedU w zwi Nzku z hoirpkortSé mnyimw

indywi dual ni eubflindaszuk awJ doepgiosi e Profilu I nwestor a. Skr-cen
inwestycpirgywyRbswpgywu kr-tkoterminowych zmian koni unkH/
Zako®zenie inwestycj.i przed upgywem zaplanowanego hor
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu brndzie r- Oni i S
oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i (w tym moUe byl od nie
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue pomi mo
Subfunduszmo Ue ni e osi NgnNi zakgadalnel@ypw miwaiotru- wniielversa ywywad

ryzyka mogNce miel wpdgyw na wabfundusl: Jednostek Uczestnic:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wpgywu na w
z zabezpieczaniem inwestyc]| iSubfuindosduu, s zluu b wi ni-ywn ddoottyycczzN\Ecyycct
Uczestnictwa, oraz um-w o0 -ovww,s gw gsiz cFzuengd-ulsnzouSdi Uxrmz-evs tzn iAkg e
i Dystrybutorami, polegajNce na moUliwoSci nieprawidgow
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prz
Uczestnik powinien otlaiwoPlod wpivpaww ma wartoSi Jednostk
zwi Nzanych z nabywani e nSubfundasbuy,wawm i £anc zaekd -ylwn onS ¢ i transakc
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez Funodnesz w t
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifn wartoSci instru
zarzNdzaj Ncego) , poUyczek papier-w wartoSciowych (ryzy
poUyczki na warunkach oczekowamycthakprezemro Uz awoSd z azj aNwaer i
warunkach niestandardowych, j ak r-wnieU moUIliwoSI op
spowodowanych czynni kami niezal eUnymi od Towarzystwa.
Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
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Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a

Fundusz, ani jaki kol wiek inny podmiot nie gwarantuje o
Subfunduszu ani wartosSci J e dSubftnduszil na Yakimlelsieknpoziomie: aV przypadku

ni ewypgacal noSci emitenta papier-w wartoSciowych [ ub k¢
instrumentach finansowych, objntych gwarancj N przez po|
gwarantUev, wmostotny spos-b negatywni e SubfpniluszuN I na wartoSl|

1322. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wys!
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawni o n e do podej mowania w i mieniu
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dziagac. Ponadto mogN wystNpil inne okolicznoSci, na k
znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opgacal noSlI dokonanej
moUl i woSI wystNpienia innych zdarze® na kt-re Uczestni
z prowadzonN przez FundusizNj fTakwachkhypakop dziagal noSc
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym fundusSadundusznwest ycy

innym Subfunduszem

Za ;godN Komi sji i pod warunkiem wyraUenia zgody pr zc¢
pogNczeni e dw- ch funduszy i nwestycyjnych otwartych, :
Funduszu z innym funduszem i Subfansiuszue jnpym Bubfunduszezn pnogec z e n
mi el wpgyw na wartoS| Siuduhduszst ek Uczestnictwa

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mo g N skut kowal z nSubdundNszipr of i | v
oraz miel wpgywznas pwatkaniwaraomoSci J ®ubfunduszu. &kian&) politykis t ni c t \
inwestycyjnej Subfunduszu  ni e wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzN w Uycie w terminidap&ezmi esi i
Towarzystwo oggoszenia o zmianach w Statuci e.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uc

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi OUNdanie odkupienia

Niemniej jednak Prospekt przewiduje, Ue w przypadku zaj Scia okreSlonych

zawi esil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza

Uczestnik zgoUyg UNdanie odkupienia w okr e Sterminigyjcon syt ue
wi NOe sin z ryzykiem, Ue odISubfundesnui en aJsetd\hpoi s tpeok clecnzi ees tnmnii
ni U oczekiwag tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupi
Ryzyko regul acji pr awSupfenduszd otw csKRKcyelg- | noSciprawav zakr
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wp gy n NSubfundusziz mi a n i
Jednym z naj waUlUniejszych czynni k-w prowadzenia dzi ageée
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, wW systemie obrotu papierami wartoSci owy
inwestycyjnN instrument -w finansowych, w tym dguUnych
na ich ceny, co moUe miel bezpoSrednie oddziagywanie na wah
Uczestnictwa Subfunduszu Nal eUy przy tym podkreSlii, Ue zmiany w s
nagdjego i znaczNcego pogorszeni aagalicameétir dw gwsagdebdanyzy
instrument - -w finansowych na rynku.

Dodat kowo nal eUy podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawn
w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpWy yakimil na i
wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na moUliwoSi p
znaczNcy mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez L

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Subfundusnnoo FNi nudluescz , 1 ijkaki dacji w przypa
Statucie.
Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar

Zgodniez pol skim prawem dopuszczalne |jest przejncie zar zl
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar

pol skim prawemodoevaumywy wor melezal sp- ce zar

Zgodn z
d nosSl na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej zar

i e
dzi agal
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Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot Subfunduszguguj Ncych

Zgodnie z polskim prawe m dopuszczalna jest zmi ana Depozytariusza
Fundusz w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczest

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz,pouwz gl ndni eni u i nfl ac
okazal, (Babfundesz pnz gni - sg stratn, poni ewaU SBubfindsauj a bidzi
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Supfondusaui, a ac dladkdienive 8t ¢ y jpn ezgw

Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank . - w
I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank nale
zostanN ulokowane Srodki, okaUN sifn niewypgacalnne.
13.3. Informacja ujawniana zgodnie zart. 6 Ro z p o r z B Bazlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informa
sektorze usgug finansowych
13. 3. 1. Spos-b, wzjawhowgl@ogkaeagalmozwoju sN wprowadzane W p

inwestycyjnychd ot yczNcych rodzaj-w ggdownyc hSdbfusduszw ment -w finans

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju sN jastpinvesyeyjiyctawm e w p c
procesie analizy ryzyka kredytowego emitent- - w i poszc:
sin analizfi fundament-apnNwws podeg ScnaSdbiotwomakresi e oc
przestr zegani aporsdyjaychdcarpodate goveknance)l ub gdy emi tent znajduje
transformacji, dokonuje sin oceny prawdopodobie@Estwa
przyszgoSci i dokgada stara@® w cel u zacWioalizatageste mi t en
uzupegniana przez wuwzglndnienie wpgywu pozostadgych <cz
ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analizatop-d own, gg:- wni e makr oeko

sektorowa. Ponadto do oceny ryzykak r edyt owego wykorzystywane sN ratingi

uznane agencje ratingowe, k t
uwzgl Adniania czynnik-w ryzyka
e

—

e t
dla zr-wnowaUoazdeg o
kot

0O W Swoj ej met odol

rozw
wyni kami decyzje inwestycyjn skt wupdbBNcpootpewinednivBls §
decyzje w zakresie, zwi fkszani a, utrzymywani a, redukec
papiery wartoSciowe eemitdnta,Wane epmogdN dvpigega l na. osi Ngart

W zakresie instrument - -w skarbowych:

Tradycyjnie dgug skar bowy j est uwaUany zZa kl asn i ns
kredytowego. W przypadku tej grupy raktwmovy -uw,s N rwpz yokvea dd
podej mowanych decyzjach inwestycyjnych gg§-wnie poprz
Governance), gdyU ten wgaSnie czynnik uwaUany jest ze
waUne, jest on szer oHKashstosewanychipdzeziagencie ratingomei av &onsekwencii
odzwierciedlany w samych ratingach. Gg - wnym przedmi ot e
ocena stabilnoSci politycznej, efektywnoSi Ssprawowany
korupcji i prawoerdnoSC| oraz wpgywu tych aspekt - -w nc:
analizy podej mowane sN decyzje inwestycyine daupbuj Ne
inwestycyjnegoorazdecy zj e w zakres'zyemywwh"bszaedakcptrzaangaUOV\
dezinwestycji w papiery wartoSciowe emitowane | ub gwar
kt -re mogN wpgywal na. osi NganN stophl zwrotu

13. 3. 2. Wy ni ki oceny prawdopodobmegwaUwpg§gwur oywgjku dha zwr

produkt-w finansowych
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W wyni ku przeprowadzone] analizy, Towarzystwo stwierdza,
wartoSci inwestycji w dany subfundusz

Sektor wngl owy

Ryzyko poniesieniaprzezs ubf undusz straty wynikaj Nce,j z utraty wart o

finansowe emitowane przez emitenta, kt -rego dziagalnoSi

kami ennym, bfAdNca wynikiem np. amjianl blegustatyj wach o0Scyz
ni eosi Ngnifncia zysku w przypadku ograniczania inwestycj.

ryzyko wynikajNce z innych zdarze@ na kt-re naraUone je
w zakresie pegnienia funkcj.i zarzNdzaj Ncego subfunduszem.
Ekspozycj a subfunduszu zwi Nzana ze stwierdzony mi przyp
bezpoSredni zwi Nzanej z wihnglem kamiennym jest wynwkiem K
tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangaUov
i moUl iwoSci zwiNzanych z transformacj N energetycznN, gd:

i

inwestycji przewkligkd rmrevgdltzyamree z tym ryzykiem a takUe ws
zasadami AJust Transitiono czyl:i takiej transformaciji m.
ona szeroko pojnty interes spogeczny.

Szkody Srodowi skowe

Ryzyko poni esienia przez subfundusz straty wynikaj Ncej Z Ui
finansowe emitowane przez emitent a, przeciwko kt-remu to
Sledztwo w sprawi e polubenarusjanid zasadynites MationssGtobah Compact w zakresie

szk-d Srodowi skowych. Ryzyko nieosiNgnincia zysku w pr
zaangaUowanych w w/w dziagalnoSi oraz ryzyko Towamystwaj Nce z
w zwi Nzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie pegnieni
Ekspozycj a subfunduszu zwi Nzana ze stwierdzony mi przyp
bezpoSredni zwi Nzanej z pkpowpabkajmistszwkyndi k Bemdokwi dor a
szczeg-gowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, ana
dziagal noSi oraz analizy czy zostagy wprowadzone odpowi e
zostago stwierdzone, Ue potencjag wzrostu wartoSci i nwe
ryzykiem

W wyniku analizy ryzyka dl a z rSubfundosma,Uowm eqgmi mioiz woRlu, ndo kgva
il oSciowego p § y wu aktalnge itruénonen nWkoe wi pieist TF1 zar -wno, w kr -t
djgugim horyzoncie istniejN czynniki moche wpgywal zar - wr
czym najwinkszy prawddipmdayy ceoyynwki zwi Nzane z jakoScil
standard-w korporacyjnych.

1333Uwz gl ndni ani e uni jnych kryteri - w dotyczNcych Zr - wnov
gospodarczej

InwestyCJewramachtegoproduktuflnansowegonleuwzgIndnlajN unijnych kryteri -w dc

Sr odsokwiwo dziagal noSci gospodarczej

14. OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglndnieniem zakresu
inwestycyjnego zwi Nzanego z pS8ubfupdaszN pol it ykN i nwestycyj
Subfunduszs ki er owany jest do inwestor-w, kt-rzy:

- chcN |l okowal nadw $uBkrIdussz|rnatnksoot\Aeerm/vnow)aq:)h ewdagrut ConSycciho wy ¢ h
emi towanych przez rzNdy paGstw i przedsinfnbiorstwa,

- akceptuj N niskle ryzyko inwestycyjne,

- maj Nnajmoiej6-mi esi iczny horyzont inwestycyjny.

15, WysokoSI minimalnych wpgat tytugem innafboyrcniaac jJee doo pnyeseokkiolbcc:
prowi zj i zwi Nzanych Subfundusze,ssposdbie ictv eaticzamia i pobierania, k 0 szt - w
obci NUa jsubfuydudzror az szczeg-jowe terminy realizacji zleceGE

15.1. Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat t ySubfgneuszunabyci a Je
1. Pierwsza i kaUda nastipna wpgdata Srodk-w pieniidaUnych n

B,D,E,F,G,H,1,J,K, L, MorazN Subfunduszu powi nna wynosil nie mniej niU 1¢
wpgata Uczestinka moiledu szagwld yic h Fundusz moUe okreSlI il
mi ni mal nN wpgathn na nabycie Jednostek Uczestnictwa kat
Subfunduszu , nie niUszN jednak ni0UO 20 zgotych, amaochs oby u
emerytalnych, Uczestnik-w | KE | ub Uczestnik-w | KZE |
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Fundusz moUe zwolnil z obowi Nzku dokonania minimal ne|j
Subfunduszu.

la. (skreSl ono)

2. W przypadku gromadzenia oszcz i d no Sc i na | KE minimalna wysokoSi pi
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu wy no s i 3.000 zgotych, pr z
prowadzenie | KE moUe przewidywal niUszN minimalnN wys
Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKE za
poSrednict wemwadowmanzyyal na wysokoSi W pmypakuygronagzenas i 100
oszczhndnoSci na | KZE minimalna wysokoSI pierwszej wpgs
A, Bi C Subfunduszu wy nosi 3.000 zgotych, przy czynzeUmodwawvad pr
ni UszN minimalnN wysokoSI pierwszej wpgat yA BaCnabyci
Subfunduszu. W pr zypadku zawierania Umowy o prowadzenie | K:
mini malna wysokoSi wpgaty wynosi 100 zg.

3. Wpgaty i owlkpdgvatpyi eSiri iUnych w zwi Nzku ze zbywaniem i od
dokonywane sN w zgJotych.

152. Ws kazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, ma k
naliczania koszt -Subfunbusg, W EymjwNsczycczheg- | no Sci wynagrodzenie
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Npi l pokr.y
Rodzaj e, maksymalnN wysokoSTl, spos- b kabBdofurddest wiymw nal i c
s z ¢ z e g - Wwynagr8dzenie Towarzystwa, or az ter mi ny, w kt-rych najwczeSni
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 51 i 52

153. Ws kazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych ( WK
udzikdiszt -w niezwi Nzanych bezpoSrednio =z dziagalnoSci K
Subfunduszu w Sredni ej War t oSubfundAsed yava wd aNreyt trook, a takUe wsKk:
k os z tSubfunduszu ni ewgNczonych do wskaFnika mMghC, w tym opgat

WartoSi Wsp-gczynnika 202szt wynB@®gawi t ych w

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla udziag ki

inwestycyjnN FuSubfundugizu waSredoizej War tSubunduszAzadanywekw Net t o

Koszty niewgNczone do Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er s
skgadni k-w portfela, B

b) odset ki zi Ngyntiungtuy czhacpoUyczek | ub kredyt  w,

c) Swiadczenia wynikajNce z realizacji um- w, Kkt -rych pr ze

d opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednost el
bezpoSrednio przez Uczestnika,

e) war t o Sigdodathosvych.

154. Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zlece@& pr zez

15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi djgowo wyp

w Dniu Wycenyorazp ot wi er dzi , na podstawie wyci Ngu bankowego wudo
przez Depozytariusza, Ue Srodki na pokrycie zlecenia wyg
Wyceny, realizacja zlecenia nabycia gledemmystek nédszephaeg
Wyceny.

Towarzystwo dNUOy do realizacji nabycia Jednostek Uczestrt
zlecenia nabycia nie moUe nastNpil p-Fniej ni0O w termin

chybaopU&nienie jest nasthnpstwem zdarze@® za kt-re Towar :

Zlecenie,zgoUone w dniu niebAndNcym Dniem Wyceny, uznaj
nastnpuj Ncym po tym dni u.

15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
W przypadk u gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo wy pe

Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuj e
wedgug ceny odkupienia, r-wnej WarnaSdedmhkg tylvii wUdNze¢ ¢ ton |
kategorii z nastnpnego Dnia Wyceny.

Towar zyst wo dNOy do realizaciji odkupienia Jednost ek U ¢
Realizacja zlecenia odkupienia nie moUeodnadsntiNap izig oplefniiae jz
odkupieni a, chyba Ue op- ¥fnienie j est nasthinpstwem z d

odpowi edzialnoSci

Zlecenie'zgoUone w dniu niebAndNcym Dniem Wyceny, uznaj
nastninpuj Ncym po tym dni
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W przypadku gdy przepisy prawa przewidujN inne terminy r
tych terminach.

15.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo

Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem na Jednostki Ucze
Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastfipuje wedgdgug c
Towarzystwo dNUy do realizacj.i rkdownswzeu sw it eJremdinnoasct he kw slkcazzeas
Realizacja zlecenia konwersji nie moUe nast Npi l p:-Fniej
konwersji, chyba Ue op-FTnienie jest nastnpstwem =zidar ze &,
W przypadku gdy Subfunduszd o c el owy posiadaAdQuUsze terminy realizaciji
w terminie i na z asSalfundusru dodeloveegdl onych dl a

Zlecenie,zgoUone w dniu niebfidNcym Dmiagrh| Wsegy, Dot najV
nastfiapuj Ncym po tym dni u.

15.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi djgowo wyp
zwi Nzanych z Subfunduszem na Jedno s tbkindusddm w®siud Wyceny, wa z wi

realizacja zlecenia zamiany nastnpuje wedgug ceny Z nas
Towarzystwo dNOy do realizacji_ zamiany Jednostek Uczestr
Realizacja zlecenia zamiiaeny nnile wnd ke miasteNpsi I( sp-efdmi u) d
zamiany, c¢chyba Ue op-Fnienie jest mwasmipstpwamnsidaoadpe @&, ez
W przypadku gdy Subfunduszd oc el owy posiada dgu Usze t erzminmniya nrye anlaisztaiicpju
w terminie i na zasSabfumdusru dodelovegpl onych dl a

Zl ecenie zgoUone w dniu niebiAdNcym Dniem Wyceny, uznaj
nastninpuj Ncym po tym dni u.

Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia | ub odk

opjat uiszczanych blezsgokiredni o przez

W przypadku nieprawi dgowego pobrania opgaty mani pul acyjn
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeniem plicsbhyhedamoat ok z6ez &dJstzreisd nw & a
umoUl i wiaga dokonanie przedmi ot owej korekty.

15.5.1. Op dasza otwarcie Subrejestru

1. Towarzystwo lub Dystrybutor pr z y zbywani u Jednost ek Uczestnictwa I

Subrejestru.

2. Opgata za otwarcie Subrejestru bnhndzie pobierana osobn
SubrejesmoWe btylr @aobierana przez Towarzystwo | ub Dyst
Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nastnpuje otwarcie Sub

o kt-rej mowa W niniejszym ust i pyie@rzepisuars 86, ustp2@atdawil u st an
i jest naleUna podmi ot owi podmi ot-8iwgt2Ustawykad Uazestmkamo wa w
Funduszu.

3. Z ;ast[zeUeFr)iGem mlptgatm. za otwarcie Subrejestru ustal:
byl wyUs@@0nzd. 1

4. WysokoSi opgaty za otwarcie Subr ej &dabelachOpigatal ana jest

5. Towarzystwo moUe obni Uyl wysokoSi opgaty za otwarcie
Uczestnictwa, wszystki omNngbywd - mabhMawve - wkeze Slbowi Nzku
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,
c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d) w stosunku do Towar zyst wa, akcjonariuszy Towarzystwa 0
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, praduszani kprwacbepo kytwa akcjonariuszy
pracownilky-strybutor - -w i podmiot-w wsp-gpracuj Ncyc!t

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
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)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poSé

7. Nabywca, kt-remu Towarzystwo obniUygo wysokoSI opga:
obowi Nzku j ej ponoszenia, z wyjNtkiem przitmadmaw, o Kk
obowi Nzek przy nabyciu |l ub kpodelsjytidgdobet BenlUazksab

1552. Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnic

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Pl an-w I nwestycyjnych, pobi ericome atal i pud atcyj na bDchz zt
otwarcie Subrejestru. Opgaty, o kt-rych mowa w zdani
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wy§okoSi opJgaty manipulacyjnej pobi er armebfundgszuzip z by wa
moUe przekroczyl :

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,

i)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

-Srodk-w wpgamcdryyedhe nlaadnostek Uczestnictwa danej kat

mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk -
Uczestnictwa i wartoSci Jednost ek Uczestnictwa nal e
dokonani a wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Skala i wysokoSi stawek opgat mani pul abglgcm@pcghatust al an
4. Towarzystwo moUe obniUyi wysokoS$Si stawki opgaty mani

Uczestnictwa, wszystk i ch nabywc-w bNdF okreSlonN grupi nabywc:\
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

5. Zwol nienie z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychblKZEb gr omadzer

d w stosunku do Towar zystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozyt aTowawgstwa Oorazpr ac o w
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

)/ w przypadku nabywania Jednostek wdreystsast ni ct wa za po¢

6. Zwol nienie z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUszym, przy nabySuafanduszu) evd masnaeth Udaméanyyi c
w ramach dokonywania konwkawgrizy sNawoy wekan i Ckytg-or ewnyus o k o
mani pul acyjnej lub zwolni o z olpowiyhakko wef - rpyomio s mew

punkcie poltayi@s,zyma obowi Nzek przy nabyciu | ub konwers
tytug albbrewolhienai

1553. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczest
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1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Plan-w I nwestycyjnych, 0 kt-rych |
mani pul acyjne. Opgaty manipulacyjne naleUne -3itst podmi o
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wy§okoSi opJgaty manipulacyjne|j pobi er an 8ybfunplusziyie odk upy
moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestni ka w PRwyodkugywanmdk upi e
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kat egor i i innych ni U wskazane powy
manipulacyjne.

3. W przypadku pobraniaejopgayyothkoppwhatcyj dednostek Ucze

z tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoSi op§
4 Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani puTaeechOp§ptustal a
5. Zwolnienimanri ppljacyj nej 1 ub obni Uenie jej stawki moUe

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pacowni czych programach emerytalnychlubldazE, gr omadzeni

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ndych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmiot-w Wsp-(jpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie

«Q

k, kt -ry

sgu
6. W przypadku, 0o kt-rymsmgwa WwWipunkg¢ieUpa awptni
upieniu Jedno:

mani pul acyj nej l ubmabobOenNeekejprsyawkk
tytug obni Uenia | ub zwolnienia.

1554. Opgata mani pulacyjna za zamiann Jednostek Uczestnict

1. Zamianapodl ega opgacOpgatnazami aamiani n IeUna jest podmi
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op gat a sk g a sin z dw-ch
ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos:-b nastnipu

a) wysokoSI opgaty ruchomej za zamianfi jest ustalana w
i podstawn ustalenia ostatecznej wysokoSci t ej st
zami ann stanowi r-Unich pomi ndzy s byeiev Kddnostekp § a t y
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg T a b e Subfundupzdad c el owy ) a stawkN
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-ryameodskNipyw
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz ¥r - dgowy) , z zastrzeUeni em, Ue s
Opgata ruchoma pobi er an b Qysngutorgpw SuldFunduszw decelovweym,svt w o
kt -rym nabywane sN Jednostki, od kwoty Srodk-w poct
ostatecznej wysok o Sc i st awki opgaty ruchomej za zamiann | e
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ¥r - dgowym w Dniu Wyceny. Zas.
ruchomej przy zami BabelachOplgrae S| one s N w

b) opata staga moUealwyinenosbPlM wmwakspSci Srodk-w podl
pomniejszonych o opgatfin ruchomN za zamianfin. Aktualn
jestw TabelachOp gat .

1555. Opgata mani pulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestni

1. Konwersja podl|l egaveopjaci ©pgatla za konwersjfin naleUna |
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Opgat a skgada sin z dw- c
opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos-b
a) wysokoSirowpliame]j za konwersjn jest ustalana w opa

konwersjn i podstawn ustalenia ostatecznej wy soko
ruchomej za konwersjfi stanowi r-Unicih pomibsttky staw
uczestnictwa wg Tabel Subfubdusza), dwakti umymsmnabywane s
uczestnictwa (fundusz docel owy) , a st awkN opgaty
Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-rym o déduoptki Wezestmictwa NSubfundusz
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Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieu
Towarzystwo lub Dystrybutoraw  f undus zu do c e Jenmogtkinlczestnickwa nabywane
s N, od kwoty konwertowanych Sr ozdnke-jw.wyPsoodksotSacw N sut satwa

ruchomej za konwersjn jest wartoSI Jednostek Ucze
Subfunduszu  F¥r - dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia op
s N TabelachOp gat . Pob:-r omp@adatiypurjeclpomejobrani u nal eUnegc

b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci |
nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersjn. Ak
podawana jest w TabelachOp § a t

1556. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specj al

1. Od Uczestni k- uwzesmikadimicyBhan-w sNp@atyer a @eabrejgsiwazac i e

zbywani e i za odkupywani e Jedneawytrekwnthgayezzymnopdawva, za t
otwarcie Subrejestru r~n00g byl p 0 b raavrpkt 15v8.1. Wowdrgysthsoj wy s ok
lub Dystrybutormo Ue pobral wyUszN opgatn za otwarcie Subrejes

wyUszN jedo®dl mrigl ad¥okpr ;s3dy warunki planu nie przewid
obci NUOania Uczestnika, kt-ry przystNpi5§2.dowpsahaSi opmy
za otwarcie Subrejestru w ramach planu zalkgOkesu j est 1
oszczfidzania oraz wysokoSci dekl arowanych wpgat do Fu
razie niewywi Nzania sifin przez uczestnika planu z jego
i nie moUe przekr ac z alachwaotwacié Subrejestruii fhezhywanie Jegngstek

Uczestnictwa udzielonych uczestni kowi planu w zwi Nzku

2. Opgata wyr-wnawcza, o kt-rej mowa powyUej, nie jest p

nie wywi Nzagd oibowi Nzk- - w wyni kaj Ncych z wuczestnictwa v

w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich

a) zmiany Statutu modyfikuche,w i st otSubfumdusg paditgkin i Uz a
inwestycyjnej |l ub zwinkSubfungubece koszty obci NUaj Nce

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opgat n

ni U przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie v
Cc) zmiana czasu trwania Funduszu.
1557 Opgaty zwi Nzane z uomzlKZEni ctwem w | KE

1. Wzwi Nzku z prowadzeni erazl|KEEszN zp cFlummpdfuastzg | KrEz e wi dzi ane pos
Statutu or az postanowi eni ami punkt - w po wReddamipamh , zgo
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE). Ponad lpgrayyh mowa w zdaniu pierwszym, Towal
przy wypgacie transferowej oraz zwrocie, jabdlgZEineod dni
upgdynhngo jeszcze 12 miesifncy. Opgata powyUdxzywc mivey pmpdei
i ustalana | est WRegllamnen prowddregiairndywabajnyth kent emerytalnych (IKE) oraz
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE), z zastrzeUeniem Ue nie je
przypadku konwersji lub zamiany w ramach odpowiednio IKE albo IKZE. Towar zyspoansot aimooUrei | o
odroczeniu w czasie pobraniaop gat , o kt-rych mowa w zdaniach poprzed
moUe dotyczyl wygNcznie opgat za otwarcie Suhmir&ngrestru
Jednostek Uczestnictwa p o dodpewiednionUczesnika IKEpath@Uczestnika KZEprr z e z
warunk-w dotyczNcych mini mal aimwiednioolkE abs IKZEulub zménsnalmej ¢t wa
wysokoSci dok o nodpowiedtio IKEmIBaIKZE w adefiniowanym okresie.

156. Wskazanie op§aty zmiennej, bridNcej cznSci N wynagrodzen
uzal eUni ona 6ubfumdyszi k- -wrezentowane,] W ujnciu procentowym
WartoSci Akt Subfumduskiet t o

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobi er an iweadniggeniadpr odz e n
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H,KiL.Wynagrodzenie zmienne moUe zo
spegdgnieniu warunk- - w,.1ltalppktyéhi mbwazweplbliczane i wy
wartoSci i terminachllaloppkkst - rych mowa w pkt

2. Wska¥nik referencyjny, llal kpktr y& mlowa lw ¢@jiWIBORM | est C
powinkszonN o 10 puWkkawnblkhzowyehencyjny wyliczany je

Uczestnictwa SubfundusAz,u w odniesieniu~do kt-rych, zZ
wynagrodzenie z mi enne . Wart oSl ws k aoblinzana gest di@ kaeUrdeengcoy j Dhreigao Wy ¢ e
Okresu Odniesienia z dokgadnoSci N wyniku do cznSci set
® 06 UplyY t;-2 + 1O b
6&5Q 660 p B0 42 ) .
oQu
gdzie:

BV(X)i war tWsSHa¥fni ka referencyjnego w dniu Axo, gdzie Axo

Ro z d z i DotyczylSubfunduszu Generali Korona Dochodowy 45/575



15.7. Ma

15.8.

ar
j e

To
do:
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14.

Ws
be
w s
pr
z a

I s

i ﬁ]\ag:rnr;\-hl‘
wartoSi wskafnika referencyjnego w pierwszym dniu pier
Zdefiniowany Dzie® Wyceny Axo0 przyjmuje nastfipuj Nce was

it Dz i ey&EenW

tlipi erwszy dzie® Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (
WI BOR) r oz p o cogtatnimaDnis Wyicenwp - gr ocza kal endarzowego poprze
kalendarzowe, dokt- r ego nal eUy dzie® Ai o6, a koEzy sifi w ostatn
do kt-rego naleUy dzie® Aio, z zastrzeUeniem Ue pierw
Dniu Wyceny pierwszego Okresu Odniesienia;

t1-2i Dzi e ® Wyceny przypadaj Ncy na 2 dni robocze przed pi
WIBOR6M(x) + 10 pbiT st awka WI BOR diiae ikiresnywc h6 na rynku mindzy
PL9999999615) w dniu Ao, wpbaizblkwyzbnagdzl@ @Auov to zdef
z zastrzeUeniem Ue w odniesieniu do pierwszego Okresu
obliczania wska¥ni ka referencyjnego przypadnie w tra
Wska¥ni ka referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o
kt -rej dgugoSi bhndzie proporcjonalna do dgugoSci Okre

mowa w zdaniu poprzedni m, j est iGBtWublkevamna tproez rsérwis War t o .
Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowychod dni a At 106, do dnia Ai o

JeUel i serwis Bloomberg oraz administrator nie opubli
wska¥tni ka referencyjnego przyjmuje sifn ostatni N znanN

ksymalna wysokoSi wynagr Gubfupduszamz awzprzWpaakie o Kkt - ry
t. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksy®uwfundyszegegzi om w
Oel i Fundusz | okuje pSabfuntusju w5j@dpostkh kiczgstmictwa, certyfikaty

westycyjne lub tytugy uczeswap cl wmvwgsdowanthuszy | ub i nstyt

warzystwo jest uprawnione do pobi er Subfurauszeym avg wyd ok miSa i

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% roc
jest na pokrycie Subfmduszu w dzkagayobSmbobwa w art. 51 wust.
jelUeli kosztSubfuddnszia,jabnik$emowa w art. 51 wust. 1 Statu:
Towarzystwo pokrywa je ze Srodk-w wdasnych;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,75% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,80% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,60% rocznie,

. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,60% rocznie,
. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,60% rocznie,
. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,60% rocznie,

. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,60% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,60% rocznie.

kazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e &, Subfandyszud st awi ¢
zpoSredni o | ub poSr edniSabfndluszadandzystevd lamireny poidmioltawtym
kazanie usgug dodat kowych oraz wskazanie wpgywu ¢tych
zez podmiot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na
r z Nd Subfarideszem

tniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, z

Subfunduszu , kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstaw

St

atutem). Takie koszty wynipagpWtarioszemum- wr awwdz égieh

Funduszu.
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16.
16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

16a.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj nci u historycznym
War t A&t y wnetho Subfunduszuna Dzi e® Wycen30213.1 grudni a
War t At y wettwSubfunduszu na Dzi e @ Wy c 208lyr .3 Iwyghilasdaiaay s. z§.

WielkoSi Sredniej stopy mestkbUczestrmctwia Swpbeisdusze Faiostainie Be5d
10 lat

Generali Korona Dochodowy

4% 3,43%
3% 2,38%
204 1,75%
0%
3 lata 5 lat 10 lat

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywBubfBrmduszi nwesty
odzwi erciedl aj Ncego zachowani e sin zmi ennych rynkowyct

i nwest ySubfjnduszu, a takUe informacja o dokonanych zmianach
Od poczNtku dziagalnoSci do 9 mamsdag2k®hsumpcws hygEhmi lpod:
GUS. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia-nml®EsTaczny$he dripo :
zgotowych oferowanych przez banki komer cy(gda styczamia20p7o d ar st \
r.do3lgrudnia2016 r . : wsiiBa erdink eNBR r 0-8mind iwiani rey dldh depozyt - w z
sektora gospodarstw domowych i instytuciji ni ekomercyjny

(tr-dgo: NBP) . O.dodnia30tczevearz022r.: & Oalwk ar WI Bl D dl a depozyt - w
Od dnia 1 lipca 2022 r.:

Benchmark stanowi indeks obliczany w oparciu o stawkn W
ostatnim dniem poprzedniego p-grocza kalendapz®wegodna 0
aktualizacja stawki WIBOR.

Wart oSl benchmarku ustalana jest zgodnie ze wzorem wska:z

Informacja o Srednich st opa Shbfunduszevrzouca za ostatniey3, FiitlGlafo pr z e z

Generali Korona Dochodowy

4%
3% 2,33%
2% 1,07%
1% 0,74% '
. — ]
3 lata 5 lat 10 lat
ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz .
wysokoSci popgreamyi cphul acyj nych oraznte Spofunduszw opsrizhegs z o Sci
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartoSci Jednost ki UczestnictwaawpmpeenEuerdjey abgeiwayso
przez Fundusz opgat manipulacyjnych oraz Ue wyni ki histo

W przyszgoSci
I nformacja o stosowanej met odzi Subfundusza.r u cagkowitej eksry
1. Subfundusz,j ako metodn pomiaru cagkowite]j ekspozycji stosuj

2. Cag k oeksppzgcja Subfunduszu wyl i czona przy zastosowaniu met ody
przekrwWaretag8ci Ak SuybfandugzuNet t o
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17.

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie g g - wnych kat eSghdunduszu | okatch dywersyfikacj.i charakte
Subfunduszu  or az, jeUel i Fun dSulfunduszo k gjge wiké ywa | okaty inne
wartoSci owetkrumenty rynkwypa€&nenwWeskgnanie tej cechy

1. G- wnymi kat eSghfunduszmi s N o &ektyfijaty inwestycyjne,d guUne papiery wart
I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Subfundusz jest Subfundusze m obl i gacji, w kt-rym Srodki pienir“]Une
wszystkim w listy zastawne, dguUne papiery wartoSciow
udziag pozostagych kategorii IoBLd)fUngusm,V\lsldaz-anymwmq@!lN byl |
ust. 2 Statutu, musi byl ns$ubfendugzu.ni U 3 0% wartoSci Akty

Opis kryteri-w doboru | okatSubdfondyspur t f el a i nwestycyjnego

1. Podstawowym kryterium doboru | okat jest Subuhduszi e do ¢
poprzez uzyskanie odpowiedni 8ybfunduszapypr zwr @tawc h o wakkity wz
pgynnoSci

2. $r o dSkbfunduszu |l okowane sN przede wszystkim w dguUne pa
konkurencyjne oprocentowanie, zmndennywmno o charakterze s

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe sN dokonywane przede
oceny i prognoz rozwoju sytwuacij.i makroekonomi cznej k
wpgywu na ksztagtowaprocentosychi rynkowych st .-p

J e Usubfunduszodzwi erciedla skgad uznanego indeksu akciji 1lub
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy,
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfunduszni e odzwi erciedla skgadu wuznanego indeksu.
JeOeli WartoSi Aktyw-w Net tSubfynduszuf eroal ei rsw eiis tcyhcayrj anketgeor y z ¢
zmiennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela | ubvyzapneyj nt

wskazanie tej cechy

W zwi lfl;ku ze skgadem [Bobfundfiseu a( ii nnswersutnyecnytjyn edggpu Une o dgugi
WartoSI Aktyw:-w Netto Sudundusze |l @hamavlketséeyyezyyjnego®i i umi ar kow

JeUel i Fundusz moUe Sufwmduszuaiummavyrzé&dc¢zrych przedmi otem
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawar ci a takich um- w, w tym un
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,nar yzy ko zwi Nzane z przyjntN pol it
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w t
mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka ir
zar zNdzania portf eSubfumdusznwe st ycyjnym
Umowy , kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nstru
ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen
st-p procentowych oraz umowgr mdd Narei e ap cretl fuSulsfeprdusdwmvee s t y
mogN zwifkszal ryzyko inwestycyjne w zwi Nzku z istniejNc
1) ryzyko kontrahentai r yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy pr
2) ryzyko niedopasowania Instrument u Pochodnego do celu i nwestycyjnego
Instrument Pochodny i w przypadku strategii zabezpieczachej: r
zarzNdzaj Ncego ni ewdaSci we gSubfuadasbue,z ppelcegaj Hc eAknh g w-nw e
doborze bazy kontrakt u, terminu, wal uty | ub braku dokgadnec
spowodowal stratfi na zabezpieczonej transakcji;
3) w przypadku I nstrument - w Pochodnych, w kt-rych instr.t
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) i r y z y k zmiennoSci stopy pr
4) w przypadku I nstrument-w Pochodny h, w kt-rych instrunm
transakcje forward, futuresiCIRS)i r yzy ko kur s - w walaj,t i stopy procentow
5 w przypadku I nstrument-w Pochodnych opiarytzyyckho nzami reynznyokS
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu
obl igacij.i emi towanych pr zebllganjlaeﬁEmWavMihpdz«azp@ﬂrpnot)opcywanneoWan| a
6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodny
indeksach gimefeowycmowodowal odchylenie zwrot-w z Jedn
ze stopN zuwdniesienia; st op

7) ryzyko operacyjne-r yzy ko bezpoSredni e] I
proces-w wewnfAtrznych system-w
zewnntrznych.

ub poSredniej straty wy
kontrolnych, l udzi i <
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PowyUsze ryzyk zwi Nzane z zawi er Gubfunduszu prume v Fan dley z h n
przedmi ot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow:
wahania (w tym spadki ) warSubfduszuJednostek Uczestnictwa

-

176. JeUell i udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej kwoty z
Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okaeSlonej
18. Opis ryzyka zwi Nzanego z i nwest owa Bubmimduszu, W g myayka K i Uc z

zwi Nzanego z przyj fnt N Spbéunduszyk N i nwestycyj nN
18.1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nz @Buobéugdusziz zp oL ive g k Nd ri inewvei:

strategiizar zNdzania i szczeg- | nyc,lstosovangch @ gdniesienin doensvesyycjiy j ny c h
na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej br a
odniesieniu do okreSlonej kategorii ihdekasuy akbpi wl ckel d

papier-w wartoSciowych

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu  wi N Chiskie syizyko inwestycyjne. Wynika ono z

przyj it 8upfunduszzpeod i t y ki inwestycyjnej, w tym Subfunduszew ws zy st
dguUne instrumenty fina nSsifuwckiszu viskazahyi w Kluczgwyon knformacjach gl k u
Inwestor-w moUe si i r Silbfuidiiszuo do kproezS | oommue groy zwy kPar o s pekci e.

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSiabfundaszic,e |l as ti akwides t @/ g tnreigoh s
Jednostki Uczestnictwa. Wy ni k z | okat w instrumenty finansowe, wuzale
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji pozi om defi cyt u budUet owego, |
rachunku bieUNcym, poziom bezrobNaIaquy)rpgztgm Fazrsawz
wschodzNce (emerging markets) sN naraUone na ryzyko z
gospodarczegoor az zwi Nzane z tym gwagdtowne zmiany st-p procer
dodat kowo naraUone na wystfipowanie ryzyka wahania pozi
zagranicznego. Zmi any poszczeg-lnych parametr - gwatrryavkrnoeekmmg;ymma:IZ|
ceny poszczeg-lnych skgadn$ubfunduszpocbfmloaJelrpwwaﬂyoavyajlnavguh
spadki wartoSci J e Bubfusduseuk. Ucsztensitenjiec trweawni eU0 mo Ul i wo ST,

wierze i zgodni eN zdercayjzljep siznNvewsiteycczyj ne ni e przyniosN oc
posiadanych instrument- -w finansowych ulegnie zmniejszen
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sif pr ziesieniatpez Supfangdsods tproant y wyni kaj Ncej z wahaE w
pozycji wchodzNcy cShbfunduszlkk Jiardw easktt wow jwnego ot wartego na sk
rynkowych. Ze wzglndu na rodzaj z mi e nny cyaykorynkokeodley ¢ h  kt -

Subfunduszu s kgadaygiykonatopy procentowej, ryzykoryzzkaoi ennoSc
walutowe i ryzyko koncentracji.

- Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennoSci stopy
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wy ni kaj Nc e j z zmian | ub wahac
procent owych. Spadek ceny papieru war t SuBfenduszwe go wc h
moUe negatywnie wpgywal na warSubfubduszul e dBeosgekr edmi d
wraUliwoSli na ryzyko stopy procentowej wykazuj N dg
Pochodne.

- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at'y wyni kaj Ncej zeSemi korbuty w
wy mi any wal ud nateWeykoUnaja ppoy§e Subfunduszu w wal uci e i nnej ni U

- Ryzyko koncentracji
To dodat kowe r yzyko, Subfanddsz, - we nn &rad Marey Zacpgottfdlau dy wer
aktyw-w |l ub zbyt duUe|j ekspozycji pnzaz pojedyngzégo ni ewy |

emi tent a papier-w wartoSciowych Il ub grupn powi Nz :
a

0
branUowe, rynkowe |l ub wdgaScicielskie).

Ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe zwiNzane jest z kondycjN finansowN
wchodzNcych w skgad p cSuobfuidaszua liwnbwelsad ytciya memgto- w, kt-rzy
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sk §gada @ikewyggskal noSc
emitent a, ryzyko r oirgzykokan®ahéntakr edyt owe |

- Ryzyko niewypgacal noSci emi tent a
To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej ze z czasowej
emitent-w do terminowe,j reali zaciji zobowi Nza® zwi N
wartoSci owy mi spowodowangmi czyenni ki wewnntrzne emit
zewnintrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne

- Ryzyko rozpintoSci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st raty wyni kaj Ncej Z rozszerzen
kredytowe, inac z e j spreadou, w odniesieniu do struktury
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla dgdguUnych papi
ryzyko kredytowe rozumie sifn r-Unich oponyohereykda owani a
kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacji
obligacij.i korporacyjnych. Rozszerzenie sin mar Oy z.
ratingu kredytowego emi wllnt abproeszageroaja safii 5QO ¢
na rynku dla szerszej grupy emitent-w (np dl a emi
papier-w o danym zakresie terminu zapadalnoSci).
- Ryzyko kontrahenta
To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwi Nz k u ni ewywi Nzaniem sian
zobowi Nzani a f i nSabfusdosme.g oW wondbezeg- -1 noSci jest to ryz
1 Niewypgacal noSci b aSukfundusz anme ce klstp-orzgggg 1 z tytugu
rachunku lub depozytu
1 Niewypgacal noSci kontrahentaystramdéarkyj o wadoytcyhc ziNn
pochodnychw syt uacji wystipowani aSubiuhdeszunetakiejtransakci n e go z

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci to ryzyko pprl zedg Ky,e Iniak wbirdaakcuj i mol Qul bi wzo

C
aktywach Subfunduszu pr zy ograniczonych kosztach i w odpowi edni ¢
zagr oUona Subflimdiisnuo Slio spedni ania swoich zobowi Nza®E® w tym z
uczestnictwa Subfunduszu pr zez jego uczestnik-w. Jest to ryzyko bre
wpgywu na ich aktualnN cenn. Ni skie obroty na dostnpny ¢
papier-w nabytych w emisjachl plkbhiezepoBl megNzegdaWypdpwar
nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a talk
bhidzie niemoUl i we. Subfanduszyz ¢ k § arplygzyysknod Spcriemi i za pgynnoSi,
upgynni eniosmzrajkzykvaa ni edopasowania aktyw-w i zobowi Nz a (.

- Ryzyko premii za pgynnoSi
Ryzyko to zwi Nzane jest z wystfipuj NcN na rynku prem
MoUe wyst Npil s pubfurdesy mi, e wbikdzire ymiSad mepblzedaly, |
zamknifAcia pozycji w danym instrumencie dguUnym prz
aktual nN cenhn, co z kol ei moUe skutkowal brakiem

zobowiSNbfundiiszu w t yazmareywd Nz umor zeni amiSubtfunduszgprzez uc z est
jego uczestni k- w. Ry z y kSubfunduszy eish wens tskji Mc evg s yg Qu-aver ii e
emitowane przez skarb paGEstwa.

- Ryzyko terminu upgynnienia aktywa

Ryzyko to zwi Nzane jest z brakiem moUliwoSci sprzed

instrumenci e dgulUnym w odpowiednio kr-tkim czasi e

wystApuj Ncymi na rynku regul owanym | ubznalezienimz c zeg -

kontrpartnera do zawarcia transakcji poza tym rynkiem w wyniku czego Subfunduszni e bnindzi e w

stanie uzyskal wystarczajNcej iloSci Srodk-w do spe

w sytuacji Subfunduszu i nwest uj Ncedo g@a®j wnieeni wowlane przez skar
- Ryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi Nza@E
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Ryzyko to zwi Nzane jest z niedopasowaniem co do wal
akty®ubfonduszu do zobowi Nza® wyni kaj Ncych gak: -wno umamrzw
jednostek uczestni c6Bubfandgszuz ez uczestni k- w

W celu ogranlczan|Se|bfumdyszuyk'EaOV\pagryznynsotSAml wprowadzi go syste]
ryzyka. Miary ryzyka obejmuj N wska¥Fni kir zpeopngsytva-gve pzi emir it (

z aktyw-w i Subfuodosawi Nizea @& - Unych horyzont-w czasowych. Za
jak i aktyw-w miary te uwzgliddniajN historyczne oraz hi
Subfunduszu w scenariuszu oc ze ki wanym oraz skrajnie niekorzystnym.
ustalone na etapie tworzenia Subfunduszu i sN przedmiotem cyklicznych weryf.i
Kontrola ryzyka pgynnoSci wykonana jest przez odrfbnN
podl eggoSci sguUbowej i pegnionych funkcji, od jednost
podej mowani e decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycy
ryzykiem. W przypadku zbl nBgniwarspoBcdokwaregbi zgr awska 3
uruchami ana jest proc Sdbfumdaszupopr awy pgynnoSci

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at'y wyni kaj Ncej z nieodpo

Wewnntrznycrgmworslcelprdaovvlyd:zNcych system-w Towar zystwa, za
zdarze@® zewnintrznych, obejmujNce ryzyko prawne i dokume
w imieniu Subfunduszu procedur zawierania transakcji, rozliczaniaiwyceny.Szczeg -l ni e i st ot ny mi
ryzyka operacyjnego Subfunduszu srNy z y k o wyceny, ryzyko rozliczeni a

przechowywaniem aktyw: w

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnnAtrznyc
model i wyceny dedykowanych do poszczeg:-Ilnych kat
zewnintrznych moUliwe jest wystNpienie utrudnie@ |l ub
lub braku dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza

zdar zeni ami opi sanymi w poprzednim zdaniu moUe sif
oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wej Sci ow
na rynku w przypaid&h papizedawWy wamkoSci owych bfAdzi
model owa. W konsekwencij.i opisanych =zdarze@® mogN w

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
- Ryzyko zwiNzane z przechowywaniem aktyw-w

ytariusza i w kb
owywania instru

Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u D z
r h
o] bfindusza. ceny Jedno

epo
subdepozytowych~majl\] prawo do przec
nad Aktywami moUe doprowadzil d wSu

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych r ozl i cz eSHbfundusza sreakzacji i Zawi
przekaz-w pieninanUnych. Nietermi nowe rozliczenie | ub
negatywnego zachowania sifi cenalpapaemwahmawhat ®$a@izoy
wartoSci Jednos tSlfunduseuz emt inmct wa wzgl ndu na ewentu

poniesienia przez Subfundusz d z i a § aj Nc ySubfuralusau z ekcazr umownych wynikaj
zawartych przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu u m- w

Ryzyko zwiNzane ze szczeg- | nymi r odzaj aSabfunduszsitbr u ment -
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko dF¥wigni finansowe]

W przypadku gdy Subfundusz z awi er a tr ansakc]j Abuytbacipalbo weamach | ub se

transakcjinai nstrument pochodny wnosi depozyt =zabezpiecza
bazy instrumentu pochodnego | ub nie wnosi takiego d
ryzyka rynkowego, kredytowego, p gy nn dZjo zawiérang per acy j
transakcji.

- Ryzyko zwi Nzane 2z | Subtusdusze j ami w inne
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Z uwagi na moUl i woSi dSukfandugzwlakativiednosiki uczasmibtwarineyich
Subfunduszy i nwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibf |
oraz tytudgy wuczest niSulifunduszee mz @ gwamiec zprrez elzub i nstytu
i nwestowania maj Nce siedzibn za gr anikatBgorieryzykan we st yc
rynkowego, kredytowego, pgynnoSci i Bupfenduszo juh ne c hai
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfunduszni e maj N wpgywu na spos-b zar zNd
dostfApu do &Badal pegedt fela inwestycyjnego w tym do

poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot . w. Mo Ue
Subfunduszy Il ub instytuciji wsp-lnego i nweSsbfundwsz ni a b n
bezpoSreamiow rezultacie moUe powodowal wahania (w

Uczestnictwa Subfunduszu

- Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w Instrumenty Pochod
Ryzyko zwi N z a n eSulzfunduszune Isstrumenity aulodne obejmuije ryzyko operacyjne
dotyczbBwarcia takiej transakcji oraz okreSlone kat
pgynnoSci i operacyjnego charakterystyczne dla dane
17.5 Prospektu. Co istotne zawierani e uttrkoorwsad k d jsit ow nly
zwi el okrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i
powstaniem ekspozyciji z potencjalnie nieograniczonN

182. Opis ryzyka inwestycyjnego zwSubfunguseugo z uczestnictwem w
1821. Ryzyko nieosi Ngninci a oczekiwanego zwr ot u z i nwes
z uwzglndnieniem czynnik-w maj Ncych wpgyw na poziom r
Subfunduszpoprzez proces inwestycyjny i | ok owanileo kAaktt ybwt dwvz i e
dNUyg§ do zrealizowania celu inwestycyjnego okreSlonego v
osi Ngnifncia tego cel u, a investkjlveledhastid¢zesinictwa. snvestype namynko t u - z
kapitagowym oyyay&kteme &WN-re moUe doprowadzil do wahania

Uczestnictwa Subfunduszu Ry zy k o niepsiNgni,ﬁcia oczekiwanego zwrotu
Subfunduszu pozostaje r-wnieU w zwi Nzku takahokiye®Ind mynmi innwe s wiyda

dl a kaBubfenguszu w opisie Profilu Il nwestor a. Skr-ceni e su
zwi nksza ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zmi an koni un
ZakoEzenie icwepfywpm perpkanowanego horyzontu inwesty
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bndzi e r-Onil <
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od nieg
Uczestnik Funduszu powi ni e n miel',na uwadze, Oe pomimo dokgadani a
Subfunduszmo Ue ni e osi NgnNi zakadanego zwrotu z inwestycj.i
ryzyka mogNce miel wpgyw na wabfundu§il: Jednostek Uczestnict

Ryzyk o zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUl i woSi wpgywu na wa
zabezpieczaniem inwestycji Subfanduszsi z u .| uw twuyMmMwddby gz RN gl h
Uczestnictwa,or az um- w o obs@ugﬁ}FunduszuNi Uc;estnik-w, W S ZC:
i Dystrybutorami, polegaj Nce na moUliwoSci nieprawi dgowe
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi war unkgimi zawartych prze
Uczestnik powinien brali pod uwagidn moUliwoSi wpgywu na
zwi Nzanych z nabywani enBulifundasay,waw i ® mc a&d ylwn wSc i transakc
specyf i ki niekt-rych um-w Zzywwi emawymhj Ncyelz Fanpdusedmi o
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifn wartoSci i nstrul
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wartoSciowych (ryzyko
nawarunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) a takUe
niestandardowych, jak r-wnieU moUl i wosSlI op-¥fnieE& w ic
czynni kami niezal eUny mi od Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzlanymi gwarangjami e

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a

Fundusz, ani jaki kol wiek inny podmiot nie gwarantuje o
Subfunduszu ani wartosSci J e dSubfinduszil na Yakimlelsieknpoziomie: aV przypadku

ni ewypgacal noSci emitenta papier-w wartoSciowych | ub Kk
instrumentach finansowych, objntych gwarancjN przez po!
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gwarant - w, moUe w istotny spos-b negatywubfuadusepgyn NI na war
1822. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wys:t
ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do pode]j
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpgywu
Ponadto mogN wystNpil i nlhcez ek anli ikc znnioeS chi i d zniae knti-arge wp gy w
spos-b mogN wpgywal na opgdgacal noSl dokonanej inwestycji
wyst Npienia innych zdarze® na kt-re Uczestnik noreN ma wp
przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, takich jak:
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym fundusSubfondiszuwe st ycy ]
innym Subfunduszem

Za zgodN Komisj.i i pod warunkiem wyraUenia zgody prze
pogNczenie dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarz
z innym funduszem i nwe s Supfangyszu g inmyno Subfundupze dNop &ei i el wp gy
wart oSl JednostSukfuntlbsze.est ni ct wa

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu  mo g N skut kowal z Subfamidézuprazo f i | u r
mi el wpgyw na wahania oraz s p adki Subfuaduszwo Fmiana Poktykin o st e k
inwestycyjnej Subfunduszu ni e wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do za:

inwestycyjnej Subfunduszu wchodzN w Ugpicee3wmiesimicy od dnia dokonan
oggoszenia o zmianach w Statuci e.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uc:

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyli UNdanie odkupienia
Niemni ej jednak Prospekt przewiduje, Ue w przypadku zaj S
zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,
zgoUyg ONdanie odkupi eninmogw ozkorset &lio noydckhu psiyotnuea cwj aicnhny m t e

ryzykiem, Oe odkupieniSubfﬂrml@zuomtaskNLp)c'tzepsntm:iecntiwamniej kor
tego Uczestni k skgadaj Ncy zl ecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji pr Sudupdubzud wt yzekhegehnoSci w zakresie pr

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wp gy sbhbfundosau. Jednyma n i war

z najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci g
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie
obrotu papierami WartoSC|owym|) mo g N negatywnie wpgywa

finansowych, w tym dguUnychabajpi erawt wanr s@a$hg imowych chr az
bezpoSrednie oddziagywanie na wahani a ( w Subfundussup aNchd lke)Uywa r
przy tym podkreSlili, Ue zmiany w systemie prawnym mogN
parametr -w gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagtownych

Dodat kowo nal eUy podkreSIli, Ue zmiany w systemie prawn
w systemie podat kowym mogN nnvueesktoyrczlyestU‘C|zeestng|ykwa\M Fruan d u s z
Uczestnik Funduszu naraUony jest na moUliwoSI ponoszeni :
mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez Uczestnika
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem ZRSabfundusemo GNndusee, | jlwi dacj i W przypa
Statucie.
Ryzyko przejncia zarzNdzania Fundndsszyénmespycymgch i nne towar :

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne |jest przejncie z
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar:

Zgodniezpol ski m prawem Towarzystwo moUe w drodze umowy pr zek
dziagalnoSl na terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej zar :

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot Subfunduszguguj Ncych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmi ana Depo
Fundusz w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczest:

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl ndni eni u i

nfl ac,]
okazal, (Bebfundeszp nz gni - sg stratn, poni ewaU SBubfindsa) a bhidzi

€
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Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Sgfuidiseui,a ac etl ask Uen wksd aytcryij mte g s
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank - w
I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank nale
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sin niewypgacal ne.

183.I nformacja ujawni ana zgo dn iParlazenta Europejskiegt oRagyqUE 20102688 i a
dni a 27 Iistopada 2019 r. w sprawie ujawniania infor ma
ktor

z i
s e or ze sgug finansowych

18. 3. 1. Spjoskib, rwzyka dl a zr - wn o wmWalzaeegwopodejmpwanyichudesyNachw
inwestycyjnychd ot yczNcych rodzaj-w ggownychSubfusduszument - w finans

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zr-wnowaUonego r oezmawanych detyzjastpimvestyeyjlyctawmm e w  p c
procesie analizy ryzyka kredytowego emitent. - w i poszc:
sifn analizfi fundament-apnNwws podeg ScnaSdbiotwomakresie oc
przestrzegani a st andard-w korporacyj hybhgdyoemotene gowa¢doie
transformacj i, dokonuje sifn oceny prawdopodobi e@Est wa
przyszgoSci i dokgada st ar a@ dwu acleal nui az atcyhcihnadizattesgesideanti dt - ewn
uzupegniana przez wuwzglndnienie wpgywu pozostagych <cz
ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analizatop-d own, gg:- wni e makr oeko
sektorowa.Ponadto do oceny ryzyka kredytowego wykorzystywane s
uznane agencje ratingowe, kt-re to w swojej met odol c
uwzgl hndniania czynnik-w ryzyka dla zrziwjgawm Bdn age kwaz
wyni kami decyzje inwestycyjne shmtkvu'p&cpoodpeWbeanélss
decyzje w zakresie, zwi fkszani a, utrzymywani a, redukc
papiery war twaBepizezdanege emiiténta, k t - r e mogN wpgywal na. osi Ngat

W zakresie instrument- -w skarbowych:

Tr
kr
po

a kar bowy j est uwaUany za kl asn i ns
e
d
Gov
U]
z
e

s

ypadku taejz rg rwnpoywadlkotnyevg-ow,r o zrwyoz yuk a Nd
mowanych cyzjach inwestycyjnych gg:-wni el popr z.
nance), g O ten wgaSnie czynnik uwaUany jest zc
, jest oql sariraky wwmodel ach stosowanych przez ag
od erciedlany w samych ratingach. G@g-wnym przedmi ot e
ocC stabilnoSci politycznej, efektywnoSaI t sapkr Uaew o pvaa iy
korupcji i praworzNdnoSci oraz wpgywu tych aspekt - -w nc:
analizy podejmowane sN decyzje inwestycygine daupbuf Ne
inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie,z wi nkszani a, utrzymywania, redukcj.i
dezinwestycji w papiery wartoSC|owe emitowane | ub gwar
kt -re mogN wpgywal na. osi NganN stophl zwrotu

-+ O
o<
>
(0]
o

g
wego. w

< N

wa

18. 3. 2. Wy ni ki oceny prawdopoghkbrddg@o zwpdgwowaUonego rozwoj
produkt-w finansowych:

W wyni ku analizy ryzyka dl a z rSubfundasaua, Uow eogpoi nrioiz wioF lu, ndao kz
il oSciowego wpgywu aktyamie utradnigne.WioRiniWF | j esat - wno, w kr -t kim
jak i dgugim horyzoncie istniejN czynniki mogNce wpgy\
zwr ot u, przy czym najwinkszy prawdopodobny wpgdgyw brAdN |
przestrzeganiemst andar d-w korporacyjnych.

18.33. Uwzgl ndni ani e uni jnych kryteri - w dotyczNcych Zr - wno
gospodarczej

I nwestycje w ramach tego produktu finansowego ni e u
zr - wnowaUlUonej g adawinokSawo gbspodarczej.
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19. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu
inwestycyjnego zwi Nzanego z pS8ubfgpdiszN pol i tykN inwestycy]j
Subfunduszs ki er owany jest do i nwestor - -w, Kkt-rzy:

- chcN I okowal nadvybiuedusz bhligaci skartmowyeh, w
- sN zainteresowani alternatywN wobec bezpoSredniej in\

- akce pumiarkoMane ryzyko inwestycyjne,
- maj N co nlenimorydor jinwe&tycyjny.

200 WysokoSi minimalnych wpgat tytugem innafboyrcniaac jJee doo pyeseokkiolBcc:

prowi zji zwi Nzanych Subfundusze,ssposdbie tictv eaticzamia i pobierania, k 0 szt - w
obci NUajNefynddsz or a z szczeg- §goiwzmsady eal mil my acj i zl ece®& pr z
Transferowego

201. Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat t ySubfgneuszunabyci a Je
Pierwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pienifiUnych na
D,E F G, H I J K, L Moraz N Subfunduszu powi nna wynosi l nie mniej ni U 10

wpgata Uczestirinkae Fwmridcyjyszui U 100 zgotych. Fundusz moUe
mi ni mal nN wpgatn na nabycie JeBrCoB EeFkG, Helzeks L, Miorart Wa kat e
Subfunduszu , ni e ni UszN jednak ni 0O 20 zgotych, a osoby uc
emerytalnych, Uczestnik-w I KE Iub Uczestnik-w I KZE | ub

mo Ue zwolorbioiwi Nzku dokonania minimal nej wpB8ubfunguszua nabyci

W przypadku gromadzenia oszczfidnoSci na | KE minimalna w
Uczestnictwa kategorii A, Bi C Subfunduszu  wynosi 3. 000 zgdotych, przy czym Umc
przewi dywal ni UszN minimalnN wysokoSi pierwszejABipgaty I
C Subfunduszu.W pr zypadku zawierania Umowy o0 pr owafvamneninalea | KE z a
wysokoSi wpgaty Wwypnmozsyipatd®@®@ »pdomadzenia oszczndnoSci na
pierwszej wpgaty na nabyci e A BiCSodundeseu Ueyzresd ini .t W0 kzag @to
czym Umowa o prowadzewii ey waiZEnimdsUzN pmizni mal nN wysokoSIi p
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKZE

za poSrednictwem Towarzystwa mini malna wysokoSi wpgaty v
Wpgaty i dkpwatpy eSi aUnych w zwi Nzku ze zbywaniem i odk
dokonywane sN w zgotych.

202. Ws kazani e przepis-w Statutu okreSIaJNcych rodzaje, ma k
naliczania koszt -Subfunbusz, NUVa]tl\ycnycvhn68czeg/yhagrodzenJe Tow:
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Npi l pokr.y
Rodzaj e, mgksymaInN wysokoSi, spos- b kaBubfuldesz wiymw nal i c
szczeg-l noSci Tewanzgsgve,od zaezniteer mi ny , w kt-rych najwczeSni
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 60 i 61

203. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych ( WK
udziag koszt - - w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziadgal no
Subfunduszu w Sredni ej War t o Subfundised zpdanywokNe at bak Ue wskazani e
k os z tSubfunduszu ni ewgNczonych do wskaFfnika WKC, w tym opgat

Wart oSl Wsp-gczynni ka 204szt wyhdegHawi t ych w

ynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla udziag k¢

Wsp:-gcz
stycyj nN FuSudfunduszu waSredoizej War tSulSunduszdzadanywekw Net t o

i nwe
Koszty niewgNczone do Wspitydhczynni ka Koszt-w Cagko

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er
skgadni k-w portfela,

b) odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - - w,
c) Swiadczenia wynikajNce z realizacj i Podnodue, kt-rych prz

d opgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednoste
bezpoSrednio przez Uczestni ka,

e) wartoSci usgdug dodat kowych.
204. Wskazani e szczeg:- Jiqagada le atld rzmicj-iw zl ece® przez Agenta Tr al
20.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidjgowo wyp
w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyci Ngu ban
przez Depozytariusza, Ue wrgoydnknig yn an ap orkarcyhcuinee kz Ibeacneknoivey S
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Wyceny, realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestni
Wyceny.

Towarzystwo dNUOy do realizacji nabycia Jednost elac@aUczest:r
zl ecenia nabycia nie moUe nast Npil p-Fniej niU w termin

chyba Ue op-Ffnienie jest nasthnpstwem zdarze@ za kt-re T

Zlecenie zgdoUone w dni wenwyi ehuzdtagyem sDnii ezrm Wydgo Uone w na
nastfAapuj Ncym po tym dni u.

20.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszuot r zy muj e Sr odKki z tytugu odkupi el
wedgug ceny odkupienia, r-wnej WartoSci Aktyw-w Netto Sub
zZz nastfinpnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dNUy do realizacijtiwaodk u @irem inachedwskazakhyddhz @s
zl ecenia odkupienia nie moUe nastNpil p-Fniej niU w termi
chyba Ue op:-Fnienie jest nastnpstwem zdarze@&i za kt- -re Tc
Zl ecenie zgoUone w dniu niebAdNcym Dniem Wyceny, uznaj e
nastiapuj Ncym po tym dni u.

W przypadku gdy przepisy prawa przewidujN inne terminy r
tych terminach.

20.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo

Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem na Jednostki Ucze
Wyceny, realizacja zlecenia khaswadérmpajeigon Dnti fap Wye emggdgug
Towarzystwo dNUy do realizacji konwersji Jednostek Uczes
Realizacja zlecenia konwersji nie moUe nast Npi l p:-Fniej
konwersjchyba Ue op-Fnienie jest nastinpstwem zdarze@& za kt -
W przypadku gdy Subfundusz docelowy posiada dguUsze term
w terminie i na zasadacludodelovegl onych dla Subfundus

Zlecenie zgoUone w dniu niebindNcym Dniem Wyceny, uznaj

nastfipuj Ncym po tym dni u.

20.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

20.5.

W przypadku gdy Agent Transferowy otr zyma osteklczestdciva wo wy p

zwi Nzanych z Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi
realizacja zI|lecenia zamiany nastfipuje wedgug ceny Z nas
Towarzystwo dNOy do realizacjiumrduwm anmyw Jteadmmist @kh Uegzlesz a
Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpil p:-Fniej ni
zamiany, chyba Ue op:-Ffnienie jest nastnpstwem zdarze@E 2z

W przypadku gdy Subfundusz docel owy posiada dguUsze termn
w terminie i na zasadach okreSlonych dla Subfunduszu doc

Zlecenie’zgoUone w dniu niebindNcym Dni emymMnuéMyceny uznaj
nastiapuj Ncym po tym dni u.

Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia |lub odk
opgat uiszczanych bUezgmnkdredni o przez

W przypadku nieprawi djowego potwyaokaSopgat WUsmaeni pubawy({s
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeni em plecayhadmid at ek zWzz elsctzreisd thw &, a
umoWi @aga dokonanie przedmi otowe|j korekty.

205.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

1. Towarzystwo lub Dystrybutor pr z y zbywani u Jednost ek Uczestnictwa
Subrejestru.

2. Opgata za otwarcie Subrejestru bndzie pobierana osobn
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Subrejestru, kt-ra moUe byilubDysttyh')umraa/lhoq)rzwnqbg/omz]edﬁ'ostekar zyst
Uczestnictwa, w wyniku kthrreg estmast foKabgathl Qprieeatrj.eis@p §Seut a

o kt-rej mowa w niniejszym ustnpie, j est ,ustpPustawyy ust an
i jest naleUna podmiotowi podmi ot -8wst.2Usawk od-Uczgstnikamo wa w
Funduszu.

3. Z ;ast[ze@@.&iGQm mktgata za otwarcie Subrejestru ustale
byl wyUsza niU 1000 zg.

4. Wysokopfiatoy za otwarcie Subrejestr uTabetath®lpajma .j est prze

Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSi zowpdatiyf mabytwwar cliee
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNd¥ olomogéhlaovn N gr u
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b)  na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa or a z podmiot-w zaleUO
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor -wNdycpodani @b war 2wsspt- Weom a o @ j
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za po¢

7. Nabywca, kt-remu Towarzystwo obwatlgfe Huybokp&btropght
obowi Nzku jej ponoszenia, z wyjNtkiem pr zjtmpdknaw, o k-
obowi Nzek przy nabyciu | ub konwersji Jednostek Uczest:

20.52. Opgat a ma mazamblyveanig Jednostek Uczestnictwa

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Plan-w Inwestycyjnych pobi eiroprjea tsaN nmam§ aeptuyl azcay jincah ozrbayzw a
Subrejest,rua kip-grajtoyh mowa w zdaniu poprzednim naleUne
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. WysokoSiI opgaty manipul acyjnej pobi er Subfanduspur my ez bmowWan i
przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%,

-Srodk - w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictw

manipulac yj nej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpgaca
i wartoSci Jednostek Uczestnictwa naleUNcych juU do LU
nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  k at egor i i i nny
wskazane powyUe|j nie sN pobierane opgaty manipul acyj n.
3. Skala i wysokoSi stawek opgat mani pul FabglgcmGpcha tu.st al an.
4. Towarzystwo moUe obni UOyi wysokoSi stawki opgaty mani
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Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdF¥ okreSlonN gru
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

5. Zwol nienie zlapgangj maonbpobni Uenie jej stawki moUe na
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

¢c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychblKZEb gr omadzer

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosungkmuadowmiilkhwdbonwarui Wstywad, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poé

6. Zwol nienie z opgaty manipulacyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUs z pimlednpstekzUczesinictvy Subfunduszu  w r amach zami any,
ramach dokonywani a konwer sji. Nabywca, kt-remu Towar
mani pul acyjnej lub zwol ni o z o bporwiyNpzakduko- jwe | - pyalo s me w

punkci e politfvg{)ﬂcszymm,a obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwers
tytug obni Uenia |l ub zwolnienia.

2053. Opgata mani pul acyjna za odkupywanie Jednostek Uczestn

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Plan-w I nwestycyjnych, o kt-rych
mani pul acyjne. Opgaty manipulacyjne naleUne -8iNstpodmi o1
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wy§okoéi opgaty manipulacyjnej pobi er an &ybfumuszuynieodk upy
moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w  Rmzy edkupywanio d k u p i e
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kat egor i i innych ni U wskazane powy
manipulacyjne.

3. W przypadku pobrania opgaty manipul acyjnej przy odkup:
ugu

z tyt odkompnie@j szemniegaopwartoSi opgaty manipul acyj 1
4. Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani puTakelachOpgptustal a
5. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

c) w stosunku do Towar zyst wa, akcjonariuszy Towar zy s
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, zpracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

6. W przypadku, o kt-rym mowa w punkcie powyUszym, it .
mani pul acyj nejejstawkibmao bonbioUeinNz ek przy odkupieniu Jednost
obni Uenia [ ub zwolnienia.

2054. Opgata manipulacyjna za zamiann Jednostek Uczestnictw

1. Zamiana podlega oPpdaitea za zamiamm. nal eUna jestt podmi
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op gat a skgada sifAn z dw-ch
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ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos:-b nastnpu

a) wysokoSI opgaty ruchomej za zamianfi jest ustalana w
i podstawn ustalenia ostatecznej wysokoSci t ej st
zami ann stanowi r-0Onich pomi ndzy s tyeiav Kednostekp § a t y
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg T a b e Subfun@upzdadac el owy ) a stawkN
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-rym odkupyw
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Fr - dgowy ), z 2z a swka mdgddteneijeenna, Ue s |
Opgata ruchoma pobi er an labQysrgutorgow Suldunduszw deceloveym,svt w o
kt-rym nahlgdnostki gczesthictwa, od kwoty Srodk-w podlegaj Ncyc
ustalenia ostatecznej wysokoSci stawki opgaty ruc
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu  ¥r - dgowy m w Dni u Wyce
ustalenia opdgayy zamé amine] Dagpelach®lpFrae ;s N w

b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoS$
pomniejszonych o opgatn ruchomN za zamiann. Aktualn
jestw TabelachOp gat .

2055 Opgatmi pmal acyjna za konwersjn Jednostek Uczestnictwa

1. Konwersja podlega oQuaat® za komwersjm.naleUna jest p
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op at a skgada sin z dw- c

opgrughomej i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nast

a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwersjn i podstawn wustalenia ostatecznej wy soko
ruchomejzakonwer sj i stanowi r-Unich pomindzy stawkN opga
uczestnictwa wg Tabel Subfubdusza), dwaktt umymspnabywane s
uczestnictwa (fundusz docel owy) , a st awkN opgaty
Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-rym o dédnogthi Wezesmictwa NSubfundusz
Fr-dgowy), z zastrzeUenieenmalUe Opatwwhartahgmast panbican
Towarzystwo lub Dystrybutora w f unduszu docel owy m, w Jettnbstkir y m  n a

Uczestnictwa, od kwoty konwertowanych Srodk-w. PodstawN u
opgaty ruchomej zaokbnwedeajpB8tpksUcwastnictwa posi a

w Subfunduszu ¥r - dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustaleni
okr eS| omabelashOpwyat . Pob-r opgaty ruchomej nastnpuje
b) opgata 9¢ agwpnmoi | maksymal nie 5%,warto§}ci konwert ov

nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersj . Ak

podawana jestw TabelachOp g at .
2056. Opgaty pobierane w zwi Nzku 2z zoympkmsdinvestycyijngrm w specj al i

1. Od Uczestnik-w bndeNanecw wsdz @oipi teynia nzSaubrejestw, za zbywanie
i za odkupywanie Jednostelwyrc z ea gmayezgnvap § at & akdle mtpwa
Subrejestru mo Uky |l pobwyia zw] wy swskazaSacw pktr20.8J1. Towarzystwo oraz
Dystrybutor mo Ue pobral wyUszN opgatin za otwarcie Subrejest
wyUszN jednak ni U 20000 z§, w przypadku gdy warunki
obci NUOania Uczestnika, kt-ry przyst N2i5§2 dowWyps abhaSi opm
za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleUna jest 1
oszczfidzania oraz wysoko Scuin ddueskzlua r oOmpagnayt cah wwypr § amn adwc z a
razie nie~wywiNzania sin przez uczestnika planu z jego

i nie moUe przekraczal wartoSci zni Uek w opgatach za
Uczestnict wa udzi el onych uczestni kowi pl anu w zwi Nzku 2z | €
2. Opgata wyr-wnawcza, o kt-rej mo wa powyUej,,nie jest p
nie wywiNzag sifn z jego obowi Nzk-w wyNgka3 Ncdgrih aduwe
w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich
a) zmiany Statutu modyfikuche’w i st otSubfumdusg pabitgkin i u z a
inwestycyjnej |l ub zwinkSubfmjubéice koszty obci NUaj Nce
b) wprowadzeniewt r akci e trwania planu innych opgat manipul a

ni U przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie v
Cc) zmiana czasu trwania Funduszu.
2057. Opgaty zwi Nzane z uomelkZEni ct wem w | KE

Wzwi Nzku z prowadzeni eomzIlfZEppfaEFEyngpgugsewl KEi ane postanowi
postanowi eni ami punkt - w powy Us zych, Regulgningm ipmwadzeniaTa b el N
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). Ponad

opgaty, o kt-rych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo
zwrocie, jeUeli od dnia zawhbolKZEai emowgyyongoowaedzeneel?PKi
powyUsza nie moUe byl wyUsza niU 5% Srodk-w podlegaj Ncy
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Regulaminem prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE), z zastrzeUeniem Ue nie jest ona pobierana w

odpowiednio IKE albo IKZE. Towar zy sptowsot ann]ocn?!ueiczfepiuachasie pobraniaop gat, o Kkt -r
mowa w zdani ach poprzedzaj McymdUe pdatyyczzyym woy ddrNoczme rei o
Subrejestru, a takUe za zbywani e, konwersjn | ub zamiann

przez odpowiednio Uczestnika IKE albo Uczestnika IKZE war unk - w dotycz Ncych mi ni m;
uczestnictwa w odpowiednio IKE albo IKZEl ub mi ni mal nej wy s 0 k o SdpowiednioKKEn any ¢ h
albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

206. Wskazanie opgaty zmiennej, bridNcej czfiSci N wynagrodzen
uzal eUni ona 6ubfumdyszi k- -wrezentowane,] wW ujnAaciu procentowym
WartoSci Akt Subfumduskiet t o

1. Towarzystwojest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmienrego z ar z Ndzani e w od]
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, F, G, HHKiL.Wynagrodzenie zmiennpe moUe
spegni eni,u avaktunrkypkhllarh@pk®a i wbindzi e iobMyipodjzaecreene Towar zy
wartoSci i ter minapkthlla.lppkk8 - rych mowa w

2. Wska¥*ni k refer ency]jpklylla.loppkk3 pktr)ypartynestwa00% o indeks Bloomberg
Series-E Poland Govt1-5 Yr Bond I ndex. Wska¥*ni k refereledngsichy wyl i
Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do Kkt-rych, z
wynagrodzenie zmienne. WartoSi wska¥tni ka referencyjne
Okresu Odniesienia z dokjadooSweNgwgninkhstdpu¢ NBBgb wert

0 WQ 6 wor —"O,O@
‘00 @n
gdzie:
BV)iwart oSl WskaFfnika referencyjnego w dniu Axo, gdzie
wartoSlI wska¥nika referencyjnego w penawmwmsszl9On dni u pi e

gdzie zdefiniowany Dzie® Wyceny AxO0 przyjmuje nastnpu
itTDzi e Wyceny

t0O-ostatni Dzie®& Wyceny roku po~przedzachego rok, do Kk
przypadku, gdy dzie®&® Ai 0 naleUy do pierwszego Okresu
pierwszego Okresu Odniesienia.

IDX(x)-war t o Si indeksu -BRolaral 18bvelr5gyr Boredrindex (TICKER: BEPD15 Index)

w dniu Axo0, gdzi ewaAxydo Dzoi ezl eWWyceny . Wart oSl indeksu
poprzednim, jest obliczana przez Administratora Bl oom
publikowana przez serwis Bloomberg.

Wart oSl indeksu ustalanandelsuna zpaardlerliaﬁrvdieawracuttAcm\@a:GE ti
Dnia Wyceny | ub jego ostatniej dosthnpnej wartoSci
JeUeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opubli

wskafnika referencyjnego warztyg$ujienddékisw.statni N znanK

207. Maksymalna wysokoSi wynagr Gubfupduszamz awzpr zWpaakie o Kkt -ry
art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach, maksy®ubfundyszegmgzi om w
jeleli Fundusz | okuje pSobfundiuszu w 56dWosti Ktzgstnictwa, certyfikaty
inwestycyjne | ub tytugy uczeswspcl wavwgdowanthuszy | ub instyt

Towarzystwo jest uprawnione do pobi er Subfurguszeym avg wyd D& miSa i

do:

1. w przypadku Jednost ek Uczestnictwa kategorii A 1,
przeznaczane jest na po Bubfprdiseu, k cos ztt--w ydczhi anpaManoNScalrt.
naliczane i wypgacane zgodnie B pasadami ok rperXlyopnaydnkiu
dzi agaSubiuodBszi, o kt-rych mowa w art. 60 ust. 1 Statutu

je ze Srodk-w wgasnych,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,5% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,5% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1,5% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 1,2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
10 w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
11. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,

CoNoor~WDN
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12. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
13. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
14. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,

208. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e & Subfandyszudst awi
bezpoSrednio | ub poSr edniSobfinduszadanhzystevd lamieny poidmidtzawtym
wskazanie usgug dodatkowych oraznwskgsakioSi wpipwiz}iiyclhpo
przez podmiot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na
z ar z Nd Subfurideszem

I stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towar zystwo, z
Subfunduszu , kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstaw
Statutem). Takie koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych
Funduszu.

21. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w u j igterycenyrh
21.1. War t A%t y wnetto Subfunduszu na Dzi e® Wycead031r.31 grudni a
War t At y wettwSubfunduszu na Dzi e & Wy c 208lyr .3 Iwygnbloo6sajitay s. z §
212. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z i Subferdusgwzabstamici®Es nost ki

10 lat
Generali Korona Obligacje

4% 2,87%
3%
2% 1,07%
o ]
0% I
-1% =0,30%
-2%

3 lata 5 lat 10 lat

213. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywBubfimdiuszi nwesty
odzwi erciedl aj Ncego zachowani e sin zmi ennych rynkowyct
i nwe st ySuhfyndudzu,at ak Ue i nformacja o dokonanych zmianach wz

Od poczNtku dziagalnoSci do 31 grudnia 2005 r.: Merril!/l
stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2016 r..: Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 | at Od w z §) .
1 stycznia 2017 r.: Bloomberg BPOL15. Od 1 grudnia 2017r. Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond

Index.

214, 1l nformacja o Srednich st opaShbfunduszavrouca za ostatnich B,6it16lgto pr z e z

Generali Korona Obligacje

4% 3,10%
3%
2% 1,32%
1%
. I I
-1% -0,41%
-2%
3 lata 5 lat 10 lat
215. ZastrzeUeni e, UOe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz .
wysokoSci pomgreamyi cphul acyj nych oraznte Spofunduszw opsrizhegs z o Sci
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartoSci Jednost ki UczestnictwaawpmpeenEurdjiey abgziayso
przez Fundusz opgat manipulacyjnych oraz Ue wyni ki histo

w przyszgoSci

2la. | nformacja o stosowanej met odzi Subfuodusza.r u cagkowitej eksry
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1. Subfundusz, j ako metodnin pomiaru cagkowitej ekspozycji stosu

2. Ca g k o ekspozycja Subfunduszu wyl i czona przy zastosowaniu met ody
przekrWaetag8ci Ak SubfanduszuNet t o
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Dotyczy Subfunduszu Generali Dolar

22.
22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie g g - wnych kat eSghdunduszu | okatch dywersyfikacj.i charakte
Subfunduszu  or az, jeUel i Fun dSulfunduszo k gjge wiké ywa | okaty inne
wartoSci owetkrumenty rynkwypa€&nenwWeskgnanie tej cechy
1. Fundusz | ok SuybincusAAk tpywae strzega zasad i ogranicze@ wynil
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategorie | okat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz | nst

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) jednostki uczestnictwaoraz tyt ugy uczestnictwa emitowane przez fu
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN,

5) depozyty bankowe.

3. G- -wnymi kat eunduszmi $ Kekatumenty Rynku PieniAUnego, dgt

i akcje.

4. $rodki pienifinlOne Uczestnik-w bfidN Bubfundusa wenstppmentg z Fund
Rynku PieninUnego i dguUne papiery wartoSciowe. Jedn
okreSlonych w art. 63 ustAktd Bubfwhdusze. ni Uszy ni U 30%

5. Nie mnie]j ninytﬁuch%szuAkbr”ydvziwe |l okowane w I nstrumenty Rynk
papiery wartoSciowe denominowane w USD.

Opis kryteri-w doboru | okatSubfondgspur t f el a i nwestycyjnego

1. Ni e mniejAniUSutﬂmefz;szwktbfydvziwe |l okowane w Instrumenty Rynk
papierywar t oSci owe denomi nowane w USD.

2. Podstawowym kryterium doboru lokatp r zez Fundusz, dziSalffuaduficyye sta dBObdwmine k
osi Ngnifncia cel Bubfundusze s tpy zyejzneugzoyskani e odpowiedni ej S
Subfunduszu pr zy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

3. LokatySubfunduszu w papi ery wartoSciowe sN dokonywane przede v
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej krajuemi t ent a or az emitenta papieru

J e Usubfunduszodzwi erciedla skgad uznanego indeksu akciji | ub
wskazanie tego indeksu, rynku, kt-rego indeks dotyczy,
Subfundusz
Nie dotyczy. Subfunduszni e odzwi erciedla skgadu uznanego indeksu.
JeUeli wartoSi Aktyw:-w Net tSubfynduszuf eroadl ei nsw eis tcyhcayrj anketgeor y z c
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | ubvyzaPneyj it
wskazanie tej cechy
W zwi Nzku ze skgadem pSobfundusst Ansnwemenptyj Rggaudgu&nenUne
papi ery wademdmeiinoweane w USD, o0 dgugim terminie wykupu
inwestycyjnego Subfunduszuchara kt er yzuj e si i umiarkowanN zmiennoSci N.
JeUel i Fundusz moUe Sufwmduszuaiummavyrzé&dc¢zrych przedmi otem
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu hzawmrw, a wt atky m um- w, kt-rych pr
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi N
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w t
mogN byl zzaawi-ewnaonew cel u ograniczenia ryzyka inwestycyjn
zarzNdzania port f 8ubfenduszunwestycyjnym
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nstr.¢t
ryzyko inwestycyjne z wi Nzane z niekorzystnN zmianN cen instrument -
st-p procentowych oraz umowy maj Nce na cel uSusfiyndusswne zar
mogANwi "kszal ryzyko inwestycyjne w czymikiigigaykaz i stniej Ncynm
1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy pr
2) ryzyko ni edopasowani a I nstrumentu Pochodnego do cel i
Instrument Pochodny i w przypadku strategid.i zabezpieczaj Ncej : r
zarzNdzaj Ncego niewgaSci we gSubfurdashue popejaflc 2e nn aa  nAike wine Swvc i
doborze bazy kontraktu, terminu, wal uty | ub braku dok

spowodowal stratfi na zabezpieczonej transakcji;
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3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rwa(hp i nstrt
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy pr
4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych instrunm
transakcje forward, futures i CIRS) 7 ryzykok ur s - w wal ut i stopy procentowej ;
5 w przypadku I nstrument -w Pochodnych opiarrytzyyckho nzami reynznyokS
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu
obligacji emitowanychprz ez pa@&stwa do oprocentowania obligaciji e mi
6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodny
indeksach gmefeowycpmpowodowal odchylenie zwpeotr-wnandeadn

ze stopN zwrotu stopy odniesienia;
7) ryzyko operacyjne-r yzyko bezpoSredni ej |l ub poSredniej straty wy
proces-w wewnintrznych system-w kontrolnych, l udzi i :

zewninycht z n

PowyUsze ryzyka zwi Nzane =z zawi er Subfunduseu prume v Fan dleyz h n
przedmi ot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki ) warSubfiduszuulJednostek Uczestnictwa

JeUOel i udzielono gwarancij.i wypgaty okreSlonej kwoty z
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancj.i

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty niothkac eSSl onej
Opis ryzyka zwiNzanego z inwest owa Bubfmiusau, W &y myayka K i Uc z

zwi Nzanego z przyj it N Spbéunduszy k N i nwestycyj nN
Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nz @Snobéugdusziz zpolive gk Ndrineweis

strategi.i zarzNdzania i szczeg-lnych strategii_ inwestyc)
na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej br a
odniesieniu do okr eSllmweeluddaviescigdieniaindeksok at , a

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu  wi N Chiskie syizyio inwestycyjne. Wynika ono z

przyj nt 8upfunguszzpeod i t y ki inwestycyjnej, w tym Subfunduszew ws zy st
d § u Unsteimenty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu wskazany w Kluczowych Informacjach dla
Inwestor-w moUe si A r Sibfuidiiszuo do kproezS|oonmue groy zwy kPar o s pekci e .

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSubfinduszcel a  alwEestgogpnhergoh st
Jednostki Uczestnictwa. Wy ni k z | okat w instrumenty finansowe, uzal el
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacj, pozi om defi cytu budUetowego, [
rachunku bieUNcym, poziom bezrobadailea Uyzywrmoyzitym kwmrzsn-ave zv

i
wschodzNce (emerging markets) sN naraUone na ryzyko z
gospodarczegoor az zwi Nzane z tym gwagtowne zmiany st-.-p procen
dodat kowo nar alone na wystAipowani e ryzyka wahania pozi

zagranicznego. Zmi any poszczeg-lnych parametr - gamawkmioe kwpgmivak n
ceny poszczeg-lnych skgadn Bubfunduszuo rctof eroalei npwensotdyoomwaji n ewgaoh 2
spadki wartoSci Je dSobfusduszik. Ulcsztersitenjiec t wawni eU mo Ul i woST ,

wierze i zgodni eN zdencayjzljeep sizihwewsiteydczy j ne ni e przyniosN oc.
posiadanych instrument-w finansowych ulegnie zmniejszeni

Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rynkowe

Rozumie si A praonieseniatpoez Sybfurydkésps tpr aty wyni kaj Ncej z waha@& w
pozycij.i wchodz NcycSubfunduszlkk Jiamweaktt wovy wnego ot wartego na sk
rynkowych. Ze wzglndu na rodzaj zmi enny crjzyko rynkdwe tlay c h  kt -
Subfunduszu sk gada ygiykonastopy procentowej, ryzykagryzykoi ennoSc

walutowe i ryzyko koncentracji.

- Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennoSci stopy p
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wy ni kaj Nc e j z zmian | ub wahat
procentowych. Spadek ceny papieru war t &$fundossue go wc h
moUe negatywnie wpgywal na wa r Subfifluszul.e d Be s p e K1 eldcnzie
wraUOliwoSlI na ryzyko stopy procentowej wykazuj N dg:u
Pochodne.

- Ryzyko walutowe

Ro z d z i Dot§czyl Subfunduszu Generali Dolar 64/575



GENERALI
INVESTMENTS

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej ze Szmi &nrlsu bv - w
wy mi any wal ud nateWeykoUnaja ppoy§e Subfunduszu w wal uci e i nnej ni U

- Ryzyko koncentracji

To dodatkowe ryzyko, Subfundust, - rwey nni akraa (Nocney zkaefigpdrfddau dy we r

aktyw-w |l ub zbyt duUe| ekspozycji przez pojgdyngZegm ni e wy k
emitenta papler-w wartoSciowych | ub grupn powi Nzanyc
rynkowe | ub wgaScicielskie).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Nzane |est z kondycjN finansowN

wchodzNcych w skgad p Gubfuidestua |iunbwelsd rytcryd mesrgto- w, kt-rzy
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sk ada wiifewypgpkal noSc
emitent a, ryzyko r oiryzykokan®ahéntak r edyt owej

- Ryzyko niewypgacalnoSci emitenta

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej ze z czasowe]j

emitent-w do terminowej realizaciji zobowi Nza® zwi N
wartoSci owy mi spowwdowagmymiz zTzynni ki wewnntrzne emi
zewnntrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne

- Ryzyko rozpintoSci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st raty wyni kaj Ncej z rozszerzen
kredytowe, i nac z e ] spreaddu, w odniesieniu do struktury
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla dguUnych papi e
ryzyko kredytowe rozumie sin r-Unich owianglkmzgkaowani a

kredytowego np. obl igaciji skarbowych oraz obligacji
obligaciji korporacyjnych. Rozszerzenie sifAn mar Uy za
ratingu kredytowego emjoawNtlaulprzezs agreanefhilarsitih nspr e
rynku dla szerszej grupy emitent-w (np. dla emitent .
o danym zakresie terminu zapadal noSci).

- Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz stratywz wi Nz k u niAe wywi Nzaniem sifn kontr

finansowego wobec Subfunduszu. W szczeg-l noSci jest to ryzyko:

f Niewypgacal noSci bSubfunduszmab ek sipozyegad z tytugdu Sro
lub depozytu

f NiewypgacalnoSci kontrahemiteawyst ansak gjiowadnoytcyhc z N¢
pochodnychw syt uacji wystnfnpowani aSubfundugzu ra takigj traasakejin e g o z

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci to ryzyko poplreeadaNige da klwi alae | mo Uluibwa

aktywach Subfunduszu  pr zy ograniczonych kosztach i w odpowiedni o
zagr oUona Sabtindusauo Sdo spegdni ani a swoich zobowi Nza® w tym z
uczestnictwa Subfunduszu pr zez jego uczestni k- w. Jest to ryzyko br a
wpgywu na ich aktualnN cenn. Ni skie obroty na dostninpnyc
papier-w nabytych w emisjaoWwalpukbhitceognbSimogpr zepdavdy pa
nieodZW|erC|edIaJNcych ich rzeczywistej] wartoSci, a tak
bhidzie niemoUl i we. Subfanduszuz wk @ aplypy yski@iSgiemi i za pgymnoSi,
upgynni eniomzrajkzykvaa ni edopasowania aktyw-w i zobowi Nz a .
- Ryzyko premii za pgynnoSi
Ryzyko to zwi Nzane jest z wystipujNcN na rynku premi
MoUe wystNpil sySubfuadoszaj ewbkdzi @jwniSadg mepblzedaOy, ||
zamknifncia pozycji w danym aktywie przy ograniczonyc
co z kol ei mo Ue skut kowal brakiem wystarczaj Ncej

Subfunduszu w tym zwi Nzaeswpt hmiz tuynoud - - Subfundusze przen jegot wa
uczestni k- w.
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- Ryzyko terminu upgynnienia aktywa

Ryzyko to zwi Nzane jest z brakiem moUliwoSci sprzed
aktywie Subfunduszu w odpowi edni o kr-tkim czasie w zwi Nzku ze
na dostfApnych rynkach | b brakiem moUl i woSci znal ez

u
wyniku czego Subfunduszni e bfndzie w stanie uzyskav dwy sstpaergcnzi agj nN
swoich zobowi NzaE.

- Ryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi Nza@E

yzyko to zwi Nzane j est z niedopasowaniem co do war
aktyW®ubfunduszu do zobowi Nza® wyni kaj Ncych zar-wno z zawi
ednostek uczestni cBubfandgszuz ez uczestni k- w

W celu ograniczanSubfundupzny Fawpgyngso &#oi wprowadzi o system n
Miary ryzyka ob e j muj N wska¥Fni ki powstage z por - -wnania dodatnioc
aktyw-w i Sohfunduszi NclagE r - OUnych horyzont-w czasowych. Zar -
aktyw-w miary te uwzglﬁdnlajN ht ewaniyezmrse Nompazepgpot et
Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzys
na etapie tworzenia Subfunduszu i s N przedmi otem cyklicznych weryfikacij.i
Kontrola ryzyka pedsytn nporSceiz woydkroinbannNa ij ni ezal eUnN, w szczeg
sguUbowe | i pegnionych funkcj i, od jednostek operacyjny
decyzji inwestycyjnych funduszy i nwest ydzagnanywykiem. Wt war t y
przypadku zbliUenia sifi do wartoSci granicznej wartoSci
jest procedura PBubfundassuy pgynnoSci

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wy ni k aj Nc e j zZ nieodpowi edi

wewnfitrznych i nieprawidgowoSci dotyczNcych system-w To\
zdarze@® zewnfdtrznych, obejmujNce ryzyko prawne i dokumer
w imieniu Subfunduszu pr ocedur =zawi erania transakcji, rozliczani a
ryzyka operacyjnego Subfunduszu siNyzyko wyceny, ryzyko rozliczeni a |

przechowywaniem aktyw:w
- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnnAtrznych o

wyceny dedykowanych do poszczeg:-lnych kategoridi I o
moUl i we jest wystNpienie utrudnie@® |lub braku dostinp
dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza zdarzeniami

opi sanymi w poprzednim zdaniu moUe sif zdarzyl, Ue
zastosowanych do modeli danych wej Sciowychnknweczywi s
przypadku sprzedaUy takich papier-w WartoScipwych

konsekwenciji opisanych zdarze® mogN wyst Npil wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u Depozytariusza i w b
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instrul
nad Aktywami moUe doprowadzi l do wlulfumduszaa ceny Jednos

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozl i cze Gbfundusaus edizagjii zawi e
przekaz-w pienifdaUnych. Ni eterminowe rozliczenie | ub
negatywnego zachowania si fh cwepnj ypweap i enra- wvavhaarnti oaS coircavey c
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m. i n. ze wzgl ndu na ewentualnN kon

Subfundusz d zi a §aj Nc ySubfuaduszuz ekcar umownych wynikajNcych z
Subfundusz na rzecz Subfunduszuu m- w

Ryzyko zwi Nzane zZe szczeg:- |l nymi rodzaj aBubfunduss tub ument - v
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko d¥fwigni finansowe]j
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W przypadku gdy Subfunduszz a wi er a t r ans ak c jbuy-backatbow raneaphdrankakich s e | |

na i nstrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczaj N
instrumentu pochodnego | ub nie wnosi takiego depozyt
rynkowego, kredytowego, pgynn e8arodzajuzawieranejarangakche char a

- Ryzyko zwi Nzane z i Svbtusdusze j ami w inne

Z uwagi na moUl i woSIi d Bubfandusau éoket wejedmostki uczestrictwa ienkch
Subfunduszy i nwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibfi n
or az tytugy uczest ni Subfundusze mz agwanec pneekub instytu
inwestowania maj Nce siedzibi za gr ani &atkgoriezryzykam we st y c j
rynkowego, kredytowego, pgynnoSci i Suybrindaseuyljpn e char
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz ni e maj N wpdywu na spos-b zar zNd
dostnAnpu do &ktdal pogdfela inwestycyjnego w tym do
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot - w. Mo Ue
Subfunduszy | ub instytucji wsp-lnego iSubiueduszbewapdb&rbddNoo:t
co w rezultacie moUe powodowal wahania (w tym spa

Subfunduszu
- Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodr

zyko zwi Nz an eSubfunduszww mdtryneritysPothodne obejmuje ryzyko operacyjne
tyczBwarcia takiej transakcji or az okreSlone kat
ynnoSci i operacyjnego charakterystyczne dla dane
22.5 Prospektu. Co istotne zawieranieuttkawsaadkadijsitownly
zwi el okrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i

powstaniem ekspozycji z potencjalnie nieograniczonN

T ax
Qo<

232. Opis ryzyka inwestycyjnego zwSubfan@useugo z uczestnictwem w

23.21. Ryzyko ni eosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i nwestyc]
uwzgl Adnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom ryz)

Subfunduszpoprzez proces inwestycyjny i |l okowani e Alkdtzyive w

dNUyg do zrealizowania celu inwest y fegnpkFenduszniegwamfileonego
osi Ngnifdcia tego celu, a takUe dodatnich.Isvestygenarynkiot u z i
kapitagowym obaeam,zokte- rse€N moGe kdoprowadzi |l do wahania (w
Uczestnictwa Subfunduszu Ry zy ko ni eosi Ngnifcia oczekiwanego zwrotu
Subfunduszu pozostaje r-wnieU w zwiNzku z hoir pykoetSé mnyimw

indywi dual ni eubflindaszuk asJ doepgiosi e Profilu I nwestora. Skr-cen
inwestycji zwinksza ryzyko wpgdgywu kr-tkoterminowych zmi
ZakoE zenie inwestnyczgaplmmnomevhnegdoyvwmworyzontu inwestycyjn
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bndzi e r-Onil <
oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i (w tym moUe byl od nie
Uczestnik Funduszu powinien mi e | na uwadze, Ue pomimo dokgdadania naj:
Subfunduszmo Ue nie osi NgnNi zakdadanego zwrotu z inwestycj.i

ryzyka mogNce miel wpgyw na wabfundusi: Jednostek Uczestnic:

RyzykozwiNzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSIi wpdywu na w
z zabezpieczaniem i nwestyc] iSubfindusduu s zluu b wi ni-yam ddoottyycczzNRecyycct
Uczestnictwa,orazum- w 0o obsgugn Funduszu i Uczestnik-w, w szczeg
i Dystrybutorami, polegajNce na moUliwoSci nieprawi dgow
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prz
Uczestnik powi ni en bral pod uwagn mo Ul i wo S wpgywu n a
zwi Nzanych z nabywani e nSubfundasbuy,wawm i £anc zagkg -ylwn oS c i transakc
specyfi ki niekt-rych um-w zawi er amay Ntygthzea Pumreuwsni ow tp
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifn wartoSci instru
zarzNdzaj Ncego) , poUyczek papier-w wartoSciowych (ryzy
poUyczki nah wacmeki wanych przez zarzNdzaj Ncego) a tak/(
warunkach niestandar dowych, j ak r-wnieUO moUliwoSI op
spowodowanych czynni kami niezal eUOnymi od Towarzyst wa.

Ryzyko zwi Nz anrmigwarangami el ony
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Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a
Fundusz, ani jaki kol wiek inny podmiot nie gwarantuje o
Subfunduszu  ani wartoSci J e dSulflduszii na akimlelaieknpioziomie: aV przypadku
ni ewypgacal noSci emitenta papier-w wartoSciovyych Il ub k¢
instrumentach finansowych, objntych gwarancjN przez po!
gwar ant - w, moUe w istotny spos-b negat Subfondiszuwp gy n NI na wse
2322.Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystN
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podej
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpgywu
Ponadto mogN WysthiI i nUhcez esk mli ikc znniceSchif,d zniae knti-arGe wp gy w
spos- b mogN wpgywal na opgdacal noSi dokonanej inwestycjl
wyst Npienia innych zdarze® na kt-re Uczestnik noineN ma wp
przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, takich jak:
Ryzyko pogNczenia Funduszu 2z innym f undusSubfondiszuwest ycy ]
innym Subfunduszem
Za ;godN Komi sj i i pod warunkiem WyraUenia zagsad\yp i pr z e
pogNczenie dw-ch funduszy |nwestycy1nychPoogNh/cazretry|cd’1 F wzrnd w
z innym funduszem |nwesSujofnnquszrmymnym?ouhfmdupzeg1NmzUa|EnleI wpgy

wartoSi JednostSukfuntiuszn.@®MNiceobwa mogN Subfismduszé. r - wni e U
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogN skut kowal z rrSuIatundiuszmr of il u
oraz miel wpgyw na wahania oraz s p &afuidusauazmiamaSolityki J e dno s
inwestycyjnej Subfunduszu ni e wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do za
inwestycyjnej Subfunduszu  wchodzN w OUycie w terminie 3 miesifcy od
oggoszeni a woStatuciei anach

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uc.

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UONdanie odkupienia
Ni emni e]j jednak Prospekt przewiduj e, Ue w przypadku za
zawi esi l odkupyw i e JednositBklJd&ldrest hi clavaesOzinactwa, t ©0

n
kupienia w okreSlonych sytuacjach mogN
pi eni Bubfinduwbzuo ntashk Npd z pot wient wa mekewagor
gadaj Ncy zIl ecenie odkupienia.

a
zgoUOyg UNdanie od
ryzykiem, Ue odku
tego Uczestnik sk

Ryzyko regul acji pr Bubfupdubzud wt yzzkhegehnoSci w zakresie pr

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wp§y shbfundasau. Jednyma n i wa r
znajwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagal noSci go:
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie

obrotu papierami WartoSC|wwwaml)namoagtNrarkecqutnyOV\Srile| nweds t y

finansowych, w tym dguUnych papier-w wartoSciowych or az
bezpoSrednie oddzi agywanie na wahani a (WSLﬂnfymdusmpa[\lchdle)Uywar
przyt ym podkreSlii, UOe zmiany w systemie prawnym mogN mie
parametr-w gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagtownyc
Dodat kowo nal eUy podkreSiii, Ue zmiany w systemie prawn
w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i nwe
Uczestnik Funduszu nar aUonnyi g edsotd antak omoy(cl hi woobScl i Nplben@, s zket - r
mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez Uczestnika

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze StnaRunduse jakiSabfunduszmogN ul ec | i kwidacij.i W przypa
Statucie.
Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez inne towar .

Zgodnie z polskim prawem dopuszczal ne | eisne towarzgsevp Nci e z
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez sp-gki zar.

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze umow
dzi agaltneorSyt cnrai um Rzeczypospolite]j Pol ski e]j zarzNdzani e
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Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot Subfunduszguguj Ncych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jestobsuagna NOgph
Fundusz w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczest |

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz gl ndni eni u_ i nfl ac]
okazal, Babfundeszp nz ¢ni - s nisetwadlt ri,nfdoacj a bndSubfumduszy. Usza od
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Sgpfuidiszui,a ac etl auk Uen wkesd aytcryij mte g o
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank - w

enia w terminie przez bank naleO

Ist ni eje ryzyko niespgac B
odki, okaUN sin niewypgdacalne.

zostanN ulokowane Sr

233.l nformacja ujawniana zgodn iParlarzenta EuropejskiegR oRagyqUEY 0102688 i a
dnia 27 istopada 2019 r. w sprawie ujawniania infor ma
k t

z i I
se orze usgug finansowych

23. 3. 1. Spos - b, w jaki ryzyka d

/ I zr - wnowa Uawaychaecyzimezhwo j u s |
inwestycyjnychd ot yczNcych rodzaj - -w g

a
gownyc h Subfusduszw ment -w finans

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju sN wprowadzane w poc
procesie analizy ryzykakr e dyt owego emi tent - w i poszczeg:-lnych emis
sin analizfi fundament-apnNwws podeg ScnaSdbiotwomakresie oc
przestrzegania standard-w kor plhbgdyesmij apthzbOapdppeaseengno
transformacji, dokonuje sin oceny prawdopodobie@Estwa
przyszgoSci i dokgada stara@® w cel u zach.Aoalizatageste mi t en
uzupedgni aunvwaz gplriizdenzi eni e wpgdgywu pozostagych czynnik-w ry
ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analizatop-d own, gg:- wni e makr oeko
sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka Kkraeipublikowang przewy Kor zy
uznane agencje ratingowe, kt-re to w swojej met odol

uwzgl Adni ania czynnik-w ryzyka dla zr-wnowaUonego rozw
wynikami decyzje inwestycyjneskutku j Nce odpowi ednintN- wed e kpg Mt feenli @ ei nwe st
decyzje w zakresie, zwi fkszani a, utrzymywani a, redukc
papiery wartoSciowe emitowaneepmogdN dvpiggapémavest &g a

W zakresie instrument - -w skarbowych:

Tradycyjnie dgug skar bowy j est uwaUany zZa kl asn i ns
kredytowego. W przypadku tej grupy aktyw- w, ryzyka d
podejmowanych decy zj ach i nwestycyjnych gg- wni e popr ziez anal
Governance), gdyU ten wgaSnie czynnik uwaUany jest ze
waUne, jest on szeroko uwzglfndniany w meidé&dnselnencist os o wze
odzwierciedlany w samych ratingach. Gg-wnym przedmi ot e
ocena stabilnoSci politycznej, efektywnoSi Ssprawowany
korupciji i prawor zNdrho Sicsip ekrtazw wpgyryww yko kredyt owe em
analizy podejmowane sN decyzje inwestycyine daupbuj Ke
inwestycyjnegoorazdecyzj e w zakresie, zwinkszania, utargzZkyomyi weeni a
dezinwestycji w papiery wartoSciowe emitowane | ub gwar
kt -re mogN wpgywal na. osi NganN stopl zwrotu

23. 3. 2. Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpgywu ryzyk dla zr -
produkt -w finansowych:

W wyni ku przeprowadzone] ana

lizy, Towarzystwo stwierdza,
wartoSci inwestycji w dany subfu

ndus z:
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Szkody Srodowi skowe

poniesienia przez subfwadueScbtirawgswyaj kapfgdNbejund
we emitowane przez emitent a, przeciwko kt-remu to

W sprawie potencjalnego naruszenia | ub neruszan
rodowi skowych. Ryzyko nieosi Ngninci a zysku w pr
wanych w w/w dziagalnoSi oraz ryzyko wynikaj Nce z
u z decyzjami e npweegsntiyecnyijan yfmuin kw jzia kzraersziNdz aj Ncego

N QO X ® 5 N

S5 a9

—“QaNI3 X

Z® ~wno
s o
>

~o ?o

subfunduszu zwi Nzana ze stwierdzony mi przyp
zwi Nzanej z przypadkami szk-d Srodowi skowy
w tym analizy fundamentalnej, analizy fa
az analizy czy zostagy wprowadzone odpowi e
dzone, Ue poteéencijparewylUsgtu negat g@oe shwe

- <
SQ@om O
U)OQQ.'_'
.—r(/))E'DQJ

4

o —

~ O NT DT
Y@ DO O
@@ Q@ ypN

y a
or
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wyni ku analizy ryzyka dl a z rSubfundosma,Uow eqgmi mioiz Wof lu, ndo k gva
iloSciowego wpgywu akiuglmiehutrudriopen n Wk ow i nji e sfTTFI zar -wno, w kr -
dgugim horyzoncie istniejN czynniki mogNce wpgywal =zar - wr
czym najwinkszy prawdopodobny wpgdgyw bnAndN mi adptyzegareemnni ki 2
s t a n d akorpbrasyjnych.

2333. Uwzgl ndni ani e uni jnych kryteri - w dotyczNcych Zr - wno

24.

25.

25.1.

gospodarczej

I nwestycje w ramach tego produktu finansowego ni e uv

zr - wnowdUomnejwi skowo dziagalnoSci gospodarcze]j

OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu
i nwestycyjnego zwi Nzanego z p8ubfpnpdiszN pol it ykN i nwestycy]j
Subfunduszs ki er owany jest do inwestor-w, kt-rzy B

- chcN lokowal nadwy Uk Subfunduszs o wet ko t JISBDi nwowyami ed g uwlUny

war t oS cdecomipowvany w USD,
- akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne,
- maj N co nmijemiitegzmBy horyzont inwestycyjny.

WysokoSi minimalnych wpgat tytugem innafboyrcniaac jJee doo pnyeseokkiolscce:

prowi zji zwi Nzanych Subfundusze,ssposdbie iciv eaticzamia i pobierania, k 0 szt - w
obci NUa Subfuydedzor az szczeg- gowe terminy realizacji zl ece&E
Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat t ySubfgneuszunabyci a Je
1. Pierwsza i kaUda nastfipna wpgdata Srodk-w pienifAaUnych n
D oraz H Subfunduszu powi nna wynosi l nie mniej ni U 1.000 USD. F
i kol ejnN minimal nN wpgat thictwa&ategagiiAyC; D erazHeSdbfundsszierie Uc z e s
ni UszN jednak ni U 5 USD, a osoby wuczestniczNce w praco

IKE, IKZEl ub Specjalistycznych Planach I nwestycyjnych Fun:i
minimainej wpgaty na nabyci eSubfenduszn.st ek Uczestnictwa

2. (skreSlono)

3. Wpgaty Srodk-w pienifnOn
przyj mowane wygNcznie w

4, (skreSlono)

ych na po SubtundusaueGeneraliDalarb 8 d No st ek
I

c
pl ac:- wkach DigpferrhacyynpnmuFurmuszuw  ws k a z

(skreSlono)

6. W przypadku wypgaty z tytugu oSdKuaduszie@eneaali Dokardwn ozsgtoetky clhc, z
kwota w USD podlega przeliczeniu na zgote wedgug kursu
iprzyj h't ego Subfunrilszd !l a ustal eni a War tSuSunduszlAk dnig wdkupienlde t t o
Jednostek Uczestnictwa.

7. Postanowi eni a niniejszego pkt 25. 1. stosuj e sin r- v

Subfunduszu w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy oraz konwes;ji jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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252. Wskazani e przepis-w Statutu okreSl aj Ncych rodzaijie, ma k
naliczania koszt -Subfunbusd, NGvajtNcnycw szczeg-l noSci wy,nagr od:
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil pokr.y
Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spwsoebcikiBdjuitey,gliymiv nal i c
szczeg-lnoSci wynagr,mdzaeniteermiwayr,zyw thwta- rych naj wczeSni
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 69 i 70

253. Wskazanie wartoSci Wsp:-gczynhWk@) Kwrsazz -2w iCafkromwa ¢ jyN,h Ue
udziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio =z dziagalno
Subfunduszu w Sredni ej War t oSubfundased yava wd aNreyt trook, a takUe wsKk:
k 0s z tSubfunduszuniewg Nczonych do wskafnika WKC, w tym opgat tr.

WartoSli Wsp-gczynnika 204szt wyrn®S§Kawi t ych w
Wsp-gczynnik Koszt -w Cagkowitych odzwierciedla udziagdg Kkt
i nwestycyjnN FuSubfundugzzu waSrednize] War t3ulunduszAzadanywokw Net t o
Koszty niewgNczone do Wswpitydhczynni ka Koszt-w Cagko

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er s

s
skgadni k-w portfela,

b) odset ki z tytugu zaci Ngnifdtych poUyczek |l ub kredyt - - w,

c) Swiadczenia wynikajNce z realizacji Podhodwe, Kkt -rych prze
d) opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednost el
bezpoSrednio przez Uczestnika,
e) wartoSci usgug dodat kowych.
254 Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zlece@& pr zez

25.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo

Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podst aw
Transferowemu przez De p oz yktrayrciives zal, ecleeni 8r ompkjiynn@y po a
Subfunduszu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia nabyci a
nastfipnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dNUy do realizacj.i nabycia Jedmpowydlej Ucz
Realizacja zlecenia nabycia nie moUe nastNpil p-Fniej n
nabycia, chyba Ue op-Fnienie jest nastfinpstwem zdar ze G,
Zlecenie zgoUodMcym dbDrniuemiWypagieny, uznaje sin za zgdoUon

nastfipuj Ncym po tym dniu.
25.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo

Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzy
Uczestnictwa wedgug ceny odkupienia,bfundnmegu Waat oJSecdin
Uczestnictwa danej kategorii z nastnpnego Dnia Wyceny.
Towarzystwo dNUOy do realizaciji odkupienia Jednostek U
Realizacja zlecenia odkupienia nie mmUe) ndst Npidl dpi &niz
zl ecenia odkupienia, chyba Ue op-Ffnienie jest nastnps
odpowi edzial noSci

Zlecenie’zgoUone w dniu niebfdadNcym Dniem Wyceny, uznaj
nastnpuptyednion p

W przypadku gdy przepisy prawa przewidujN inne terminy
w tych terminach.

25.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma ednosikwi d g o woc
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem na Jednost ki U
w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastnpuj

Towarzystwo dNUy do real i za cigiwa Funduszewwe tersninach wskazanyohs t e kU
powyUej. Realizacja zlecenia konwersji nie moUe nast N
zgoUenia zlecenia konwersji, chyba Ue op-Fnienie jest
ponosi odpowied zi al noSci

Ro z d z i DotyczylSubfunduszu Generali Dolar 71/575



éﬁ‘ ﬁ]\ag:rnr;\-hl‘

W przypadku gdy Subfunduszdocel owy posiada dguUsze terminy reali z
nastnpuje w terminie i ibebfurmassualacelawego.o k r e ST onych dl a

Zlecenie zgoUone w dniu niebfAdNzgmUdmeé em WyjclkhiyUs ziwm af
nastfipuj Ncym po tym dniu.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpgat
prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Funduszuna j ednost ki uczestnictwa w innym funduszu zar z N
odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnym
nabyciu przez niego za uzyskanN wctwea wpiosnypmkivon dus eud
w przypadku gdy fundusz, w kt-rym w wyniku konwersji n
nabywanie jednostek za wpgaty dokonywane w USD.

25.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo

Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem na Jednost ki Uc
Dniu Wyceny, realizacja zleceniatmizmameée @mnyDmias tWpwuery we d
Towarzystwo dNOy do realizacji zamiany Jednostek Ucz
powyUej . Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpi
zgoUenia zlecenia zamianye fkgbandetibpstwem zdarzeGG,
ponosi odpowiedzial noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dguUsze
nastnpuje w terminie i na zasadachookreSlonych dla sul
Zlecenie zgoUone w dniu niebfidNcym Dniem Wyceny, uznaj

nastipuj Ncym po tym dni u.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpgatn |
na podstawie jednego zlecenia dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa w
innym Subfunduszu , pol egaj Nce|j na odkupieniu przez Fundusz [
Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nieqotwaza UZzZYy S
winnym Subfunduszu  wy § Nc zni e, wsulgunduszp aw kkit -grdy mamianywya s it Ko i nabyci
Jednostek Uczestnictwa dopuszcza nabywanie Jednostek z:

255. Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia lub odk
opgat wuiszczanych bUezgmnkdredni o przez

W przypadku nieprawi dgowego pobrania opgaty mani pul acyjn
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeniem plicsbhyhedamoat ok z6ez &dJstzreisd nw & a
umoUl i wiaga dokonanie przedmiotowej korekty.

25.5.1. Op daaza otwarcie Subrejestru

1. Towarzystwo lub Dystrybutor przy z by wani u Jednost ek Uczestnictwa pob
Subrejestru.

2. Opgata za otwarcie Subrejestru bndzie pobierana osobn

SubrejesmoWe bty{rmpobierana przez Towarzystwo | ub Dyst
Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nastnpuje otwarcie Sub
o kt-rej mowa w niniejszym ust npreerzepiguers 86, ustp2@atawl ust an
i jest naleUna podmi ot owi podmi ot-®iwst. 2Ustawykad Uazestmkamo wa w
Funduszu.

3. Z ;ast[zeUenigm pkt 25.5.6., opgata za otwarcie Subr e
byl wyUsza niU 250 USD.

4 WysokoSi opgaty za otwarcie Subr ej &@abelachiOpgatal ana jest

5. Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSi opgaty =za otwarcie

Uczestnictwa, wszystokkircehSI| maty wger-uwp fib Ndafby we - w z obowi l
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwol nienie z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie | ej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
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pracowniczych programach emerytal nycorazllkdb gr omadzer

d) w stosunku do Towar zystwa, akcjonariuszy Towarzystwa
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracownik - w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj Ncyc

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poc¢

7. Nabywca, ukTowamzystwo obniUygo wysokoSI opgaty za O
obowi Nzku | ej ponoszenia, z Wythkie[n przhmmad,kmaw, o Kk
obowi Nzek przy nabyciu Iub konwersjiUdridmolsule kz Walzrisd

2552. Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictw

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Pl an-w I nwestycyjnych, pobi eriammpeas @ omphatppt aapeha zt
otwarcie Subrejestru. Opgaty, o kt-rych mowa w zdani
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wy§okoSi opgaty manipulacyjnej pobi er armebfundygszumip z by wa
moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
byi zaleOUna od wartoSci Srodk-w wpacanych w celu nab\
Uczestnictwa nal eUNcypychzjod dpot¥ohestdokkbaania wpgaty
Uczestnictwa.

Skala i wysokoSlI stawek opgat mani pul TabglgcmQpcghatu.st al an
4. Towarzystwo moUe obniUyi wysokoS$Si stawki opgaty mani
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdFT okreSlonN gru

sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

5. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) wramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emer ydtnaol Shcyic brealkdbkK Egr omad z er

d w stosunku do Towar zystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k- w Dakgonariysty aTowatzygstva oraz pr ac o w
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa zapoSr edni ct wem Towar zyst wa.

6. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUszym, przy nabySuafanduszul evd masnaeth damé anryi c
w ramach dokonywania konwersji. Naby wc a , kt -remu Towarzystwo obni OUygo
mani pul acyjnej lub zwolni o z olpowiyhakdko wef - rpyonto smew
punkcie polinyidszyma obowi Nzek przy nabyciu lub konwers
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

2553. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestni

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Plan-w I nwestycyjnych, o] kt-rych |
mani pul acyjne. Opgdaty manipul acyjne n8&2lustpkl-Fidst podmi o
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu..

2. Wy§okoSi opgaty manipulacyjnej pobi er an 8ybfunplusziyie odk upy
moUe przekroczyl
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1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w Rmzy odkuRywanio d k u p i e
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kat egor i i innych ni U wskazane powy
manipulacyjne.

3. Wprzypadku pobranaop gaty mani pul acyjnej przy odkupywaniu Jedn

z tytudgu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoSi op§g
4. Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani puTaeechPpgptustal a
5, Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nycaorazllkab gr omadzer

c) w stosunku do Towar zystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do ni cthwa,0o mirmaq dwryick-, w pA
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

6. W przypadkumowa kw -puymkci e powyUszym, lit. c¢), Uczestn
mani pul acyjnej |l ubmabobOeanNeekejprsyawkkupieniu Jedno:
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

2554. Opgata mani pul acyj na zazegmctwiaann Jednostek Uc

1. Zamiana podlega oPpdaitea za zamiamim. nal eUOna jest podmi
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op at a skgada sin z dw-ch ¢

ruchomej i opJjatyspéesadgenasitsimpljalNgye:h w

a) wysokoSi opgaty ruchomej za zamianfi jest ustalana w
i podstawn ustalenia ostatecznej wysokoSci t ej st
zami ann stanowi r-Uni cnAy manimiladyjhg yza rsabyeiev dednostekp § a t
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg T a b e Subfundupzdad c el owy ) a stawkN
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-rym odkupyw
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz ¥r - dgawywy)a,strzeUeni em, UOe stawka

Opgata ruchoma pobi er an abQysrgutorgpw SuldFunduszw decelovweym,svt w o
kt-rym nabywanHczesthictwhe dod sk woty Srodk-w podlegaj Ncyc
ustalenia ostatecznej wysokoSci stawki opgaty ruc
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu  Fr - dgowym w Dni u Wyce
ustalenia opdatyy zamé mminej Bagpetach®lpgme ;s N w

b) opgat a staga mo Ue wynosil maksymal ni e 5% warto$
pomniejszonych o opgatn ruchomN za zamiann. Aktwualn
jestw TabelachOp gat .

2555. Opgatmai pmnal acyjna za konwersjn Jednostek Uczestnictwa

1. Konwersja podlega opgacie za konwersjan. Opgata za kon
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op gat a skgada sin z dw- c
opgatutghome] i opjgaty stagej, wustalanych w spos-b nast
a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a

konwersjn i podstawin wustalenia ostatecznej wy soko

ruchomejzakonwer sj A stanowi r-UniciAi pomindzy stawkN opga
uczestnictwa wg Huadbseu (Bubfgugze)t, dw akt -rym nabywane s
(f \

uczestnictwa undusz docel owy) , a st awkN opgaty
Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-rym odkupy \Ucaesteictwas (Subfurelsn o st ki
Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta |est ni eu
Towarzystwo lub Dystrybutora w f unduszu docel owy m, w Jettnbstkir y m  n a
Uczestnictwa, od kwoty konwertowanych Srodk:- - w. ,PodstawN u
opgaty ruchomej za konwersjn jest wartoSI Jednoste

w Subfunduszu  Fr - dgowym w Dni u Wyceny ruchdmejspazy konwersjit al eni
okr eS| onabelashhDpvg at . Pob-r opgaty ruchomej nasthnpuj e

b) opgata staga moUe wynosili maksymal ni e 5%Av'varto§ci I
nal eUny podatek i opgann AkthamNazawaktooom@ler ®pgJaty
podawana jest w TabelachOp g a t .

2556. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specjalis
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1. O0d Uczestnik-w biAdNcych uczestni kami Plan-w sN pobi
zbywani e i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a t
otwarcie Subrejestru moUe byl p aamaavrplt 256.1. W gWargysheoj wy s ok
oraz Dystryputormo Ue pobral wyUszN opgatf za otwarcie Subrejes
wyUszN jednak ni U 5 000 USD, w przypadku gdy warunki
obci NUani a kUc-zreys tprizkyas,t Npi § do planu, opgatami, o kt- r
za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleUna jest 1
oszczfidzania oraz wysokoSci dekl| ar owawtzapdbieranpjgsaw do Fu
razie niewywi Nzania sifi przez uczestnika planu z jego
i nie moUe przekraczal wartoSci zniUek w opgatach za
Uczestnictwa udzielonych uczestniko w i planu w zwi Nzku z jego uczestnict

2. Opgata wyr: -wnawcza, o kt-rej mowa powyUej, nie jest p
nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk-w wyni kaj Ncych z ucz
wylkie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich |
a) zmiany Statutu modyfikuj Nce w i st otSubfumusz palitykini u z a

inwestycyjnej lub zwi fkSufmjusé.ce koszty obci NUaj Nce
b) wprowadzenie w trakcie trwaniaplanuinny ch opgat mani pul acyjnych obci NU
ni 0 przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie v
C) zmiana czasu trwania Funduszu.
2557. Opgaty zwi Nzane z uczestnictwem w | KE

1. W zwi Nzku z prowadzeniem przez Fundusz | KE oraz I
postanowi eni ami Statutu oraz postanowi eni ami punkt - w
Regulaminem prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). Ponad opgaty, o kt-rych mowa w zda
mo Ue pobral opgatn przy wypgacie transferowej oraz
prowadzenie | KE albo | KZE inicg.umDpyrit o pjoavydsza h2 emime
5% Srodk-w podlegaj Ncych wypgaci e Regulaminemlprawadzeniae st w
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE),

z zastemelUennie jest ona pobierana w przypadku konwer :
al bo | KZE. Towarzystwo moUe postanowil o odroczeniu
zdaniach poprzedzaj Ncych, przy czy mataabwardeSebrejestru, mo Ue d
a takUe za zbywani e, konwersjn |l ub zamiann Jednostek
odpowi edni o Uczestni ka I KE al bo Uczestnika | KZE wa
uczestnictwa w odpowiednio IKE albo IKZElub  mi ni mal nej wysokoSci dokonanyct
IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

256. Wskazanie opgaty zmiennej, bridNcej cziiSci N wynagrodzen

uzaIeL:Jniona Subfumdyszi k - wr ezent owanej W ujnciu procentowym
WartoSci Akt Subfumduskiet t o

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego z a z a r z W ddniasienitedo

Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai H. Wynagrodzenie zmienne moUe zostal
warunk - w, 0 k tpktrigeclippkinto v & d mibd i czane i wypgacane Towar z
terminach, o Ipktllayppkt8. mowa w

Wska¥ni k refer encyjpktylla lepkk3tpkt i) yopartynestw atawkn :

a) LI BOR dl a dmipegiyficawnyych na rynku mifAndzybankowym w L

index) w dniu Axo0, powifinkszona o 30 punkt-w bazowyc
zastrzeUeniem Ue w odniesieniu do ppediwszegady Okrze
rozpocznci a obliczani a wska¥ni ka referencyjnego

kal endar zowego wartoSlI Wska¥fnika referencyjnego zos
na podstawie stawek LI BOR, katl-nraejd od gdujguogSol$ chifi dCekiree spur
Admi ni stratorem stawki, o kt-rej mowa w zdaniu pop!

stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej theice.com.

b) poczNwszy od dniajewpkibli kxmwaina Bidwka-mileBORcdIng cde
na rynku mifAndzybankowym w Londyniievsk@aifok&r  reflEBOR

stanowi Ncy zamienni k wska¥ni ka, o kt-rym mowa w |
EuropejskN m8bmARoy poartzNdzenia Parl amentu Europej sk
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks:-w stosowany
finansowych i umowach finansowych | ub do pojmNae u wy
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dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzen
dniu przeliczenia wska¥nik-w wartoSi zamiennika wsk
niUsza ni U stawka LINB@Ridlczngembdmpmi yriyanitkkuowy m w Lon
powi nkszona o 30 punkt-w bazowych, wska¥Tni k referen
w ten spos-b, aby suma Anowej mar Uyo i wartoSci wsk
wska¥tni ka, o kt-rymjmoweadpwwliiattlaga powy Beowi ws ka¥n
ostatniego dnia publikowania stawki LIBORUSD6M. Ustalona zgodnie z postanowieniami zdania

poprzedniego Anowa mar Uao bndzi e powi Rkszal ws kat
wskaFfnika, o ktitrym mowy Uej w kaUdym kolejnym dniu.

Wska¥tni k referencyjny wyliczany jest wobec kategorii J
do kt-rych, zgodnie z decyzj N Towarzyst wa, pobierane
referencyjnego o bl i czana | est dla kaUdego Dnia Wyceny Okresu
cziSci setnych wedgug nastfipuj Ncego wzor u:

s G O
bi(P=bh o 1+ 200D

360
gdzie:
BENCHi oznacza wartoSli wska¥ni ka, o kt-rym mowa w | it. a
BV(x)TwaAr’toSI' Wska¥nika referencyjnego w dniu Axo, gdzi e
wartoS|l wska¥fnika referencyjnego w pierwszym dniu pier

Zdefiniowany Dzie® Wyceny AxO0 przyjmuje nastipuj Nce we

itTDzi e Wyceny

tlipierwszy dzie®& Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (
wska¥tni ka BENCH) rozpoczyna sifin w ostatnim Dniu Wycen
p-gr kadendar zowe, do kt-rego naleUy dzie@® Aio, a kod
kal endarzowego do kt-rego naleUy dzie® Aio, z zastrzelC

w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu Odniesienia;
t1-2i Dz i Wy@nypr zypadaj Ncy na 2piedvazim dnienb @kesu edsgkowegod
D-liczba dni kalendarzowych od dnia At10, do dnia Aio

JeUOel i serwi s Bloomberg oraz administrator nie opubli
Wskafnika referencyijosgatpi Nygmapé sartoSi stawki

ksymalna wysokoSi wynagr Gubfueduszamz awzar zWpadhie o kt -r)
t. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksy®ufundyszegrmgzi om w
Oel i Fundusz | okuje pSobfundiuszu w 5edWostid Ktzgstnictwa, certyfikaty
westycyjne lub tytugy uczesw®p cl wmgsiowanthuszy | ub i nstyt

Towarzystwo jest uprawni one do p o b iSebfuadoszeam,wymaa gk to-drzee n
wynagrodzenie skgada si n:

1) wynagrodzenie stage za zarzNdzanie w wysokoSci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2
przeznaczane jest na po Bubfyisay, koskt - wydhki mgad nw Sa i
Statutu. W przypadku jSebfueduszu .k os zkty - dydtagmoé wa Swi ar
Statutu przekroczN 1,20%, Towarzystwo pokrywa je z

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1%, rocznie;
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26.
26.1.

26.2.

26.3.

26.4.

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8%, rocznie;

2. Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaOdym Dniu Wyce
366 dni w przypadku gdyrokk al endar zowy ma 366 dni, od Subkimboszuej War t
z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Ncej na JednostKki

3. Wynagrodzenie stage pobierane | est Subfuaduszy)w eminie doi prze!
15 dnia nastnpnego miesi Nca.

Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumi e @ Subfandyszudst awi

bezpoSrednio | ub poSr edniSobfinduszadanhzystevd lamieny poidmidtzavwtym
wskazani e usgug rdeozd awkkavzyarhi eo wpgywu tych usgug na wyso
przez podmiot prowadzNcy dziagal noSi makl erskN oraz na
z ar z Nd Subfurideszem

I stniejN umowy zawarte przez Fundusz/tTyowasrt anowwdce z k¢

Subfunduszu , kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstaw
Statutem). Takie koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych
Funduszu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj nci u historycznym
Wart A&t yw- w SNifunduszu na Dzi e@® Wyce203lr.31 grudni a
Wart Al yw: wSulfenduszu na Dzi e Wy c 20alyr .3 1w yqnB7BesngysaSD.

Wi el koSl Sredniej stopy zwrotu z i rSubfusduyzo paiostatniel3e5d no st ki
i 10 lat

Generali Dolar

3%
2,06%
204 1,71% 1,71%
1%
0%
3 lata 5 lat 10 lat

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywBubfsndiuszi nwesty
odzwierciedlajNcego zachowanie sin zmi ennych rynkowyct
i nwe st ySubfgndudzu, a takUe informacja o dokonanych zmianach

Do dnia 15 sierpniazo2@leim rs.guWi by matideoyn ovB e h yw deénestit y c j i
Uczestnictwa Subfunduszu  bMerdl Lynch US Treasuries3-5 | at w z §

Od dnia 16 sierpnia 2011 r. do 29 maja 2014 r., wzorcem
Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M

Od dnia 30 maja 2014 r. do dnia 30 czerwca 2022 r,wzorcem sguUNcym do oceny efek
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M ustalony 2 dni robocze przed ostatnim dniem roboczym
poprzedniego miesi Nca

Oddniallipca2022r:benchmar k stanowi indeks obliczany w oparciu c
dwa dni robocze przed ostatnim dniem poprzedniego p-g§r
bazowych; p-groczna aktWail i dé&bthnaku sstalana kest zgodniB Q&R wzorem

wskazanym w pkt. 25.6 ppkt 2.

Informacja o Srednich st opa Shbfunduszevrzouca za ostatniey3j5ni 10éayo pr z e z

Generali Dolar

3%
2%
1,03% 1,26%
N , - -
N ] ]
3 lata 5 lat 10 lat
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265 ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokoSci popgramyicphul acyjnych oraz Ue Swbfunduszw opsrizNegsrzigiotSec i
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartoSci Jedrmrdstakiw UWozaneantcriie jej zbycia i odkupienia prz
przez Fundusz opgat manipulacyjnych oraz Ue wyniKki histo

W przyszgoSci
26a. | nformacja o stosowanej m g ékepdzydji Subfundusza.r u cagkowi t e
1. Subfundusz, j ako metodnin pomiaru cagkowite]j ekspozycji stos.

2. Ca g k o ekspbzgcja Subfunduszu wyl i czona przy zastosowaniu met ody
przekrWaeztag8ci Ak SybfundugszuNet t o

Pkt27.-3l1a. (skreSlono)
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& [INVESTMENTS

Dotyczy Subfunduszu Gener al i Korona Zr-wnowaUony
32.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
32.1. Wskazanie g g - wnych kat eSghdunduszul okatch dywersyfikacji charakt e
Subfunduszu  or az, jelOel i Fun dSulfunduszo k gjge wik é ywa | okaty inne
wartoSciowe |l ub instruméwyyafgpekwsharann&negp cechy
1. Gg-wnymi katengfundusazmnisNokdqﬁiliatginwestycyjne,d@uDne papioweiy wart
I nstrumenty Rynku PieninUnego.
2. Subfundusz jest Subfundusze m typu zr - -wnowaUonego, w okt -rym Srodki
lokowane we wszystkie kategorie lokat wskazane w Statucie. S r o0 d K i p Subfunduszu fokowane
bridN przede albcjyst kddgublne papiery wartoScioweprzgraz | n
czym udzi ag Sobfullstukwa efyor i i | okat okreSlonyohewbadzi e8
niUszy ni U 20% i nie wyUsSubfunduszd 80% wartoSci Aktyw-w
32.2. Opiskryter i -w doboru | okat do pSobfunduszua i nwestycyj nego
1. Podstawowym kryterium doboru | okat jest Subfihéuszie do
poprzez uzyskanie odpowi edn iSefunduszuo ppyr zywrzoatcuh omwa Mkt y & -
pgynnoSci
2. Lokaty Subfunduszu w akcj e sN,dokony\ivane przede wszystkim na
§r o dSkbfunduszu | okowane sN w dguUne papiery wartoSciowe
zapewniaj Nce konkurencyjne opr octeandyomvajna ke ,i zzami-evnmy no.

32.3.

32.4.

32.5.

3. W celu zapewni eniSubfnduszaneB8Sciut Beythikivane na rachunkach
ryzyku niewypgacalnoSci, oraz sN |l okowane w Instrument
o minimalnym ryzyku niewypgacal noSci

4. Przy wustalaniu pr opo Bubfuidusaud maikagu w Algtuymaycth papier - w
Instrument-w Rynku PieniinUnego brane bnAndN pod uwaghi w
na rynkach akcji oraz kszhntagwowdai edulinyclpepapiekt ywy\
Instrument -w Rynku PieninUnego.

J e Usubfunduszodzwi erciedla skgad uznanego indeksu akciji | ub
wskazanie tego indeksu, rynku, kt-rego lieniaiadelssu gpkzez yczy o
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfunduszni e odzwi erciedla skgadu wuznanego indeksu.
JeUeli wartoSi Aktyw-w Net tSubfynduszuf eroadl ei nsw eis tcyhcayrj anketgeor y z c

zmiennoSci N wynikajNcN ze skgedcthnpkit fzalrz Nddlavyr aPpey|f it
wskazanie tej cechy

W zwi Nzku z faktem, Subflhduseu sw@laldzplbrakk ejl @, WartoSi Akty

inwestycyjnego Subfunduszu bhidzi e sifi charakteryzowal wysokN zmienno
JeUOel i Fundusizermd Uen &Sulfumdeszz umowy , kt-rych przedmiotem
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawar ci a takich um- w, w tym un
niewystandaryzowanei nstrumenty pochodne, na ryzyko zwiNzane z pr
Umowy , kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w t
mogN byl zawierane zar-wno w cel u ogr armapewnienmismawnegoz y k a i r
zarzNdzania port f 8ubfenduszunwestycyjnym
Umowy , kt-rych przedmiotem sN Ni ewystandaryzowane | nstri
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z nlekorzystnN zmi anN cen
st-p procentowych oraz umoxvarznl‘a(ija:relmapo:retlquUlstuuvmveesty
mogN zwi inkszal ryzyko inwestycyjne w zwi Nzku z istniejNg
1) ryzyko kontrahentai r yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy pr
2) ryzyko niedopasowania Instrument u Pochodnego do celu i nwestycyjnego
Instrument Pochodny i w przypadku strategidi zabezpieczaj Ncej: r
zarzNdzaj Ncego niewgaSci we gSubfurdasbue,zppekegaj MceAkn g w-nw e
doborze bazy kontrakt u, terminu, waluty | ub braku dokgadnec
spowodowal stratn na zabezpieczonej transakcji
3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych instr.t
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures)ir yzy ko zmi enno éc stopy pr
4) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-ryc instrum
transakcje forward, futuresiCIRS)i r yzy ko kur s . w Wa|ﬂjt i stopy procentow
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5 w przypadku I nstrument-w Pochodnych opiarrytzyyckho nzami reynznyokS
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu
obligacj.i emi towanych pr z e bligagjieedowawah pizez padmiotyopcywatne;o wa ni a

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodny
indeksach gmedeowgcpmpowodowal odchylenie zwrot-w z Jedn
ze stopN xuedniesienia; st op

7) ryzykooperacyjne-r yzy ko bezpoSredni ej l ub poSredniej straty wy
proces-w wewnfiAtrznych system-w kontrolnych, l udzi i :

zewnntrznych.

PowyUsze rvyzykzawiaanénNmznkundusz na rachunek Subfunduszu um- w maj Ncych
przedmi ot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow:
wahania (w tym spadki ) warSubfiduszuJednostek Uczestnictwa

JeUel i udzielionwy pgweatryanckr eS|l onej kwoty z tytugu odkup
Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwest owa Bubrimiluszu, W gy myayka K i Uc z

zwi Nzanego z przyj fnt N Spbéunduszy k N i nwestycyj nN
Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nz @nbéugduszw zp ol e gk Ndrineweis

strategiiiaarz®deaag- -1l nych st rstosmvgnydh wiodniesieniu dainwestygjc h

na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej br a
odniesieniu do okreSl onej ddaviesigdieniaindeksok at, al bo w cel u

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu  wi N Wmiarkowane ryzyko inwestycyjne. Wynika

ono z pr zyjSdobfuedusz polziezy ki inwestycyjnej, w tym przede
Subfunduszu  w d g u (undez iirstiumenty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu wskazany w
Kluczowych Informacjach dla | nwest orSubfunduszileolsti @SlIro nleng d
Prospekcie.

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSuafinduszcel @  alwBstgogphergoh st
f

Jednost ki Uczestnictwa. Wynik z |l okat w instrumenty i n:
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
rachunkubi e ONcym, poziom bezrobocia czy poziom kurs-w wal utc
akciji sN naraUone na stosunkowo wysokN zmiennoSi ce
makroekonomicznych mogN negatywni e wp § yovtiela inwestycyjnegpy pos z c
Subfunduszu co moUe powodowal wahania oraz s p aSukfindusza r t 0o Sc i
Istnieje r-wnieUO moUliwoSi, Ue podjinte w najlepszej wier
nie przyni osN ezuwletkd twawm yichwart oSi posiadanych instrument .

a tym samym wartoSi J subfonouszuelégnidlzenzigssenim i ¢t wa

Ryzyko rynkowe

Rozumie sifn przez to ISybfundisp s tproanti ye s w e miihlaadp Mcaegjz 0zScwa r y nk o
pozycji wchodzNcy Shbfumduszukinjvestycyjaeld opwertege na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych. Ze wzglndu na rodzaj zmiennych rynkowych Kkt -
Subfunduszu s k § argzay ksd ist opy procentowej, ryzyko ,aykoeenn o Sc i S
akcji, ryzyko z mirgaykoov8lwtowe crgzypko kokaentriagji.

- Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennoSci stopy p
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st raty wyni kaj Nce|j z zmian lub
procentowych. Spadek ceny papieru wart Gibfundossue go wch
mo Ue negatywni e wpgywal na wa r $ubfunduszul.e d Be 8 p e b r eldcnzi e
wr aUl i woSlI na regrtykwejstwykazpujodk dguUne papiery wart
Pochodne.

- Ryzyko cen akciji i ryzyko zmiennoSci cen akcj.i
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st raty wyni kaj Ncej ze Zzmi an | u
rynkowych cen akcji . WraazlljiNvoaskecij en ao rtaez rlynzsytkrou nweynkt y
tego typu papierach wartoSciowych Ilub indeksach gie

papiery wartoSciowe.
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- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Nc e jzmemnmoSzmi &mnrlsu v w
wymi any wal ut. Wr aUl i wo ScSubfundaszu ew rwalykoi enaij ran ejo zryicly e

- Ryzyko koncentracji

To dodat kowe ryzyko,~Smbmnd|ksz,-rvxeynriakraaj0§bcney Zkaeppdrdfddau dy wer
aktyw-w |lub zbytycduUeja elksgyko niewykonania zobowil
emitenta papier-w wartoSciowych | ub grupin powi Nzanyc
rynkowe | ub wgaScicielskie).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Nzane Nj eessmi tzentkomddguNnydhlhapsopwer -
wchodzNcych w skgad p Gubfuidestua |iunbwelsd rytcryd mesrgto- w, kt-rzy
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sk gada siifewypgakal noSc
emitenta, ryzykor oz pi At o Sci irjzyke Hoptrabemta.j

- Ryzyko niewypgacalnoSci emitenta

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej ze z czasowe]j

emitent-w do terminowej realizaciji z o lymivpapktm@i E  z wi N
wartoSci owy mi spowodowanymi zar-wno przez czynni ki
zewnntrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne

- Ryzyko rozpintoSci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st raty wyni kaj Ncej z rozszerzen
kredytowe, inaczej spreaddu, w odniesieniu do stru
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla dguUnych papi e
ryzyko kredytowe rozumi e sifn r-Unicii oprocentowania instrur
kredytowego np. obl igaciji skarbowych oraz obligacji
obligaciji korporacyjnych. Rozszerzenia kaifn zmarhbhy Uza
ratingu kredytowego emitenta przez agencjin ratingowN
rynku dla szerszej grupy emitent-w (np. dla emitent .
o danym zakresie terminu zapadal noSci).

- Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwi Nzku

finansowego wobec Subfunduszu. W szczeg-lnoSci jest to ryzyko:
f Niewypgacal noSci bSubfunduszmab ek sipozyegad z tytudu Sro
lub depozytu
f NiewypgacalnoSci kontrahemiteawyst ansiak gziowadnoytcyhc z N¢
pochodnychw syt uacji wystnffnpowani aSubfundugzu ra takigj traasakejin e g oz
Ryzyko pgynnoSci
Ryzyko pgynnoSci to ryzyko polegajNce na braku moUl i wo:¢

aktywach Subfunduszu pr zy ograniczonych Kkosztach w odpowiedni o

i
zagr oUona Sabtiodusauo Sdo speginéimniabeswioNza® w tym zwi Nzanych
uczestnictwa Subfunduszu pr zez jego uczestni k- w. Jest to ryzyko bra
wpgywu na ich aktualnN cenn. Ni skie obroty na @deoitst ipnyc
papier-w nabytych w emisjach publicznych mogN spowodowa
nieodzwierciedlaj Ncych ich rzeczywistej wartoSci, a tak
bhidzie niemoUl i we. Subfandusauz sk d@ aplay yski@Spgiemi iz a gynnoSi ,
upgynni eniosmzrajkzykvaa ni edopasowania aktyw-w i zobowi Nz a .
- Ryzyko premii za pgynnoSi

Ryzyko to zwi Nzane jest z wystipujNcN na rynku premi

Mo Uey sw Npi I syt u8ubfindusz nw ek th-firdezji e mi ag moUl i woSci spr

zamknifncia pozycji w danym aktywie przy ograniczonyc

co z kolei moUe skutkowal braki ems preyanti @md aaj Nateqg wi
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Subfunduszu w tym zwi Nzanych z umo r z eSubfumduszu przgzt jegd - w U cC z
uczestni k- w.

- Ryzyko terminu upgdgynnienia aktywa

Ryzyko to zwi Nzane jest z brakiem moUliwoSci sprzed
aktywie Subfunduszu  w odpowi edni o kr-tkim czasie w zwi Nzku ze
b b r atdpdrteera dovzavhtcia wamsakcjiw znal e z

na dostApnych rynkach 1 u i Z
wyniku czego Subfunduszni e bfdzie w stanie uzyskal wystarczaj N
swoich zobowi Nza .

- Ryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi Nza@E

yzyko to zwi Nzane j est z niedopdsowanioeznt iccae ethd awain
akt yW®ubfunduszu do zobowi Nza® wyni kaj Ncych zar-wno z zawi
ednostek uczestni ctBubfandgszuz ez uczestni k- w

W cel u ograniczan$ubfundq;sznyk’awpgyyso$/oiw;pstoevdmii@r i i mit-
Miary ryzyka obejmujN wska¥niki powstage z por-wnania
aktyw-w i Soljubduszy N ladeE r - Unych horyzont-w czasowych. Zar -

aktyw-w emiwawzgltidni aj N historyczne oraz hipotetyczne Kk:
Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzys

na etapie tworzenia Subfunduszu i s N pr zedmi oendkacjicy k| i cznych w

Kontrola ryzyka pgynnoSci wykonana jest przez odrifbn i
sguUbowej i pegnionych funkcj i, od jednost ek opera any
decyzji inwestycyjnych funduszy i nwestycyjnych ptwartych kom-rkn do
przypadku zbliUenia sin do wartoSci granicznej wartoSci

jest procedura PBubfundassuy pgynnoSci
Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej z nieodpo
wewnntrznych i nieprawi dgjowoSci dotyczNcych system-w To\
zdarze® zewniAtrznych, obejmuj Ncerazxziykaoy ko amnrei kajddka mee
w imieniu Subfunduszu pr ocedur =zawi erania transakcji, rozliczani a
ryzyka operacyjnego Subfunduszu siNyzyko wyceny, ryzyko rozliczeni a |
przechowywaniem aktyw - w

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnnAtrznych o

wyceny dedykowanych do poszczeg:-lnych kategoridi I o
moUl i we jest wystNpienie utrudnie® |lub braku dostnp
dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza zdarzeniami

opi sanymi w poprzednim zdaniu moUe sif zdarzyl, Ue
zastosowanych do modeli danych wej Sciowych rzeczywi s
przypadku sprczhedmdyi etrakw wart oSciowych briadzie niUsz
konsekwenciji opi sanych zdarze® mogN wyst Npil wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u Depozytariusza i w b
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instrul
nad Aktywami moUe doprowadzi l do wlulbfumduszaa ceny Jednos

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozl i cze Gbfundusaus edizagjii zawi e
przekaz-w pienifAdaUnych. Nietermi nowe rozliczenie | ub
negatywnego zachowania sifi cealpapi @eahwnivarbo&zi swgad
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m. i n. ze wzgl ndu na ewentualnN kon

Subfundusz d zi a §aj Nc ySubfuaduszuz elc&zr umownych wynikaj Ncych z
Subfundusz na rzecz Subfunduszu u m- w
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Ryzyko zwi Nzane ze szczeg:- |l nymi rodzaj aB8ubfunduss tub ument - v
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko dF¥fwigni finansowe]j

W przypadku gdy Subfunduszz awi er a t r ans ak c jbuy-backatbow raneaphdransakch s e | |

nai nstrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczaj Ncy
instrumentu pochodnego | ub nie wnosi takiego depozyt
rynkowego, kredytowego, pdgynnoSc odzajuzawigranejarangakche c har a

- Ryzyko zwi Nzane z i Svbtusdusze j ami w inne

Z uwagi na moUl i woSIi d 8ubfondusau fokai wejedmostki uczestriciwa ienkch
Subfunduszy i nwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn n
or az tytugy uczest ni Subfundusze mz agwanec pnmeetub instytu
inwestowania maj Nce siedzibi za gr ani &atkgoriezryzykam we st y c j
rynkowego, kredytowego, pgynnoSci i Sybrindaszuyljpne char
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz ni e maj N wpgywu na spos-b zar zNd

dostnpu do &kKudal peogafela inwestycyjnego w tym do
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot . w. Mo Ue
Subfunduszy | ub instytucji wsp-lnego iSubfuedudzbwapba&r bddNooo-
co w rezultacie mo Ue powodowal wahania (w tym spa
Subfunduszu
- Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodr
Ryzyko zwi Nz a n e Subfuniduszw e mstrymeijtyaPothodne obejmuje ryzyko operacyjne
dotyczBwarcia takiej transakcji oraz okreSlone kat
pgynnoSci i operacyjnego charakterystyczne dla dane
3.5 Prospektu. Co istotne zawieranieuttkoamwsaakdijsit ownly
zwi el okrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i
powstaniem ekspozycji z potencjalnie nieograniczonN
332.0pis ryzyka inwestycyjnego zwSubfunguseugo z uczestnictwem w
33.21. Ryzyko ni eosi Ngninci a oczekiwanego Zwr otu z i nwestyc]
uwzgl ndnieniem czynni k-w maj Ncych wpgyw na poziom ryz
Subfunduszpoprzez proces inwestycyjny i lokowani e A#dzeyw- w
dNUyg§ do zrealizowania celu inwesty ¢egnpkFendusznegwarrgieone go
osi Ngnincia tego celu, a takUe dodatni ch.Imvestygenarynkwot u z i
kapitagowym obamgz&rne reN moyzyldiogrowadzi l do wahania (w

Uczestnictwa Subfunduszu Ry zy ko ni eosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu
Subfunduszu pozostaje r-wnieU w zwi Nzku z hoir pkomtSé mny mw

indywi dual ni eubflindaszuk awJ doepgiosi e Profilu I nwestor a. Skr -cen
i nwestycji zwinksza ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zmi
Zako® zenie inwesmyecjipl pneedneagpadyweryzontu inwestycyjne
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bndzi e r-Onil <
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od nie
Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, Ue pomi mo
Subfunduszmo Ue nie osi NgnNi zakgadanego zwrotu z inwestycj.i

ryzyka mogNce miel wpgyw natwababfundusi: Jednostek Uczestni

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wpgywu na w
z zabezpieczaniem inwestyc]| iSubfndosduy s zluu b w ni-ywn edomstgikcczzNEcyycct
Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugn Funduszu i Uczestnik:uv
i Dystrybutorami, polegajNce na moUliwoSci nieprawidgow
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | pyanFunduaztransékejimi zawartych

Uczestnik powinien bral pod uwagidn moUliwoSIi wpgdywu na
zwi Nzanych z nabywani e nSubfundasbuy,wawm i ®anc zaekg -ylwnonSci transakec
specyfi ki niekt-yghhpumew Fawdasanw tym um-w maj Ncych z
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifi wartoSci i nstr u!
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wartoSciowymky (ryzy
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poUyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Nceg
warunkach niestandardowych, jak_r-wnieU mo Ul i wo S| op
spowodowanych czynni kami niezal eUny mi od Towarzystwa.
Ryzy ko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a
Fundusz, ani jaki kol wiek inny podmiot nie gwarantuje o
Subfunduszu ani wartosSci J e dSuldflduszii na akimlelaieknpozoomia: aV przypadku
ni ewypgacal noSci emitenta papier-w WartoSC|owych Il ub ko«
instrumentach finansowych, obJntychnlgpwveyrpegraa:jal‘{lnplStezktpo'
gwarant -w, moUe w istotny spos-b negaS$upfumdusza. wpgynNi na -
3322.Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wyst N
wpgywu | ub ma ogywniczony wp
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podej]
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpgywu
Ponadto mogN wysthll ‘i rnen eU cozkeod ti rcizkn orbice , b madiz ikee mi agd wpg
spos- b mogN wpgywal na opgacal noSl dokonanej inwestycj.l
wyst Npienia innych zdarze® na kt-re Uczestni kwamdize nfa wp
przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, takich jak:
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym fundusSubfondiszuwest ycy ]
innym Subfunduszem
Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUenia zgody prze
pogNczenie dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarz
z innym funduszem |nwesSL&qunquszrmylnnym?ouhfmdupzemNmDteJa|mleI wpgy!
wartoSIi JednostSukfuntluszne s Pogblt wane mo gSubfundusze.al r - wni eO

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu  mo g N skut kowal =Bubfamidézuprazo f i | u r
mi el wpgyw na wahania oraz s p adki Subfuadutzwo Fmiana Poktykin o st e k
inwestycyjnej Subfunduszu ni e wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do za:

inwestycyjnej Subfunduszu wchodlzyMiw w terminie 3 miesifcy od dnia
oggoszenia o zmianach w Statuci e.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uc:

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyl OUNdanie odNeepi eni a J

Ni emni e] jednak Prospekt przewiduj e, Oe w przypadku za
zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,
zgoUyg UNdani e odkhup5|yetnU|aaCJV\acohkrneoSgIN)nzyocstaI odkupione w i
ryzykiem, Ue odkupi eni Bubfindszuo ntask Npd z @0t mienti wa mni e | kor

tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.
Ryzyko regul acji qchsSubupadubzud wt yzzkReg-1noSci w zakresie pr

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgyrSlﬁbfundusau..]ednynaqﬁ war

z najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci g
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie

obrotu papierami warabﬁwnowymlp)gymagNnaegatrakchnoSI i
finansowych, w tym dgdguUnych papier-w wartoSC|owych or az
bezpoSrednie oddzi agywanie na wahania ( wSubfunduszuiNad eldy war
przy tym podkreSlili, Ue zmiany w systemie prawnym mogN

parametr-w gospodarczych przyczyniajNc sif do gwagdtownyoc

Dodat kowo nal eUy po dsysteraiépraiyvlﬁym, wiiyen waystenaienoprotiwgospodarczego oraz

w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i nwe
Uczestnik Funduszu naraUony jest na moUliwoSlzpaaooNeagni ¢
mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez Uczestnika

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem ZSabfundusumo Nnilkeve dlagak w przypadkach
Statucie.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar :

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne |jest przejncie z
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

RozdziDaogt ylclzZly Subfunduszu General.i Korona Zr - wnow8Bny
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Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar:

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze umow
dziagal noSlI na terytoriumNRzaniepdaumdadluistzejm RPo lpg loiwajd zzar

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot Subfunduszguguj Ncych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmi ana Depo
Fundusz w czasi e duzibaegza |lzngooSdcyi Urcuznedsutsnzi k- w Funduszu

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl fidni eni u i nfl ac]
okazal, (Bebfundeszap nz g¢ni - sg strathn, poni ewaU SBubfindmsauj a bhidzi e
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Sgfuidiseui,a ac etl ask Uen wksd aytcryij mte g s
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSc bank - w
I'stnieje ryzyko nies pgamaelneuandlermltnyteug)uzleakabtawkoraz
zostanN ulokowane Srodki, okaUN sifn niewypgacalnne.

333. I nformacja ujawni ana zgodn iParlazenta Europejskiegt oRagyqUEY 20102688 i a
z dni a 27 |l istopada 2019 r. w sprawie ujawniania informa
sektorze sgug finansowych

zr - wnowaUawagychaecyzimeghwo j u s |
ownyc h Subfusduszw ment - w finans

33. 3. 1. Spos-b, w jaki ryzyka d

I a
inwestycyjnychd ot yczNcych rodzaj - -w gg§

W zakresie instrument- -w skarbowych:
Tradycyjnie dgug skar bowy j est uwaUany za kl asn in:e
kredytowego. W przypadkutej gr upy aktyw:- w, ryzyka dla zr-wnowaUon
podej mowanych decyZJach inwestycyjnych gg:-wnie ipoprzez
Governance), gdyU ten wgaSnie czynnik uwaUwmeyy. Cj est ze
waUne, jest on szeroko uwzglndniany w model ach stosowe
odzwierciedlany w samych ratingach. Gg-wnym przedmi ot e
ocena stabilnoSci pol iwtowanyejh, reflaktwy wnosSyis tsepmua r egul
korupcji i prawoerdnoSC| oraz wpgywu tych aspekt - -w nce
analizy podej mowane sN decyzje inwestycnyjnw daupbui Ne
inwestycyjnegoorazdecyzj e w zakresie, zwinkszania, utrzymywani a
dezinwestycji w papiery WartOSC|owe emitowane | ub gwar
kt -re mogN wpgywal na. osi NganN stopi zwrotu

Wzakresie instrument- -w udziagowych:

Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju sN wprowadzane w poc
procesie analizy fundamentalumpej ,czxdr - winao pw disjtiawi e Bo
papier - w wartoSIctle)rwzyeEhud)zmdwgacrvaym gdzi e znaczNcym skg
standard-w zarzNdzani a danN sdowny kzMi, na pogistawie analizyw j nc
makroekonomi cznej i sektorowej, a takUe analizyj poszcz
analizy sN adekwatne z jej wynikami decyzje inwestycy]
portfela inwestycyjnegoorazdecy zj e w zakresi e, zwinkszania, utrzymy\

cagkowitej dezinwest ycnitowave prgea ganega emitenta k t oSe i mtngewpgywa
osi NganN stoph zwrotu

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju sN wprowadzane w poc
procesie analizy ryzykpokredgtgoWwegohemmtept - wapier . - w \
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analizi fundament-apnNwws podeg ScnaSdbiotwomakresie oc
estrzegania standard-w korpbubcgidynyemi ( € otogesa ajt e uje
ansformacji, dokonuje sin oceny prawdopodobie@Estwa
zyszgoSci i dokgada stara® w cel u zach.Mpatizatageste mi t en
uzupegniana przez uwzgl ndmriyenmiiek -wp §ywuw kmo zdd sat azgry-cwhn o wa
ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analizatop-d own, g§- wni e makr oeko
sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka kredytowego wykorzy
uznane agencj e ratingowe, kt-re to w swojej met odol ogi i
uwzgl ndniania czynnik-w ryzyka dla zr-wnowaUonego rozw
wyni kami decyzje inwestycyjne skhttkhugdbBbNcpootdpewnednivblss
decyzje w zakresie, zwi nkszani a, utrzymywani a, redukc
papiery wartoSciowe emltowaneeprmngle iy gal emiat @5t &lgar

N ¢

s
p
t

p

- = —

33.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wpgywu ryzyk dla zr-wnowaUone
produkt-w finansowych:

ni ku analizy ryzyka dl a zrSubiundusca Jowegpi nbzwdFu, ndok
ciowego wpgywu akiuglmehutrucriopen n Wk owi nj e sfTF1I zar - wno, w kr -
im horyzoncie istniejN czynniki mogNce wpgywal zar - -w
naj winkszy prawdopodobny wpgyw badANdzalGyaczypniz &st
dard-w korporacyjnych.

3333. Uwzgl ndni ani e uni jnych kryteri - w dotyczNcych Zr - wno
gospodarczej

I nwestycje w ramach tego produktu finansowego ni e u v

zr -

wnowaUonej Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej

34. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu
i nwestycyjnego zwi Nzanego z p8ubfpnpdiszN pol it ykN i nwestycy]j

Subfunduszs ki er owany jest do inwestor - -w, Kkt-rzy:

cheN | okowaS$ubfBduseazki- weowaUony i nwestuj Ncy z@owaevnpalw ii |
dguUne,

sN zainteresowani alternatywN wobec bezpoSredniej inwe
ak cept akoMane nymyko inwestycyjne,

maj N c o nletji mryZom inwestycyjny.

35, WysokoSi minimalnych wpgat tytugem innafboyrcnaac jJee doo pybseokkiolBccs

prowi zj i zwi Nzanych Subfundusze,ssposdbie ictv eaticzamia i pobierania, k 0 szt - w
obci NUa subfuydudzror az szczeg-jowe terminy realizacji zleceGE
35.1. Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat t ySubfgneuszunabyci a Je
1. Pierwsza i kaUda nast ipna nanahycetlednoStek tJczéstnistwakategarii A3 Uny ¢ h
B,C,DEF G HIJ KL, Moraz N Subfunduszu powi nna wynosii nie mniej ni
nastnpna wpgata UanésatmhlkathmnthJuaf)O zgotych. Fundusz |
ikolejnN minimal nN wpgatn na nabycie Jednostek Uczestr
M oraz N Subfunduszu , nie niUszN jednak niU 20 zgdotych, a os
progr amach emerytalnych, Uc z e KEZE lukk Specjalisty¢Aaychl RlapachUc z e s t |
Inwestycyjnych Fundusz moUe zwolnil z obowi Nzku dokon

Uczestnictwa Subfunduszu.

(skreSlono)

W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KEbyaei ni mal r
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu wy nosi 3.000 =zgotych, prz
prowadzenie | KE moUe przewi dywal ni UszN minimalnN wys

Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKE za
poSrednictwem Towarzystwa mini mal nW praygaska lgronsatizeniap g at y

oszczidnoSci na | KZE mini malna wysokoS| pierwszej wpg:
A, Bi C Subfunduszu wy no s i 3.000 zgotych, przy czym Umowa o0 pI
ni UszN mini malnN wysokoSi pierwszej wpgatyA BaCnabyci
Subfunduszu. W pr zypadku zawierania Umowy o pr oovardysteani e | K.
mini malna wysokoSIi wpgaty wynosi 100 zg.

Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienidaUnych w zwi Nzku ze zby

RozdziDaogt ylclzZly Subfunduszu General.i Korona Zr - wnow8MBtny




















































































































































































































































































































































































