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dawniej UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Oznaczenia Subfunduszy*:

1) Generali Euro

2) Generali Profit Plus

3) Generali Obligacje Aktywny

4) SGB Bankowy

5) GeneraliZzgot a

6) Generali Akcji Europejskich

7 GeneraliAk cj i Amer yka@Gskich

8) Generali Aktywny Dochodowy

9) SGB DguUny

10) Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

11) Generali Akcji Ekologicznych

Decyzj N z dnia 28 kwietnia 2015 r. (DFI'/ 11 4033/ 761/ 1
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Fundugchu w z
Subfunduszy , kt -re na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekst|

nie zostagy | esAbsduwnejStopyZwrpta:rle Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze ni e zostagy jeszcze Uutworzone.
Fundusz moUe uUywal skr - co@engraliFundus2eS™ br zmi eni u:

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycy j ny c h Sp-dgka Akcyjna z
Warszawie adres internetowy: www.generali-investments.pl

Niniejszy Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostag w  War
aktualizowany w dniu 3 pa¥fdziernika 2007 r ., w dniu 6 gru
13Iute902008r.,wdniu23Iipca2008r.,wdniu2wrzeSnia 2008 r. , w dniwu 2 stycz
8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca

2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu ,Wdniwtguwda20® 2010

r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r.,
w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 201} r., w dniu

26 kwietnia2011r,w dniu 31 maja 2011 r ., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r .
grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2Q11 r., wdniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w drliu 31 maja 2012
r. , w dniu 1 wrzeSnia 20022 rr..,, ww ddhniuu 41 6vrpefSctziaer ni ka 2017

r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31 lipca 2013 r.,w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z, e 8mulp aF@z3 €018, wdniu 11
paftdzi er ni kw dniu022 8stopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r.,
w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,
wdniuépa¥dzi €0l4rn., kwaniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r.,
w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r.,
w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu
20 sierpnia 2015 r . w dniu 11 vwdz1ie|$paid20&2615“,lwa1niu9paszi erni,ka 201
wdniu29 pa¥dziernika 2015 r ., w wddniu 12 lidpadp 20¥5drzw @éniurlé geuadni? 0 15  r .
2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016 r.,
w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu
1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu
12 patdzi emrnwdna 22p0ald zi er ni,kvadni@ liGopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r.,
w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r., w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu
12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017
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rowdniul pa¥dz 247 rnw &ndu 23 listopada 2017 r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017
r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r.,
w dniu 21 p a ¥ draikae2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 .,
w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2
wrzeSniaw2@h9u 5 wrzedndmi 2010D wr iz, ev&inii B li2opdda 2019 r., w dniu 18
listopada 2019 r., w dniu 28 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 11 stycznia 2020 r., w dniu 3
marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r., w dniu 19 marca 2020 r., w dniu 1 kwietnia 2020 r., w dniu 01 lipca 2020
r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021 r., w
dniu 25 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021 r., w dniu 13 maja 2021 r., w dniu 31 maja
2021 r., w dniu 1 lipca 2021 r.,w dniu 19 sierpnia 2021 r.,w dni u 21 wr zw@m’u’l&p avdirerni ka
2021r,w dniu 15 paFdzwedmi ka3 20@4T¥%dzwdnmunlb Kstopadd2DALr., w.dniu 22
grudnia 2021r.,01 stycznia 2022r., 25.01.2022r., 04 kwietnia 2022r.,12 kwietnia 2022r., w dniu 25.04.2022r., w
dniu 31 maja 2022 r., w dniu 17 czerwca 2022 r., w dniu 1 lipca 2022 r. oraz w dniu 4 sierpnia 2022r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu jdesi@rprd2D22rego pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobamiodpowi edzi al ny mi za informacje zawarte w Prospekci e,
Zbigniew JakubowskiiPrezesZar zNdu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki WiceprezsZar zNdu Towar zyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w i mitemiyw hk tmorweag ov cokitaglaj N o's

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w ani okol i cznoSci , Prospgekcreyjesh wymggane mizepisang Ustawy i
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy ni e i s
okolicznoSci, kt-re mogdyby wywrzel znaczNcy wpgyw na
Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
PrezesZar zNdu Towar zyst WiceprezesZar zNdu Towar zy:

?%
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Rozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedzi bN w Pol sce, woo\
Senatorska 18, 00-082 Warszawa

adres poczty elektronicznej: tfi@generali.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z)
Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychSA.dzi aga na podstawie decyzji
WartoSciowych z dnia 1 czedm4\®.1995 r., nr decyzji KPW

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:

W dniu 5 pafdziernika 2001 r .r eTjoewsatrrzwy sprwzoe dzsoisit baigoor cwpw,s apn
SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Kr
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

4. WysokoSIi i sk gawgnaisknie gkoa pliotweafwz y st wa, w tym wysokoSi skgad
ostatni dzie@® bilansowy
Na dzicguhia2a2lr. wysokoSI i skgadniki kapitagu wdasnego To\
Kapitag wgasny 110.389.396,67 z §
Kapitag podstawowy 21687900, 00 z 9§
Kapitag zapasowy 58.960.359,20z §

5. Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Na dzie® sporzNdzeni a Prospektu kapitag zakgadowy Towarz
opgacony przed repegedacpfiNiwrcewestrze

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Tow
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby ggos-w na wal ak/aen ozngarro nuasdzzye nijue Ue | i akcjonariusz
og-l nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonari us

Podmi ot em domi nuj Ncym wdGeremli CEB Wading B.¥.tzwas i jeadsti bN w, Amst e
poni ewaU posiada 100 %onpdzensu Tawaroystwawal ny m z gr

7. I mi ona i nazwiska czgonk- - w ZarzNdu Towarzystwa, czgonk - v
fizycznych 1z as8ubfNmdasagmNc y c h

71. I mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Zbigniew Jakubowskii Pr ezes Zar z Ndu,
Kazimierz Fedak i WiceprezesZ a r z,Ndu
Krzysztof KOzdwowdl zZar zNdu

Magdalena Kurpiewskai Cz gonek Zar zNdu.

72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,

Josef BPnegwodniczNcy Rady Nadzorczej,
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Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Santo Borsellinoi Czgonek Rady, Nadzorczej

BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej,

Marcin Orlicki i C z § o Rag\kNadzorczej

Krystyna Matysiak T Cz Jonek Rady. Nadzorczej

I mi ona i nazwi ska os- b f iSabjunduszgnei Funduszuz Ndz aj Ncych
Wszystkimi Subfundusza mi wydziel onymi w Funduszu z'aerd’za Zesp- 0§
Il nwestycyjnego wyodrninbniony w TowarzystwNdzawNkEy:rym zat

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Aleksander Szymerski,

Krzysztof I1zdebski,

Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,

Adam Wo¥ny,

Kosma Wolffgram,

Dani el Wesogowski
I stotny wpgdywFuadasrzeNd baidiNe mi el i

Krzysztof Izdebskii Z a r z N d Sabjubtlosgem Generali Obligacje Aktywny;

Aleksander Szymerski-Z a r z N d Sabjultlusgem SGB Bankowy; Generali Profit Plus;;

Marek Straszak - Z a r z N d BSabjutiasgem Generali Z § g Geamerali Akcji Ekologicznych;

Adam WqFrw chag iMialr e wWskSabfuhlusgem Generali Akcji Europejskich; Generali Akcji

Amer yka@skich

Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Generali Aktywny Do

Dani el We siogawsMdzaj Ncy SubfunduyszSeaB @egruelnayl,i Gewrea al i

Gl obal ne Rynki WschodzNce.

Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7
okolicznosSlI moUe miel znaczenrFurgdusdd a sytuacij.i Uczestni k- w
ZarzNd Towarzystwa

taden z czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fu
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

Rada Nadzorcza

Pan Josef Benegi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

PanJosef Beneg dogNczygdg do Grupy Generali w 2014 r., kied
i Prezesem ZarzNdu Generalid Il nvest ment CEE, I nvesti| n?2 ¢
Dyrektora ds. Inwestycji w Austrii, regionie Europy $r odVscWwo dni e i Rosji. W 2017 r
Gener al ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego I nwestyc
na Uni wersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w obBUANK - w. o]

mi ndzogowpch na Columbia UniversitynwcXNgwmhkaldRavw ys iN-BEkjaoa e €

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 6/537
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Grupy Generali w regionie CEE.
Pan Andrea Simoncellii Wi c e pr z e wo drady bladpoccyej

Pan Andrea Simoncelli p e § DyreKtorad Qemetalnggai(CED) Grupe GeacralvaRolsc d u i

w latach 2016-2 02 0 . UkoEczyd studia pr awnskincaaz Padyplomdwei Studiuns yt e c i €
Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andrea Simoncell.i I
Ubezpiecze E S. A. , Generali tycie Towarzystwo Ubezpiecze®& S. A

funkcje PrzewodniczNcego Rady Nadzorcze,j w Concordia Po
Towarzystwo Ubezpiecze@® S. A., zGérerzaldE St Yci or hAaw@&@enyestawo

Pan Santo Borsellinoi Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino uko@®zyg wyUsze studia ekonomiczne |
Amos Tuck School, Dartmouth College. 0d 1995 rokuz wi Nzany z rynkiem finansowym. W
grupy Generali, gdzie od 2013 r. pedgni g funkcjn prezesa

roku pegni funkcjn Dyrektor ds. gadu kor pywana orgzjretagigo w z
instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beat a Baluta |jest absolWentkN’ar‘s\tyvﬂsldeigca@dl1999arokuNdzani
zatrudniona w instytucjach nadzorujNcych rynek ubezpiec
Ur zNd Komi sji Nadzoru Ubezpiecze@ i Funduszy E@Gzggnek nyc

rady nadzorczej Concordia Polska T.U. S.A.

Pan Marcin Orlickit Czgonek Ramzej Nadz

Pan Marcin Orlicki uko®zyg wyUsze studia prawnicze w 1
marketinguw 1997r.W 1998 r. uko@® zyg aplikacjn sindziowskN przy S
r. aplikacjn radcowskNOpezwi €Ol RPgmwi Plowmlamjiiu. wykgadowcy
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeniowe
zdobywad jako radca PrzewodniczNcego Komisji Nadzoru Ube

Pani Krystyna Matysiak- C z §gek iRRady Nadzorczej
Pani Krystyna Matysiak jest absolwentkN Wydziagu Histori

Administracji i ZarzNdzania Uniwersytetu Warszawskiego. ¢
Polska TUS.A.orazBezpi eczny.pl sp. z o.0., a takUe czgonek zar zN
oraz Generald. Finance Sp. zZ 0. 0. DoSwiadczenie zawodow
Pekao, LINK4 czy PZU. W latach 2009-2017 roku zatrudnionanastan owi sku Dyrektora HR i Cz

LI NK4. Od 2016 r. do 2017 r. Dyrektor ZarzNdzaj Ncy ds. H
roku.

Zar z Nd zSabfihdugzami
taden z zar sibumesiaNdy ;i e pegni poza fTuonvkacrjziy,s tkwie m yicnhn ypcehg n i

mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.
Nazwy i nnych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych prze
Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. GeneraliObligaceFundusz | nwestywlkyidagi, Zamkni Aty

3. GeneraiAbsol ute Return DguUny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
4. GeneraiAbsol ute Return Akcyjny Fundusz I nwestycyjny Zamk
5. Generali Odpowiedzialnego InwestowaniaFundusz | nwestycyjny Zamkniidty,

6.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 7/537
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Rozdziag |11

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostad zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa szasowi kpr #wodmagz Nt bawe SUone \

a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaUde UNdanie
lub Uczestnika Funduszuidokonuj e i ch odkupienia na kaUde UNdani e Uc:

Fundusz zbywa:
1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali

Obligacje Aktywny, Generali Z § g Gemerali Akcji Europejskich, Generali Ak c j i Ameroyak a Es k i «
General. Obl i gacj e: Gl obal ne Ry nki WschodzNce Jed
Jednost ki Uczestnictwa kategor i A, J e d Subfaindksiu Uc z e s
General. Eur o, Gener al i Ob I i g)alednostki UcZdstoidiva kategoriRy n k i V
(z wygNczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki W
(z wygNczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki W
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa

kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki

Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfundusza ¢ h: SGB DguUny, GeBe®ab AkBiaBkdiogiazrych, Absolutnej Stopy
Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki
Uczestnictwa serii H;

rni Nce sin w szczeg-lnoSci wysokoSci N pobieranej

pobieranych opgat mani pul acyj nyc ISubfunrdaszy koszt - -w obci
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C,D, E,1 , J, K, L, M, N sB whgNamei e

ramach program-w sSsystematycznego oszczndzani a lub
program-w emerytalnych, I KE czy | KZE, kt-rych warun
Uczestnictwa tej kategorii, z e ko8ywangch wwrampch dybho d z Nc y
program- w.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i H nie sN zbywan
oszczndzania |l ub inwestowania, w tym pracowniczych

W Subfunduszach i nnych ni U wstkyawame spho wyleNczni e Jednost k
A oraz H.

Jednost ki Uczestnictwa kaUdej kategoridi ewidencjono
Nie jest moUl i we zgoUenie przez Uczestnika zl|lecemgoa tran:
na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapi sanyc
Subfunduszu, nal eUNcy do tego samego Uczestnika), chyba Ue To\
w interesie Uczestnirkg estnpasbobiwajée za poSrednictwem Tc
skut kowal zmianN kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zleceni

Subfundusza mi s kut kuj Nc e g oJednostekaUtAdstnictavd. € g o r i i

R o z d z i Dare o Funduszu 8/537
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Jednostki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ram

Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa 2z C

Jednostki Uczestnictwa nie mogN byhazbyewaneoprkzetzr 2J

Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podle’gajN dziedziczeniu, z

Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt-ra przedst acvei wyascohkuonSkii psotnwiieesridoznayjckh pr
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kadFuntdiwiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
Zwyczajami przyjAatymiorwazdawmypg aXriddotwajs kasobi e Kk we
odkupienia;

b) osoby, kt-rN Uczestnik Fun'fduslkupiwiskaedgosthImiduuz
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni

przed Snuizesctinh kkh Funduszu dwudziestokrotne przec
sektorze przedsinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Ncej gNovz nej W

Subrejestrze, oraz wypgacil te]j osobie kwotn uzys
Postanowienie |it. b) powyUe|] nie dotyczy Jednostek L
magUe Es ki m.
JeUel i Jednost ki Uczestnictwa wchodnalN Ntwk osvie admag Pt 2
wsp-gmagUonek Uczestnika ma prawo do 50% Jednostek Uc
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpuje wygNcznie w wyld Xais tordikautpweae npraz elz dihwrsd lekz n a
wW postfApowaniu egzekucyjnym.
Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J
i ch cagkowit a wartoSl odpowi adaga war t oetc Fundds2 d no st
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictw
poprzez jednokrotne o0g9ggos z awmngenenali-irevastments.pll nt er net na st

4. Zwi nzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
inwestycyjnego zarzNdzanego pr zayledhastekdczesnettvavo or a
zwi Nz anyc hSulafunjluszd my ma Jednost ki Uczest Subfenduszeam z wi Nz

-z zast r zbumdusze Generali Euro,

A otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostinpu przy zbywaniu Jednost,eKuczdwgch enfoitmadiji dla w a do
i nwe st Ioformagji dla Klienta AFlor az rocznego i p-grocznego spr
Funduszu, w tym pogNczonego s pr aw&ubllirmuszyaoraZ i nans
sprawozdaE | eibfunduszk owy cihl e zost,agy sporzNdzone

A dostinpu do, KAruocszpoevkytcuh i nf or ma mfprmacjiddlaaKlientan AFe @rdzo r - w

p-grocznego sprawozdani a finansowego Funduszu,
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finansowego Funduszu i Subfunduszy or az s pr awo z d aSEbfyncduszy, oasstrdnie wy ¢ h
Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p-gr
w tym pogNczonego sprawozdansubdfundusznans awe gsopr Bwio d |
jednostkowych Subfunduszy , o il e zost,agy sporzNdzone

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.

4dJa. | nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczest

4al. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlI

4a.2. Uprawni onymi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koniec drugi
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a3. Uczestnik moUe wzi Ni udzitajkwwzZgsomafcieaei lubcpeg e
Pegnomocnictwa udziela sin w formie pisemnej pod r

4a4. Zgromadzeni e Uczestnik-w zwogywane jest przez Zar
umowy, o kt - -rej mo wa w a untowa tettakistartowi - ZLebr zZUNk zaanjyN c yj ezU
poprzez oggoszeni e Zzami es zc zowwegenenal-investments.pl.i B0 i nt e
zamieszczeniu ogg‘joszeni'a, o kt-rym mowa w zdaniu
kaUdego Uczestni kzae s yngdkyNvi pdoulael cnoireN Ipub na trwagym no
21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Ucze

4a5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Fundu s z u , wedgug stanu na dwa dni

Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczest
zawiesza sifn zbywanie i odkupywanie Jednostek Ucze

4a.7. Zgromadzenie Uczestni k-w zwoduje sin w celu wyraUenia z

1) przejnincie zarzNdzania Funduszem przez inne towa

2) przejncie zarzNdzania Funduszem i prowadzenia |

4a8. Przed podjhncirgmzudZigwadnadgzeni e Uczestnik-w Zar zNd
przestawil Uczestnikom swojN rekomendacj i oraz u
interesuj Ncych ich zagadnie® zwi Nzanych ze zdar ze
odpowi edaidainenprzez Uczestnik-w pytania.

4a9. KaUdy z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeni u
w przedmiocie o kt-rym mowa w pkt 4a.7, moUe wnios
zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika

4allUchwagdy o kt-rych mowa w pkt 4a.7 zapadaj N wifnksz:
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2Uchwaga w sprawienpr Zygjrioemiaazeaegal &dmizestni k-w zapa
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest

4a13.Uchwagy Zgromadzenia Uczestnik-w sN podej mowane w
notariusza.

ani a
y prz
4a.15W pr zypadku pierwszego gromadzenia Uczestnik-w |

Zgromadzenie Uczestni k- w regul ami nu Zgromadzenia Uczestnik
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik:-

4a.14.W zakresie nieuregulowanymw St at uci e | ub Ustawie tryb dziag
podej mowania uchwagdg okreSla regulamin przyjint
Z

4a.16.Zgr omadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie To
oggosuzemiaz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt. 4da. 4.

4a.l7Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
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Tryb zaskarUenia uchwagd Zgromadzenia Uczestnik-w

4a.18.UchwaQa~\ Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z Ust aw
zaskaaUw drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi o
uchwagy.

4a.19.Pr awo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dzt wa,
1) Uczestni kowi , kt - ry ggosowad przeci wko uchwal e,
sprzeciwu;
2) Uczestni kowi bezzasadni ewnZgdomadzenbnehbaoazdset od
3) Uczestni kom, kt-rzy nie byl i obecni na Zgr ome
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik: - w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r.-Kode ks postihipow@®nUaNr cywi |
43, poz. 296, z p-Fn. zm.) nie stosuje sinin.

4a.21.Pr awo do wni esieni a pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.22W przypadku wniesienia oczywi Sci e bez zUnsoaSdn e guoc hpaoav

Zgromadzeni a Uczestnik-wAsNd, na wniosek Towarzyst
dziesinciokrotnej ~wysokosSci koszt-w sNdowych oraz
prawnego. Nie wygNcza to moUliwokai zdesatadheagal nd
4a23.Pr awomocny wyrok stwierdzaj Ncy niewaUnoSi uchwag:

obowi Nzuj NcN w stosunkach mindzy Funduszem a WSzys:
a Towarzystwem.

4a24Prawomocny wyrok stwierdzajNcy niewaUnoSi uchwagy
s Ndowi rejestrowemu.
4a.25.St wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci wuchwagy o wyra

r-wnoznaczne z niewyr adlreing eWhc pea gterzi KZ-gw otmajd zzgody .

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51. Do utworzenia Funduszu niezbindne jest zebranie wp g a
4.000.000 PLN -ust al ona przy zastosowaniu 8Sggdsizagegd&ups

Narodowy Bank Pol ski w dniu zako@& zenia przyj mowani
52.Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bnAndN
zbywane przez Subfundusz Generali Euro. Do utworzenia Subfunduszu GeneraliEuroni ezbindne | e
zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okreSl or
53. Os o bami uprawni onymi do zapi sywa Genarali €irais N aw sJzeydsnt oksi t e
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe
54.Przyj mowani eJedpost ki ndczestnictwa rozpocznie i zal
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczesSn|
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zako€&rzenlUe
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczncia przyj mowani a
55.0 rozpocznciu i zako@&zeniu przyj mow@eaméerad Ewrosopz s - w n
mi ej scach przyj mowani a zapi s- w, Towar zyst wo powi a
internetowej www.generali-investments.pl. Towar zystwo mo Ue postanowil
zakoE& zeniu przyjmowania zapis-w, jeUel i zostanN d

5.1.

56.0soba zapisuj Nca si A n aubfueddsauo swikn n aUczeaelwii ew ywme genhi
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z ni ewgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

5.8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunko wy i ni eodwogdal ny.

59.WpgJat @enatati Euros N dokonywane na wydzielony rachunek Tc
Depozytariusza.

R o z d z i Dare o Funduszu 11/537



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

510W terminie 7 dni od dnia zakoE zenia pr z Génenadiwani a
Eurob, Towar zystwo przydziela Jednost ki Uczestnictwa.
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek U

wpgacaj Ncego Gengdj aEurd, dpoowi fkszonN o valicronyohS przezod s et e
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzon

5.11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu GeneraliEuroo b j nt ego zapi sem wynosi 1

512Ni ezwgocznie po dokonaniu pktzyd.zi®&,guT o wa rkzty srtywrd nsokw
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.13.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mo Ue byl spowodowane:
1. ni ewaUnoSci N zapisu naSuwbefdinnodsutskzi ptUzyeadhkicg dvpa:
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

bzostag niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu
Uczestnictwa,

2. nie zebr armBiubmh umrdaktzz r ego JednostkidmUozesmt ziapti wa , s

w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej do wut
514W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictw
Uczestnictwa, o kt - -rej mowa w pkt S .witéminieplf nt 1, T
roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zapi su,

zakoE& zenia przyj mowania zapis- - w.

5.15.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu oeotdmowiendvps sy Fuwel:
stago sin prawomoche | ub

2. w kt.-rym decyzja Komisji o cofninciu zezwol eni a
l ub

3 upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednostk_
zostagyneaowkmphat y do Funduszu w mini mal.hhej wysokosS

4, upgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Fur

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachunek, o]

wyst Npienia jednej z przesloppkeki vy moeaz oppbdh amwe p
manipulacyjne.

5.16.0 nigdojéciu do skutku utwor zeni a F uongdjuosszzue nTioavaw zsyps
okreSlony w pkt 5. 1.
517. (skr eS|l ono)

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyeh Sibfuhcuezy t K i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est Z ego rSabfundaszuwyp § a t d
wysokoSci niledonio®s0z ezjg ortiyl h .

5a.2. Os 0o b a mi uprawni ony mi do zapisywani a si fnnowyan Jednc
Subfundusze m, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Art. 1]
5a.3.Pr zyj mowanie zapis-w na Jednzonswyhk iSubfUndusze snt miacstt wap i z w
terminie wskazanym w oggoszedi ua zoaklotE&crzyemi mowa zw| mé:
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj mo
52.4.0 rozpocznciu i zakoE&czeni uosthizesticiwawavago Subfandyszus - w n a
oraz mi ej scach przyj mowani a zapis- - w, Towar zystwo p C
internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moUe postanowil o wc
przyj mowani a zaptisnN,ddkdredre zwpgaty w alsokoSci okre
5a5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgn Subfundisze mspawichwa z o'
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a.6. Wszelkie kons ek wencj e wynikajNce z niewgaSciwego wypegn
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu j est bezwarunkowy i ni eo
5a.8.Wp § a t nowedaSubfunduszu  sidkonywane na wydzielone rachunki bankowe tego Subfunduszy
prowadzone przez Depozytariusza.
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529.W terminie 7 dni od dnia zako& zenia przyj mowani a
nowy Subfunduszem Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictw a . Przydziag Jednost ek
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |iczby Jed]
przez wpgacaj NeowagoSubiynduszo i powi nkszonN o wartoSi odset
Depozytariuszazaokresod dni a wpgaty na prowadzony przez niego r
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo b j At e j zapisem wynosi 100

5a.11. Ni eprzydzielenie Jednost ek ntwyz &sbfunduseetmva mozUwei Nb g h y
spowodowane:

1)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonani a Wp@a a w pegdnej wysokoSci w
b.zostagd niewdaSciwie wypegdniony formul anazednosikpi su p
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt-rego Jednost ki Uczestnict wa
wpgat w wysokoScialokreSlonej w pkt 5

5a.122W przypadkach ok @a&lSTowanzystvb roapocmie tlokonysvanie zwrotu wp gat wr a:
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami naliczon
na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia v
pkt. 5a.11, oraz pobrane jopgpgaty mani pul acy

5a.13. O niedoj Sciu do s kut Bubfunduszw d@owareystwoapowicdomievyg drodze
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa wymaga wpgaty Srodk-w pier
oSwiadczenia wol i (zl ecenie nabycia) bezpoSred
zastrzeUeni el 1p plR.t mi,erdws z e habycie Jednbgit ek U
dokonane poprzez zgoUebnezepoSIredamloa & washdgoh iz & w i
okreSlonychRuwdppkt médUe udost mpiii woSkeskghakami a

i nnej postaci, szczeg-lnie w postaci el ektroni c:

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwanast npuj e w dni u, w kt-rym Agent

Subrejestru lIiczbn Jednostek nabytych za dokonar

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia izl ecen

w przypadku dokonywaniawpg at 'y za poSrednictwem Dystrybut

za dzie®& dokonani a pgaty uwaUa sin dzi e
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zl ece

rachunek Funduszu i w przypadkudoko ny wani a wpgaty na podstaw
takim przypadku za dzie®&® dokonania wpgaty u:
rachunek nabyl Funduszu.

-chyba, Ue op-Fnienie wynika z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczes
zZlece E nabyci a przez Agenta Transferowego okreSl
Prospektu odnoszNcSphfunduszi. i do danego

4 Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNszU zZ pr
poprzez dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAaUnych n

Fundusz, prowadzony narzecz Subfunduszu pr zez Depozytariusza, bNdFT¥
Fundusz rachunek Subfunduszu , or az przekazanie waUnego, pr
zlecenia nabycia Jednostek Uczest ni ct wa do Funduszu, przy W
formularzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgat
Srodk - mwi Aaing/ ¢ h Zzbamrkbwagkoa tej osoby al bo popr

pieninUnych dokonanN z &arpnkiédnruezdnnainci taw ewtp ghaat nyk uj e s t
dokumencie wpgacenia Srodk-w,Sr obl-kw ppizerkiaz@mye
szczeg- | no S 6Subfunduszw zimignia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
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bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e w
nieprawwgogyjiNce wRNopltirwdsei lad autentycznoSci
waUne zleceW eprzyglpypdika. dokonywania wpgat z ra

Uczestnika Fundusz moUe UNdal informacji i dokul
pienifndzy | ub f i nuan sFouwnadnuisaz tneor(feo royzrnm wi i real i za
przypadku, gdy wpgaotsobpodmackszi, ni U Uczestnik,
nieuzasadniania decyzji odmowy realizacji zlecenia. Towar zy st wo ani Fundusz
odpowi edzi al noSeal izaaojdimoXviliecenia |l ub za jego re
5, Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uc:
dokonywania przelewu Sr odk-w pieni AnUnych na rachunek bart
Depozytariusza, wskazanyUc zest ni k o wi przez Towarzystwo. War
przekazanie Srodk-w na wskazany pwazewsRapanymr zy st w
przez Towarzystwo zakresem danych. Wpgaty bezpoSrednie na inny
uznawane. Dokonanie przelewu i przekazanie ni @« ledndznacandzedany ct
zgoUeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic
nabywane poprzez siel I nternet, przez wypedgni e
Towar zyst wo, udost dwamystam w dep sieqi,r azag zlokoianie zdalnej
pgatnoSci. Szczeg: -gowe warunki nabycia Jednost el
na stronach internetowych Towar zyst wa. Dok umer
niezawi eraj Ncy wsaeay&tkirgbhi mbwamagijliej , nie zost

zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestibidect wa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuja@ensi i za
Ue wpisanie przez Agenta Transferowego nabyci a
podstawie otrzymane,] od Depozytariusza infor ma
pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z fwPmwemN Brtordkb iwe poiEposoSibsobay m w p
wpgacaj Nca.

(skreSlony)

9. Fundusz moUe wuzaleOnili uznanie wpgaty i przy
przedstawienia Funduszowi, ws pos - b pr z ez F u nirdomngagi wwesukealzacjin vy ,
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych z przepi
przeciwdziaganiu praniu pieni ndgAUsdraava. WAIMLa&1 s
szczeg-lnoSci Fu npdzedstawiemaodihgch idevtyfikdcyjnych wskazanych w
art. 36 i 37 Usitmfwyr maMdj, i ao t Brk-Ukl e maj Nt ku Uczes
war t oSci maj Nt kowych bnAndNcych w jego dyspozycj.i

Nieuzyskanie takich informacji moUewi Nzal sin z
1) odmowN realizacij.i Zl ecenia nabyci dp zamiany
2) dokonani em bl okady rejestr - w Uczestnika,

wykonywania ZleceCE dot'ycchych Jednostek Ucz
Uczestnika, odb oowzi aNszw juNzcyesik adni a od Uczestnika

Towarzystwo i Fundusz stgsujN procedury AML/CTF
uznani a, Ue ryzyko zwi Nzane z potencjalnym (
ni eakceptowal ne, F u nedlinasjiZleaaroathabycmdzamiamyilub konwersiji.

W sytuacjach opisanych w niniejszym punkcie Towarzystwo ani Fundusz nie ponosz N
odpowiedzial noSci za odmawjfiegeal eabhtcpgadufbacz e mipa
dokonanie blokady.

10. Zgodnie z art. 46 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. Ustawy AML realizacja Zlecenia
Uczestnika, kt-ry zajmuje eksponowane stanowi sk
osoby zajmujNcej eksponowane stanowisko polityc:z
zajmuj Ncej eksponowane stanoWss&awypAMLt (APEPOW
akceptaciji kadry kierowni cz e |jorawyz{skani@ igfarmasjizvc z e b | a
przedmioci e Fr-deg pochodzenia wartoSci maj Nt
Uczestnika brfdNcegsad oREmMKkwwr gma @ badnasr ackzeyjcih  druebz ¥
pochodzenia maj Ntku Uczestnika biidNcego PEP.

Fundusz moUe:
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-odm- wil realizacji Zlecenia zgoUbwmaypadkphrakee z Uc z
akceptaciji realizacij.i takiego Zl eceni a przez
Towarzystwa lubw pr zypadku braku informacji w przedmio
maj Nt kowych pozostaj Ncych w dyspozycijsitodan&stwni
gospodarczychlubt r ansakcji oraz Fr-ded pochodz;Emi a maj N
-zteal i zowal Zlecenie zgoUone przez Uczestnika bic
okreSlonychi w mrpkytpaddku niedostarczenia przez

ONdanyc hFunguszienzf or macji w terminie umoUIl i wiaj Ncyn
ppkt 2;

-dokonal blokady rejestrnw Wonizemobi kwi e plbeiceen@ k dln
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
do czasu wuzyskania od Uczestni kpodmhd dz emaicg i wanr t
maj Nt kowych pozostajNcych w dyspozycijsitodand&stwni
gospodarczychlubt r ansakcji oraz ¥Fr-ded pochodzenia maj N
przy czym w powy Us z Jowdrzystwor ary pFardidsa cie ponosz N
odpowi edzialnoSci za o,dzamoevdl irzadij 7 atljeéecdihimaeni ap
dokonanie blokady.

11.W przypadkach stosunk-w gospodarczych |l ub trans
wysokiego ryzyka, zi dentEwfriolpeywaskWNmwprakeid eKamil jgio v
na podstawie art. 9 dyrektywy 2015/ 849, Fundusz p

1) uzyskuje dodatkowe informacije o:
a. Uczestniku oraz beneficjencie rzeczywistym,
b. zami erzonym charakter zeh;stosunk-w gospodar

2) uzyskuje informacje o Fr-dle maj Nt ku Uczestnil
pochodzeni a wartoSci maj Nt kowych pozostaj Ncy
beneficjenta rzeczywistego w ramach stosunk- - w

3) uzyskuje inf or macj e o] przyczynach i okolicznof
przeprowadzonych transakcji;

4) uzyskuje akceptacjn kadry kierowniczej wy Us
kontynuacjn stosunk-w gospodarczych;

5 intensyfikuje stosowanie Srodka khezpiymcme@Eatw

ust . 1 pkt 4 Ustawy AML, przez zwinkszenie |
stosunk-w gospodarczych oraz zwinkszenie |ic
analizy.

Fundusz moUe:

- odm-wil realizacji eéUeesmikaii av przygaoki brake akoeptacji z
realizacji takiego Zlecenia przez kadrn kiero
w przypadku nieuzyskania od Uczestnika UNdanych przez Fundusz i nfoa

- zrealizowal Zlecenie zgogﬂgornoeczpernzieezm Ucezrensitnn-i vk ac
w ppkt 2T w przypadku nieuzyskania od Uczestnka UNd anych przez Fundus z
w terminie umoUliwiajNcym realizacjn Zleceni a

- dokonal bl okady rejestr-w Uczest nwykoaywanip ol ega

Zl ece & do;ycchych Jednostek Uczestnictwa za
obowi Nzuj Ncej do czasu uzyskania od Uczestnik

przy czym w powyUszych przypadkach Towar zlynsotSicoi an
za odmown real zaz ®@jlii zalcg dieiZil@,cenia z op:-FTnieniem
Ponadt o, w przypadku transakcji zwi Nzanej z p
zidentyfikowanym przez Komisjfi Eur op @jdstawiartvd ak ci e
dyrektywy 2015/ 849, przeprowadzane]j przez osobn
organizacyjnN nieposiadaj NcN osobowoSci prawnej ,
nastfipuj Ncych dziaga® ograniczakbgfNch ryzyko zwi N
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1) podej muj e dodat kowe czynnoSci w ramach st o
bezpieczeE&twa finansowego;

2) wprowadza zintensyfikowane obowi Nzki zwi Nzan
raportowaniem transakcji;

3)y ogranicza zakres stosunndsakei. gospodarczych | ub

12. Po dniu 12 kwietnia 2022r. Fundusz-z godni e z postanowi eni ami rozp

nr 833/2014 dotyczNcego Srodk - w ograniczaj Ncy

destabilizujNcymi sytuacjn na Ukrainiezdoal8z r ozy

maja 2006 r. dotyczNcego Srodk-w ograniczaj Nc

udziagem Biagorusi w agnesjEzbRwa| {r wobeeUUWr nam

zamiany) jednostek uczestnictwa:

1) jakimkolwiek obywatelom rosyjski m | ub osobom fizycznym zamies

jaki mkol wiek osobom prawnym, podmiotom | ub org:

2)j aki mkol wiek obywatelom biagoruskim |l ub osobom
jakimkolwiek osobom prawnym,pod mi ot om | ub organom z siedzi bN

Zakaz zbywania ni e ma zastosowani a do obywateli paEEst
fizycznych posiadaj Ncych zezwolenie na pabyt c:

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenn nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=17117T71TT1T71TT1TT
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/Jioznacza Wart oS Subfundupaw naw eNlentotsat ki Uczest ni ct we

xiT oznacza maj NcN zastosowanie stawkni opgJaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece®& w tym skgadanie zlece®& za pom

1. Na zasadach okreSlonych post ammewiiesmi amjuddRpg8l ad
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo
Funduszy I nwestycyjnych S.A.fA, ARegulaminu skgada
uczestnictwa funduszy zairzINdzastyméntpsr zERlI G®&.nAr ak
Srodk-w porozumiewania sifA na odleggoSiaAa oraz AR
Investmentson-l i ned, Uczestnik Funduszu moUe zawrzel =z wu
telefonu lub Internetu.

2.(skreSlony)

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zIl eceCGCG, o kt-rej mo

Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jedpregantoeno clhd zd swvtani atswa
odwoganie bl okady Svwbkanyehj darngdh rUozestnikanFuraluszu. W umowie

zawarte s Nni ni mal ne war unki techniczne skgadania zl ece
Funduszu, w szczeg-I|lnoSc.i Wnpoovsa bnineadmalUa da@rsani c
Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSci Towar zy :

przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze
z | e c e n iiemagtywiadez

5. (skreSlony)
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6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu s
udostninpnionych przez Fundusz na witrynach intern
mowa w ppkt. 1 Tub w idrey zopdsantN iwypkd gwaome, wo sip
ni ewywoguj Ncy jakichkol wi ek wNtpliwoSci co do ich

7.Fundusz ma prawo odm- wi l przyjnincia dyspozycj.i t el

Internetu w przypadlk@ami aproawiowd ewege@egdziur zNdzeni
przekazywane sN dane.

8 W przypadku awarii wurzNdzenia przekazuj Ncego dane
0 s 0 b iwSTowarzystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacja dyspozydgiestskijlhdanFuemdpszezza poSreoc
I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dl a cel

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magU®&Es ks mnimotgla nrad
wsp-lny rejestr magUe EsKki zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.

2 MagUonkowi e dziagaj Ncy g§gNcznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

a) pozostawani u we wsp-lnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi aj Nc e
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych z nabnpsteni em
Uczestnictwa, wWgNczywszy UNdanie odkupienia wszy
UNdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestnictwd, nalttdhyehnamapgtd
Srodk-w pieninUnych,

c)wyqueniu zgody na realizacjn zlece®& zgodnie z
maguonk - - w, chyba Ue drugi Z nich wyrazi sprzeci w
pierwszego z mk@momvlyp\g;dkw Dystrybutor zastosuj e
oSwiadczenia wol. maguUonk - - w,

dwyralUeniu zgody na wygdNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk-w i ewentualnych pegdgnomocni k- wmieh\ydha E o d k
decyzji kaUdego z nich.

3.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-Ilnego adresu magUonk - w, na kt-ry g
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconym i Agenta Transferowme go o ustaniu wsp-1lnoSc

4. Na | KE moUe gromadzil oszczhidnoSci wygNcznie je
prowadzone w ramach wsp-lnych rejestr-w magUe Eski

5. Na | KZE moUe gromadzil oszcziidnoSci wmp@®Kc dbryile |

prowadzonewramachws p- | nych rejestr-w magUe@skich.
6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSr edni o lub Dystrybutanasna adpowiednim formularzu zaakceptowanym przez

Funduszz. Fundusz moUe udosthnpnil Uczestni knoenhposteiUl i wo S
szczeg- | ni elekiwonigzriejs t a c i

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspoSyojd& - wopdenisiplsp
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, poprzez wskazanie rachunku bankowego na zasadach
okreSlonych w pkt 6.4 ppkt 2.

3.Fundusz,,d0konuch odkupienia Jednostek Uczestni
podl egajWNgieena dik i odkupuje |e, poczNwszy od tyc
Subrejestrze, kt-re zostagy nabyte od ni ego nal;
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zarejestrowane na Subrejestrze nabytigegedavzBlUndus nt
dokonane upr zedni o Zami Subfyndugzami nEeapduszu, przypisany

nabycia, to w pierwszej kolejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu kt - rych koszt nabycia jest nskpzanjaprzezy .Wy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
4 . Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zar ej ¢

Subfunduszy Funduszu nastipuje w tej same|j daci e wycer
zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndani e odkupi klddzestnidt@alnost e

1.Z zastrzeUeni®m @N&kanide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej l'iczby Jednostek Uczestnic

b)odkupienia takiej l'iczby Jednost gt Yyczesyhuguwad

Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona zostanie ok
zastrzeUeniem Ue wskazana w UNdaniu kwota przed j
podatek,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
ddodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub | i czba Jednostek Uczestnic
ze zlecenia jest wyUsza od |liczby posiadanej prze:z
Jednost ki Uczestnictwa podl egaj N odkupieni u, 0
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® |l ub dni, w kt-rym UNdanie staje si.i
skutki po otrzymaniuprzezAgent a Transf erowego oSwiadczenia w tym
ni U w terminie 7 dni kalendar zowych od odebrani :
Dystrybutora.

AW przypadku gdy w wyniku UNdania odkupientwa w Re
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& od}
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowyi SGB DguUny or az
PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

Generali ZgotGaner al i Akcij i Amer yka@Es ki c hGener&8ieAktgwng | i Ak
Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Ry n Eundus¥Vedokdma ddkupienia
wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pieninUnych jest wypgacana po pomr
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych nece
Uczestnictaat ymayd wszystkich Il ub cznSci Jednost
odpowi ednio na | KE albo | KZE, z zastrzeUeniem prz
Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W przypadku gdybyw  wy ni ku c z nSci owego zwro
Srodk-w na | KE miaga spaSi poniUej 1.000 z§, cznSci

7.W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgr ondaodtekonych
Uczestnictwa moUe dotyczyl wszystkich lub cznSci J¢
zastrzeUeniem przepis-w Ustawy o PPE.

8. Minimalna wartoSi wi eaanivay no dlikbl25i EORDIdia zSgbfunduszy
denominowanych w EUR al b o zl eceni e odkupieni a Wi nno obej
Uczestnictwa, Ueby w wyniku ich odk uoddowietnioal 0t rzzyy ma
lub 25 EUR dla Subfunduszy denominowanychwEUR, al bo dot yc z yWprzgpadkugdy j ed n o
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wat 0 S Jednostek Uczestnictwa, kt-rego dotyEuRy ONda
dla Subfunduszy denominowanych w EUR.

Regul acje Specjalistycznych Plan-w Inwestycyjnych,
mi ni mal n ezlecgmiarotikopterual

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady SubfanduskzGeneNts Burod | a

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n

Transferowego wpisu do Subrejestrul i czby odkupionych Jednostek Ucze
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacji zlece@kod&upnhensa
odpowi ednich miejscach Pr ospeS3ubfunduszdnosz Ncych siin
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutorowi |l ub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacji
poSrednictwem Dystrybutor a, powi nziaemmi ap @ien fzogdr ombewnai
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a trzy dni przed zgoUeniem zl ecenia odkupieni a W
obej mowal takN liczbin Jednostek Uczeigjthimnewa, Ue
ni U 10% WartoSci Akt ydwgiego Dreitd oWya ey spaprzzedzaj |
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze z§

b) si edem dni przed'zgoUeniem zl eceni a o dkkpepia eni a
ma obej mowal takN liczbn Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci ArkigiegoaD nw aN eWyt coe nFyu npdoupsr zzue dzz
dzie®& przekazania Funduszowi i nf o rupemnia, i 0O zami al

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zlecenia
odkupienia ma obejmowal takN |liczbn Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej ni U 50% Wadrugieg® Bnia WhHckenyy w- w |
poprzedzaj Ncego dzie@®&® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgdoUeniem zlecenia odku,
odkupienia ma obej mowal t alkcN wlai, ¢ Uen i Jerd nwoasrtteokS | |
naj mni ej 50% WartoSci A kiruigyego-Dw | Me tWyac ey n dowospz wz e z
dzieE& przekazania Funduszowi informacji o zami al

5. Fundusz, w kt-rego i mieniu ddzniaod aD yTsotwayrbzuytsarw,o wvald
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o Kkt
pi semnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Ucze st ni ka Funduszu o zami
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemnej.

7. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidgowo wy
Jednostek Uczestnictwa, o k't - r ym mwBrauWycempypUkzestnik Bunduszu otrzymuje

Srodki z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Ak t ywNetto Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa danej k
Wyceny, z zastrzeUeniem ppkt. 8.

8. JeUeli bndzie to leUel w najlepiej pojAtym inter
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi z |l vea,e na akmti - roydd
mowa Ww t. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno

p k
eny odkgopDneinai aWyzc echryu gniaes t i p u | Nc elgto- rpyom Dn
z

p
wedgug c
e ostago zgoUone

z|l eceni
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9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastldewdoi edkapi e & dokonywan
konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSlono)

11. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wslodkipeniaSubr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

122Uczestnik posiadaj Ncy Jednost k Bubfuhdusze snt roi owmawa oSwii K
najmniej 1000000 z§ we ddrugiggo OréanWyeeny poprzedzaj Ncego dzieE& z§c¢

zlecenial ub r - wnowartoSI t ej kwoty w wadhny Subfendusay kit - r
wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu usta
Polski na t e n  d ma prdwo, na podstawie jednego z | eceni a zgoUonego be
Funduszu, zaUNdal odkupienia wszystkich posiadany

danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu
za kwotn Srodk-w pi enizn Unyytcuhg up oocchkoudpziNecnyiceh Jednos

pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne opgaty
z tytugu odkupienia, o kt-rym mowa w zdaniu pop
Odkupienie i nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa nastnpUJe w Dniu Wyce
postanowi eni ami ppkt 2 powyUej , z zastrzeUeniem

Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu pr z e z ni ego Srodk - w p|en|nUnych

Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowal Fun
mowa W niniejszym ppkt, najp-¥niej na 7 dni przed
powiadomienia Fundus zu przez Uczestnika o zamiarze zgoUer
niniejszym ppkt, Fundusz moUe odm-wil realizacji t
nie majN zastosowania postanowienia pkt 6. dw 1. pp
niniejszym ppkt, nie majN zastosowania postanowi

reinwestycji.

6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady SubfanduskuzGejnehas Rrofitl Plus

1. JeUeli bndzie to leUel w najlepiej pojitym inter
ryzyko br aku mo Ul i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zlwxemi wai t @ H &

wy Us zej ni 0 10% War t 8ubfuriduszé IGengrali- Rvofit Plig ¥ a@lrugiego
poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestwedgwg ceny odkgppPnieai Wyeedyugastinpuj Ncego p«
kt - rym zlecenie zostago zgoUone

i5. (skxeSlono

n

6.2.3.4. Zasady SsubfoanduskizGejeNt @blightjaAktywny

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek UczesAgentact wa n
Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe ter ntiendy ordekaulpiizeancijai pzrlzeez Agenta Trans
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnosz Ncych sin

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoér@dnio
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundus z ni e mo Ue upgynNI Wi
kalendar zowych, chyba Ue op-¥nienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

e

(skreSlono)
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Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestni ct wa . JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrejest:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subreje

Uczestnik posiadaj Ncy Jednost k Bubfuhduszers b wartaStcwa cowi K
najmniej 1000000 z§ we ddrugggo ®ena zWyceny poprzedzaj Ncego
Zlecenmma prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUor
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwot A Sr od
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn
podat ek i stosowne opgaty eanppuhadyNpoe. z$t gdkiijuj
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zast r ze Ue nnamaia Jddeostek Uezestiktwatnie st komiegane

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zami arlzeaenmlemi kt -rym mowa wW niniejszy

dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku powi

zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym mowa wW ninie

tegozleceni a. Do postanowi e niniejszego ppkt ni e ma

ppkt 3. Do reali zacj. zl eceni a, o] kt-rym mowa \

postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce
6.2.3.5. Zasady obowi Nz uj NRubfundusau SGB Bankowy

1 Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio
Uczestni kowi odkupitegdiua i gpd otrzymaniu przez Agen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2 Szczeg-gowe terminy realizacj. zl ece® odkupieni
odpowiednich miejscach Pr ospe3ubfunduszdnosz Ncych sin

3 Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op:-Fnienie wyniépoaosiz okol
odpowiedzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-reg
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subr ej
Fundusz odkupuje JednostkiUczes t ni ct wa z Subrejestru, Kkt-ry zost

6. JeUeli bnrdzie to IleUel w najlepiej pojitym inter
braku moUl i woSci k or z ysbtumdesguo czebl yecm ar elakl tiyzva-cw i Z0ob
Uczest ni k- w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odku
wy Us zej ni U 10% War tSobBuoduszuASGB Bankowy zNpeprzedmiego Dnia
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia J e dnwesdgedahy Ucc z e s
odkupienia z drugiego Dni a Wyceny nastnpuj Nc«kdoryom RhieceWyeer
zgoUone

6.236.( SkreSl ono)
6.23.7. Zasady o0bowi NBubjuhNaszy, Gdnerali Z § o tGanerali AKcji Europejskich,

Generali Akcj i Ame r y Gen€Eslik Aktyvany Dochodowy, S GB DgrazUGenerali

Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

1.

Rozd

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwotyn al e Un e j
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a p o otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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2.Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektuod nos z Ncy ¢c h s iSubfunlaszud a ne g o
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endarzowych, <chyba Uei cozpnofciie,ni za whktn-irkea 7o wakroz
odpowi edzial noSci
4. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jedn 0 s t ki Uczestnictwa z Subrejestru, kt-.r
624 Zamkni Ahcie Subrejestru Uczestnika
1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek ppikZestnictwa, z zastrz
2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Mdacdmi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamkni Acia Subejestru. Zamkninci e Sundbpwamasptzezu ma t
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.
63. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki wuczes
opgat zzwitNzzmanyc h
1.z zastrzeUeNn,ier'n pkt 6.7., w ramach konwersji Uczest
zl eceni a, UNdal odkupienia JedrSaobdundeszemdedroczdsmyinct wa
nabyciem za cagoS|l kwoty wuzyskanej w wyniku tego odk

zar z I§|d zanego pr z ez Subfonduszu zwydzielemego W udmach innego funduszu
zarzNdzanego przez Towarzystewnospeky Uczegmt midktuwa e @
Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (Subfunduszu ) nast Apuj e w

samym Dniu Wyceny. Konwer s aSubfinduszag mist wolklt i wgclpothe
Uczestnictwa sN zbywanmenNi wédlodmgwameoUerpa udostnpnil
mo Ul i wo S| s k § aidname ja pzd setcaecl postasi elekizomiczrne). ni e w

la. Konwersja Jednost ek Uczestnictwa skut k8ybfinduszunabyci
docel owego nast iaylednhostekgJozestnictoa Sukdunduszu Fr - dgowego oraz w
Srodk-w pieninfnUnych =z tyt Bupfunduszmo rdoereilaawago raghugeHk
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydzi ag (wpi s do

Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgyn
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zlecenie konwersji moUe dotyczyl:

)odkupienia wszystkich lub okreSlonej Bubfanduszaemid e d n o s

nabyciaza uzyskanN w ten spos-b kwothin jednostek uczesHt
przez Towarzystwo lub Subfunduszu wy dzi el onego w ramach i nnego f un:
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j i czby Je drsobfundeskemUcveyrdks tealizacjit wa z v
kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa wW innym
Subfunduszu wydziel onego w ramach i nnego funduszu Z e

przeznaczona zostanie ofkirersillmyckhwotza HSawotdkzevleni e
UNdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
o nal eUny podat ek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgatwa za ko
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gata skgdada sin z d\
opgaty ruchomej i opgaty stadgej, wustalanych w spos: |
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn |leoméjzaust al a
konwer sjn i podst awn ustalenia ostatecznej Wy s 0Kk c
ruchomej za konwersjn stanowi r-Unici pomifdzy st a\y
uczestnictwa wg Tabeli Opgat sdN aj & dumodsutskziu ,u owz ekstt-miyc
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opgaty manipulacyjnej za nabyci e SueEuwdusze mekw Ukizesyn

odkupywane sN Jednost ki Uczestnictwa, z DpYyataele
ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu/Subfunduszu , w kt.-rym
nabywane s N j ednost kiSubfynduszn flindsszu dacelamvego)o ady kwoty

konwertowanych Srodk:  w. PodstawN wustalenia ostatec
konwersjn jest ewamtca®ist de dn wsubfmndistém posigdartych przez

Uczestnika w funduszu ¥r -dgowym w Dniu Wyceny. Zas:
okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opgaty ruchom
2)opgja staga moUe wynosii maksymalnie 5% wartoSci ko
nal eUny podatek i opgatin ruchomN za konwersjn. A

podawana jest w Tabelach Opgat.

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzeniali czby funduszy, z kt-rymi mo Ul
informacje o tym Fundusz pr zek a beestrowmactdTowatzysteva vgsieci s o wn e ¢
Internet na stronie www.generali-investments.pllubw dzi enni ku przeznaczonym do

lubudost Aipni |j N za poSrednictwem Dystrybutor - w.

5, Szczeg:- gowe terminy i zasady realizacij.i zl ece@® konw
odpowi ednich miejscach ProspeS3ubfunduszdnoszNcych sifi do
6. Fundus z, dokonuj Nc k Uazestriatve,] identylikajel ndJedeostld kUczestnictwa

podl egaj Nce konwersji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt - re zostagy nabyte od niego najwczeSniej (met oda
Subrejestrzenabyt e do Funduszu Wztee jwzgd maju dac ide kmajade upr
p o mi nSubfyndusza mi Funduszu, przypisany r-0Uny koszt i ch
odkupywane sN te Jednost ki z a Bubfunduszurkb waycd kwoas zSulbmké
j est naj wyUszy WygNczona jest mo Ul i woSi wskazani e

odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7.W przypadku gdy w wyniku UNdania konwersj.i w Rej
posiadanyc h pr zez Uczestnika Funduszu na dzie®& odkupien
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Ge n e r a | Gen&tdli AkcjiaEuropejskich, Generali Akcji
Ame r y k a,EeneralcAktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki Ws
Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

8Uczestnik | KE moUe dokonal konwer syii N2 & nuSulgusduszdm Uc z e s
zapisanych na | KE wygNcznie na JedSulrdkzamildnnyenst ni ct
funduszu, w kt-rych moUliwe jest prowadzeni ekadiKE. ZI
Subfunduszy w ramach IKE.

9. Uczestnik | KZE mo Ue dokonal zamiany Jednost ek U ¢
Subfundusze m zapi sanych na | KZE wygdNcznie na Jednost ki
Subfundusza mi w innym funduszu, w kt-rych moUliwg jest
rozumi e sin | akSubfunduszgw mmaahlIKZE.a c j i

10.ZI eceni a konwer sji winno wynosi [Nmiinei rmmanlineejjzlecenalt tvoaSrcti
nabycia, o balpowittnio flaNfondyszu lub Subfunduszu, w Kkt -rym w cjr amach
zl ecenia konwer sji naby wa al zlscéhie kamwdersjovsi t nkni 0 uochzeej s onwvi acit \
il oS Jednostek Uczestnictwa, Ueby w wymiikeu mnchejo dnki
wartoSi odNmiwiiamaljMaey| waeenhdb&chabycia, obowi Nzuj Nce|j
lub Subfunduszu, w kt -rym w ramach realywaaej sNz|jedaoisad kk o

64 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednos8ubfundibeiz e st ni c

1. Uczestni k Funduszu wydaje dyspozycj e co do sposobu w
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

222 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a;
pieninUnych z tytugdgUcedktupiehiva daedhdaptupk wygNczni e
a

nkowego, na r

a
1) niezwgoczni e w f or mie przel ewu b .
n N, nal eUNcy d

prowadzony przez firmn i nwestycy]j
ustawowego,
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2) niezwgoczni e wafhlowmego,przal ewwchbnek bankowy I u
prowadzony przez f|rmn i nwestycyjnN, naleUNcy do p
Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia,

3(skreSlony)
4H(skreSlony).

3. Wypgat a w wajeste de@&k&nywana wygNczni e na rachunel
przedstawiciela ustawowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestnika do zgoUenia danego zI|l ecenia odkupienia.

zypadku wskazania przemnkbpwegeni abawadhuva&gbupkent
Oy dokonal przelewu Srodk-w pi @edriosield bozesthictwao c hod z
y to nie nalelUy do Uczestnika ani jego przedst aw
powydesz Fanile bhdzie m-g§ zweryfikowal przed
y rachunek bankowy |l ub rachunek pieninUny, na kt - r
pochodzNcych z odkupienia Jednost ek [|[¢gopreldtawicida wa n a
ust awowego al bo do jego pegnomocni ka, 0 Kt -rym mc
Uczestnictwa wstrzyma wypgat ww. Srodk-w pieniifiQn
zl eceni odawch |l ub Uczestnika raphemkd Omhagk owad e UN

Uczestnika |l ub jego przedstawiciela ustawowego | ub |

n
n

5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupi etwa, po odkepéemiwJsdnastek Utzesmietwa Furndesz
wstrzyma wypgatn ww. Srodk-w pieninUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowega ktubryaohLbekly gokanaln

6. Wypgata Srodk-w pieninlUnych z tytugdgu odkupienia Jedr
jest wyceniany Subfundusz, chyba Ue postananéegia g o wg c Sulifenduszu st anowi N
inaczej.Przelew realizowany jest na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika, niezal eUni e
waluty rachunkubankowego Uczestnika. Towarzystwo ani Fundu:
skut ki przewal utowania dokonywanego przez bank prow

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Supfenduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwiShiuadugze m onaygmwysokoS|I opgat z tym z

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7. ,Subfunduszcamd dchestzksronduszu yna grawveni 1 d z y
na podstawi e jednado odlke@eé reina a Uedlnost ek Uczestn
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi kwoty u
Jednostek Uczestnict waubfmndis?ém avnFurdiiszu,zprzyi azymyoakupienie
Jednostek Uczest niSabfumdaszezmwiiN zrnaanbyycchi ez Jednost ek Uczest
innym Subfundusze m w Funduszu nastipuje w tym samym Dniu Wy

Funduszu Subfunduszu st osujNaeégoi zagraniczenia inwestycyjne
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu st osuj Nceg
zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni At e
zasadynemaj N zastbzawawna w zakresie moUliwoSci nabyci
zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim Subfunduszu . Zamiana nie jest mo Ul i wa
Subfundusza mi , w kt-rych Jednost ki Uczest niiac twaadFunsilsz .z b y wa
moUe wudostifpnil Uczestni komwmo Giniewo $io s kadnapgstacsi zac z 2lg

elektronicznej.

la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skut IKSubfuhosau naby c
docel owego nast ipupostekpJozestnictoa Sukdunduszuy JEBrd- d gowego oraz w
Srodk-w pieninfnUnych =z tyt Bupfunduszmo rdoereilaoawago raghugerk
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydzi adg (wpi s do
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgyn
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich | ub okreSl onej Bubforduszemid edno s
nabycia za uzyskan N w t en spos- b kwot n Jednost ek Uczest
Subfunduszem w Funduszu,

2)odkupienia takie]j I'i czby J e drbobfundeskemUcvyeks tealizacjit wa z v
kt-rego na nabycie Jednostek U Subfursdtsremewt Fuaduszuwi Nz a n
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
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UNdanig kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie .
o nal eUny podat ek.

Zami ana podlega dpJj®dpijat aazaamiaam anin nal eUna jest p
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika FunduszuOp gat a skgada sin z dw-
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos: |
1)wysokoSi opgaty ruchomej za zamianh jest ustalana
i podstawin wustalenia ostateczne]j wysokoSci t ej st

zamianin stanowi r-Unici pomifidzyyciedednoskeNUcpeptrijcavay ma n i
zwi Nz anyc hSulfunduszenry m( docel owy m) w Funduszu wg Tabel
mani pul acyjnej zZa nabyci e J e d n o Subfankdusz&m z e svt nk tc -t wyarm
odkupywane sN Jednostki UczresdUdrmciteva {eFrs tdgywkvay mt)a |
Opgata ruchoma pobierana jest p»rdzkzvquwSerkt-wogbdt

zami ani e. Podst'awN ustalenia ostatecznej wysokoSci
Jednostek Uczestnictwa z wi N z a nSphlfumduszem posiadanych przez Uczestnika w funduszu

Fr - dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty
Tabel ach Opgat. Pob-r opgaty ruchomej nastnpuj e po
2)opgata stagasinoUenakwyymal nie 5% wartoSci Srodk - w
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatn ruchomN
zamianin podawana jest w Tabelach Opgat.

Uczestnik | KE moUe dokonal waa nfiuanndyu slzew nzBubftiNdrsaenoyapibarsathn i c t
na | KE wygNcznie na Jednost kiSubfundusza mini wt wandws Naanw Kt i ny
jest prowadzenie | KE. Zleceni e z aSobfunduyzyw rammachnikEe si i j ako z
Uczestnik | KZE moUe dokonal zami any Jednos$ubflindusdemz e st ni c

zapisanych na | KZE wygNcznie na JedSuiiniddszamiWcFaregsiunw ct wa  z
kt-rych moUliwe jest prowadzeind esilKZEak oZ |Sabdiedoszgey rarhaatiki aacnjyi r
IKZE.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
reali zacji zl eceni a zamiany, oraz szczeg-gowe ter |
Transferowego ok r e S one sN w odpowi ednich mi ej scach Pr osgy
Subfunduszu.

W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy , z k't - r y mi mo Ul i wa b
informacje o tym Fundusz pr zekalUe iewnikdpraezhaceonymtdm s own e
o0oggosze®& Funduszu |l ub udostipni je za poSrednictwem

Fundusz, dokonuj Nc zamiany Jednostek Uczestnictwa, i
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych J
zostagy nabyte od niego n ajlednaski3arejestrpwaferma SubrdjestrzE | F O) .
nabyte do Funduszu wizejws@lmedu draaidoknajadlne uprzedni
Subfundusza mi Funduszu, przypisany r-0Uny koszt ich naby
podl egaj N tzarejedteowaneo sa Subrejestrze w Subfunduszu , kt -rych koszt n e
naj wyUszy. WygNczona jest moUliwoSI wskazania prze
Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

Szczeg-gowe terminy i mmasady pre®lzi Agejnit azl|Teaam&fza ow
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnoszNcych sin do

W przypadku gdy w wyni ku UNdania zamiany w Rejestrze
przez Uczestnika FhkugpuenianaydpbbeEaby msBubfanduszui O 1
Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu

Generali Obligacje Aktywny, Generali Z § g Geaerali Akcji Europejskich, GeneraliAk cj i Amer y k a Es |
Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Ry n kundus¥sokdna d z Nc e
zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

Zlecenie zamiany wi nno wy nmorsiidj nriie0 warto$i nodpowieadajaNae ™ Sci
nabyci a, obowi Nzuj Ncej o d pubfunduszdi n i ov klta r fy ummn dw srzaumalcuhl
zl ecenia konwersji nabywane s N jzamanyovs tnknio wdzdg srtomwiad t
il oS Jednostek Mc gt kiuctiwd, od&khiypi eni a omnizgmani Uk
wartoSi odpmiwiiamdalj NejN wart oSci zIlecenia nabycia, obo
lub Subfunduszu, w Kkt -rym w r ama eamiamy@aby wame j $ N zj e d meva. tak i uc
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66. Spegniania Swiadcze® naleUnych z tytudu nietermirt
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jedno

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|lece®@

W przypadku nieterminowychTowatzyatwo pbprposiE odpo)
Towar zystwo wyr-wnuje stratn adekwatnie ichabtywmy Nzl e
dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa | ub dokonuj Nc pr ze
Uczestnika i dokwordajtMau,k orékte naliczenie podat ku mi

6.6.2. Bgndna wycena
1.W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSI
y b

Subfundusze m byga wyUsza od gndni e wyliczonej, Uczes
Uczestnictwa (na pod st awi e zI|l ece@® nabyci a, konwer sji | ub 2
Jednost ek Uczestnictwa. W celwu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym JednostKki USulfumduszeni, dowaraystwp wpizékazaien e z

brakuj Nceerbirfodké ma rachunek Fundu sSahfunduspuoWi fiks z e
powyUspzryzny padku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj

zwi Nz arBybfuhdusze m (na podstawie zlece® odkupienia, k
zani BovoN RN z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic:
Funduszu, Towar zyst wo przekazuj e dodat kowe Srodk
Uczestnik:-w, l ub dokonuj e nabyci a dodat kowych J

Subfunduszu za kwotn rekompensaty.

2 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfundusze m bygdga ni Usza od bgndnie wyliczonej, Uczes
Uczestnictwa (na podst awsjkb zarhiany etEmaliarinigj dedrostek k o n we r
Uczestnictwa, w c el u wyr - wnania strat Uczestni konym Fundu

Uczestnikom, ze Srodk-w wdasnych, brakuj Nc NpolwycUzshbziiy mJ e
przypadku Uczestnicy, ektodkwymikuwndusdzdholsdrkj Uczes
z Subfundusze m (na podstawie zlece®& odkupieni a, konwer

kwotn z tytugdgu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Uczestnikom Fundusednmnpoosstikaida jUNe g st n iSabfundaszem,wi Nz an
Towar zystwo przekazuje brakujNce Srodki pieninUne
Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
Subfunduszu SGB BankowyorazSGB DguUny

1)Ni e jest moUl i wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy b Nd ¥ SGB DguUny na |
uczestnictwa innego funduszu i nwestycyjnego z
Subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwe st ycyj nego zar zNdza
Towarzystwo, za wyjNtkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub Subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem konwer sji w ramach Umowy o prowadzen

Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb Nd ¥ SGB DguUny,

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy b Nd¥ SGB DgJguUny na J
Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjNtkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE,

Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI

IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i nne g;ubfundu'ngSGB Bankowy b Nd ¥ SGB
DguUny na Jedn o sSubkundudducSsB Bankowyd Nd& S GB DwwjUMtyk i em
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zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

7. CziistotliwoSlI zbywania i odkupywania Jednostek Ucze
Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kacC
8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-¥Fniej nast Npi
8l1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d
Nabycie Jednostek Uczestni-crtywa Agentn pTri &n sa edrnoiwy

Subrejestru |liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1) 7 dni kal endarzowych od dni a zgoUeAnia Zilweceni a
przypadku dokonywanicd wepng Dtyys t 7y bpud Sreadniw t aki m
dokonania wpgaty uwaUa sin dzie@® otrzymania wpJ{
2) 7 dni kal endarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywani a wpgaty bezpoSredniej,; w takim przyp
dzie® wpgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl Funda
i chyba Ue op-¥fTnienie wyni ka z okolicznoSci,

odpowi edzial noSci

820dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastrapuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

Qa}IeUnej Uczestnikowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSrednlo Funduszowi UNdania odkupienia do di
ni e mo Ue upgynNi Wi ncej ni 0 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o]
W przypadku gdy przepisy pr awa przewi duj N inne terminy realizac

nastnpuje w tych terminach.

9. Wskazani e okolicznoSci, w kt - -rych Fundusz mo Ue z
Jednostek Uczestnictwa

"~y

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodnej wyceny i stotnej cznsSci Aktyw-w Fundusz
przypadku, o kt-rym mowa w zdani uh polreldanyrt h zpr zgz
Zbywani e Jednost ek Uczestnictwa mo Ue zost al Zawi e
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie JednoSubfunduszethc z e st n
oddzielnieod p 0 z 0 s t Sulfundusey.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa

ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywaniRetygddoseek 8dréstni
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych Subfurtlaspeyrm or a z Jednost ek Uczestnictwa
Subfundusze m, kt - rych odkupienia zaUNdano, stanowi kwot |

Subfunduszu albo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej CZNSc
od Funduszu.
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22W przypadkach, o kt-rycNh imonvaa wpaorwynlkeajc,h zoak rzegSoldo ny c h

) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictva w 1
mi esi Aicy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]j

Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesilil odkupywani e Jedn @ebfuedkszelic z e st n
oddzi el nie o%ubfyndugzg.st agych

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN Zengtarganien RzecaymbspalitgjPolskis.e wy g Nc z

1.1 nf ormacj e na t emat ,obowiNzk-W podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe =zalieON o«
mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi adaj Ncy m e ap modasit sa-w
Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie miel bndzi e
nastfipuj Ncych przepis-w ustawy z dnia 15 lutego 1992

1) art. 6 ust. 1 pkt 10 wustawy, zgab dmiae sz A ktoodr ypnodat ku specj a
inwestycyjne otwarte, zNcwyeni em specjalistycznych funduszy inwe.
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla fund
2) art. 17 ust. 1 pkt 57 ust awy, zgodni e z kt-rym wolne od pod:
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

okreSlone dla funduszftych, nwecsegigily j nych zamkni
aydochod-w (przychod:- w) z udziagu w sp-gkach niemaj K

organi zacyjnych ni emaj Ncych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolite]j Pol ski ej l ub w i n nustamy lybpréke padatkewegg e Ue | i
pa@EGst wa, w kt-rym te sp-gki |l ub jednost ki organi zacy
traktowane jak osoby prawne i nie podlegaj N w tym pad
bez wzgl ndu noasinNgeajnsicae, i c h

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek udzi el
odsetek od innych zobowi Nza®@ zywh| plodmemt odswbb&c oflur
tytugu poUyczek ( kr euchydtu-sw) orda bpyotdyntiho tprwz, e Zk tf- rych dzi a
pa@EGtwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, up
ma podstawie odribnych ustaw reguluj Ncych zasady icl
zostagy udzielone przez te podmioty,

c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od udziagu kapitadg

d) darowizn bNd¥ innych nieodpgatnych lub cznSeiowo
mi oty, o Kkt -itraych mowa w |

e) dochod-w (przychod-w) =z tytugu odsetek (dyskont a)
podmioty, o kt-rych mowa w |lit. a,

f) dochod-w (przychod- w) z tytudgu zbycia papier-w Wwe
kt - -rych mowal wbludziag-w w tych podmiotach;

g) dochod-w z nieruchomoSci, o kt-rych mowa w art. 24
o kt-rych mowa w | it. a;
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Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 | ut eq
do przychod-w nie zalicza sifn: wartoSci otrzymanych p
w formie pieninUnej l ub | papiedziwagwar t wS csipo-wjykcahc h

odpowi edzialnoSci N, przyjAtych w zamian za przydziag

funduszu z wydzielonymi Subfunduszami i uczestnikom Subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat- -whinwestycyjny

Zgodnie z art. 16 wust. 1 pkt 72 wustawy z dnia 15 | ut ec
nie uwaUa sin za koszty wuzyskania przychod- w: kwot w
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupieniac er t yf i kat -w i nwestycyjnych or
funduszu dochod-w (przychodgowyw priypadkd @dyzstatut iprzewelget y cyj n
wypgacanie tych dochod-w (przychod: w) bez odkupywani
certyf i kstytyjnyeh. i nwe

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu )
W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby praw

osobowe bfndNce podatni kami podat k wrazdjedoostlo drgamizagyjoe od 0 S
nieposi adapblweSci prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposi
spig&kobowe bnAndNce podatni kami podat ku dbeahhddgoweggdh @
z tytugu wudziagu w Funduszu podl egaj Nkowaremaviadddakho wi p o
okreSlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o poda
prawnych, sp-gek kapitag o wgobdwychwb fiamNagarcihz aggdat nd k-agne |

dochodowego od os-b pragvaryichaoyjarry dte dmiosg e®ki aodaj Ncych
z wyjNtkiem sp-gek niemaj Ncych oisoosbodowonSc ib fipdrNacven eg o diar
podatku dochodowego, ododlisedajpN aovmyddt kowani u podat ki
prawnych na zasadach og - | nych, a podatek ten wyndb®% pbdstévyp od st &
opodat kowania od przychod-w (dochodiw)priznynpyacchk uniplo dza tz
u kt-rych przychody osi Ngni nt e w roku p oycla kwoty wy m n
odpowi adaj Ncej 2000wd @ waut oSpirzeliczonej wedgug Sredni
przez NBP na pierwszy dzie& roboczy rolPuzpocthatdkoweg g & ¢
zZz tytugu udziaglbi wz&usidigmeoddadrodigabme zychod:- w, tzw. Ar

kapitagowycho, o kt-rych mowa w art. 7b ustawy o pod
nie dotyczy wubezpieczycieli, bank-w, podni50l6ustawy o Kkt -
opodat ku dochodowym od os-b prawnych, instytucji fina
bankowegoor az podmi ot -w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 1

w przypadku kt-rych przych-dgiid ddztiagu ApFonypdhsduwziah
z zysk-w kapilcazgeoswyncihko ma takUe prawo do uznania za k
na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia (odkupienia) jednostek uczestnictwa na
podstawie art. 16 u s t . 1 pkt 8 wustawy z dnia 15 lutego 1992 r .

W przypadku dokonywania zamiany Jednos Subfunduskzerz east ni ct
Jednost ki Uczest ni c tSublundusrem KegoasaneegoZunidusza gyienpodlega ustaleniu

przych-d oraz koszt wuzyskania przychodu na moment dol
16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn

W przypadku wyboru przez Uczestnika Fundupodatkku opoda
dochodowym od os-b prawnych, tzw. oryczagtem od docho
stosuj Ncy te zasady nie moUe posiadal tytug-w uczes:
(jednostek uczestnictwa).

PowyUsze zasady UUpondasattrkiokvvawmi unduszu odnoszN sii r-
Uczestnik-w Funduszu biAndNcych podmiotami/ osobami ni e
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Pol ski ej miejsca siedziby (inwestor-w zagranicznych),
j el i Uczestni kami Funduszu sN osoby/podmioty, kt-ry
zapobiegania (unikani a) podw:- jnemu opodatkowaniu zayv
opodat kowania oraz stawka podatku wynil kaNNcPaol 38k iz awi

mi fidzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol
szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego ¢
podatkowym!| ub uzyskal .opinifn prawnN

W przypadkuos - b fizycznych, dochody z tytugu wudziagu w f

zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i art. 30k i W
ust . 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 | i pc aznjicl Bdpodstawieart.p od at k
5a ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowymod os-b f

miedzy innymi fundusze inwestycyjne.

Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomifndzy hoduws k anyn
wysokoSci wydat k-w na nabycie jednostek uczestnictwa
r. o podat ku dochodo wyardo ablitzemasdoechodu stosoywanz jestyntetoda FIFO. W

przypadku Uczestnik-w og-htytugyc aundyzdha gdo ovh ofdwunduszac
pomniejsza sin o straty z tytugu udziagu w tych fundu

Na podstawie za$S art. 22 ust. I1m ustawy o podat ku ¢
odkupienia (umorzenia) tytu g - w j ednost ek wuczestnictwa nabytych pr.:
koszt ami uzyskania przychodu sN wydat ki poni esione pr
uczestnictwa. Podst awa opodat kowania (przych-d i kwszgdpt pechlz
W przypadku tzw. funduszy walutowych, pgatni k ustal a
odrnbnego ustalenia (przeliczenia) przychod-w i koszt
z waluty obcej na ggotprz®rizgyzhany) ujsésat apo kursie Sre
przez Narodowy Bank Pol ski Z oOostatniego dnia robocze

zaS koszt po kursie Srednim waluty obcej oggamzanym
roboczego poprzedzaj Ncego dzi e®® nabyci a umar zanych
funduszach kapitagowych (dzie® poniesienia kosztu).

pobierany jest od kwot wyraUonych w zgotych.
W przypadku Uczestnik - w bndNcych osobami fizycznymi obliczenia
pgatni k, tj. podmi ot wypgacaj Ncy |l ub stawiajNcy do

osi Ngania dochod-w z udziagu w Fundus®9lrdkaa podatkud 1  u st
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstawihn opodat kowania oraz kwotn podatku zaokr Ngl a s
kwot wynoszNce mniej niU 50 groszy pomija sin, a koGCc
sin do pegnych zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednos Bubfunduszerza east ni ct

Jednost ki Uczest ni c tSubundusrem KegoasaneegoZuniduszn gienpodlega ustaleniu
przych-d oraz koszt u pyestkakoana zamrarzy yad. L dudtulc oraez arm23 ust.
3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochod

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bidNcych osobami f
Rzeczypospolitej Polskiej] mi ej s c a zamieszkani a (i nwestor zagrani c
opodat kowania stosuj e sin z uwzglndnieniem zapis-w
podw:- jnego opodatkowania zawartych ©przez Rzeczpospol
wymagane przez przepisy dokummnn.iy akiualng Sewyfikatorezydenojii Vel | a w
przypadku wsp-l nych rejestr-w magUe@Eskich certyfika
magUonMetwada opodat kowania oraz stawka podatku wyni ke
Pol sk um-w mindzynarodowych moUe byl r-Una od wynil
OkreSlony w art. 42 wust. 12 wustawy o phantra ogkaniczasthia ¢ h o d o
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stosowania zwolnie® poboru podatku u Fr-dga oraz ni Us
ma, od 1 stycznia 2022 roku, wygrdéczproideni od s two powd Mize n
rozumi enu przepi s -dwoaubsddowymn o daWkuel uzustrayehia szc
zasad opgacania podatku dochodowego celowel ubstuzykani
opinifA.prawnN

W sytuacji gdy Uczestnikami Funduszu sMNjsp-njki bmide\
podatni kami podatku dochodowego loudb opso bb- rp rzarwncyzcahg,t oowpaor
z tytugu osi Ngani a dochod-w z udzi agu w Funduszu
obowi Nzuj Ncych dla tego podmiotu |l ub osoby.

Wsytuacjiuzyski wania dochod-w z tytugu udziagu w Funduszu

wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kKt -ry
trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek

pobierany jest przez pgatnika wedgug stawki 19% od ¢§
pjgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poSrednict

2austawy opodatkudoc hodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe

zwrotu albo cziSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego (PPE)z t yt ugu z wr |
Srodk-w zgromadzonych w ramach programu, W rozumi e
programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podat ku

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:
A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,
A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
uczestnika lub os:-b uprawnionych do tych Srodk: - w
Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu
| KE/ | KZE, uzyskane w zwi Nzku z:

A gromadzeni em i- wvypprgzaetzN Wscrzoedskt ni ka | KE,
A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawniony
IKE,
A wypgatN transferowN,
z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowani a, w przypadku

wi icej ymik@. j edn

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podatku do
oszcziidnoSci na wincej niU jednym |IKE, w rozumieniu
podatek dochodowy w wysokhdSdtu e %k aaGd/ysrk alnkel.o Doachodenm
mifdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyc!t

nie pomniejsza sin o straty z kapitag-w pienifnUnych |
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58 b) ustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferow
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomifndzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,
A na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego

oszczhiidzaj Ncego,
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A w postinpowani u | i kwcdaocwyjm ynma |iunbd yuwpi addujaol ne kont o z
emerytalnego oszczfidzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2
zasadach okreSlonych w tej ust awi ea IKAEsdokonarggh eprzemo Ul i w ¢
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodat kowar
podat kowym. WysokoSi wp § aet duosktuameant s iwh snavi podsapiNcycl
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac
od niekt-rych przychod-w osi Nganych przez osoby fiz)
okreSlongwhewpugychod-w opodat kowanych tzw. ryczagt en
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Ilnych

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz o0soby u

dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | K
podatkiem dochodowym w wys ok oS cpkt14lust&y pdnia 36digcadl®alr.( ar t .
o podat ku dochodowym od os:-b fizycznych). Zryczagtowa

sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskan

Obliczenia, poboru i zapgaobydympodawkhpiaclkoNecjye | pdHatniak
Srodki pieninUne z tytugu wypgaty z | KZE, tj. Fundus
podat ku dochodowym od os-b fizycznych).

Jednostki uczestnictwa podleg aj N dzi edzi czentiywum rmo (e zpw wsztkaul zkoni e c :
podat ku od spadk: - w i darowi zn na zasadach okreSlony
Podat kowi od spadk-w i darowizn nie podlega nabycie
| KZE oraz | KE jak teUO w PPE.

122 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt -
Aktyw-w Netto poSstfunduszy - hnmy dednostkn Uczestnictwa, u
Wyceny, a takUe miejsca publikowani a cenestnictbay ci a |

poszczeg Sdbfuydadzy
Wyceny ABubfuneuszu, wustal eni a War tSotffundusziA k t Wavr- two Sleit t Akt y w-

Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategorii, u
Uczestnictwa dokonujes i i w Dni u Wyceny. Dniem Wyceny jest kaUdy
Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jedn
Subfunduszu na Jednost kkalldzé¢ s kit etgwa i i ni ezwgocznie po i (
przez Depozytariusza prawidgowoSci dokonanych wycen

internetowe] Towarzystwa: www.generali-investments.pl.
WartoSi Akt SubfundusMenmaoJednostkin Uczestnictwa kaUde] ka

Wyceny jest publikowana w nastiapnym Dniu_ Wyceny, d
przypadkach wystNpienia zdwaregsawaiezploduneodo wod za
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoSI, a wpgywajNcych n
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategoridi
tegozdar zeni a | ub skutk-w tego zdarzeni a.

13.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor . . w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

13a. Wynagrodzenie Towarzystwa
13a.1. Postanowienia wsp-Ilne dla wszystkich Subfundus

1. Z zastr zeUdnTowamystwkjeéstu pIr awni one do pobierania wynagrc
Subfunduszami wyodrfAdabni onymi w ramach Funduszu, na

R o z d z i Dare o Funduszu 32/537


https://www.generali-investments.pl/

GENERALI
INVESTMENTS

QD

I)wynagrodzenie stade w wysokoSci okreSlonej w pkt.
112.7,12560raz137 . 7 (Awynagrodzenie stageo), oraz

2)wynagrodzenie zmienne, uzaIeUnionerd wyni-RO w Sub
(Awynagrodzenie zmienneodo) w 6W$3.6 666088.6, 01.6p0105.6e S| on e |

2. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa za za
wskazanawd al s z e cznScizoBtagpeltst al ona w spos-b zgodn
zostaga uzaleUniona od przyjfitejdupsozlui,t ykit dakilvesogc
ryzyka inwestycyjnego jakie wiNUe sin z danym Subf
SRRI w Kluczowych informacjach dla inwestor-w spor z

3. W postanowieniach Prospektu dotycchych meitadwyobdi cdaeni a zmi et
nastnpulj\lcych poj Al , przy czym pojncia zdefiniowane
pkt. 13a.1maj N zast osowanie do p@rpspdkcieu Uywanych w cagym

1) AWska¥fnik réfwekadayknyad okdtniireesgenp air -dwonywana | est
Subfunduszu; Wska¥nik referencyjny dla padaszegzeg:- |
cznSci Prospektu

2) AAlifrao0ni ca pomindzy StopN zwrotu Subfunduszu a St
danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym zdefiniowanym okresie.

3) AiidDzi e@® Wyceny, w kt-rym zgodnie z decyzj N Towar
zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) AOKkr e sc zReonziliorwoykd k al endar zowy, w kt-rym zgodnie z d
pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu, z zastrzeUeniem Ue:

a) w przypadku, gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna b y | naliczane i pobi era
Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to okres od
pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa d an e j kategori.i do k
kalendarzowego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna b
roku kal endar zowego, j est to okres od Dni a Wy
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu do ko®&a roku kalendarzowego;

¢ w przypadku, gdy wystNpigo pogNczenie Subfundu
Subfundusz jest funduszem przejmuj Ncym, jest to
ko®a roku kalendar zowego.

5 AOkres @dmc&ees'jlanlzaczynachy sin w Dniu Wyceny przz

dni emk AE0zNcy sin w dniu Aio, z zastrzeUeniem Ue

a w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynagh
jestto okres od DniaWyceny bezpoSredni o poprzedzaj Ncego dzi
dnia AiaastrzeUeni em, Ue ustalony w ten spos-b
5 lat kalendarzowych;

by w przypadku, gdy Okres Odniesienia rokpoecygwmnag
Towarzystwo po raz pierwszy po 31 grudnia 2021

zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, jest to
okres od Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego Dziiee @ Wyc
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, do oas tar ZAé¢ Geni em, Ue wustalony w ten

brndzi e dguUszy ni U 5 | at kalendar zowych

c) w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od pierwszego
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Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to okres od pierwszego

Dni a Wyceny danej kategori.i Jednost ki Uczest
zastrzeUeniem, Ue WstOklreecsy Odntiersi eposa- nie bihdz
kalendarzowych.

6) ASt opa zwrotuiBubtentdowauami ana WartoSci Aktyw-w
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
Uczestnictwa danej kategorii w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie. DI a cel -w obliczenia Stopy zwrotu Subf
Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i mo &y fAi k o we
zmi anie wartoSci rezerwy na wynagrodzenie zmienne

w dnilo. Ai

7) ASt opa Zwr ot u Wskafniikpr ocefn¢ oevmc yz mieg o a wartoSi
referencyjnego w danym  Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

8 AKrystalizacja wynagwypdganaaremeewnpegaod wynagrodze
cznSci na rzecz Towarzyst wa.
9) ACzfist ot !l i wo Siic zkirsytsottd liiwoaSdj iwoypgaty wynagrodzeni a

mejsce nije rmizBSchae w r oku zk &laern dspuadiopwyigndhm 2ub
likwidacji Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie zmienne jest uzalethi one od wydrzania Subfurmlwszem w kaldym Dniu
Wyceny. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w przypadku wypracowania Stopy zwrotu
Subfunduszu wyUszej ni U Stopa zwrotu Wska¥Fnika refe
zmi enne mo Ue zostal pobrane wy gibc Afa zostanie wzyskamaz y p a d k
r-wnoczeSnie w Okyemsioe aRowl Okzesi ewOdni esienia wed:¢
Okresu Rozliczeniowego. Wynagrodzenie zmienne nie |
wypgacone Towarzystwu wynagrodzenie zmienne wW popr
bi e UNc eeguoOdriekienia.

5. Towarzystwo moUe pobieral wynagrodzenie zmienne w
Okresie Rozliczeniowym | ub w t@klubejenineg Odni esi eni a bn

6. Rezerwa na wynagrodzeni e z miDnioWyenywanmesieniu do kptegarit w  k a
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanych dalszejc z n Sc pekiBp @ sspegni eni u pon
war unk - - w:

Uzyskanie Dodatniej Alfy w OKfesie Odniesienia na d.
| €8 1

Uzyskanie Dodatniej Alfy w okresie od Dni a Wyceny poprzedzaj Ncego pi .
Okresu Rozliczeniowegod o dnj aiQAi A (

| €1Q ™
7. W przypadku, gdy:

1) kt -rykol wi ek z war umphk - -6w ws lwez &s yjcehs t wrezqrveagjest o ny
a Ci

rozwi Nzywana w cagoSci ;

2) oba warunki wskazane w pkt. 6 s N spegw:i woohfieaasa jest rezerwa na wynagrodzenie
zmi enne za zarzNdzanie; wartoS] rezerwy zawi Nzywa
obliczana jest weal:ug poni Uszych za

1 Q@O G 00 Q| 0N £1Q & @aOWQQD R ¢t oD@ pd,
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YR GOOOGMIO) Q| 6N EQ ODOWMIOl Qp | 0N £IQp
66 &'

1 Q@aiD Grd 'OG Q| 6N £1Q ¢ @aDTWQQE d VQ QI @ oD@ pd,

v O -lgm-)] Q| oNn €iQ -lgmn-)] Qp | oN €iQp 0 &%)
-8 )] Qp | oN é€iQp
00Q 0O p YQ
gdzie:
R@)irezerwa na wynagrodzenie zmienne zawi Nzywana | uk
kategoriJednost ki Uczestnictwa w dniu Aio
PF@)iwart oSl rezerwy z tytugu wynagrodzenia zmiennego
Yistawka wynagrodzenia zmiennego; nie wyUsza ni U 200¢

JEiAlfa uzyskana w okresie od ostatni ego DeddreemWyceny

Ai o do dnia Aid, z zastrzeUeniem Ue w przypadku, gd
mowawpkt.3ppkt 5) jest kr-tszy niU 5 lat, jest to Alfa u
do dnia Aiif.

1 O71 Suma Alf uzyskanychna koni ec Okres-w Rozliczeniowych rozpoc
sin w bieUONcym Okresie Odniesienia, od kt-rych Towe
dnia Aio.

NAV()-Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu Uszesnictwaddrejj Nc a n
kategori.i w dniu 0i A przed naliczemé2yns Zzeezemavyz enaz\
wyni kaj Ncych z wyniku z inwestycji w dancgymlicthk r esi e
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z dnia (i) oraz War t oAk d iy wNetto na Jednost ki
Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.

8. Krystalizacja wynagrodzenia zmienmldg@o iSubG,undastdp.!
okresach rocznych. Wy nagrodzeni e zmi enne pobierane jest w
wynagrodzeni e Zmi enne na ostatni Dzie®& Wyceny w
obliczonej zgodnie z pkt. 6 i 7 wypgacane Towarzystwu w termini
Okresu Rozliczeniowego.

9. W przypadku rozpoczncia | ikwidacij:i Subfunduszu w t |
stanowi Nce rezerwii na wynagr od zpkinéi 2za oknes ad pierneszegd | i ¢ z a
dnia bieUNcego OkresdnRazpiopzeeridaa¢dlcedo ot warcie
zostanN wypgacone Towarzystwu w terminie 30 dni od

100W przypadku dokonania w trakcie trwania Okresu Rozl
Subfunduszbiidzi e funduszem przej mowanym i

uj Ncy w dniu pogNczeni a Subfundus
dki stanowi Nce rezer whi na wynagr o
i 7 za okres od goeOkress Rezlgzeniodeyd @ Dhia e UN
przedzaj Ncego dzie® pogNczenia zostanN w
czeni a;

1) fundusz przejm
zmi ennego, Sro
zgodnie z pkt. 6
Wyceny po
dnia pogN

2) fundusz przejmujNcy w dniu pogNczenia Subfundusz:
Srodki st aenrowi Nncae wyenzagr odzeni e zmienne Subfundusz
obliczane zgodniezpkt.6 i 7 za okres od pierwszego dnia bie0U
Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® podgNczenia zost
dni od dnia pogNczenia.
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11. Towarzystwo moUe postanowil o niepobieraniu | ub
w pkt. 1.

13a.2. Przykgad pobierania wynagrodzenia zmiennego
Dla zobrazowania sposobu, w | aki Towar zystwo okreSl a
wynagrodzenia zmiennego, przyjnito hi potetyczne wynik
kt-ry w kolejnych | atach kal emdarwanvwey cwh poosni i Nlgsazge j w yt nai
r-wnieduU, Ue okres odniesienia wynosi 5 |l at, a okres r
nie gwarantuje uzyskania dodatniej Stopy zwrotu Subfunduszu. Dane wykorzystane w niniejszym punkcie

nie sNnidanystorycznymi ani danymi prognozowanymi [ r

obietnicy osi Ngnificia podobnych wynik-w w przyszgoSci

Mo d e | pobierania wynagrodzenia zmiennego opiera sii

kt -rych STpevamizersitwwo moUe pobr al opgatn):

1) wyni k Subfunduszu w danym roku bndzie wyUszy ni 0O
Alfa),

2) zostanie odrobiona ewentualna ujemna r-Unica wyni
referencyjnego (Alfa) z 5 ostatnich lat.

gnieniu gNcznie powyUszych warunk-w Towar zyst we
ci -

1) Alfa w Okresie Rozliczeniowym (rok kalendarzowy),

icy mindzy AIfN za ostatnie 5 lat i sumN Al f
ym Okresie Odniesienia (gwarancja nie pobra

PowyUsze obrazuje na nastinpuj Ncy wykres:

Pobranie wynagrodzenia
zmiennego. Ujemna alfa z
roku 2Y zostata odrobiona.

Ujemna alfa z roku 7Y nie
zostata odrobiona.
‘Wynagrodzenie zmienne
nie jest wyplacane

10% Pobranie
wynagrodzenia
Zmiennego Brak wynagrodzenia
= Zmiennego - ujemna alfa z roku
2Y nie zostata odrobiona.

5%

Ujemna alfa z roku 7Y zosltata

0% odrobiona. Wynagrodzenie zmienne
jest pobierane od nadwyzZki ponad
odrobiong strate (1%).
-5%
Ujemna alfa. Brak
mo2liwosci pobrania
wynagrodzenia
zmiennego.

-10%

1y 2 i 4y 5Y BY

=@= Alfa za biezacy rok

I Wynagrodzenie zmienne jest pobi

Wynagrod i i nie jest pobi
W zwi Nzku z ujemnN wartoSci N Alfy, Towarzystwo na pe:
7Y. Aby zweryfikowal moUl i woSI| pobrania wynagrodzeni a

opisany w punkcieupkk 8prpapwwydpNcytjczwaewentual ne st
odrobione:
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Maksymalny
Sk | Al fa od wpgyw p_ob
Alfaw roku otfrgﬁigzi a Wypgat Sku;n:llfo;/van ﬁ”t:?'tl:e%v}l.:r;z vr\lrlyza%rr:)gzen?eo %nieelﬁ;z%?ﬂf
Rok bi e ymic z ostatnich \_Nynagrodzen 5-letnia wyni:lgrodz]eniep »zrrlienne]' a z mi an_h ¢
@ T | remienese | TG e | 1 (mpRSr| | et
© ) bi eUNcym
(-D x 20%)
1Y 5% 0% TAK 5% 0% 5% -1,00%
2Y -4% -4% NIE 1% 5% - -
3Y 3% -1% NIE 4% 5%
a4y 1% 0% NIE 5% 5% - -
5Y 5% 0% TAK 10% 5% 5% -1,00%
6Y 6% 0% TAK 11% 5% 6% -1,20%
Iat -10% -10% NIE 5% 11%
8y 3% -7% NIE 5% 11%
9Y 3% -4% NIE 7% 11% - -
1oy 5% 0% TAK 7% 6% 1% -0,20%
Dotyczy Subfunduszu Generali Euro
14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
141. Wskazanie gg-wnyc hSubfenduszuo rii ii clho kdaytwer sy f i kacj i c he
sp e ¢ y fSulunduszu or az, jeUel i F u n Subfsirduskuo kqug -ew nAi ket ywv al o k
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatfmwemewstkya zrayn le
cechy
1411. Fundus z | ok BpbNiodus®uk tpyrwzae st r zega zasad i ograni
Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen
zamkni ntego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Instrumenty Rynku PieninUnego,

b) dguUne papierny wartoSciowe
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa maj Ntkowe, kt -re, z g o demi lekat z Us't
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art. 43 wus

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g jednost ki uczestnictwa, c e r ticyebtmickwa ergitoviamewe s t y c
przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N
14.1.3. Ni e mni ej ni U SofubidusAik tbyivd awi e |l okowane w inst

S
pieninUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe d

€

14.1.4. Fundusznie moUe | okowal wifAcej n Bubfuntiudzs wyednostkio Sci A
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz ty
wsp-Ilnego inwestowania maj Nce siedzibn za gran

142. Zwi nzpgys okryteri - w ocortiebarinwestyoyinago Subfunduszu

1421. $rodki pienifiUne Uczestni k-w bfdN Subukduszaw e pr z
I nstrumenty Rynku PienifnUnego i dgulUne papiery
pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni I
dla okres-w nie dguUszych ni U 397 dnilnejagkmstrum
l okaty funduszy rynku pienifnlUnego w rozumieniu
stanowi l i stotnego udzi agu. JednoczeSni e, udzi
pkt 14. 1.2 bandzi e ni Us Sybfunduszu. 30% wart oSci Akt
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1422. Podst awowym kryterium doboru | okat Spbfundiszu Fundu
jest dNUenie do osi NgnSubfunduseu ced z1e 2 nweps kK ayi @ emge
wy Us z ej ni U okreSlona stopa odniesienia przy
mi ni mali zowaniu ryzyka niewypgacal noSci emitert
inwestuje Fundusz dBS8ubfargpeasjuNcy na rachunek

1423. Fundus z, dzi agaj NBubfundusza, r pchynekwi eraniu um- w
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)i c) ki eruj e sin w sz
nastnpuj Ncymi kryteriami

a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci W ipnosrt-rwinmeemitu W
finansowych dostfApnych na rynku.
1424Fundus z, dzi agajSubfundosau , r apcrhzuyn ek awi er ani u um- w
przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sifn nas:

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostinpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znaj dupgubfundestu. si n w

14251 nstrumenty Pochodnet amoeg Nz by Wz gw yikdonrizeynsi e m cel
Subfunduszu w nastfiApuj Ncych sytwuacjach i dla osi Ngn

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncegoostsu nwal teoImniacpg &

wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istniejegcjiwnac z N
wyni ku spadku kursu waluty, w kiti-weju doko
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstrume
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5.Inwestyciewlo k aty wskazane w ppkt. 14.1.2. [it. g) d
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjny

wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednost ki u

t yt uzjeys turci ct wa | ok Gubtumdeszus, N zA kutwyzwgal idni eni em pr o
prognozy co do ksztagtowania sin koniunktury
e

wartoSciowych l ub |l okat, w  kt.r i nwestuje d
wsp:-l negwest owani a, przy uwzglndnieniu spec:
poszczeg:-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins
kategorii.

1426W celu zapewni eni aSupupduszm o SdNi ,ut3rzydkiwane na r
bankowy ch, o niskim ryzyku niewypgacal noSci

1427Fundusz dzi agaj NSubfundosau rnaoctheu néak onywal | okat 2z
paEGtwach czgonkowskich Unii Europejskiej i w |
Rzeczpospolita Pol s ka iUni cerdgsiskigy.olnstmmedty Rynkuws k i e
PieninUnego i papiery wartoSciowe objfAte lub n

wartoSci Sudblundysmu: w
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1428Fundusz, dzia@gﬁubﬁmduszw, rrmcbaine&bywal | ub obej mo
finansoweipr awa maj Nt kowe, o kt-rych mowa w ppkt. 1/
prowadzonymi postinpowaniami o charakterze restr
kt-rych instrumenty finansowe l ub prawa maj Ni
Subfunduszu(w tym takUe emitent-w znajduj Ncych sin
14.3.JeUeSUbi[unduszodzwierciedla skgad wuznanego indeksu ak
wartoSciiowykdzanie tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz ni e odzwi erciedla skgadu wuznanego indesk
wartoSciowych.
144. JeUel i WartoSi Akt yw-w Netto Sybtumduszie | amo U e wessity c
charakteryzowal duUN zmiennoPoirNfelyhai kapNaeN pzays K

zarzNdzani ai wyrra®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Aktyw:-w Nett o Subfundusze | mo Ve wekaryalkti eareygonowal si
zmi ennoSci N.

145. JeUel i Fundusz moUe Subfundesruad momway , r kecz ych pr zedmi
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne 7 wskazanie tej
i nformacji wr az z okreSleniem wpgywu Zzawarcia t.

przedmi otem sN niewys'tandaryzowarzeykionsztwriLNmeamtey Zp@c
politykN inwestycyjnN

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ry:z
sprawnego z sortfeldfhdnvestydyjaym Bubfunduszu, mogN zwi nkszal ryzyko |
w zwi Nzku z istniejNcymi nastipuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w |l ub wartoSci iamzs\t rlunmsemtu-me nbkiudc Ncych b
2) ryzyko stosowani a d Wwprzgpadku, fidy rwalnsgumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy FI
wysokoSci niUszej ni U wartoSi bazywod%istpaumieenstiuer
przez Fundusz dz SufraljsNicy srna at yepz zewyUszaj Ncej
zabezpieczaj Ncego, mechanizm dFfwigni finansowej
z inwestycji - Subfunduszmo Ue byl naraUony na istotne ryzyko

tego mechanizmu;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacalwnoBSobBi koprykhekontr atalenegpa st ar
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na trans:t
przedmi otem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty |

5  ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniachtr ansakcj i, kt-rych przedmiotem sN Instrum

6) ryzyko pgynnoSci, zwiNzane z faktem, Ue I nstr ume
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu , nie muszN byl przedmiotem
regulowanych, a w przypadku | nstrument -w Pochodnych brAadNcych
rynku regulowanym takUe zwi Nzane z moUliwoSci N
moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem I nstrumen

ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty zwiNzane z
proces: - w wewnfitrznych, zasob-w ikapgkRkechze szyda
zewnntrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawi eSubfinduszn pmz &z mBEy Ndys

zaprzedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystand:
wpgywal na wahania (w tym spadKkiS)bfundaseut o Sci Jednost e
146. JeUel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw:
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Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwest owaS8ubfendusm, Wigrdnost ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjSubfohdygsmoul i t yk N i nwestycyjnN

151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nz anSugfonduszu zpol ity
uwzgl ndnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-lnyc
wodniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszarze
l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o
odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu weé N&Ji A ni ski e ryzyko inwe
ono z pr zy$ubfunéusz pr 42 & z ki i nwestycyjnej, w tym przed ¢
Subfunduszu w dguUne instrumenty f i naSulfunduszu wskaraoyf w | ryz

Kluczowych Informacjachdlal nwest or - w moUe si i r Subfardiszuo d kpr cezSil comwe gr
w Prospekcie.

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSubfinduszeel a talwBetydoydphedg
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Wy ni k z |l okat w instrumenty finanso\
parametr - -w takich j ak m. i n. t empo wzrostu gospode
budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
walutowych. Nal e Uy przy tym zaznaczyli, Ue rynki wschodzNce
yzyko zahamowania wzrostu bNdT¥ spadku wzrostu gosp
miany st-p procentowych. Ponadto rynki ws crieod z Nc e,
yzyka wahani a pozi omu i nwestycji kr -t Zmanyer mi nov
oszczeg-lnych parametr - w makr oekonomi cznych mo g |
oszczeg-lnych skgadni k Subfupdoseut fceol amoi Uhew gpsotwyoodyojwad g ov a h
padki wartoSci JedSulfwmduszk. Ukgesiajet wawni eU moUl i w
ajlepszej wierze i zgodnie z najlepszN wiedzN dec
ezultat - -w i wartoSi posi adanyc hmnigjszeniurautymesarhymw f i n a
artoSi Jednost Sukfuntlszn elegniezinmiejszeiu.

S-S SVWBTT TSNS

Ryzyko rynkowe

Rozumie sifi przez t o rSgubfurklusz sptornaiteys i veynr iak apjrNzceezj Z Wi
rynkowych pozycji wc h o dSnbfundyszihinwestysyjkej@otivartegotng skutel

waha® zmiennych rynkowych. Ze wzglidu na rodzaj z
fluktuacji na ryzyko rynkowe dla Subfunduszu s k § a @ arymy&o stopy procentowej, ryzyko

zmi ennoSci st o p,yyzyko voalutweti yzyleojkoncentracji.

13.Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennoSci st
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wy ni kaj Nc e j z zmian |lub w
st-p procentowych. Spadek ceny papierutywarw oSci
Subfunduszu mo Ue negatywni e wpgywal na Vvéabfuhdos3ud. Jedno
BezpoSredni N wraUliwoSlI na ryzyko stopy procentc
oraz Instrumenty Pochodne.

14. Ryzyko walutowe
To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at'y wyni k aj Ncej ze Szimi an |
kurs-w wymiany walut. WrauUl i subfBrduszumwavalucieinnejy zy k o
ni U PLN.

15. Ryzyko koncentracji

To dodat kowe ryzyko, Smbfsundksz,-r\/\ey~nniakraajﬂ<bcney zkaepsrta k u d
portfela aktyw-w |l ub zbyt duUe|j ekspozycji na
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pojedynczego emitenta papier- -w Wartogciowych I
powi Nzani e branUowe, rynkowe |l ub wgaScicielski

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z kondycj N finansowh
wchodzNcych w skgad p o Subflinéukza | oie sktoynctyrj anheegrot - w, k
zobowi Nzania finansowe wobec f uSudfundugzu sk ghval ar ys7 yik o yk
ni ewypgacal noSci emitent a, riyyzykd kontrateeat@. i it o Sci kredy

16.Ryzyko niewypgacal noSci emitent a

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszst r aty wyni kaj Ncej ze z czas
zdol noSci emitentalw zac jtierzm mowieNza& zwi Nzanych
papierami wartoSciowymi spowodowanymi zar - wno pt
uwarunkowania zewnfAtrzne (parametry ekonomiczne,

17.Ryzyko rozpintoSci kredytowe|j
To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej z rozszer z¢

kredytowe, inaczej spreaddu, w odniesieniu do st
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dl a d@zazl{nych

mar Un za ryzyko kredytowe rozumie sin r-Unichn
pozbawionych ryzyka kredytowego np. obligacji s |
sin ryzykiem kredytowym np. obl i gacjizarkzgko por ac:
kredytowe moUe wynikal z obniUenia ratingu kred
l ub rozszerzenia sifn spreadd-w kredytowych na r
emitent  -w z danego kraju, dl a daneg¢sie termawm Oy I u

zapadalnoSci) .
18. Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w z

zobowi Nzani a f i nSabfusduszie.goWwodbezeg: -1 noSci jest to

1 Niewypgacal noSci b Subfkndusanmab eeck skpto-zryecgion z t yt u g
rachunku lub depozytu

f NiewypgdacalnoSci kontrahenta transakcji dotyc
pochodne pochodnych w sytuacij.i wy Stibfupdosaua ni a n
na takiej transakcji

Ryzykomnp®y i

Ryzyko pgynnoSci to ryzyko polegajNce na braku mol
pozycji w aktywach Subfunduszu pr zy ograniczonych kosztach i w od
skut ek czego | est Subfgndusli o ndao  zsdpoel noiSad ni a swoi ch Z 0
zwi Nzanych z umor zeni aSubfundugzt ur wemcpgpegbnuctzwatni k- w
braku moUliwoSci upgynnienia aktyw-w bez wpgywu na
rynkach oraz ryzyko ni e wpr owadzeni a do obrotu papier-w nabyty:
spowodowal koniecznoSi sprzedalUy papier-w po cenac
wartoSci, a takUe doprowadzil do sytuacji, yko kt-re
p gy nnSounduszu s k g ardyaz yskkoi premii za pgynnoSi, ryzyko te
orazr yzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi NzaC.
19.Ryzyko premii za pgynnoSi

Ryzyko to zwiNzane jest z wystnpuj NcN naenrily nku
aktyw-w. MoUe wyst N@ibfundssgrn iue chh fad z iwe kmi-a @ jmo Ul i wo
I i kw
na

i daciji l'ub zamknincia pozycji w danym aktyw
jego aktualnN cenn, co z koleij moUeSsikubskodwl
spegni eni a Soubduszu Nw atEym zwi Nzanych z umorzeniam

Subfunduszu pr zez jego uczestnik: w.
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200Ryzyko terminu upgynnienia aktywa

Ryzyko to zwi Nzane jest z brakiem mo @Glpozywjovsci sp
danym aktywie Subfunduszu w odpowi edni o kr-tkim czasie w zwi
wystniapuj Ncymi na dostnpnych rynkach | ub brakien
zawarcia transakcji w wyniku czego Subfunduszni e bfidzi ezwskalanwgstarcz
iloSci Srodk-w do spegnienia swoich zobowi Nza(.
21.Ryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi NzaGE
Ryzyko to zwi Nzane | est z ni edopasowaniem <co
upgynni anycSubfuaduszy wd ow zobowi Nza® wyni kaj Ncych za
transakcji jak i z umorze@ | ednSubfunduszuuczestni ct
W celu ograni czan iSebfundyszuy kTao woad yzryrsat Swoi wpr owadzi go sy
tego ryzyka. Miaryryzykaob e j muj N wska¥ni ki powstade z por - -wnani a
pieninUnych z akt $ubfundusiu dz @b owiUMza® horyzont- -w cza:
stronie zobowi Nza@ jak i aktyw-w miary te towanegl ndni
sifn przepdyw- Subfymduszn w BcBnaruszin oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym.
Limity ryzyka pgynnoSci zost agupfunduszt a li o neN npar zetdang i
cyklicznych weryfikaciji.
Kontrola ryzyka pgytnnwrSzéz wykromtamM ij niezal eUOnN, w
podl eggoSci sguUbowej i pegdgnionych funkcji, od jedn
za podej mowanie decyzj.i i nwestycyjnych funduszy ir
zardzzNania ryzykiem. W przypadku zbliUenia sin do
wskaFfnik-w miar pdgynnoSci uruchamiSubfundusze st procedur
Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r at'y wyni kaj Nc e | Z ni
proces-w wewnfAtrznych i nieprawidgowoSci dotyczNcyc
|l ub wynikaj Ncej ze zdarze® zewnitrznych, obej muj Nce
wyni kaj Nce ze s teniwsSubiunduyzo procedur zamierania transakcji, rozliczania i
wyceny. Szczeg-lnie istotnymiSubfundizza aydayko wygeny,k a op e
ryzyko rozliczenia i ryzyko zwi Nzane z przechowywan

22. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnntr z

oraz modeli wyceny dedykowanych do poszczeg-I|lny
zewnintrznych moUliwe jest wystNpienie utrudnied
op:- ¥ni eni a | awpdatychavikorzystysanych do wyceny. W przypadku modeli

wyceny poza zdar zeni ami opi sanymi w poprzednim
konstrukcjn model.i oraz rodzaj zastosowanych do
cena moUl i waadoaosiyNgni wcprzypadku sprzedaUy tak
bidzie niUsza ni U wycena modelowa. W konsekwenc
wahania | ub spadek wart oSuiundiseudnost ek Uczestnict

23.Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:-w

Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u Depozytariusza i w
subdepozytowych majN prawo do przechowywania in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzil do wa h
Subfunduszu.

24. Ryzyko rozliczenia
To ryzyko nieterminowych rozl i cze (Subfundasaisiak ¢ j i

realizacji przekaz-w pieninUnych. Nieterminowe
moUe w przypadku negatywnego 2z a cchioowaynciha wspi@iy weae n
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wahania oraz spadki wart OSubenduslzad’mnosmek z @ c ave gtl mi
ewentual nN konieczn ®sfundpsadi iea § ®jn N aSulfunduszz kae ¢ z
umownych wyni kaj Ncy cSubfundugzzaavzecztSybtuimduspur zuenz- w

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg:-|lnymi r odzapPubfundusziust r umen
transakcji zawieranych przez Subfundusz

25.Ryzyko dFfwigni finansowej

W przypadku gdy Subfunduszz awi er a tr ans akc jbay-backa@bowramaglo | ub s

transakcj i na instrument pochodny wnosi depozyt
wartoS]| bazy instrumentu pochodnego | ub nie wn
i stotnego zwiyilkka z emnyimk owe g o, kredyt owego, pay

charakterystyczne dla rodzaju zawieranej transakcji.
26.Ryzyko zwi Nzane z i Swbtusduszej ami w i nne

Z uwagi na moUl i woSi d8ubfondugan mkatiwaednosiki uczastnictwan e k

innych  Subfunduszy i nwestycyjnych ot wartych maj Ncych
Rzeczypospolite]j Pol ski e]j oraz t y Subfiinduszeu c z e st n
zagraniczne |l ub instytucj e wsp-l nego i nwest ow.
inwestycjami tymnewkBdONgoirieokyeSka rynkowego,
operacyjne charakterystyczne dla danego Subfunduszu Il ub instytucij. W

inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfunduszni e maj N wpgywu na spos-b zar
maj N dosthipugaoskakadumal mertfela inwestycyjnego w
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

decyzje inwestycyjne Subfunduszy | ub i nstytucji wsp-lnego inwes:
na Subfunduszbezpd@i e, co w rezultacie moUe powodowa
wartoSci Jednos Bubfundismuz est ni ct wa

27.Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w lInstrumenty Poo¢

Ryzyko zwi Nzane Subfundusau evsinstyuménty ®ochodne obejmuje ryzyko

operacyjned ot yczNce zawarcia takiej transakciji oraz
kredyt owego, pgynnoSci i operacyjnego charakt
Pochodnego opisanego w pkt 14.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty

Pochodne moUe skut kowal istotnym zwielokrotnienien
pgynnoSci a w szczeg:-lnych przypadkach powst

nieograniczonN stratN.

152. Opis ryzyka inwestycyjnego z wSubfammumeugo z uczestnict
15.2.1. Ryzyko nieosi Ngninfncia oczekiwanego zwrotu z
uwzglndnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom
Subfunduszpopr zez proces inwestycyjny | | o k oredzajeilokat Akt y w
bnidzie dNUyg do zrealizowania celu inwestycyjnego o
nie gwarantuje osiNgnincia tego c dnwestycji & JetnastkUe dod
Uczestnictwa. I nwestycj ecznoan er ysnNk ur ykzaypkiiteangy,o wkytm roeb amo

wahania (w tym spadku) war t Sébfuriduszdi e Ry@sytkeok nU cezess tNr
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaj e r - wn

zwi Nzku z hor yzoym Haestnikan Wemskryec§ljoonnym i ndywi dual ni e
Subfunduszu w opisie Profilu I nwestora. Skr-cenie suger
ryzyko wpdgywu kr-tkotermi nowych zmi an koniunktury
Zako@E® zeniejiinpegey upgywem zaplanowanego horyzec
spowodowal, iU zrealizowana stopa z wrSebfunduszu ibniwdezsitey c
r-Onil sifi od oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i (w t
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Uczestnik Funduszu powinien mi el na wuwadze, UOe poc
st ar anSobjusduszmo Ue ni e osi NgnNI zakgadanego zwrotu z |
uwadze nastnpuj Nce ryzyka mogNce mi edwa@ubfgngdwszuna war t

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem i nwe sSubfunduszu ,FulnWhisam; w
dotyczNedgredst ek Uczestnictwa, oraz um-w o0 obsgdgughn Fl
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, pol eg

powi erzonych obowi Nzk- w.
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg:-dhprygenFunduaztramsikajimi zawarty

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z nabywani em Subfumbsguwanivenszakegwl woSci

wyni kaj Ncych ze specyf irkainyrihe kptr-zreyzc hF unni-uve zz awitey m u
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a

spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), poUy
mo Ul i woSci vﬁyy\zj Nizmeommiya psoiUy ¢ z ki na warunkach oczekiw
takUe moUl i woSl zawarcia transakcji na warunkach ni
w ich realizacj.i bNd¥ rozliczeniu, spowodowanych cz
Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a
Fundusz, ani jaki kol wi ek inny podmi ot ni e gwar a
Akt yw- wSubferidusay ani wartoSci Je dSoblusdusku na jdlcmkavsek ni c t w:
poziomie. W przypadku niewypdgacal noSci emitenta papier
kt-rym Fundusz zawiera umowy nabjinngyeano mptzez ac h f
podmioty trzecie, niewypgacal noSlI kt -regokol wi ek z gwar

negatywniewp gy n N1 na war t oRibfundukz.y w- w netto

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu | est uprawni one do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest:
niepodjficia tych dziaga® Ponadto Mecglswwns kNmi le bl
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieUO zwr -cil uwagn na moUli woSi wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistnioendN w rzawd 2N zFkwn dzu 7 oiwaTdazwar zy st wo
Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pogdgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzyst wo. PogNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z i nnym f undus Sftnduszo wensymy cyj ny
Subfundusze m moUe mi el wpgyw na war t SubfundiszidPnoodsN cezko nlec zneosgt |
zost al subfudisz.®PogNczenie Funduszu z innym funduszem

Subfunduszu z innym Subfundusze m ni e wymaga zgody Uczestnik-w Fund
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogN skutkowal zmi anN

Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahania oraz <$Sgblumndkszu. war t o
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik-w
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  wchodz N w Uycie w ter mi |
dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste
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Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi ONdanie odkupie

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e iJ ¥ dnedtneok t kJ
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zdgoUyg UNdan
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie omrzied&j wador ztegonejczristni k s
odkupienia.

Ryzyko regulacji pr aBubjunduszud owy szNazyegh | noSci w zaki
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mo g N wp §y nShdfunduszu. z mi an i
Jednymz naj waUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagal
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, W systemie obrotu papier dmivalwanao$
atrakcyjnoSlI inwestycyjnN instrument-w finansowych,
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe miel bezpoSr
wartoSci Jednos tSabfunduseuz e a Indyéyitwypam zpodkr eSSl i i, Ue zmi
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sin do gwagdgtownych ruch-w cen instrumi

Dodat kowo nal eUy podkr e $rainim,wthhew systemia sbgotu gosppdarszegomi e
oraz wW systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n
kt-re w sposmobgN nmaecgzaNcyywni e wpgywal na realizowane p
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem z aSubfumdusz mB g Nd wd =,c | @ridypadkach c | i
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e Z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychz a z ZgdM madzeni a Uczestnik-w Fundu
Ryzyko przejfnicia zarzNdzamizNdEapdlesgemzpiEez o Kkt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
nlewaUnoSC|,zgm<nilule Zgaomadzeni a Uczestnik:- - w, przeka

prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium Rzeczyposp:
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -Suwbfuoduszjuguj Ncych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsguguj Ncywhc Fasnideaisazi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz,pouwz g | ndni eni u i nf |
sin okazal ,Sudlbeduse pakyhne-sg stratin, poni ewaU infl ac]j
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgundusze ataalk@é udodavtesit gyl ys n
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank: - w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:
Ryzykopr zeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundusz
dokonuj e Towarzystwo przez zmiann statutu Funduszu, n
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szczeg-lnoSci, konsekwencj N przekszt agcS8ubfunduszpindzi e
wydzielonych w Funduszu, stosu1NcychC|dW)N|ydhaze[sun¢o
inwestycyjnego zamknihntego co moUe powodowal wahar

Uczestnictwa Subfunduszu.

15.3. Informacja ujawniana zgodniezart. 6 Rozpor zNdzeni a Parl amentu Europe
2019/2088 z dnia 27 | i st opada 2019 r. W sprawie uj awni ani g
zr-wnowaUonym rozwojem w sektorze usgug finansowych

15.3.1. Spos: b, w jaki ryzyka dl a zr-wnowalUonego roz
decyzjach inwestycyjnych dot ycz Ncych romyga@ah - wngtowment - w fini
Subfunduszu:

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dl a zr -wnowaUonego rozwoju s N wpr owad z :
i nwestycyjnych w procesie analizy ryzyka kredyt
papier -aowScwamwty ¢ h. Stosuj e sin analizn dpmwdament
szczeg-lnoSci w zakresie oceny jakoSci zarzNdzani

(corporate governance)l ub gdy emitent znajduje sin wocgny ocesi
prawdopodobi e@®stwa wdroUenia standard-w gadu kor |
w celu zachnhncania emitent -w.dAnwHiabllahhaj egthusgt
uwzglindnienie wpgywu pozostagych ozoywojoivlkcenie ryzyk

ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analiza top-d o wn, gg - wni
makr oekonomiczna i sektorowa. Ponadto do oceny

ratingi t worzone i publi kowane pr zez metadaogie agen
wykazuj N tendencje do co raz szerszego uwzgladni
rozwoj u. Rezultatem tych dziadga® sN adekwatne z
odpowi edni N set ewc jdd emirttd el a zi desyres W yzakyepia) e g 0 0
zwi nkszani a, utrzymywani a, redukeciji zaangaUowani

wartoSciowe emitowane, ktr-zrez ndaagl gwp eyniaie nntaa osi Ng

N

akresie instrument-w skarbowych:

dycyj kaeeboiwygjest uwaUany za klasfi instrument
dyt owego. W przypadku t ej grupy aktyw: w, r
owadzane w podej mowanych decyzjach inwestycyj I
em kegnymp(@i @overnance), gdyU ten wgaSnie czynnik
cenie ddugu rzNdowego. Co waUne, jest on szer
przez agencje ratingowe | w konsekwencji odzwi e
przedmi otem przeprowadzane] analizy w tym zakres
efektywnoSi sprawowanych rzNd-w i systemu reg
prawor zNdnoSci oraz wpgywu tych aspekt-w na ryzyk
anal i zy podej mowane sN decyzje inwestycyphewsédatk
portfela inwestycyjnego oraz decy zj e W zakresi e, zwi fhkszani a,
zaangaUowani a l ub cagkowit ej dezinwestycji w
gwarant owane przez dane pa Eskttwor el urbo gjNe gnop Jiymnwsati y tnuac joes
zwrotu.

sasxH
g,-cﬂﬂ
caoa—- oW

. 2. Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpgywu ryzyk dl
ugu produkt -w finansowych:

analizy ryzyka dl a z r Subfondusza J o r'we o i ma 4 woTljFd , n
|l 0oSci owego wp Jaktwabnie dtrydoitne. ¢ zW nop ikniwi j BBIt zar - wn
ie, jak i dgugim horyzoncie istniejN czynniKki
Zwr ot u, przy czym najwinkszy prawdopodobny

u
i
c
!
ania i przestrzegaph em standard-w korporacy]

n
p
z
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1533.Uwzgl idni anie unijnych kryteri-w dotyczNcych zr - -w
gospodarczej:

lnwestycje w ramach tego produktu finansowego ni e
zr -wnowalUonej Srodowi skeceep dziagal noSci gospoda

16.0kreSl enie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem zak!
ryzyka inwestycyjnegqg nzwWi Wodnée¢ gk Sobfynduszst ycyj nN

Fundusz skierowany jest do inwestor-w, Kkt-rzy:

A chcN | okowal nadwy Uk subfdnduszkms d e tve rEni R owgehedJwUny
war t oS cdeoomipawany w EUR,

A akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne,
A maj N co nmijemiitegzmBy horyzont inwestycyjny.
17.Met ody i zasady dokonywani a wgubkimdysziAGeheyalw Euwvo ofaz n d u s z
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
metod i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w P
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych,
zasad z przyjntN przez Fundusz politykN inwestycyjn
171, Metody i zasady dokonyw&ubfuadusey ceny Akt yw- w

1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sinin w Dniwu Wy ceny
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo
wyceny Aktyw- w FuBubfusdusau ,i uAskttaylwerii a wartoSci zobc
ustalenia wart ®&ifunduszug b oumsitNazlae@®i a WartoSci Aktyw:
ustalenia Wart o $abfundaszu yow- avz NWa rt too S ¢ iSubfndasyuma w  Ne t
Jednost kin Uc zest mlenatemazbyciai odkupienihelednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa i z oShlfundustz awy @aeni a sin wedgug wiarygodni
godziwej. W przypadkuSubfintugzw:- w i zobowi NzaG@E

a o pierwotnym terminie zapadaln&S$cirynite dguld
nie podlegag wydguUeniu oraz

b)niepodlegachych operacjom objncia dguUnych ¢
pogNczonych z umor zeni e @ubfupdosz i agwlinyyxcchh ppareize
wartoSciowych wczeSniejszej emisji

idopuszcza sin wycenin metodN skorygowanej ceny na
Ef ekt ywnej stopy procentowej, z uwzgl Bdgiaemi &m
aktyw- w

4. WartoSl Akt ySubfundusiie tjteost r - wna WaSubfundiiszi w Briut y w- w
Wyceny pomni ej s zon&uipfunduszm.obowi Nzani a

5. WartoSi Akt SubfundussMentiolJednost ki Uczestnictwa jest

Netto Subfunduszu w Dni u Wyceny podziel onej przez [
Uczestnictwa Subfuntizza mychktzre w tym dniu sN w pos
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSl eni aSupfanduszo Smia Altdynwsw kRetUtca est n i
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgdatami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3 Wy cena a kSulyfumduszu
1. Skgadni IBubfundusauavty ceni ane sN w oparciu o wiarygod
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godzi wN, za kt-rN uznaje sihf:

ay cenn z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii we

by w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w | it.
model u wyceny, gdzie wszystkie znaczNce dane
(poziom 2 hierarchii wartoSci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, warkboStepothoiwawNwubktal a)
modelu wyceny opartego o Dane Ni eobser wowal ne (poziom

godziwej).

2. Wycena za pomocN model u wy cldhJppkt blit. k)ti ¢) rogumianemo wa w
jest jako technika wyeghywporwsl ajgNdai wiNzs&gadn
przeliczenie przyszgych kwot, w szczeg-lnoSci
wydat k- w, na jednN zdyskontowanN kwotn z uwzgl nc
pozwal aj NcN za pomocNuimayygbh pmewsaec mmi eoszacow
godzi wej aktyw- w l ub zobowi Nz a G, gdzi e dane
Obser wowal ny mi na rynku w spos-b bezpoSredni I
Obserwowal ne na rynku ni e s N dost @pbDamych dopus

Ni eobser wowal nych, z tym Ue we wszystkich przy,
Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym
stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku gdySusfundysed jest kr z eoknaitot em obrotu na wif
Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust a

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gg- wnijego, o]
wol umen obrotu na danym skgadmmiOdi wlodSlkcat .uswWapreany f
wol umenu obrotu stosuje sifni kolejrd, cnmbll twansda
zawartych na danym skgadni ku | okat, il oSi danec
na danym rynku, kolejbho&8iuwpubwmdbdehiwaSdodokonar
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg”j-,wnego, o kt-rym mowa w pkt 17. 1.
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie cdnystalphktowaw@kt 17mh3. ppkt 1., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okr e &I3a 300 gcozdazsiunipeol ski ego z uwagi na na

ay w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostfipne sN Kk

b) o godzinie 23:30 na polmskiampoyskiawmniené¢wpbawlw
bank-w zostagy juU ustalone stawki oprocentowa
oraz WIBID,

c) w przypadku gi egdowych rynk - w europej sk
udni owoamer yka@skich [ aw] avti iklsizolscio gody|
tnpne sN kursy zamkninci a.

g-gJgowe informacje dotyczNce wybol7a3. ppatdel u w
11 it. b) i c) , opis technik wyceny oraz zakres
Nieobserwowalnych wykorzyst anych do ustalenia wartoSci godzi
lokat Subfunduszu s N publ i kowane w jednost ko Supfondusznr awo z ¢
ze szczeg-gowym okreSleniem gNcznego udziagu | ok
oparciu o kryteria,0 k't - r yc h 1id.8 apkt litgkit), waktywach netto Subfunduszu
oraz o zwiNzanym z ni mi ryzyku, jak r-wnieU sk¢
wartoSci godzi wej dana metoda estymacji dokonuj e
8 Modele wyceny, o K713rppkthl inioowab)w ipkct) , stosuj e siH
do wszystkich aktyw-w w ramach wszystkich fundu
Towar zyst wo, uwzgl ndniaj Nc strategie inwestycyj
poszczeg:-lnd nivestdysygne oraz, w stosownych prz
zewnitrznych podmiot-w wyceniaj Ncych.

9. Model e wyceny, o ktl17.1.3 gkt lritobva iw pkt.podlegaj N
przegl Ndowi, nie rzadziej ni U raz do roku.

10. W przypadku przeszacowani a s k § a d Bubfkraluszu dd¢yahtzas wycenianego zgodnie
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zpkt17.1.3. ppkt 1w wart oSci godziwej, do wysokow&ait oSKkor )
godzi wa wynikajNca z ksiNg rachunk owylfundusgw ndus z
stanowi, masdacewapra, nowo ustalonN skorygowanN

11. Modelewy ceny, o ktwpktdy7dB. ppktddwabiidN st osowane wW Spos - |

12. KaUda zmi ana model u wyceny bndzie publikowana w
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

13. Model e wyceny s&ufffanduszuk - o Kk ¢ k a ypkti7.18.0opka 1 liv b) i ),
oraz model e i met ody \VBubfuedosgu ,s koj aldtn-i rky ovh 7.ivdcvad w |
1718podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem

1714 (skreSl ono)

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal utach
1. Aktywa oraz ZSlmbberdus'zuNzohmrioaminowa'ne w wal utach obcy
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui wwaluci e, w kt -rej sN denomi nowane.

2. Aktywa or az BSublbirwwiuNz sonika -rych mowa w pkt 17.1.5.
EUR, po przeliczeniu weddgug ost atgiosgdladegept npne
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wart oSyw-Mkbfunduszu not owanych lub denomi nowanych w
Narodowy Bank Polskinieo g g alkzrasu, okreSla sin w relacj.i do
t o mo Udloiwahgy USD.

1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Papiery Wartoéwgwwmo$iktzoytcmga przeniesiona prz
rachunek Subfunduszu na drugN stronin w wyniku zawarci a
wartoScisowypolwi N s kSubfuhduszk . | Bkaychody =z tytugdgu ud

papier-w wartoSciowych nalicza sifin zgodnie z war

2. Papiery wartoSciowe, kt -rych FGubfdndszu &2ziaaygag iNG
wgaScicielem w wyniku zawarciaat afhowgwyohlyprzke z |
dzi agaj Ncy Sobfunduszicmiuen ekt anowi N Subfipduszn i kkos pkwatz t
otrzymania poUyczki papier-w wartoSciowych rozli
umowie.

17.1.7 Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverserepo/buy-s el | back, wycenia sin poczNwszy o
pomocN model u wycen 718 ppktolz aivwmprzgpadkw trams&keji o terminie
zapadal noeWUs znyine ndi U 92 dni dopuszcza si i wycer
nabyci a, oOoszacowanej przy zastosowaniu Efektywn
odpis-w z tytudkgjgatdmatky w&ittyowS evi

2. Transakcje repo / sel-kbuy back, wycenyvyaodifinpacauNwWwsza w k¢
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j.

1718 Depozyty, kredyty i poUyczki Srodk-w pieninUny.

1. Depozyty bankowe wycenia sin poczNwszy od dni a
wyceny w rozumieniu pkt17. 1. 3 ppkt . 1, a w przypadku depozyt
dguUszym ni U 92 dni dopuszcza sifn wycenin metodN
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej

warteBguiadniaktyw- w

2. Zaci Ngninte kredyty i poUyczki Srodk-w pieninUn)
ksingach przy zastosowaniu Efektywnej stopy proc
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OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do

BOO spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia, sp.k. tel.: 248 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fau: +43 12 543 16 01
D2-476 Warszawa e-mail: office@bdo. pl
Polska www_bdo_pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wykonania uslugi atestacyjnej,

dostarczajacej racjonalnego poziomu pewnosci, wydany w imieniu podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywdw Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad Z prZyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestycyjna

(zwany dalej ,,Oswiadczeniem"™)

Dla Zarzgdu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych 5.A,

Opis zagadnienia 1 stosowane Kryteria

Ma =zlecenie IZarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh 5.A.  (dalej
W Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod 1 zasad wyceny

aktywow subfunduszy:

SEERENPA R WS

0.
1.

{dalej

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,
Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,
Subfundusz SGB Bankowy,

Subfundusz Generali Ziota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,
Subfundusz Generali Akcji Amerykariskich,
Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,
Subfundusz SGEBE Dhuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgoe
Subfundusz Generall Akcji Ekologiczmych

woubfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycanego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej Fundusz™) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takZze zpodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycying

Subfunduszy.

Do oceny zeodnosci metod 1 zasad 2 przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyjmych,
a takze zgodnosci 1 kompletnosci tych meted 1 zasad z polityks inwestycying Subfunduszy, postuzono sig

kryteriami zgodnosci z wymogami:

EDD zpotka = ograniczong odpowiedzialnosciy spuk., 3qd Rejorowsy da mo = Worsoeey, M Werdsiak
Katowios 40-007, ul UnFeersyfecka 13, tel - «48 32 661 06 00, katowice@bdo pl- Krakdw 31-548, &l Pokoju 1,
: Pozrasn 60650, wl. Pigthowsha 165, w=l.c +48 61 622 57 00. pocnanEbdo. pl: Wrootaw 53-332. ul. Powstarode:

HIP- 108-000-47-12 Béura BDIO wr Polsos:
wel.: ~48 11 378 67 00,

ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2021 r. poz. 217) (dalej ,ustawa

o rachunkowosci™),

ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych (Dz. U. z 2021 r. poz. &05%

z pozniejszymi zmianami) {dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudmia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkoweosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859) (dalej

~RozZporzgdzenie™).

rakopwaibdo. pl:
Slgsidoh o, wed.: +48 71 734 28 00, wroolawsbdo. pl
B00 =pétka = ogramiczong odpowiedrialnodoig sn k. ject ozlonkiem S00 Internatioral Lmited, brytyjskie] spofd i oesciy migdoynarodowes] Seci B00,

ziofons] = miezaletryoh spitel coionkowsiach
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