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1. Polska - inflacja bazowa

Inflacja, po wytaczeniu cen zywnosci i energii wzrosta w lipcu w stosunku do czerwca o 0,6% wobec oczekiwan na poziomie 0,5%. W ujeciu r/r
poziom inflacji bazowej wyniost 9,3% i byt wyzszy zaréwno od oczekiwan (9,2%) jak i odczytu z czerwca (9,1%).
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Zrédfo: GUS. Opracowanie wiasne.
2. Polska - ceny produkcji sprzedanej przemystu

Wstepne dane opublikowane przez GUS wskazuja na spowolnienie dynamiki wzrostu cen produkcji sprzedanej przemystu, ktéra w ujeciu rok do roku

w lipcu b.r. osiggneta poziom 24,9% (25,6% w czerwcu) oraz 0,9% w ujeciu m/m. W rozbiciu na poszczegolne kategorie wzrost dynamiki z 48,6% r/r
do 60,1% r/r odnotowano w kategorii wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna i goragca wode.
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Zrédfto: GUS. Opracowanie wiasne.
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3. Polska - produkcja przemystowa
Produkcja sprzedana przemystu w ujeciu r/r wzrosta o 7,6% (ceny state). Tempo wzrostu produkcji po wyeliminowaniu czynnikéw sezonowych wyniosto

10,2% r/r. W ujeciu miesiecznym dynamika produkcji ksztattowata sie odpowiednio na poziomach -6,5% oraz 0,5%. Analiza grupowan pokazuje silne
spadki w ujeciu m/m we wszystkich kategoriach oprocz débr zwigzanych z energie. Spadki byly najwigksze w kategorii dobra inwestycyjne oraz drugi

miesiac z rzedu w kategorii dobra konsumpcyjne trwate.
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4. Polska - koniunktura konsumencka Zrédio: GUS. Opracowanie wiasne.
O 3,2 pkt. do poziomu -44,9 pkt. spadta w sierpniu wartos¢ Biezacego Wskaznika Ufno$ci Konsumenckiej publikowanego przez GUS. Do -30,8 pkt.

spadta réwniez (-1,4 pkt. proc.) wartos¢ Wskaznika Wyprzedzajacego Ufnosci Konsumenckiej (WWUK). Zatem ocena biezacej sytuacji gospodarstw
oraz przysztej sytuacji gospodarstw domowych jest gorsza niz przed i wsrod gospodarstw domowych panuje znaczacy pesymizm. Pewna stabilizacja
wskaznika WWUK vs. BWUK moze wskazywaé na podejscie ,bedzie Zle, ale gorzej by¢ nie moze”.

Ze sktadowych wskaznika, najwieksze spadek odnotowano we wskazaniu Obecne dokonywanie waznych zakupow. Gospodarstwa domowe nadal
oczekuja wzrostu bezrobocia. Spadty natomiast oczekiwania co do dalszego wzrostu cen. Poprawita sie réwniez ocena obecnej mozliwosci oszczedzania

pieniedzy, chociaz nadal jest gteboko pesymistyczna.

Wybrane sktadowe badania koniunktury konsumenckiej
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Zrédto: GUS. Opracowanie wtasne.
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5. Polska - PKB

Sptywajace regularnie dane z polskiej gospodarki w potaczeniu z analiza koniunktury wskazywaty, ze tempo wzrostu PKB zacznie spadac. Hipotezy
te zostaty potwierdzone w szybkim odczycie GUS, wg ktérego polska gospodarka w Il kwartale 2022 r. urosta o 5,3% r/r w ujgciu niewyrownanym
sezonowo (oczekiwania na poziomie 6,3%). W ujeciu wyrdwnanym sezonowo gospodarka urosta o 4,5% r/r. Wzgledem | kwartatu nastapit spadek
PKB o0 2,3% (oczekiwania -0,7%) w ujeciu wyrbwnanym sezonowo.
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Zrédto: GUS, Opracowanie wtasne.

6. Strefa euro - inflacja CPI

Wg Eurostat roczna stopa inflacji CPI w strefie euro wyniosta w lipcu 2022 roku 8,9%, wobec 8,6% w czerwcu. Rok wczesniej wskaznik ten wynidst
2.2%. Roczna inflacja w Unii Europejskiej wyniosta 9,8% w lipcu 2022 r., wobec 9,6% w czerwcu. Rok wczesniej wskaznik ten wynosit 2.5%.

Inflacja CPI zharmonizowana (HICP, w %, r/r)
25,00

totwa I 11,30
Estonia I 13,20

I @ 8 & ]
g 8 ] 2 8
Strefa euro NN ©,00
Unia europejska NN S50
Malta I 6,50
Francia I 6,50
Finlandia I £00
Szwecia I :20
Wiochy I £.40
Niemcy NI =50
Luksemburg I ©,30
Austria I ©,40
Portugalia NG o 40
Dania I 60
Irlandia I 0,60
Belgia I 10,40
Hiszpania I 10,70
Grecja I 11,30
Niderlandy I 11,60
Stowenia I 11,70
Chorwacja I 12,70
Stowacja NI 12,50
Rumunia I 13,00
Polska I 14,20
Wegry I 14,70
Bulgaria I 14,50
Czechy I 17,30
Litwa I, 20,90

Zrédto: Eurosat. Opracowanie wiasne.




(%) Przeglad tygodnia

7. Strefa euro - PKB

W drugim kwartale 2022 roku PKB wyrownany sezonowo wzrdst zaréwno w strefie euro, jak i w UE 0 0,6% w poréwnaniu z poprzednim kwartatem
- wynika z szacunkéw opublikowanych przez Eurostat. W pierwszym kwartale 2022 roku PKB wzrést o 0,5% w strefie euro i 0 0,6% w Unii Europe-
jskiej. W ujeciu rok do roku PKB wyréwnany sezonowo wzrést w Il kwartale 2022 r. 0 3,9% w strefie euro i 0 4,0% w UE. Wiekszos$¢ gospodarek
odnotowata spadek dynamiki PKB w Il kwartale, przy czym Polska znalazta sie w czotéwce krajéw z najwiekszym spadkiem liczonym w punktach

procentowych.
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8. Chiny - seria danych

Zrédto: Eurosat. Opracowanie wiasne.

Produkcja przemystowa w Chinach urosta w lipcu r/r o 3,8% wobec oczekiwan na poziomie 4,3%, co oznacza spadek dynamiki rocznej o 0,1% w
stosunku do czerwca. Tempo inwestycji w dobra trwate byto réwniez nizsze od czerwcowego oraz od oczekiwan i wyniosto od poczatku roku 5,7%. W
ujeciu od poczatku roku spadta wartos¢ inwestycji w nieruchomosci (-6,4% w lipcu wobec -5,4% w czerwcu). Sprzedaz nieruchomosci mieszkalnych

spadta od poczatku roku o 31,4% (poprawa o 0,4% w stosunku do lipca).

D Ppolska : sprzedaz detaliczna, podaz pieniadza, (D usA: druga estymacija PKB za Il kwartal, PCE.
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