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UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) UniWIBID Plus (dawniej: UniWIBID; subf undusz powstagy z przeks
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Dji
4) SGB Got - wdawniey Uni Got - w8k owy

5) UniBessa

6) Uni Akcje: Daleki Wsch-d

7) UniStrategie Dynamiczny
8) UniObligacje Zamienne
*Decyzj N z dnia 12 lutego 2010 -31/AP) Konmdja M@/ 65/ 13
Finansowego wudzieliga zezwol enia na z miut@onzniemt at ut
kolejnych nowych Subfunduszy, kt - re na dzie®& spor z
Prospektu informacyjnego nie zostagy jeszcze utwor

oraz Uni Got - -wkowy4

Decyzj N l&siegpnia 2014 r. (DFI/I/4033/52/27/13/14/U/KM) Komisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt -re na dzie® sporzNdzeni a ostatni
informacyjnego ni e z o setl@nfApsolutae Stapy Bwraiu: Sy dmiAbeohutnej

Stopy Zwrotu: 6.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze nie zostadgy jeszcze utworzone.

*ox Decyzj N z dni a IDFL/A082(3/a3/10X/1071-A/AP) Komisja Nadzoru

Finansowego udzielia zezwolenia na zmiann statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundus z moUe uUywal skr-conelj)niFnrmlzsme)f'F'o.w brzmieni u:

Union Investment Towarzystwo Funduszzy sl inemezsitbyN yw nWarhs

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Pros pekt I nformacyjny sporzNdzony zostag w Warsza
aktualizowany w dniu 3 pa¥fdziernika 2007 r., w dniu 6
dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 |wgwa stgcnta®009r.,, w dr
w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w

dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 |ipca 2010 r., w

2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu
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28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w

dniu 1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18 pa¥tdziernika 201
grudnia 2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 1
wrzeSnia 2012 r., w dniu 4pwfdeiSeimai R&#12012 ,r w, dwidni

r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia

2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013r,, w dniu 15 lipca

2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia 2013r.,w dni u 16 wr z.enSdmiud 2013
patdzi 0lBi,vadni u 11 pa¥Tdzwdnmun2 lkstopada@201Br.tw dniu 1 grudnia

2013 r.,w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21

sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia2014r.,wdniu6p a ¥d z i €0141. kvaniu 21 listopada 2014

r., wdniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r. oraz w dniu 21 stycznia 2015r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu j2éstyconla2Gl®rgo pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nych zz&
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Pr o:
Maggor zatDabiele-Paezes ZarzNdu Towarzyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes ZarzNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmidziuagwj Nmoeoby, kb- kégoych moy
Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN
Oadnych fakt-w ani o k amnierieannPooSpekcie jest vynmragaoehprzapjisami
Ust awy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekci e, okolicznoSci, kt -re moggyby wywr zel z
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
1o
Zbigniew Jakubowski Matgorzata Gora- Dubiela
Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

!

)
4
)

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. dzi aga na podstawie de
Papier-w WartoSciowych i Giegd z 4dOvV3-RO951 czerwca 1995
3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym To
W dniu 5 patdziernika 2001 r. Towar zyst wo zostag
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m. sjowegoWeestauzawy X
SNdowego (obecnie XII Wydziag Gospodarczy Kraj owego
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towar zystwa
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Na dzi e Eia2a13rgr udynsokoSi i skgadni ki kapitagu wdasnego
Kapitag wgasny 94 344 968,23 z §
Kapitag podstawowy 21 687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 5304040229 z §

5.l nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zy

Na dzsipo@&@zNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy Towar zy
w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wob
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |iczby ggdgos-w na waln
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% o0g-1l nej i cz

akcjonariuszy

Podmiote m domi nuj Ncym wobec Towarzystwa | est Uni on Ass:¢
posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. I mi ona i nazwiska czgonk-w Zar,szu Towar zyst wa, cz
oraz os-b fizyc zwphSubfurdaszamNd z aj Nc

7.1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e
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Magdgor zatabie@ipagni Nca funkcjn Prezesa Zar zNdu,
Zbigniew Jakubowskii pegni Ncy funkcj i Wiceprezesa Zar zNdu,

Maggorzata Popepijgali dlwsakdunkcjn CzJonka Zar zNdu.

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,

Gunter Haueiseni Cz § o n e kNadRaratej,

Bj°rn 0€agbnek Rady Nadzorczej

73 1 miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu Z
Doradzt wa l nwestycyj ndgaova rwzyydtrvitiben,i omwvy kw - rym zatrudr

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert Sl epaczuk.

| stotny azweprgzyNwd maani e Funduszem bAdN miel.
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Dariusz Laseki Zar zNdzaj Ncy SubfRusduszy Uni WI BI D
Krzysztof Izdebskii Zar z Nd z aj Nc yemSniObligacje Aktysny;

Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy SGBf Goduwkemwy

Robert $l-maciNdk aj Ncy SoiBessaanduszem

Maciej Kik - Zar zNdzaj Ncy  SdnbifAukncdj ues: z e bna, IUsi&trategieV ®ynamicdny oraz
UniObligacje Zamienne.

formacje o pegni owymierionepw pke Z funksjachh yoza Towarzystwem,
el i S 0 i

|
j ta okolicznoSlI moUe miel znaczenie dla sytua

81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnyc
moggobynmeeénize dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej
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Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego | j est oircstytucjgrialaydhz Doddtkowo jegt adpdwiedzielny za w
dziagal noSl| dla klient-w instytucjonalnych w cagej Un

Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r. pedgni funkcjn dagemerkt or a
Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcjn dyrektora gr
zarzNdzanie ryzykiem oraz kontroli strategicznej

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. jes t czgonkiem Rady Nadzorczej T
j est ¢z §o n kAssetiamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn WJ&zsgcohnek Rady Nadzorczej

Bj°rn Je
n

h od 17 pa¥dzienika 2012 roku jest czgonki
funkc]j r

sc
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment P

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzaj Ncych Subf unydusweamii nmiyec hp ef umik cgdza k
moggoby miel Zznaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu

9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych
niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty

4. Uni Obligacje Fundusz (I nwestycyjny Zamkni Aty

5. UniGlobalneRynkiFundusz | nwesty.cyjny Zamkninnty
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Rozdziag | I |

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostad zarejestrowany w rejestr zrepopdnumetemms zy i r
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwawer eprezentuj N jedna
Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa na kaUde UNdar
Funduszu |l ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkup
Jednostki Uczestnictwa sN umar kupeniaprzez Furgusy. prawa z ¢ hw
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Ucz
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlggajN dziedziczeniu, z Z
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

rzedst awi rachunki stwierdzaj Nce w
ogrzebemi dekepitini kad FastdluiszUczestnni
d o k rvaacrztag Nccie j n ikeopsrzzte w ur zNdzeni a

a) osoby, kt-ra p
zwi Nzanych z p
Subrejestrze,

Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, kt - rN Uczestnik Fun'l'duslkupAiwI'skaedgosF[ukniduUz
Uczestnika zapisanew Subrej estrze do wartoSci nie wyUszej

przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorze przedsinbiorstw bez wypgat nagr-d w zysk

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Nce|j gNcznej W
Subrejestrze, oraz wypdgacil t ej osobie kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|j nie dotyczy Sdbejdstraes t e k L

magUe Es ki m.

Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
w postipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jedi
ich cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze ©podziagu Jedwaost yedkodlhcizee sp mi & d
podzi au poprzez jednokrotne o0ggos zamestmenipl. si eci I nter

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UNdani a o deldnostek dcrestrictwa,

A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar zystwo
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Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym SulzfwiNdamzem nan
Subfunduszem-z zastrzeUeni eUniESRIBORUundus zu

A otrzymania Srodk-w pienifiUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostihipu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do
inwestor-w oraz rocznego [ p-grocznego tynprawoz
pogNczonego sprawozdani a finansowego Funduszu
jednost kkowych Subfunduszy, o ile zostagy sporzNdz

A dostihnpu do Prospektu i Kluczowych informacij.i dl a
finansowego Fundudzupnewotymsppoagvozdani a finans
Subfunduszy oraz sprawozdaCE jednost kowych Subfu
Internet pod adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz r oCz Nnwegoo i P
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdani a finans
sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, o ile zosta

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51.Do wutworzenia Funduszu wd&atbidmewy®eskoSeibrminég eni Us
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢
Narodowy Bank Polski w dniu zako@E zenia przyj mowani

52. Wpgaty, o kt-rych mowa w pkze5zapjszwi enmanedbbdiNk
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut wor zeni a Subfunduszu Uni E

jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr
5.3. Os 0 b a mi uprawni onymi do zapi sywawnBEURIBORAs Nn aw sJzeydsnt ks te
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towae
54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa r1o0z|
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt &ym.pdndei wcdeISi
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zako@&zenie
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczihicia przyj mowani a
55.0 rozpocznaciu i zakoE zeniu przyj mowa nEURIBORoD®@I s - w n
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo powi g
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towarzyst wo mo Ue post
zako® zeniu przyj mowania zapis-w, |jeUeladkrzeoSsltoanneN dv
5.1.
56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z ni ewgjledhasikive go v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. Wp gat YnEWRIBORs N dokonywane na wydzielony rachunek Toc
Depozytariusza.

510. W terminie 7 dni od dnia zako@®&zeni a przyj mowart
Uni EURI BOR, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczes
nastnpuj e popr zez wpi sanie do SubrejestijrNcylcihczby
dokonanN przez wp§ daiBURNBOR, g op owwpi gfaktsiiz oodnoN o wart oSi od
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBORobj it ego zapi sem wynosi

512 Niezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
1. ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

b.zost ag ni ewgaSci wi e wypegniony formul ar z zapi
Jednostki Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt -rego Jednost

wpgat w wysokoSci okreSlonej Wungupzk.t 1, koniecznej

514. W przypadku ni e przydzielenia Jednost ek Uczestn

Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. i

dni roboczych od dnia stwier dnzieenji aj end neanka Umio(§ cw tzearpn
dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sifn prawomocne | ub

2. w kt-rym dejciyzp ac&omi S$ci u zezwol enia na utwor zeni
lub

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimal nej

4. upgyewumitnu na zgJoUenie wniosku o wpisanie Fundusz

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wystNpi eni a | ednej Z przesganek wydni eoif any lob wampe&t

manipulacyjne.

516. O niedoj Sciu do skutku utworzenia Funduszu Towar
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
5.17. Z zastrzeUeni em zd a ruiwarzenia aSsitffunduszie YroBessadkonieczne jest
zebranie wpgat do tego Subfunduszu w. wysokoSci ni e |
5.18. Os 0o b a mi uprawni onymi do zapisywania sifn naehednost
UniBessa, s N wszystki e mowawhry 11 Smtutl, v tym Jowdrzystwo.
519. Pr zyj mowani e zapis-w na Jednost ki erdUniBessanna sctt Nwpai zwv i
terminie wskazanym w o090 ekdz2nia, zak k& z2em enopvaz W mo

nast Npi po upgdwia 60zgoiczdacia przyj mowania zapis- - w
520 O rozpoczihnciu i zako@& zeniwu przyj mowania zapis-w
UniBessaor az miejscach przyj mowania zapis-w, Towar zyst
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zako&zeniu przyj mowania zapis- - w, jeUel i zospktanN dc
5.17.

521. Osoba zapisuj Nca sini mtawal ezxlmioNz &n eenUidniBassa fowirma u s z
zgoUyi wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz z;

522. Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSciwego
Uczestnictwa ponosiosobadokonuj Nca zapi s - w.

5.23. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniBessaj est bezwarunkowy i nNi e ot

524. Wpgdaty do 8 WhiBessa WNs zdokonywane na wydzielone rac
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

5.25. Wterminie 7dnioddniazak o zenia przyjmowania zapis-w na Jeq
z Subfunduszem UniBessa Towar zystwo przydziela JednostKki Ucze
Uczestnictwa nastnpuj e popr zez wpi sani e do Subr ¢
przypadaj Neca dokonanN przez Supfgndusza JhBessa o pwpvg aitkis zad o N
wartoSi odsetek naliczonych przez Depozytariusza ZzZ:
niego rachunek do dnia przydziadgu.

5.26. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniBessa o b jejztapi sem wynosi 100 zgot

527. Ni eprzydzielenie Jednost ek SwtumessemnUniBassaamo tei Nozyain y c
spowodowane:
1)ni ewaUno$S
anie zosta

ci N zapisu na JednostKki Uczestnictwa, w p
ga dokonani aScwp gwa ttae rwmipnei gen esjk gwaydsaonkica z api s
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b.zostagd niewgaSciwie wypegniony formularz =zapisu p
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jedn
wpgat w woyksroekSol Soknbel].  w

528. W przypadkach pkk527S| Powahzwstwo rozpocznie dokonyw
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nali c:
wpgaty na rachunek prywadizosnya pdaedniDeapwyst Npieni a
wymienionych w pkt. 527, or az pobrane opgaty manipul acyjne.
529. 0 niedojSciu do skutku utworzenia danego Subfund
oggoszenia, W sphkts520 okreSlony w

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsdubéudduszg t k i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z ego rSabfundaszuwyp § a t d
wysokoSci nie niUszej ni U 100.000 zgotych.

5a.2. Os o b a mi uprawni onymi do zapisywania sifnnowyam Jednc
Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar
5a.3. Pr zyj mowanie zapis-w na Jedn onsvwyk Subfunduszem nasit Npwa wz w
terminie wskazanym w oggoszed i ua zoaklotE&Erzyemi mowa zw| méa:

nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznfAcia przyj mo
5a.4. O rozpocznAciu [ zakoE zeniu przyj mowaninavegoz api s -
Subfunduszu oraz miejscach przyj mowania zapis-w, Tow
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo mo Ue postanowil
zako@®zenimangraz yzjampd s-w, jeUeli zostanN dokonahe wpgart
5a.5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgm Kub fUcrzdeuwsst e no t pvoaw i znwmi &

wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSci wego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwanowego Su b f unduszu j est bezwarunkowy i
5a.8. Wp g atoynowdgo Subf unduszu s N dokonywane na wegbzi el on
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

569.W terminie 7 dni od dnia zako®& zenia przyj mowani a
nowy Subfunduszem Towarzystwo przydziel a Jednost ki Uczestnictwa. Przydz
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jedi

przez wpgacaj NoowagoS umpfguan diu sdzou , powi inkszonN o wartoSi
Depozytariusza za okres od dnia wpgdgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki UczestnictwanowegoSu b f unduszy obj At ej zapisem wyno s
5a.11. Ni eprzydzi el eni e Jednostek nbiwu Ssbhiuodwsazezmwi Nabay
spowodowane:

1)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonania wpgata w pegnej wysokoSci w
b.zostag niewgaSciwie wypegniony focanuwmdatyzapasudeaop
Uczestnictwa,

2 nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt-rego Jedn
wpgat w wysokoPktbalokreSlonej w

5a.12. W przypadkach okr @il Towagpystvo razpopzkie¢ d o ksonywani e zwr ot u
wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nal

wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 5a.11, oraz pobraneopgaty mani pul acyj ne.
5a.13. O niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sro

oéwiadcz~enia wol i (zl eceni e nabyci a) b~ezpoé'redn
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 i 10. nRicetrwas zreo Lhea blyycli ed a
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio Fu
i 10.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu,
Subrejestru |liczbn JednMN swpedka tnfia,b yjteydcrha kz an ideo kpo-nfami
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1) 7 dni kalendarzowych od dni a zgoUenAia izw eceni
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwen
dzie® dokonania wpgatmanuwa W gaitty ESziodd® - - omt rpry e

2) 7 dni kalendar zowych od dnia zgoUenia 1zl ece
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |
takim przypadku za dzieG d oek@® nvamg yan i wipcgi aat yS ruowe
rachunek nabyl Funduszu.

- chyba, Oe op-Fnienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia

nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestni
nabyci a przez Agenta Transferowego okreSlone s N
odnos z Ncdoddnegs $Subfunduszu.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzk~u Z prz
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pieninUnych n

Fundusz, prowadzony na rzecz Sub ffu nidnunsyz uw spkrazzeazn yD «
Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazani e wa
nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, pr :
zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgaetde mioede phpylt
szczeg-lnoSci poprzez przelanie Srodk-w pieninOUn
poprzez wpgatn Srodk-w pieninfnUnych dokonanN za p

albo poprzez przelanie Sr odk - wskazanego ipriaed Fyndusz za p
bankomatu znajduj Ncego sifi na terytorium Rzeczypo
j est podanie na dokumencie wpgacenia Srodk- w, 0 b
w szczeg-lnoSci: nazwy Saawiskau alli urezvy (firmy), madresu i a i
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e A
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtypclzinooSccii ncioe dbori dtzri e
waUne zlecenie nabyci a.

Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednost ki Ucz
dokonywani a wpgat Srodk - w pienifnUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestnikowi pr z e z Towar zyst wo. KaUdy Uc
powi adomi ony o] i ndywi dual nym numer ze rachunku
Subrejestrem, na kt-ry powinny byl dokonywane pr:
uznania wpgaty | est p r z ang przea Towaezys®vo m@ahlnekvbankowy. ws k a z
Wpgaty bezpoSrednie na i nny rachunek ni e bndN
jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabycia Jedno
mogN byl nabywane poprzeypesiineilienliret efronremiul aprzae zz a
przez Towarzystwo, udostnpnianego przez Towar zys
kartN kredytowN albo pgatniczN z zastrzeUeniem pp
Uczestnictwa w sieci Internet znajdu j N si A na stronach internetowyc
przekazania Srodk-w pieninUnych niezawierajNcy w:e
nie zostanie uznany za waUne zlecenie nabycia Jed

W przypadku nabywania Jednostek Uczestni ¢t wa w spos-b okreSlony w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sin zas
wpi sanie przez Agenta Transferowego nabycia Jedn
otrzymanej od Depozytariusza inf or mac j i o otrzymaniu przez nieg
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pienifiUnych w tr
wpgacaj Nca.

Fundusz poinformuje Uczestni k- wdziennikupizeznaczonynp opr z e .

do o0ggosze® Funduszu |l ub przez Internet, lub I is
moUl i woSci dokonywania wpgat Srodk-w pieninUnyc
poprzez i ch przel ani e za paSrrumducd wemi avsik a bam
znaj duj Ncej sin na terytorium Rzeczypospolitej P
kredytowN albo pgatniczN za poSrednictwem sieci |
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9. Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty i przy
przedstawi eni a Funduszowi, W spos- b przez Fundu
wymaganych przepi sami prawa, wW szczeg-lnoSci pr ze
0 przeciwdziaganiu praniu pienindzy iU Z2008aNrsowani
153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenn nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P i T
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na

xT oznacza maj NcN zastosowanie stawkni opJaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece®E w tym skggaduwutelefaksuzZidbénteen@u za pom

l.Uczestnik Funduszu mo Ue zawr zel z Funduszem umo
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gd
za ich pomocN. O zaoferowawilli WoBestskamaRiaduzs 2
telefonu, telefaksu | ub I nternetu Fundusz poinf
przeznaczonym do o0oggosze®& Funduszu lub za poSre
poinformowal Uczestnik-w Funduszu | istownie.

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego
pegnomocni ka, a takUe zlecenia przesygane za poS
Fundusz l ub przez Dystrybutor a, kt-ry na podst
przyj mowania takich zl ece@ i kt -ry posiada stosow
zl ece CE Na podstawie przyjntego zlecenia telefon
zl eceni e na pi Smie. Umowa, o] kt-rej zmdcrestnikav ppkt

Funduszu upowaUnienie do wystawiani a zl ece® pi s
telefonicznych.

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zI| eceCG, o kt-rej mo
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestni ct wa pomi idzy funduszam
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwoganie blokady Subrejestru, zmi ana danych |
powi nny byl zawarte Immine maé nek gvadamika zleece & or a:z
Uczestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nada
uprawni e® Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSc
Statutu i przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze

zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.
5. Przyj mowane sN tylko takie zlecenia, skJadane za

a)pr z es § astalenyach g@rzez Fundusz formularzach,

b)wypedgnione w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewy
treSci l ub autentycznoSci,

c)podpi sane przez Uczestnika Funduszu | ub jego peg

6. Dyspozycje skdSrdeadrei czavem I nternetu sN wypegni an:e
udostninpnionych przez Fundusz na witrynach interne
zostanN wypegnione w spos-b prawidgowy i ni ewywo

treSciaultuent ycznoSci

7.Fundusz ma prawo odm- wil przyjncia dyspozycj.i t e
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6.2.

poéreQnictwem Internetu w przypadku nieprawidgowe
pomocN kt-rego przekazywane sN dane.

8. Wprzypadkuawar i i urzNdzenia przekazuj Ncego dane Uczes
osobi Sci e.

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestn
telefaksu |ub I nternetu, jest wutrwah ana i przecho

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@Ekim mogN nab)

wsp-lny rejestr magUe Eski zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.
22 MagUonkowi e dziagaj Ncy gNcznie, nabywaj Ncy Jednos

skgadaj N oSwiadczenia o:

ajpozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowej , umoUl i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bjwyraUeondy mg wykonywanie przez kalUdego z magUon
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych Z nabywani em

Uczestnictwa, wgNczywszy UNdanie odkupienia wsz)
UNdanie uisa ablowkady Subrejestru i jego zamknifnci
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pieninUnych,

c)wyqueniu zgody na realizacjan z laenci ea@E pzrgzoedzn i kea Uzd ¢
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw
pierwszego z magUonk-w; w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczenia woli magUonk - - w,

dwyraleniu zgNdyemiae woydpowi edzi alnoSci Towarzyst.y
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-|lnego, andar ekstu- rnya goromeksywgjane bnAadN po

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu \

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na o
przez Fundusz.

22Uczestnik Funduszu wydaje dysproaedlkjw mioe ndioi Unpasha
i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem
tel efaksu l ub I nternet u, w przypadku br aku dy s
Uczestnika Funduszu w | ecdrosptrcze jOiysot rOfNduatnd rea ,0 dk ukp
3. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zoswagye Smiabjyt ¢ metdo drai eFgloF On) a

zarejestrowane na Subrejestrze nabytigedavzBlUndus nt
dokonane wuprzedni o Zamiany pomifindzy Subfunduszami

nabycia, to w pi eruwsyaweajn ek cslNe jtneo Slceid noods t K i zarejest
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest najwyUszy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
4.Z uwzglndnieniem 2wmpk8powy@&jl ondeh transakcji od
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek UczestnictwaUnyahej ¢
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Subfunduszy Funduszu nasthipuje w tej same|j daci e
zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m PN&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic
b)odkupieni a taki ej l'iczby Jednost ek Uczestnictw
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
piemiyigd, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNdaniu

pomniejszona o naleUny podat ek,
¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich JedrlhwSulerdjestidee zest ni ct wa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa |ub
ze zlecenia |jest wyUsza od IikaEundmjgzuvaubréjexgtdza,rzej pr:
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupi e

Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.
3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym stgksUczesmiatwayldczesirekg o, o d

wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UONdanie staje sil
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego o035\
niU w terminie yYchinod kattebdanizawtaki ego oSwi adc:

Dystrybutora.

4 . W przypadku gdy w wyni ku UNdania odkupienia w
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie®& od}
Subfunduszu UniEURIBOR, 10000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pieninUnych jest wyp gpazgadkuagdypo pon
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cenaodkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realprzaei i Agértce ETnaksifpeeaweg
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

bezpoSredni o
yn NI wi ncej
wyni ka z okol

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi | u
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie mo Ue up
kalendar zowych, chyba Ue op-Fnienie
odpowi edzial noSci

b
g

4. Uczestni k Funduszu, w formie pisemnej i nformacij.i
poSrednictwem, Dyptowymiteaor gpoi nf or mowa Fundusz o
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zIlecenia odkupienia w
obejmowal takN liczbin @Tednasht ekar W ®ABd s tsnBlcihtowai, ¢
mni ej ni 0O 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacji o0 zamiarze z§:

b) si edem dni przed zgoUeni em zI| ew eknti -ar yond kzulpd ceenri iae
ma obej mowal takN Iiczbi Jednostek Uczestnictwa,
mniej niU0 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i n Zlecenimadkupiéniao0 zami ar ze z g «
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10.
11.

12.

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zIleceni a

odkupienia ma obej mowal takN |iczbhn Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej ni U 50% \ar tDoid WicenyAk t y w-
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgdoUeniem zlecenia odku,
odkupienia ma obej mowal takN I ilez bific h) endanrotsot&ik sl
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:

Fundus z, w kt-rego imieniu dziaga tTowarwydmniwow, awb

otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o kt

pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Fundus zu o zami arze z¢
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemne;j.

JeUel i zl ecenienoetdklpilecnzieast daedt wa, o] kt-rym mo
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartoSci Akt $wb fwu nNdleutstzou na Jednostkin Uczestnictw

zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki o}
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obow
Wyceny.

JeUefldzibe to | eUel w najlepiej pojhitym interesie
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego =zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceniraymih odKk
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUel: Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki UczestnictwaSni B8iybreje
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 zgJd weddgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaij
prawo, na podstawie jednego zI| ecerriug z@pdNdmd g o dka

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pienifAaUnych pochodzNcych z tyt uwjauy opdoknunpiieg nsizao nJNe don

podat ek i stosowne opgaty manipul acyjne. Ssrodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa naSltampuimez guo ®mii @ Wygesitya k)
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pienifnUnlyecdhnorsd ek alllcziest ni ct wa. Uczestnik
Fundusz o zamiarze zgJgoUenia zlecenia, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiar ze zaealkeriiag o kt-rym mowa w niniejszym ppkt
tego zI|l eceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, 0 kt-rym mowa \
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

6.232.(skreSlony)

.2.3.3. Zasady obowi NzUnjWmBtDePlud!l a Subfunduszu
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1. JeUeli bndzie to | eUel w najlepiej pojhatym inter
ryzyko braku mo Ul i wo Sc i korzystnego zbycia aktyw-w cel
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
wyUszej ni U 10% WartoSci Akt yw- Pus z2Npojrzedniegs Driaf und u s
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnic
Dnia Wyceny.

Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem wumowi, na p
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue
zgoUyl UNdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o
Fundusz, na podstawie umowy, o kt-rej mowa wW ust.
zwi Nzku z realizacjN zlecenia odkupieni alDPlesinost e
w formie zaliczki, zgodnie z postanowieni ami pros
gNcznie nastfipuj Ncych warunk: - w:

a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) zl eceni e odkupieni a dotyczy 8WwotwwmrtrniSei przdl
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSi odkupywanych przez Uczestnik-w
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawi e zl ece@® odkupieni_
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U

Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w kt-rymy@%&doyoh warepSUcpd&uni k-w Fu

Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlece®& odkup
wypgaty zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny |jest w
ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz r eal i zuj e wypgaty zaliczk:
zlece® zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniaj Nc
zaliczkowa spowodowagaby przekroczenie przez wypg
Fundusz, bi or Nc pod uwagn ulsrtytelrlmaoer oldtm-rwyid h rreay
zaliczkowe]j al bo podwyUszyli w danym Dniu Wyceny ¢
lit. c) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni Obl
DguUny)

Odkupieniepr zez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastnp.
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi Z tytugdgu i ch odkupieni a p
U N dia edkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sian

Od dnia zgoUenia Dystrybutozowi UNdandieazpodk epine o
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz

kalendarzowych, chyba Ue op-Fnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

(skreSlono)

Uczestnik powinien ws;kazal'~ Subrejestr, kt -rego dotyczy 0
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N

najmniej 2000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zl eceni a dzajlo Usodnkeugpoi ebnei
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkspbeiia hade
podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgacari
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6.2.3.5.

4. (

5.

6.2.3.6.

Jednostek Uczestnictwa nast fp wfnezpostdhonieniamiywpktZ2 ny ok

powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninUnych knaUcreaebytmiiect Wadndsctzest ni k po\

Fundusz o zamiarze zgoUenia zIlecenia, o kt-rym m
k

przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgJgolDeni Btzrgmemobwa W niniejszym ppkt, Fu
tego zleceni a. Do postanowi e niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacji zl eceni a, o] kt - rym mowa
postanowi eni a Prospektu I nformacyjnego dotyczNce rein

Zasady obowi Nzuj Nce dla Supdawndiusjzu BGBGGOtwkvdkww

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg- gowe terminy reaIizachrianzsIfcecr@GEggdkm;kireerf;il
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa wirfzceezj Fruinllu§z
kal endar zowych, chyba Ue op-¥nienie wynika 2z oko!

odpowi edzial noSci

skreSlono)

Uczestnik powi ni en wskazal Subrejestr, kt-reg
Uczestnictwa.t ni&«Ueniie UgxszkeasUe Subrejestru, kt-regc
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
JeUeli bhdzie to leUel w najlepiej pojhAatym int:e
ryzyk o braku moUli woSci korzystnego zbycia Aktyw-w
wobec Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni
wartoSci wy Us zej ni U 10% WartoSci Aktyw-w Nett

poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestnik-w nastfipnego Dnia Wyceny.

Zasady obowi Nzuj NcUmiBessaa Subfunduszu

Odkupienie przez Fundusz Jednostek UczesAgentact wa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi Z tytugdgu i ch odkupieni a p
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg- gowe ter ntiendy ordekaulpiizeancijai pzrlzeez Agenta Trans
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia Dystrybutorowi l'ub_ bezpoérgplnio

odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundus z ni e mo Ue upgynNI Wi

kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacij.i

poSredniDytswembut or a, powinien poinformowal Fund

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

e) trzy dni przed zgoUeni em zl ecenia odkupienia w
obej mowal takN |izedtiniJetdmao,st @& Uch warseosl st
mni ej ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze z§:

fl siedem dni przed 'oneripmzypadleujawotdkupymn'zhe
ma obej mowal takN | iczbn Jednostek Uczestnict wi
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10.

11.

6.2.3.7.

10% i mniej ni0O 20% WartoSci Aktyw-w Netto Fun
dzi e przekazania FundugeowiolUphoamatpiceai aamdaé&

g dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zIleceni a
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej ni UNettb Fehdusala z tDniS WicenyAk t y w -
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

hy trzydzieSci dni przed’onUeniem zl ecenia odku,|
odkupienia ma obej mowalUctzaeksN nliica avmi  Xed ni ocsht evka r
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:

Fundusz, w kt-rego imieniu dniag®dyfowgbanyo®trwo waldm

otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o Kkt

pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczest ni ka Funduszu o zami
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemne;j.

JeUel i z lkeucpeireine aodlednost ek Uczestnictwa, o} kKt -
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
Warto&t¢iywAw Netto Subfunduszu na JednostKkn Ucze.
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki o]
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, o0bow
Wyceny.

JeUel i

biidzie to | eUOel W najlepiej pojAatym inter
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego =zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi nli €ed evami, ami kddKk
mowa w ppkt. 4 Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie

konwersji, o kt-.-rej mowa w pkt. 6. 3.

Uczestnik powini en V\Lskazal' Subrejestr, kt-rego doty
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zI|leceniaNdgbUodkgpi bna

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytugdgu oid&jupiemNao Jeadl
podat ek i stosowne opgdgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypga
Jednostek Uczestnictwa nast npagofnezpostdhowieniamippkt 2 n y
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego na
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk - w pieniﬁUnychelnaEJcnzaebsytcriliectJV\ead.noLd(tzestnik po

c
0
y

O X o

b

Fundusz o zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgoalenoi aktzlrejcrenmowa w niniejszym ppkt, F
tego zl|l eceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, 0 kt-rym mowa \
postanowi eni a Prospektu Informacyjnego dotyczNce rein
Zasady obowi Nzuj Ncg Udi AkcPebfubDaluski Wsch-d,

Dynamiczny, UniObligacje Zamienne

1.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek UczesAgeniact wa r
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
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Qa}IeUnej Uczestni kowi z tytugdgu ich odkupienia p
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe tereceE odklpzacja ptzez Agenta Trans
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundus z ni e mo Ue upgynNi Wi
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

4. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. Je Uel i Uczestnik nie wskaUe Subrejestru,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subreje

6.3.

2)

624 Zamkni icie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uc zest ni k- w r - wni eU po
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, zZ zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po90dni ach od dni a odkupieni a zamyka Subar ejest
wczeSniejszego zamknifncia Subejestru. Zamkni Aci e
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

zastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach konwer sji Uczest
|l eceni a, ONdafl odkupi eni a JedrSabduhdeszem 2 gednoczdsmyinc t wa
abyciem za cagoSi kwoty uzyskanej] w wyniku tego
unduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo l ub subfu
unduszu zarzNdzanego pr zez dkugenia rledgostékwldczestniptwaz y cz)
wi Nzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek ucz
astfipuj e w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku L
tosuj Ncego zasady i 0 g r aond diazfndusza inwestyeygnegb ptwayt¢go,e 0 K r ¢
onwer sj a n a jednost ki uczestnictwa i nnego fund.Lt
nwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkninfntego ni
asady nie majN zasjtosoiwanija&st Komoweér wa r - wnieU pon
t-rych Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupyw
l eceni e konwersji moUe dotyczyl:

odkupienia wszystkich | ub okreSlonej l'iczbymidlednos
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotn jednostek
przez Towarzystwo |l ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,

odkupienia takiej I i czby adyehdzrSobfundeskem Uicveyreks tealizacjit wa z v
kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa wW innym
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundus:
przeznaczona zost anioedko kw epSleonnial Unwatha &r zastrzeUOe
UONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabyci e
o naleUny podat ek.

onwersja podlega opgacie za konwersjn. ehgneetia s k § ¢
pjgaty stagej, ustalanych w spos-b nastnfpuj Ncy:
wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwersjn i podst awn ustalenia ostatecznej Wy s 0Kk
ruchomej za konwer sj i stanowi r-0Onichn pomi ndzy stawkN ¢
jednost ek uczestnictwa w g Tabeldi Opgat dl a fund
uczestnictwa, a stawkN opgaty manipul acyjnej za n
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN JednostKki Uczest
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j est ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana jest pr z
s N / su

kt-rym nabywane jednost ki (fundusz docwdtyowy

konwertowanych Srodk:  w. PodstawN wustalenia ostatec
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi.l
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dnrudnomay)ypreye ny . Z
konwer sji okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opg

podatku;

2)opgata staga moUe wynosili maksymal ni e 5%Avyartoéci
nal eUny podatek i opgamnn AkdchamNazaakbo®er ®pgaty
podawana jest w Tabelach Opgat.

a

. W przypadku ograniczeni lub rozszerzenia liczby f
informacje o tym Fundusz pr zekaUea stwnadhr Tovhzystwasw 0 S 0 wn
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzi enni ku przeznaczonyn

Funduszu |l ub udostfipni |jN za poSrednictwem Dystrybui
.Szczeg-gowe terminy i zasady reaIizacjio'lqueélecﬂ:hd(ova'
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifin do
.Fundusz, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egaj Nce konwer sji i odkupuj e | e, nyghovcSabhejestrzey od t
kt - re zostagy nabyte od niego najwczeSniej (met oda

Subrejestrze nabyte do Fundigezru wwghtredu samejdokacaee
Zami any pomifidzy Subfundus zra-nlnyF uknodsuzstz ui,chprizaglpy ciaa,)
kolejnoSci odkupywane sN te Jednostki zarejestrowa
koszt nabycia jest najwyUszy WygNczona jest moUl i\
kol ejnoSci o d k u pUcrestmiciwa w Suerdjestoze. t e k

. W przypadku gdy w wyniku ONdani a konwer sji w Rej
posi adanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& odk.u
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny oraz UniBessa Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek

na Rejestrze.

6.4. Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic

1. Uczestnik Funduszu wy d aj e dyspozycj e co do sposobu wypgaty

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a:
pienifAaUnych z tytudgu odkupaetnipujJedwpydNekniUe:zest ni c

1) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) ni ezwgoczni e w formie aphrnekeé&wubabé&ohkygwel gub, rnaac hwu

prowadzony przez firmn i nwestycyj nN, nal eUNcy do
przez Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkup
3) niezwgocznie poprzez pozost awi e rJczestnikarFordlkszuw pi eni
jednostce Dystrybutora, kt-ry przyjNg UNdanie odku
zl eceniu odkupienia wypgaca Srodki pienifnUne pocho
4) ni ezwgoczni e w foromjenar zalchwmelbablkaokeogvy Il ub r
prowadzony przez firmiA inwestycyjnN, nal eUNcy do
bidNcego osobN prawnN | ub jednostkN organimédcyj nN
warunkiem przekazania danych benef i cj enta przelewu w zakresie um
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ust awy

przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finansowani
Towarzystwem Umowy o korzyst ani e z usgug Se-rinformaayjneac ansakcyjno

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
przedstawiciela ust awowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestni ka do zlécen@edkipianiad ane go

4. W przypadku wskazania przez zIleceniodawcin rachunku

kt - ry naleUy dokonal przelewu Srodk-w pedmmsiekin Unyc h
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Uczestnictwa, kt -ry to ni eo przdstaviciela dsawowkga anisjegni k a a
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyOej, Fundusz (o il
wypgaty Srodk-w pieninUnych, zy rachunek bankowy
dokonal przel ewu (Shomidxelwocbzirécny nMf0ny odkupienia Jedno
do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego
powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstr
wskazania Fundus zowi przez zl eceni odawch l ub Uczestnika
pieninfnUnego naleUNcego do Uczestnika |l ub jego przed
o kt-rym mowa powyUej . W przypadku, o kt -ymgnie mo wa
wypgaty Srodk-w pieniinUOnych =z tytudgu odkupienia J

nieprzekazania danych wgaSciciela rachunku w zakres
obowi Nzk-w wynikaj Ncych z wust aovyprzz edeniivad z1i6a gl a nsituo pparda
oraz finansowaniu terroryzmu.

5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzyma wypgati ww. Srodk-w pienifdaUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaUOn

6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych stk j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz Wy s

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., W ramach zamiany pomifd:
prawo, na podstawie jednego zlecenia, UN#abhnydhkupi
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi k wo
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundu

Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych Uzx zwhfnd cd wsaz emwi iN z|
innym Subfunduszem w Funduszu nastfApuje w tym samym

Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograni c z
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczest ni ct wa i nnego Subfundu
zasady i nwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni n
powyUsze zasady ni ei znaj-Nvnzoa sw ozsaokwaensiiae mo Ul i wo Sci n a
ramach zamiany Jednostek Uczest ni ct wa w takim subfunduszu. Zami i
pomi idzy Subfunduszami, w kt-rych Jednost ki Uczest
wal ut n.

Zlecenie zamiany moUe dotyczyl:

odkupienia wszystkich | ub me«ksterSilotnveg 4wichkzdanyehdnods
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e
Subfunduszem w Funduszu,

czby Jednostek Uczestnictwa zv
kt -regobymca enalednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych Z
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdaniu kwot a przed j ej przeznaczeniem na naby

pomniejszonao nal eUny podatek.

2odkupienia takie]j |

Zami ana podlega opgacie za zamiann. Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

H)wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann | est ustal anc
zamia n i i podstawn ustaleni a ostatecznej wysokoSci
ruchomej za zami anhi stanowi r-uUnich pomi Andzy St

Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z nnym Subfunddvu

Opgat a st awkN opgaty mani pul acy]j ] Za nabyci e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc z
stawka ta jest ni euj emna. Opjata ruchomaypBbobdkaw
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN wustalenia ostate
zamiann | est wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym wpbBhaty Wycbowme| -2
zamianie okreSlone sN w Tabelach Opgat Pob-r opga
podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wart oS¢
pomniejszonych o naleUnM padaamkamﬁo glatualrrmahwmrt
zamiani podawana jest w Tabelach Opga
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4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
reali zacji zl ecenia zamiany, Or az a@nkakayzpezgz: Agentae ter
Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scac
Subfunduszu.

5 W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia |iczby Su
informacje o tym Bumndusez sposekwagowoggjoszenia w dzi
oggosze® Funduszu |l ub udostfpni je za poSrednictwem

6. Fundus z, dokonuj Nc zami any Jednost ek Uczestnict wi
podl egaj Nce zamianieny, dpkonNwezyi chid ztayndla Jednost e
Subrejestrze, kt - -re zostagy nabyte od ni ego naj w
zarejestrowane na Subrejestrze nabytiezedowzRU mMmdws znu
dokonane uprzednio Zamiany pomi idzy Subfunduszami Funduszu, pr :
nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci zamianie podl ega
Subfunduszu, kt - rych &koszt nabycia |jest naj wyUszy.
Uzestnika Funduszu kolejnoSci zamiany Jednostek Ucz

7.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacj.i zl ece®& zami

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do

8. W przypadku gdy w wyni ku UOUMdeaRreijestzaméanmartoSi Jednos:
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie@& odk.
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa, Uni Ak cj e: D a UreSkrategi@dM3ynamiczy
oraz UniObligacje Zamienne Fundusz dokona zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na
Rejestrze.

66. Spegniania Swiadcze® naleUnycheal itzyatcydu znieectedd mia
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jedno

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l eceE&

W przypadku nieterminowych realizacj.i zl ece G, Tov
dodatkowe Jednostki Uczestnictwapoceni e z bi eUNcego Dnia Wyceny, w |
mindzy liczbN Jednost ek, kt-ra powi nna zostal na .
terminowo, a liczbN Jednostek nabytN w nieprawi dgow
6.62. Bgndna wycena

1. W przypadku goy opilawizodaw wartoSi Jednost ki Uc
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, (
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednostek Uczestnictwa . W <celu Wyr - whani a strat pozostag)
posiadaj Ncym Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z
brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,
powy Us pgypadku Uczestnic y , kt - -rym Fundusz dokonuj e od
Uczestnictwa zwi Nzanych Z Subfunduszem (na podst
zami any) , otrzymal. zani UonN kwothn Z tytugdgu odKk
wyr - wnania strat Uaz e sTtomiakrazny sk wrod wppsr zekazuj e dodal
na rachunki bankowe tych Uczestnik:- w, l ub doko
Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwotin r
kt-rzy zawarl: ukawgniUai prebz Powarzystwo Srodk:- w
rekompensaty moUe nastNpil na rachunek bankowy ws
22 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga niUsza Ucdebfhidoye Fupbduszaneajaby
Uczestnictwa (na podstawie zIlece®& nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w c el u wWyr - wnani a strat Uczestni konym Fundu
Uczestnikom, ze Srodk-w w®aNnylcihc,z bbir aJkeudnos peky Uszegmt n
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e
zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zIlece@ od
zawyUonN kwotfn =z tegdmudgut ekdkWpzentimi ci wa . W cel L
pozostagym Uczestni kom Funduszu posiadaj Ncym J
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce S

powi fkszaj Nc Aktywa Subfunduszu.
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6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB
Got - wk.owy

Nie jest moUl i wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - w
funduszu inwestycyjnego zar z Nubfuaduszgwydziglonegew Towar
ramach innego funduszu inwestycyjnego zar zNdzane

b) jednost ek uczestnictwa jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego na
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got: - wkowy

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - wl
Subfunduszu,

b) Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu i nnego f
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got : - wkowy.

7. CzfistotliwoSI zbywania i odkupywania Jednostek Ucze
Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kalC
8. OkreSlenie termin-w , w jakich najp-¥niej nast Npi

8.1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu

Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1) 7 dni kal endarzowych od dni a onUenAia Zilweceni a
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sifn dzie@ otrzyman
2)7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przy
sin dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl
i chyba Oe op-Fnienie wynika z okolicznoSci,

odpowi edzial noSci

82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupienie Jednos t e k Uczestnictwa nastnpuj e w chwili
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu ich odkupienia
UNdania odkupiterki aUckednnict wa. Od dnia zgoUe
bezpoSrednio Funduszowi UNdania odkupienia do ¢
nie moUe upgynNi wi ncej ni O 7 dni kalendar zo
okolicznoSci, za &tporeosliowadppgywitevbz indl noSci

9. Wskazani e okolicznoSci, w Kkt -rych Fundusz mo Ue Z @

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jeldenloistreike Uwozlensa nd
wi arygodne|j wyceny i stotnej cznSci Aktyw-w Fundusz
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, Za
Komisjfn, zbywanie JednostelhwUezesnei oawakmebBe djoadlsa

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifncy.
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2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnict wa ni e wlicza sifAn do okresu
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn

1)w okresie ostatnich 2dkappryahpmdz Fundusadednostek Uaésmictwa

zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz Jednost ek
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stano\
Aktyw-w Subfunduszu albo

2)nie moUnawidekpgabnej wyceny istotnej cznSci Aktyw:-\
od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n

)odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mole Uz s ttaygozdanw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2 Fundusz mo Ue odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonal nej red
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

f
u k
3. Fundusz moUe zawiesili odkupywanie Jednostek Uczestn

oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4, Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNcz

1.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-W podat k andyseuh zeFundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zal eUN o«
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziaga
zwol niony od podatku dochodowego oidart. 6 sst. bpkipl® ustamyy c h . P c
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby praw

komandytowo akcyjne bthce pedaot ndodk aos - bppopgraa Wy cdho c b r
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z o\
prawnej innych ni U-akp-y§ kna , k dmarmoytyowoych podmi ot - w z
podlegaj N obowk dlwé&m uuipbddN opodat kowane na zasadach
15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym od os-b praw
sp-gek komakdyjtmowoh 2z uwzglAdnieniem art. 4 uanieawy z
ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnych, ust awy
oraz ustawy o podatku tonaUowym (Dz. uU. z 2013 roku
kapitagowych w organi zac@akcyj ape § ek podatrikany opbgatkw w o

dochodowego od os-b prawnych oraz jednostek organi zac
z wyjNtkiem sp-gek niemaj Ncych osobowo Sckicygrnawn epjo dil rer
opodatkowaniu podatkiem dochodowymodos - b pr awnych na zasadach og:-1lnyc
1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodat kowani a.
gNczy sifn w takiej sytuacj i zZz przychodami takihrego po
og-l nych. Uczestnik ma prawo do uznania za koszt u
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jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r .wnywh. podatku dochodowym

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik-w Funduszu bnindNcych podmi ot ami / osobami ni e
Pol ski ej mi ej sca siedziby(inwenge-mogNgnacumzayclz)a,si
j eUel i Uczestni kami Funduszu sN osoby/ podmioty, kt -

zapobiegania (unikania) podw-jnemu opodatkowaniu zayv
opodatkowania oraz stawka podatku wynik a j Nca z zawartych przez Rzeczp
miidzynarodowych moUe byl r-Una od wynikaj Ncej z pol
szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego ¢
podatkowym.

Wprzypadku os-b fizycznych, dochody =z tytugu wudzi agu
zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i art. 30k i W
ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowymodos - b fi zycznych.

Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy uzyskanyn
wysokoSci wydat k-w na nabycie jednostek uczestnictwa
r. o0 podatku dochodywhvym od os-b fizycz

W przypadku Uczestnik-w biadNcych osobami fizycznymi

pjgatnik, tj. podmiot wypgdacajNcy lub stawiajNcy do

osi Ngania dochod-w 2z udzi.sqstawwz diia 26dipca 091 rakwaa podatkud 1 u s t
dochodowym od os-b fizycznych).

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bidNcych osobami f
Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zami es z k aasddpa (i nuv
opodat kowani a stosuj e sin z uwzglAdnieniem zapis-w
podw-jnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospoli
podatku wynikajNca z zawartychwpmieédzRnacopowyclhi tma UR
od wynikaj Nce,j z polskich przepis-w podatkowych. w
podat ku dochodowego celowe jest skontaktowanie sin z
W sytuacij.i gdy Uczestni kami adajnNaues zos cNo wopScdik i p rnaiven
podatni kami podatku dochodowego od os-b prawnych, op
udziagu w Funduszu nastninpuje u wsp-Ilnika wedgug pr z
osoby.

W sytuacji uzyskiwani a dochod-w 2z tytugu wudziagu w Funduszu
papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorc
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
podatek pobierany jest przez pgatnika weddug stawki 1
przez pgatnika na rzecz wszystkich podatni k-w za poc
(art.30a ust. 2a ustawy o podatku dochodowymod os:-b fi zycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe

zwr ot u, W rozumieniu przepis-w Ustawy o | KE/ I KZE, ASr
dochodu uczestnika pracowniczego programue mer yt al nego z tytugdgu zwrotu Sr
ramach programu, W rozumieniu przepis-w Ustawy o prac
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku

dochodowegoodos - b fizycznych sN wypgaty:

ltransferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

1 Srodk-w zgromadzonych w pr acownionangnmarzpce oczestrakemiute e mer
os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczest:

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych s NEdoozumenuUstawy o KKE,ugu o s
uzyskane w zwi Nzku z:

[l gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Oszczhndzaj Nceg
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t Srodk-w dokonanN na rzecz os- b uprawni o
ndzaj Ncego,

N
Os d
L wypgatN transferowN,
z tym Ue z wo | znai setnoiseo wiainei ama w przypadku gdy Oszczndzaj
wi ncej ni U jednym I KE, chyba Ue przepisy te przewiduj
Zgodnie z art. 30 9st. 1 pkt 7a) ustawy o podatku do
oszczndaoWwtchcaj niU jednym I KE, w rozumieniu Ustawy
dochodowy w WysokoSC| 75% uzyskanego dochodu na kaUd:
kwot N stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgr omadhodurtegezmie na | k
pomniejsza sin o straty z kapitag-w pieninUnych i pr a
w latach poprzednich.
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podat ki

dochodowego od os - b fi zycznych sN wypgdaty transferowe Srodk
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

0 pominAndzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi i ndy

[l na indywidual ne kont o Zzabezpieczeni a emerytalnego 0s
oszczndzaj Ncego,

0w postnpowaniu l'i kwidacyjnym l ub upadgoSci owym n
emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30cust. 2ust awy o podatku dochodowym o
na zasadach okreSlonych w tej ust awi e, i stnieje moUl

podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emer yt al nego, od podstawy opodatkowani a. odl i
podat kowym. WysokoS|I wpgat ustala sifin na podstawie do

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na r zedzdzag Nxye gw
dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | K
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
0 podatku dochodowym odz a@gt dwafniyz yrwadatcenk . d Zahyad owy
pobiera sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego
Obliczeni a, poboru i zapgaty podat ku dokonuj e pgatr
dyspozyciji Srodki pi e KKZE) T).rFendusz (arty4l us§ 4 ustawypzJaia 26 lipza

1991 roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

122 Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ej sca, w kt -
Aktyw-w Netto poszczeg:-I| nych Slzedtnictmhuustalgna waymJedno s
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust a

WartoSci Netyw:- wSubfunduszu, WartoSci Akt yw: w Nett

Uczestnictwa, ustaleg|a ceny zbycia i odkupienia Jed:]

Dniem Wyceny |jest aUdy dzieE regul arnej sawigSIA. na Gi e

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jec¢

Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa niezwgoc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczes
publi kowana naj p:-¥fniej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkach wystNpi eniga zoanrTzoevmarazyrs|te/vzaaI|eU|m@dm|ot-w,
Towar zyst wo ponosi odpowi edzial noSi, a wpgywaj Ncych

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa
zdarzenialubs kut k- w tego zdarzeni a.
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13.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor . - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
141. Wskazanie gg-wnych kategoridywerkayf iSwuabdjuindaulsamuakt

specyfikn Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz | okuje

inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatfmemewstkya zraynn ke

cechy

1411. Fundusz | okuj Nc Akptryzveas t 3 wlefguan dzuasszaud | ograni c:
Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni

i nwestycyjnego zamknintego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Ilnstrumenty Rynku PieninUnego,
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa maj Ntkowe, kt-re, zgodnilekatz Us't
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g jednost ki uczestnictwa, c er t yebtmickna ergitoviamewe st y c
przez instytucje wsp-lnego inwestowania majN

1413.Nie mniej ni0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfdzi
pienifinUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de

14.1.4. FundusznemoUe | okowal wifdcej niUO 10% wartoSci Ak
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce sied:z

142. Zwi nzpgys okryteri - w dortiebarinwestyoyinago Subfmunduszu

1421. $rodki pienifnUne Uczestnik-w bidN | okowane p
nstrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne d
t-rych czas pozostpajzRky acda awBlTIpuwWnni é ub wys
est ustalana dla okres-w nie dguUszych ni U
kat, w kt -re mogN byl | okowane akt yppkal4.%3.2. mfisu nd
I

ni Uszy niAkt30Ww waSumfScridus zu.

b

1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni e do osi Ngninci a celu inwestycyj
rentownoSci wy Us ze|j ni U okreSlonaysdlbipaj opldhy rrms
oraz minimalizowaniu ryzyka niewypgdacalnoSci e
i nwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u

rz
gu
o k
39
sz

u

1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)ic) ki eruj e si A w sz
nastnpuj Ncymi kryteri ami

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
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e) ryzykiem kredytowym,
f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci r-emntacnwruo Sdb  wl tpearnat ywnych
finansowych dostfApnych na rynku.

1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nas:

ay pgynnoSci,

b) ceny,

c) dosthngnosS

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. Il nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastninpuj Ncych sytuacjach i dl a o
1) jeSli na podstawie analizy rynku lub 2z pow
wedgdug ocdmnyj Raeg®dN i stnieje znaczNce ryzyko
wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub 2z pow
wedgug oceny zar z NdhzmajzNNoceeg or yizsytkioi esjpead k u  wat
w wyni ku spadku kursu waluty, w Kk v celue j dok
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstrume
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

1425 l nwestycje w |l okaty wskazane w ppkt. 14.1. 2. |
na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyj
wsp-lnego inwestowani a, w Kk tcertyfilgaty inwestgecgne dup t k i u
tytugy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania sin
papier-w wartoSciowych Il ub | ok at inwestycyjriytlubr e i n
instytucja wsp-Ilnego inwestowani a, przy uwzglf
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych | ub ins
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgyrmmuoSscN , utSrrzoydnkyiwa$eb fnuan d
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacal noSci

1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iw
Rzeczpos pol i t a Pol ska i pa@EGstwo czgonkowski e Uuni
PieninUnego i papiery wartoSciowe objfAte lub n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek uBubdlejdmswal,
instrumenty finansowe i prawa maj Nt kowe, o kt -
w zwi Nzku z prowadzonymi postiApowani ami 0
dotyczNcymi emitent-w, kt-rych instr uomveinN yl ufbi n
stanowi gy Aktywa Subfunduszu (w tym takUe emit.

143. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i

wartoSciiowykazanie tego indeksu, rynku, stopniar ego i

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu u
wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSI Aktyw-w Netto portfela i nwestyc
charakt erdyuzlbNvazmi ennoSci N wyni kajNcN ze skgadu po
zarzNdzani ai wyorrafred ewsmkazani e tej cechy
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WartoSi Akt yw: w Netto portfela i nwestycyjnego St
umi arkowanN zmiennoSci N.

14.5.

JeUel i Fmo@eiszawi er al na rzecz Subfunduszu umowy
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie

t ej i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgdgywu zawarci
przedmi otem sN yrioewayst aindsatrr umenty pochodne, na
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ogr amzdpewnienmi a 1y z
sprawnego zarzNdzania portf e]nmomg N nzweisntkysczya | n yrny zSyukbof ui

w

zwi Nzku z istniejNcymi nastfipuj Ncymi czynnikami r
1) zyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi

rsubw wartoSci instrument-w bAidNcych bazN Instr
zyko stosowani a d Wwprzgpadku, fidy rwalnsgrumentyj Pochodne

udowany | est mechanizm kredytowy, to znaczy F

wysokoSci ni Uszej ti Wmewarut oBdc hmanyegd,ns i stn

poniesienia przez Fundusz dziagajNcy na rzecz S
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i st r aSubfunduszmolkes tbyyclj inaralUony na istotne
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniachtrans ak cj i , kt-rych przedmiotem sN Instrumer

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe Inst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regulowanych, a w przypadku Inst r ument -w Pochodnych bndNc
obrotu na rynku regulowanym takUe zwi Nzane z m

ry
k u
2) ry
w b
W

nie jest moUl i we dokonanie transakcj. pakietem
wpgywu na ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty zwiNzane z
proces - w wewnnintrznych, zasob-w i kapgkKkechze szydsa

zewnintrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus

za przed mi o't Il nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandar
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e
146. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;:

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.1.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwest owa8ubfendusmu, Wigrdnost ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN
Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Adni eni em strategidi zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odni esi eni u do i nwestycj.i na okreSlonym
okreSlone|j branUy |l ub sektorze gospodarczym al bo

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe
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Ryzyko wynikajNce 2z WwakbutoBSei eaeyngh pmapigiregdzie |u

not owane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-Il nej
dany rynek oceny emitenta obej muj Ncej jego pozycjhn

koniunktury r ynk owe j . PowyUsze moUe wywieral wpgdyw na

wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadni k portf
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczesdem ct wa

bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredywatnewg eswi N kondycj N finansowN emitent - w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagNatN zdolnoSci emitent-w do terminowej realiz
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomilubz ne,
nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® przez e mi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwi Nzane
przez agencijn rkaatjiNncgyo wN mi ewgyoni spadek cen dguUnych

Pogorszeni e sin kondycj i finansowe]j emitent -w papli
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, |l ub obni Ueni e
efekciepowa d z i | do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnict

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczeg-lne przedsinbiorstwa |jest
specyficzne, niezal eUne od ryzswykaacyiNkpwsgae.zeWi NOg
kondycj N finansowN, kt -rych pogorszeni e moUe spowo
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusze

Z uwagi na moUl i woSi dokonywani ajednastki uaasthiactwaénkychSu b f u n
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibhn zast gcjpamc N,t ymi i wwRON sin okreSl
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]

oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyl, Ue decyzje inwe
i nwestowania bindN oddziagywal na Subfunpowowndbwapo$
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek UczestnicHt

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal ut owyc h. Nal eUOy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, jestzalhamdwami smawzryaesytkwwo bNd¥ spadku w
oraz zwi Nzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentoc
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycji inlmwytckhot «&mampi tagu zagranicznego. Zmi any
makr oekonomi cznych mogN negatywnie wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycji na rynkach zagr a
wartoSciowe denomi nowane w walutach obcych (inny
dodat kowym czynni kiem ryzyka | ehsatnipao zkiuorns uk uerusr-ow weagll
obcych mogN przekgadal sifn na wahania wyraUonych w

kol ei moUe prowadzil do waha@® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kests:- wedvmaymt owyahamptr - w, kt-ry
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krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-lnie w
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal n as pwaadhkain iwaa rotroaszci Jednostek Uczestnictw
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest Scefldanepl glgina magm
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - w. Pog
gospodar ki, j ak r-wniel jej negatywny odbi -r pr ze:z
Subfunduszu bnAadN | ok omoagnNe wy wiyem asl e knteagraztey,wny wpgyw n
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadekceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko utraty realnej wartqécialrpejaspopyer-w v
zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow

wartoSciowego wchodzNcego w skgdad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istniej e mo Ul i woSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniem sytuac]
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w warptrooScxaidozwylc hd o ¢ p amlokU ew

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych reizug t ma mevn ti - wwafritnoaSnl s oo
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| Jednost ek Uc z elegniezmmiejszeriu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekakzewi mUnych, a takUe ni ewypgacal noSci bank - w
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakcj.i mo Ue
papier-w wartoSciowych wpgdgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzglindu na ewentualnN konieczn

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest Ekiwwwbl8ane efekdtryavknieegro nporUz e pr o v
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto:
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j es
wielkoSci maja&cyalcjza przedmiot dany instrument fi
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianfn ich ceny rynkowej . Ryzyko pq
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg- | n
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitent a. naWsowgch ng poaiamk u i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUOy. Ograni chnéasizal pgymeofoiSi mecéa i
finansowych brfrndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na syngaohpceaggwgbhzmiaz naggyoc

zagranicznego.
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Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie

nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier -w wchodz Subfurdiszuwo sk gad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bfidzieo nmeeUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-Ilnych
uwagi na konstrukcjn model. oraz rodzaj rzeazygwistas owany
cena moUliwa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal bfdzie na
Subfunduszu.

Ponadt o, w zwililzku ze syowewduigemfrkisygdvmewyscempy pt
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p

rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ich wydenadpioavi bdal aktual nej wartoSci rynetk
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusz mo Ue zawieral na rachuneza pr&dntot instrdnuesty u umo
Pochodne, w o tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sif nastnpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1[I ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji

zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi
0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahent a (w przypadku transakcij.i zawieranych poza
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacij.i emi towanych pr zowvanyclpa Est w

przez podmioty prywatne;

[lryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego r

Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokadnego dopasowania wart oscoiwop ®avtarh o Ssctir,atdio nm
transakciji;

bryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi mgd g doowypbwodowal odchylenie zwrot- -w
por - wnani u rptestopytodnedenia. w

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a ( w Ucrkegtmictwas p a d Kk i
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSIWwnym s
taki ej sytuacj i niekorzystne zdarzenia majNce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w
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Aktywa Subfundusz u przechowywane sN u Depozytariusza i w
d

subdepozytowych~majN prawo 0 przechowywania instr.u
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:
152. Opisryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwe

15.2. 1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z
uwzglfidnieniem czynnik-w majNcych wpdyw na poziom
Subfundusz poprzezpr oces i nwestycyjny i | okowani e Aktyw-w
bidzie dNUygd do zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a tego celiu, a
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozost aj e r-wni
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryecSlj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgdywu kr-tkoter mi nowwel)l =xnmi amsi WNgmii vin kNt us ty
Zako@E& zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Unil sin od oczré¢ki anegm moilet byt odweseygo
Uczestnik Funduszu powi ni en mi el na wuwadze, Oe poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nced edy awplkjay wnom@aNawarmoS|I Jednostek Ucz

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych =z zabezpieczaniem inwgshySubf Gnddszuapyu, |
dotycchycrj Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o]
szczeg-l noSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dyst
ni eprawi dgowe|j reali zacij.i powi erzonych obowi Nzk . - w.
RyzykozwiNzane ze szczeg- | nymi war unkami zawartych pr ze
Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf
wyni&ag¢gMiN ze specyfiki niekt-rych um-w zawieranych |

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko W,ynika,che z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Nyzkporpku poUy ¢

moUl i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki na warur
takUe mo Ul i wo S| zawarci a transakcj.i na warunkach
op:- ¥fnieE& w i ch reali zacj.i bNdZ%ynrna zlaintizeni e z al sepla
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot o
nie gwarantuje osi NgnifAcia ani utrzymaniaai Waatr o686
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest wuprawnione dog
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjficia tych dziaga® Ponadt o nibcgzNe swynsitkNpniiie ibr
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy
NaleOy r-wnieO zwr-cil uwagin na moUliwoSi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaiontNniperzew zZFwinNzuksw z pr

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogdgNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wnieUPSHNEz@adiusezeFunduszu z innym fundus
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestyc y j n e j Subfunduszu mogN skutkowal

Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu
zasady, zezwolenia KNF. Zmi any polityki i nwestycyjnej Subfunddt

mi esiicy od dnia dokonania przez Towarzystwo oggosz
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady UczesNdhaki enoddék wrioedyiila Olednostek Uczes

Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewiduj e, Oe w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt- r ych Uczestni k zgoUyg UNdanie odkupieni
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej kor zys tecerig ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acj i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z najwaUniaj sdzyicaljatmngBnoi k gwsprt
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgywal na atrakcyjsoBSumeamtwewst ycypjanNowync h, w tym
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany ewpsyasvtngmi mogN miel charakter naggego i zn
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleUy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogN niekor z
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczhwe mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejfncia zarzNdzania Funduszem przez inne t
Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejincia zarzNdspngkhnFonadoBdeamj Nc Kez

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moQQ w drodze umowy przekazal S
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i inny ¢ h podmi ot -V
obsguguj Ncywhc Fasnidaasdzi agal noSci Fun@8uduzzee bez zgody

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, Ue Subfundusz bAdzie miag dodatni N sto
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn
Subfunduszu.
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Ryzyko ni eo selulNhgvestyéyinega
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypdgacaln Ci bank: - w

Il stnieje ryzyko ni

oS

espdjacenia w ter mirmize ryrzy&ks , b drek
kt-rych zostanN ul okow

n

ane Srodki, okaUN sifi niewypgd:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, dWez Fmaostani e przeksztagcony w fundusz i nv
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianh statutu
wpgywu. W szczeg-IlnoSci, konsekwencj N przejlegztagc:
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
funduszu i nwestycyjnego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

16.0kreSl eni e profiuwzgindeseoaram zakresu czasowego i n
ryzyka inwestycyjnegqg nzwi WodndgkNz ipwzest ycyjnN Subf

Fundusz skierowany jest do inwestor - - w, kt -rzy:

A chcN lokowal nadwyUOki finansowe w EURiMe wstrimentyt kot er
Rynku PieninUnego,

A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym p

A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,

A ma jcdlnajmniej3-mi e s i haryzantinwestycyjny,

A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne.

17.Met ody i zasady dokonywania wyceny AWUWNEYRIBORORBu Ndus z
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
met od [ zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych
przepisami doty ¢ z Nc y mi rachunkowoSci funduszy inwestycyjr
kompl etnoSci tych zasad z przyjntN przez Fundusz po

17.1. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sihi w Dniu Wy ¢
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw: w Funduszu i, Akdtyavl-ewni @ubwamtduSai
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Subfunduszu na Jednost khn U c iz eceny rehydat iwadkupiemia t a k Ue
Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowane,j] wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 17.1.7.

4. WartoSl Altyw:- wwulfunduszu jest r-wna WartoSci
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyzentyk ipoold zJ ed |
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale
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Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowieni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
fundusze Zzagraniczne | umbweisn sotwyatnu caj emawy sNic-el n®ig
grani cN.

2. Skgadni ki l okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu

wyznacza Ssifih w oparciu o o0st atwaia wjcersytkitrpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta /[
skgadni kest okatactNbo nai Dkzii e E Wyceny, kt -ry ni
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sin w oparciu o ostatni kurs zamkni A
przypadku braku kursu zamkniifrcn aj ustal onej przez Akt yw
stanowi Ncej jego odpowiedni k, Z uwzglndnienien
17.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadnik |l okat Subfunduszu jest
Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalo

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku ggdg-wnego, o]
wol umen obrotu na danym skgadniku lokat. W przyyg
wolumenu obrot u st osuje sifAn kolejne, mo Ul i WeSldodamed
skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu na dany
Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku ggdg-wnegopkto 1k7t.-1r.y3m npopwkat w3 . , dokoi
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wyb: - recymjodzi n:
okolicznoSci ami
a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu
by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dni.t

Transferowego przed godzinN rozpoczicia sesji

c) post
Wy c e
gi eg

7. W przypadkach, o kt-rych mowa wapktgodmrid. 8szapp
wartoSi godziwN danego skgadnika Aktyw-w notows
wartoSi wyznaczonN poprzez zastosowanie metody

awi eni e Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
ny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Tr ans
dowej w Dniu Wyceny.
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skgadni ka | okat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innychudzi agowych papier - -w w:¢
notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego na cenie oggos
sin istotnie skggdnikdobnejvkonstrukog’jzpeag/nejlhoeﬁjci o
ekonomi cznym, f etdelnii e mooddezlwi er ci ed| a wartosS
skgadni ka Il okat t o,
i)na podstawie model u baz~uchego na cenach os
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglfndnianie wyg!
ni edopuszczal nen; njieeUeoldiz wnoedrecli etdd a wartoSci g
iii) w oparciu o wgaSciwy dla tego skgadniksz
wej Sci owe do tego modelu biAdN pochodzil z ak
b) dla warrant -w subskrypcyjnych: na pwast a$die
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, W za8
c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iTwnotowanyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:
wyznac zonN przez zastosowanie odpowiedniego mode
) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
if) modelu korekcji ceny instrument u finansowego uwzglidniaj Nc
emitenta, jeUel. model ten nie odzwierciedla
to,
ilmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso

instrumentu, otkakrtuj Nicrggkani a stronn bid
mi ndzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat . - w i n
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ozdamN nver tog§iosakt yw-w netto na jedno
i nwestycyjny l ub tytug uczestnictwa, Z uwzgl
wartoSi godziwN, jakie miagy miejsce po dniu

jednostkn uczéskatctwwestgcyyny [ ub tytug ucze

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

e dla dguUnych papier-w wartoScRioewyichUnegaost rlui
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiednie
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoScBl gqgordlzée we | Gaerme rpioa
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i)oszacowani e korekty wartoSci godzi wej Za |
Valuation).

JeUeli Uadna z powyUszych metod mi-iewcadzwikenreike
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg:-gJgowy
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla warwodas lgodeak
dokonywana | est w oparciu o innN metodin szacowani
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto§i~sk§adnik-w lokat Subfunduszuz macezna tiwmg,n )
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastnpuj Ncy spos- b:
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a)

b)

d)

e)

f)

dguUne papieryrwar tpo&wisdcvegge | nstrumenty Rynk
papi er ami wartoSci owymi, Il nstrumenty Rynku F
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzgliAdnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u(
konieczne;

dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

hw przypadku gdy wbudowane | nSteunpoomtiyNz®petl
wycenianym papierem ddguUnym, wartoSI tego p:
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany mo d e | wyceny w zal eUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl Adni al w SWOoj ej konstrukcij.
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumentyz Pochc
wycenianym papierem ddguUnym, w-wczas wartoS$§
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowe]j onvnaowaayttc®wSdinswh ument -w Pochodny
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

lit. f);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akciji emi towanych przezzagdodmi o
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model.i wska¥*ni k
akcji do poszczeg-lnych, wybranych parametr -
(cena/zysk, cena/war t o S ksingowa itp.) na podstawi e
Rynku dla akcji emitent-w notowanych na Akt
Zzmi any pozi omu wska¥*ni k-w dla akcj.i not owan
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i)wprzypadku akcji emi towanych przez podmioty,
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi

Aktywnym Rynku i pr zy wykorzystaniu model u zdysko

pienifnUnych ( di s c oRCRk)t mstosowaaegd do fptognazewanych

wol nych przepgyw-w pienifnUnych (free cash f|
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzgl ndni aj Ncej stopin wolnN od ryzykza or a;
dziagalnoSci N danego emitent a; anali za fi
czhnstotliwoSci N nie mniejszN niUO raz na rol
finansowych, a jeSli j ednost k anappdstawie Kydhz a s pr
sprawozda@E dWawho®yng&aj Nca z analizy finan:
bi eONco korekcie w kaUdym przypadku, w o okt -
dotyczNcN istotnych zdarze@® mogNcych miel wp

akcji;

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatni RN
j aki ej nabywano papiery wartoSciowe na rynku
publicznej, powifikszomM @owartuo Rii ezypmidowey op rda
dniu wygaSnincia tego prawa, z uwzglidnienier
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci go
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bndN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt - -w terminowych: mo d el
pienifnaUnych,
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i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
r-Unic, model Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd]

Scholesa uNzwdhMdohajakterystykni wyceniane|] 0
stosowany model wyceny,

ilw przypadku transakcij.i wymi any wal ut, st - p ¥
przepgyw-w pieninlUnych;

g) Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibfin na terytorium Rzeczypospol:i

emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugdgy
wsp-lnego inwestowania mdjwMpaciueoetdai bfio zag @o=a
wartoSi aktyw-w netto na jednost kn uczestn
uwzgl ndnieniem zdarze@® maj Ncych wpdyw na war't
dni u oggoszeni a wartoSci aktyw-w netto na
inwest ycyjny |l ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy <c¢czym kwotn naliczonych odset ek ustala si
procentowej;

DIl nstrumenty Rynku dMiceeni padpegoamii éwér twaSdiodwym
godzi wej, ustal onej za pomocN analizy zdyskon
odpowi edniego dla danego i nstrumentu model u,

Aktywnego Rynku.

2. W przypadku pr zeszaol«atvvsammnmszu§do@tmat@i'vuycmnianego w
wartosSci godzi wskgrygowdnej cemymalydiad Svair t o S| godzi wa wyn
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz
przeszacowani a, nowo ugit alabryMisskorygowanN cen

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
W spos-b ci Nggy. KaUda Zmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele imetodye st ymacji skgadni k-w | okat Subfunduszu,
1., podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowal
ustala w waluci e, w Kkt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w Kkt - -rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
wEUR,poprzeliczeni u weddgug ostatniego dostfApnego Sredn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych Il ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wyliwadukyr 2wrookme $led)
t o mo Udoiwahay USD.

1716 PoUycz ki papier-w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier:
przyjiAatych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUwazkioSpapwegchwmogN byl wszystkie
dopuszczone do publicznego obrot u, kt - rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. ZobowiNgania z tytugu otrzymane,j poUyczki p aj
rozpor z Nod zketn-iraym mowa w pkt 17.1.6. ppkt 1., ust

tych papier-w wartoSciowych.

1717 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz:

1.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu si
poczNws z y od dni a zawarci a umowy kupna, met odN
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi Nzania 2z tytugu zbycia papier-w wartoSci
dziagaj Ncego na rachukakuSubfycrehdisazwidg poczNws
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomiifndz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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17.2.

OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do

Ernst & Yeurg Audyt Palsks
spifics 2 ograniczong odpoawled siainodcly sp. k.
Bondo OHE |
00-124 Warszawa
Buildi better ™
Hr‘lii'l:g:wﬂ Tel. +a48 22 55T TO OO

Faks +48 22 957 70 0]
warszawaitnl gy.com
wsw. pycamypl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ma Zarzadu Union Tnvestment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Drokonalidmy analizy metod i zasad wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy:

«  Subfunduszu UniEURIBOR,

#  Subfunduszu LUiniWTBIT Plas,

*  Subfunduszu UniObligacje Akiywny,

=  Subfunduszu SGB Gotdwkowy,

*  Subfunduszu UniBessa,

=  Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschéd,
«  Sublunduszu UniStralegle Dynamicany,
= Sublunduszun UniObligacie Zamienne,

(dalgj jako  Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnege
Cwartegn (Fundisz"), opisanych w Rozdaiale 1] Prospektu Informacyinego Funduszu, orz odpowiednio:

* wpunkcie 17 Prospekiu Informacyinego Funduszu dla Subfunduszn UniEURIBOR,

= w punkcie 29 Prospekiu Informacyjrego Funduszu dla Subfunduszy UniWIBID Plus,

* w punkeie 35 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszy UniObligacie Aktywny,

* wpunkeie 41 Prospekiu Informacyjnego Funduszo dla Subfunduszy SGB Gotdwkowy,

* wpunkcie 48 Prospektu Informecyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

» wpunkcie 55 Prospekom [nformecyinego Funduseu dla Subfunduszu Unidkeje: Daleki Wachid,
= w punkcie 62 Prospekiu Informacyjnego Funduszn dia Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
= w punkcie 69 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dia Subfunduszy UniObligacje Zamienne,

knérego tekst jednolity zostal zakiualizowany w dniu 19 grodnia 2014 roku,

Zarzpd  Union  Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.  jest  odpowiedzialmy
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybdr i preyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfundoszy.

Maszym zadaniem bylo wydanie odwindcrenia o zgodnodci metod i zasad wyeeny akiywiw Subfunduszy
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw z dniz 24 grudnia 2007 roku w sprawie szcregélnych zasad
rachunkowodci funduszy inwestyeyinyeh (De U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) |,Rozporzdzenie”)
oraz o kompletnojci i zgodnedei fych metod i zasad z politykami inwestveyjnyvmi Subfunduszy.

Prace zwigrane z wydaniem niniejszego oéwisdezenia przeprowadzilidmy zgodnie 2 Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskad ragjonalng pewnode, fe opisane meiody

COMET | o CH bt W B SR AT 20 O LA ) PP R Bl I B St
Errvil & ¥ oasng Myl Provih bl | ograte iohd Saftwssdsainolou 10 0 |dasTets Errat & Toung S g8 2 oB
St Fporcmry Sl 0] WA Ry w R, T s ol GOmDaaTEy B someege ARy Satowsge, KN DOD0I1009, KE S1EC207- TR

badani a
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Bullding a better

i zasady wyceny sktywow Subfunduszy 35 zgodne 2 Kozporzmdzeniem ome 53 kompletne i Zpodng 2 preyistymi
przez Subfundusze politykami inwestyeyjnymi.

Maseym edaniem, metody 1 zasady wyceny akiywiw Subfundoszy opisane w Rozdziale [, w wymienionych
powyde] punktach Prospektu [nformacyjmego Funduszu dla poszczegdlnych Subfunduszy, w zmkresie
instrumentow, ktdryeh dotyczg, s we wszysikich istotnyeh aspekiach:

»  rpodne z Rozporzadzeniem;

»  kompletne i zgodne z politykami inwestyeyinymi peszezegélnych Subfunduszy okredlonymi w czesci 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

= w Rozdziale X1V, art. 42 Statuiu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

= w Rozdziale XX, art. 91 Statuiu Funduszo dla Subfnduszn UniWIBID Plas,

= w Rozdziale XX, art. 100 Statuty Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdriale XVIIL, art. 74 Statule Fundiszu dia Subfinduszu SGB Gotéwkowy,

= w Rozdziale XXII, art. D8 Statutu Funduszu dia Subfinduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXITI, art. 116 Stamou Funduseu dia Subfundusou UniAkcje: Daleki Wschid,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Fundusio dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
= w Rozdziale XXV, art, 132 St@tulu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacie Zamienne,
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18.Wysoko$l' mi ni mal nych wpgat tytugem n anfoymacja o Jedno
wysokobdprggat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem
naliczani a i pobierani a, koszt - - w obci NUaj Ncych S
realizacjiz| ece® przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem

Subfunduszu
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1. Pierwsza wpgdata Srodk-w pienifiUnych na nabycie Je
mni ej niU 100 000 Udaronashapomi ansptgjaka nie mniej
zastrzeUeniem ppkt 2.

2. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifilUnych na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza ni U 40 000 euro, nat ocemdbast ka

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieniiaUOnych w zwiNzku :
Uczestnictwa dokonywane sN w euro.

182. Wskazani e przepis-w Statutu okreSl aj ,c~ych, rodzaij
kal kul acji i naliczania Skhmfszndwszgbcw NUWajmNcwctszc
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w Kkt -rycl
poszczeg:-lnych rodzaj - -w koszt - -w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i n

tymw szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzyst wa, oraz

nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w,

183. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowi:
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwiNzanych bezp
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika 21Bszt wyn@&§gawiot ych w
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudz
d2|agalnoSciN inwestycyjnN Funduszur thaScriz ekt ySw ba u
Subfunduszu za dany rok.

Nastﬁpuche koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z 0
Cagkowitych:

[l koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl e
s k § a d mparttela, w

[l odset ki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt

1 Swi adczenia wynikajNce z realizacji um- w, kt-rych
opgaty zwi Nzane z nabyciem lub odkupieniem Jednos:
b e z pedrorprzez Uczestnika,
I wartoSci usgug dodat kowych.
184. Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizaciji zl ece(

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12: 00 wgdgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agentowi Transfer o we mu przez Dep&rzyithiar i uskraycilde z1l eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:0j@po nabyc
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wgNmizne cd egogplak mycila® : W 0Sr odhkzgodnie z danyennz 0 Uny
wyci Ngu bankowego udostfinpnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nastinp

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupi ¢wiaazdedageot elostUazegbmiec Agen |
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestnik Fund
Jednostek Uczestnictwa weddgug ceny odkupienia, r - w

Jednostkn Uczegmt DncuwalVyweny . W przypadku gdy war
poprzednim nie zostanN spedgnione w Dniu Wyceny
odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny.
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185. Wskazanie opgat mani pul acyj nych Jedndstek Ucgestniatvbay c i a |
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty mani pul
nal eUna) , Fundusz ma prawo do d ok onan istaictwa n@ s owny
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra biadzie umoUliwiaga dol

18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru
Towarzystwo przy zbywanuJ ednost ek Uczestnictwa nie pobiera opg
18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu |
zbywaniem.

18.5.3. Op §gat a ulaeyma za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
odkupywaniem.

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem

Inwestycyjnym

1. Towarzyst wo moUe w przypadku Specjalistycznych Pl an
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyr - wnawczN. Opgata wyr-wnawcza pobierana jest w
panu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z wuczestnict:
zni Uek w opgatach za zbywanie Jednostek Uczestn

zwi Nzku z jego uczestnictwem w planle.

2. Opgata wyr - -wnawcza, oej kt -nrieej jneoswta ppoobw yelt a n a w o p
uczestnik planu nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyc

a)zmiany Statutu stomynystopniuzasaty ealizawanej przez Subfundusz

pol ityki i nwestycyjnej l ub zwi nkszaj Nce koszty
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestni ka planu ni U pr z stniciwd zviplanieew nvomeaaedgejyi € 0
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bindNcej cziSci N wyna
wysokoSI j est u Il eUni ona od wyni k- w Subfundu:

zZa
procentowymwst osunku do redni ej WartoSci Akt yw-w Nett
po

Towarzystwo bndzie
wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bn
1) Przyj mujvweynsiki, z&he zNdzania Subfunduszem przez To\
odniesienia w przypadku spegdgnienia poniUszego waru
W(NAV) >= W(BV)

Sr
obierago wynagrodzenie zmienne
b
N

- gdzie:

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subf
w bieUNegmeokozI|liczeniowym obliczana jako stosunek
na Jednostkn Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczenio

i ndeksu, 0 k tpktd%3mw mmsmaatwni m Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego i ndednspoprzedniegs bkeesumozliozenidwagay Wy c

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz:
PF= 0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,
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W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Alegmwo vt Net Uoz St
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na Jednostkhn Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
WartoSci Akt yw-w Netto Subf uictva s zostatnimaDniu) Wyteny st k n
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczenio
indeksu, o ktpktid93mw mosvaatwni m Dniu Wyceny bieUNcego
dowarto Sci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny popr ze
ANAV)i érednia WartoSi Aktyw-w Netto w danym okresie
3) okr esami rozliczeni owymi sN okresy miesificzne, z
bndziezony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego d
4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za z
Wyceny.

5) wartoSi skumul owane|j rezerwy, o ktkal@degmowakrves
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w term

Towarzystwo moUe postanowil o nie pobieraniu |ub pol

18.7. Maksymalna wysokoSi wynagr o8ukimduszemzw przypadkauNal z ani e

kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszem, j eOel i Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, c er t yckesthiatwayfunduszy dubt y cyj n
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towarzystwo |jest uprawnione do pobierania wynagro
wysokoSci ni e wi nkszej niU 1% rocznie, z kt -rego
przeznaczane jestnapokryci e koszt-w dziagalnoSci Subfunduszu

Statutu.

188. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e, na

Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN r

Towarzyst wo | ub inny podmiot, w tym wskazanie usgu

wpgdgywu tych sgug a wysokoSi prowi zji pobiera
I

u u n
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

tniej Mawmowyey przez Fundusz/ Towarzystwo, z kt-rycl
bfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo
godnie ze Statutem). Takie koszty wynikajd m.in
owadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujhAciu hist

19.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatri

Na dzieE& 2a13rg.r uWari tao ST Aktyw-w Net 158118ys.lERIndus zu wyr

19.2. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat
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UniEURIBOR
10%

8,09%

8%

6%

4%

2%

0%
3 lata

193. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu odzwierciadl aj Nsiefgo z miaemmowc h rynkow,y
oddaj Ncych <cel i polityki inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, jeUOeli mi agy miejsce
Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.
Benchmark wyliczampklhatWeegoagdmiastwpuj Ncego wzor u:
BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK)
gdzie:
BViiwart oSi benchmarku danego dni a,
BVOiwart oSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Adany
EURIBOR1i st awka EURI BOR dmiaediepozyychv W pierwszym robo
w kt-rym wyliczany jest benchmark,
ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |lub 366, w przyp
Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:
Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu./ll ndeks jest wyliczany wedZ¢
WZOru:
BVt=BVO0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}
gdzie:BVti wart oSi indeksu danego dnia (Adzie@® to),
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek okre:
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depozyt-w 1 miesifncznych
d - liczba dni kal endar zowych pomi ndzy dniem t, a dni
odsetkowego.
194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51i 10 lat
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UniEURIBOR

2%
1,71%
1%
0%
3 lata
195 ZastrzeUémidgg wi dealna stopa zwrotu Uczestnika z |
wartoSci Jednost kimoendeejgj tzbycia it odleupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosSci pobranych opgat
osi Ngninte mrdzuesz SwbpmuzeszgdgoSci ni e gwarantuj N
przyszgoSci
Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Ue i ndywi dual na
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w moa
oraz wysokosSci pobranych przez Fundusz opgat mani pul :
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSci
19a. I nformacja o stosowanej met odzie pomiaru cagkowitej ek:e
1. Subfundusz, porkiocoarmetcoadgik owi t ej ekspozycji stosuje
2.Cagkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy
bndzie przekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto Sut

200-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powstag dnia 19 | ipca 2010 r. (dzi e
przeksztagcenia funduszu Uni WIBID Specjalistycznego
subfundusz UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obechie
prowadzi 8FZi pgdl dnaWBWNPlus. Podane w niniejszym rozdziale dane historyczne
uwzglnadniaj N takUe wyni ki i nwestycyjne funduszu Ur

Il nwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty przeks

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazanie gg wnych  kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujNcych specyfikii Subfunduszu oraz, jeCeli Subfundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gg wnie w lokaty inne niU papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienif bego i wyraTne wskazanie tej cechy

Gg - wnymi kategori ami | okat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.

§rodki pieninUne Uczestnik-w biadN | okowane pr ze:
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I nstrumenty RynkuwPieméndgeGneopanpi
czas pozostajNcy do wykupu nie prze
dla okres-w nie dguUszych ni 0O 397
mogN byl el mkkawava Subfunduszu, wskazanych w ar
ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

26.2. Z wi n zpf kryteri- w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

i, przy <c¢czyl

Podstawowym kryterium doboru |l okat dpr zoeszi Ngmb fien
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rent

odniesienia przy zachowaniu wysoki ej pgynnoSci

emitent-w papier-w wartoSciougch, w kt-re inwest
Fundusz mo Ue dokonywal | ok at Za granicN.’ I nstr
wartoSciowe obj Ate l ub nabyte za granicN mogN
Subfunduszu.

26.3. JeUaIiASubfundusz odzwierciedla sk@d uznanego indeksu akcji lub d@Chych papier- w
wartoSciowych i wskazanie tego indeksu, rynku, kt- rego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy T Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uzna

papier-w wartoSciowych.

26.4. Jeleli Warto§ | Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mole sif
charakteryzowal duU NemiennoSciNwynikajNcN ze sk@du portfela lub z przyjntej techniki
zarzNdzania portfelem 1 wyra¥ne wskazanie tej cechy

Ze wzgliidu na przyjitN politykn mwestychnN WartoS IAktyw w Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifi duU KemiennoSciN

26.5. Jeleli Subfundusz mole zawieral umowy, kt-rych przedmiotem sN instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wpdwu zawarcia takich um-w, w tym um-w, kt-rych
przedmiotem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwilNzane z
przyjfitNpolitykNinwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogN byl zawierane zar- wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, kt- rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majNce za zadanie
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen instrument- w finansowych,
kurs-w walutowych lub st-p procentowych oraz umowy majNce na celu sprawne zarzNdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwitikszal ryzyko inwestycyjne w zwilzku z istniejKcymi
nastiipujNcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta i ryzyko niewywiNzania sifi z warunk- w umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majNcego za
przedmiot Instrument Pochodny i w przypadku strategii zabezpieczajNcej: ryzyko zwiNzane z
wyborem przez zarzKﬂzaijego niew@Sciwego zabezpieczenia Aktyw-w Subfunduszu,
polegajNce na nlewgis‘clwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dok@dnego
dopasowania wartoSci pgtnoSci, co mole spowodowal stratfi na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 7 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych instrumentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kurs-w walut i stopy
procentowej;

5) w przypadku Instrument- w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent- w i ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez pa@twa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwiNzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodnych opartych na papierach
wartoSciowych, indeksach gieglowych i towarach i moUe to powodowal odchylenie zwrot- w
z Jednostek Uczestnictwa w por- wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoSedniej lub poSredniej straty wynikajNcej z niew@Sciwych
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lub  zawodnych proces-w wewniitrznych system-w kontrolnych, ludzi i system-w
informatycznych lub teUze zdarze@®Ezewniitrznych.

Powyl(kze ryzyka zwiNzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu um-w
majNcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogN wpywal na wahania (w tym spadki) wartoSi Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

26. 6. Juwdtlgdno gwarancji wypdty okreSlonej kwoty z tytud odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu i wskazanie gwaranta oraz warunk- w gwarancji

Nie dotyczy i nie udzielono gwarancji wyp@ty okreSonej kwoty z tytu@ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwiNzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiNzanego z przyjitNpolitykNinwestycyjnN Subfunduszu

27.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwestycyjnN Subfunduszu, z
uwzgliidnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-Inych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreSlonej branUy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
not owane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci ejprzea g - | nej
dany rynek oceny emitenta ObeJmUchej j ego pozycijan
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
wartoSciowych emitenta, st anowyinNayc hS usbk uanddruiskz up o rctof
wpgywal na spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredyyatnewg estwi N kondycj N fi napniseoowNv ewirtteonStc-iw

wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun:
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymi spowodymwminilNi zwe wiwintor zmrez ee |
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,

ni eprawi dgowoSci w realizacj.i zobowi Nza@E® przez e mi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnie0 ryzyko zwi Nzane z

przez agencijhn rati ngowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszenie siin kondyciji finansowej emicthenw - wk padg.i
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg- Ine przedsifbiorstwa jest zwiNzane zar- wno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezaleChe od ryzyka rynkowego. WiN 8 sifi ono z sytuacjN poszczeg- Inych firm i ich
kondycjN finansowN, kt-rych pogorszenie mole spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji tychCe
przedsinbiorstw.

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn
tytudgy wazegtiniowane przez fundusze zagraniczne | ub
maj Nce siedzibhn za granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub intwa ytuc,]

oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzania
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wiinc zdarwnydus zWye | didc yiznset yit nwe
inwestowania bnAndN oddziagywal na Subfundusz bezposS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:
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Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywaniimahebawe, wuizalse Dnimema yj st o
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal ut owych. tNamhedygzmawzzyyi, Ue Polska, jako kraj zn:
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentoc
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitadgu zagraniczne
makroekonomicznych mogN negatywnie wpgywal rfelaa cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestyciji na rynkach zagr a
wartoSci owe denwmail uo wame owcych (innych ni O walut
dodat kowym czynni kiem ryzyka | est poziom kurs-w wal
wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahani a wyr a
wartoSciowychoUe oprzovwad ziil do waha® oraz spadk-w wa
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg:- | nwe w
wal ut owyc h. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subf unduszu w specyficzne sektor
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - - w. Pog
gospodarki, j ak r-wnielUO | ej negatywny odbi -r przez i nw
Subfunduszu bnAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi .

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ryzyko st- p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wpgywal na wartoSl Jednostuek Uczestnictwa Subfundus:

b) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartoSci papier - w W
Zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow
wartoSci owego wctaodd zAlkcteygw: w Sukbf unduszu moUe negaty
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt
Swiadczenia zgodni ew zt ywarmin&k add k cenmd sgdpgaty z tytugdl
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Il stnieje molNJI'i woSizejlewpediétie wmwgoanieps najlegszN
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSl| p o
zmniejszeniu, atymsamymwar t oS|I Jednost ek Uc zeeghiezinmejszemu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe ni ewypgacalnoSci b
rozliczenie lub brak rozlziypadrkiva ntergan yavkiejgio malder o\
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az ST
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Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentualnN konieczn
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych z zawartych przez Fundus.
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoS$S
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowRyzyketr i st o
moUe towarzyszyl transakcj om, kt-rych wielkoSi j es
WielkoSc[ transakcij.i maj Ncych za przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktual nejchstirmuskttruume npto-pw tfui nian
moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg:- |
czynni k-w jak: wi erlyknokSolwa () k asppi -tgaklii zac@aa poziom Sred
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obrocie, edmgdmibrdzi rynkowy danym instrumentem finar
kupna i sprzedalUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowych bndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
war tioStednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko p
sytuacij.i niepokoju na rynkach, naggych zmian st .- p |
zagranicznego.

NaleUOy r-wnieU zaznaczyli, Ue noiwsakdizee nd er odtoy onbar og iue
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedIlwagrNcoy&chi ,i cah trazkeltez ydvd prtevyadzi |
papier-w bidzieo nmeteUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-|lnych
uwag.i na konstrukcjin model. oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osi Ngnifncieaatny takkehwpppzygpawakwashp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal brdzi e na
Subfunduszu..

Ponadto, w zwi@zku ze stosowaniem zasady wyceny wed
papier-wowgcho®dienotowanych na giegdzie papier- -w w
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktowal nej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nst rumenty Pochodne. Z zawieran

sifn nastnpuj Nce ryzyka:

1w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i ryzyko zmiennoSci stopy procentowej,
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

[l w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziom- w kurs- w walut

[1 w przypadku Instrument-w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent-w T ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmiennoSci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez paGStwa do oprocentowania obligacji emitowanych
przez podmioty prywatne;

[ ryzyko zwiNzane z wyborem przez zarzNdzajRcego niew@Sciwego zabezpieczenia Aktyw: w
Subfunduszu, polegajNce na niew@Sciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
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dok&dnego dopasowania wartoSci p@tnoSci, co mole spowodowal stratii na zabezpieczonej
transakcji;

[ ryzyko zwiNzane ze stosowaniem Instrument- w Pochodnych opartych na papierach wartoSciowych
i indeksach gieglowych i molk to powodowal odchylenie zwrot- w z Jednostek Uczestnictwa w
por- wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzykaawweNamanemzprzez Fundusz na rachu

maj Ncych za przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nz atnreazj N oakcteyzww- w | ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taki ej sytuacj i ni ekor zaytsytwiney zwdpagryzwe nri s drearj Wcrey meekg,
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw- w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sNeunBemozyt ami-

subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi l do wa h
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzyka zwiNzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

27.2.1. Ryzyko nieosiNgnificia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglhdnieniem czynnik- w majNcych wpdw na poziom ryzyka
zwiNzanego z inwestycjN

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw- w w okreSone w Statucie rodzaje lokat
biidzie dN U do zrealizowania celu inwestycyjnego okreSonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia tego celu, a tak(e dodatnich st-p zwrotu z jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapita@dwym obarczone sN ryzykiem, kt- re mo(e doprowadzﬂ do
wahania (w tym spadku) warto&i Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko meosn\gnmma
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje r- wnieU w
zwiNzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika 1 okreSonym indywidualnie dla kaldego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr- cenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwinksza
ryzyko wpdwu kr- tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiNgnifitN stopfi zwrotu.
ZakoGEzenie inwestycji przed upywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, molk
spowodowal , iU zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bridzie r- Bil sifi od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym mo(k byl od niego nilsza).

Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, (e pomimo dok&dania najwyLBzeJ zawodowej
staranno&ci Subfundusz moU(e nie osn\gnN i zak@danego zwrotu z inwestycji. NaleUy miel r- wnieUna
uwadze nastiipujNce ryzyka mogNce miel wpdw na wartoS [Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagh moUiwoS i wpdwu na wartoS | Jednostki Uczestnictwa um- w
zwiNzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczNcych Subfunduszu, lub um-w
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o obsdigh Funduszu i Uczestnik-w, w
szczeg- Ino&i um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajNce na moUiwoSci
nieprawid®wej realizacji powierzonych obowiNzk- w.

Ryzyko zwidfNzaneg zlenymi war unkami zawartych przez Fu
Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUli woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf

wyni kaj Npyeactyfz&i sniekt-rych um-w zawi eranych przez
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko Wynlka]Nce z kszta
spos-b odmienny od oczekiwaEE zaerdzaJNcegtbr)aku poUy

moUl i woSci wywi Nzania sifn z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op-Fnie® w ich realizacij.i bNd¥ rozhiezahelUnymspo
Towarzystwa.
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Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwarantuj e osi Ngnifici a ani utrzymani a tW&rct oSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg- Inych okolicznoSci, na wystNpienie kt- rych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wpdwu lub ma ograniczony wpgw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziagE
okreSonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpdwu na fakt podjicia bNdT
nlepodjnma tych dziauE Ponadto mogN wystNpil inne okoliczno&ci, na kt- re Uczestnik nie bridzie
miag wpgwu, a kt-re w znaczNcy spos- b mogN ng/wal na op@calnoS | dokonanej inwestycji.
NaleQy r- wnieU zwr- cil uwagn na moUiwoS Iwystl\p|en|a innych zdarze@ na kt- re Uczestnik nie
ma wpdwu, a kt-re mogN zaistniel w zwikzku z prowadzonN przez Fundusz i Towarzystwo
dzia@lno&iN, takich jak:

Ryzyko podNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjh o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez TownagydBpwpe PogMNyzdemie zgody Ko
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpdgyw na wartosS] Jednost ek U
zost al r-wnleUPéSglllslo‘.uelnIluezeFunduszu z innym fundus
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie pol i tyki i nwestycyj neofilu nzykdf undu:
Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmi ana polityki i nwestycyj nej Subfundu

zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodz N w Uycie w
mi esi ncy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyl UNd akna (ed yonrd kDurpii ue

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych UcwesknielSl agpdlygsyNdaa
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dot ycz Ncych Subfunduszu w szczeg-: |
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgyn na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czyn k- w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatk owym w

systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN instiraemewt- - w
wartoSciowych oraz akecji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic

Ue zmiany w systemie prawnym meocgzZNN cnei gedl  pcohgaor raskzt eerri an af
gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch

Dodat kowo naleUOy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz w sytierkios zysd anti kowypymdymadNna i nw
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subfun
okreSlonych w Statucie.
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Ryzyko przejincia zar zri¥dtnmeridwarzystwafdnaisszyénmwespycyjnych

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejnincia zarzNdgpn§ krizR\adazdaujsN\eceNm pr z ez

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo mo QQ w drodze umowy przekazal s
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innychpodmi ot - w obsgduguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i inny ¢ h podmi ot - v
obsguguj Ncywhc Fasidaisdzi agal noSci Funduszu. bez zgody

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, ~GaeﬁdSzuibefurrmidaugszdodatniN stopn zwrotu, to
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strath
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwar aretlwj é noveisNg iy miego Subfunduszu, a

z Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostankKiul okawdn e i $ir md ewypgacal ne.

Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Oe Fundusz zostanie przeksataygcony z &k sfzutnac
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiann statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é
Subfunduszy wydziel onych owvt yroumcdzuassz up o Isittoyskufj Nicrywes tdy
funduszu i nwestycyj nego zamkni ntego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglidnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przyjitNpolitykNinwestycyjnN Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:
A chcN lokowal nadwyUOki finansowe w kr-tkoterminowe
PieninUnego,
A sN zainter eslgywar syfi kowanym i el astycznym portfel

A chcN miel gatwy dosthnp do polskiego rynku pienin0O;

ma jcblnajmniej 1 1 roczny horyzont inwestycyjny,

A a k c e pumiarkoMane ryzyko inwestycyjne.

29. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu oraz oSwiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdaEfinansowych o zgodnoSci metod i zasad wyceny
Aktyw- w Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczNcymi
rachunkowoSci Subfunduszy inwestycyjnych, a tak(e o zgodnoSci i kompletnoSci tych zasad
z przyjitNprzez Subfundusz politykNinwestycyjnN

29.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw- w Subfunduszu
29.1.1. Wycena Aktyw- w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a S
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sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowar

W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo

wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, u
ustale ni a wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustal en
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
Jednostkn Uczestnictwa, a takUe wustaleniwa ceny zt
Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowiﬂzania S
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzel8hiem pl
7.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu |jest r-wna We
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostki UczestDmiuct wa |
Wyceny podzielonej sptrkzieczh  [Jiecdznborfs t evls zyUc zest ni ct

Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto ne
neuwzgl indnia sin zmian w kapitale wpaconym oraz
zwpgat ami i wypgat ami uj mowanymi w Rejestrze U
Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieni ami niniejszego punktu bndl
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5) jednostki uczestni ct wa, certyfikaty inwestycyjne i tyt
instytucje wsp:-lnego inwestowania maj Nce siedz

Skgadni ki l okat notowanych na aktywnym rynku wyce

1) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu
wyznacza Sih w oparciu o ostatni dosthApny w
danego skgadnika |l okat z aktywnego rynku,

2) jeUel i W momenci e dokonywania wydemyen&ktakeg
wyceniany jest dany skgadnik 1l okat, nie zosta
obrot-w na danym skgadni ku |l okat jest znaczNco

zwykgym dniem dokonywania transakcjnydanego akt y w
skgadni ka at dokonuje sin w oparciu 0O ost
aktywnym r u, a w pr zy p aidinne ustalonejlpnzez kktywny u  z a ml
rynek war't [ stanowi Ncej jego odpowidzwd,ni k, z
zgodnie z ppkt 7.

| ok
y nk
o0Sc

W przypadku, gdy skgadni k lokat Subfunduszu jest
aktywnym rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ustal

Podstawowym kryterium wyboru rynkujesgwplunenepta, o Kkt
na danym skgadni ku |l okat. W przypadku braku moUl |
Subfundusz stosuje kolejne, moiUl o%e danegoct ok dad!
wprowadzonego do obrotu naSidandykongmka pubezmo¥
transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, o kt.-rym mowa w ppkt 3, d
mi esi Nca kalendarzowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa wszppkt 2
okreSl a 0 godzinie 12:00. Wyb-r godziny 12:C
okolicznoSci ami
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1) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu

2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastnpufgentaw Dni u
Transferowegopr zed godzi nN rozpoczncia sesji giegdow
3) postawienie Srodk-w do dyspozycij.i Uczestnika
Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Trans

giegdowej w Dniu Wyceny.

Wprzypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2), za Wwi a
danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na aktywnym
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edrt

1) dlI a ggbU0npapier - - w wartoSciowych, list- - w zast
i notowanych na krajowym aktywnym rynku, wy
odpowi edniego modelu wyceny skgadnika Il okat, t

a) modelu wyceny instrument -w dfsudloyah jopdel
mod el ten nie odzwierciedla wartoSci godz

b) model u korekcj i ceny instrumentu finans
kredytowe emitent a, jeUel i model ten ni
danego skgadnika | okat to,

¢) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartoSci instrument u, traktuj Nc j ako k
warszawskim rynku mifddzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie,:
korekta dokonywana jest w oparciu o metody

2y dla dguUnych papier-w wartoSciowych, i st - w
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowi edni e]j met ody estymacji wartoSci godzi we

a) oszacowanie korekty vpa)rrrtoo:‘iilciBGg\IodzBiIvma)jmbzerAg
j eUel i model ten nie odzwierciedla wartos$S

b) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za
Valuation);

3dl a jednost ek uczestnictwa, i ceryttwfji-kvat uwz eisn
emi towanych przez instytucje wsp-Ilnego iiwvnwesto
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w n
inwestycyjny lub tytugd uczesE nmacjtNway, c hz wpwzygd fndan
godzi wN, jakie miadgy miejsce po dniu oggoszen
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odztwi erci e
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi c

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metod
wartoSci godzi wej okreSlonych skgadnik-w | ol
sprawozdaniu finansowym ze szczeg-gowym okreSleniem skga
oszacowani a korekt wartoSci godzi wej dana n
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
l okat, w-wczas korekt a cdak onyiwannNa njeetsotd iw sapaac ©
godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, Kkt-ra zost

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Wart oSi skgadni k-w | okat Subfunduszu ni enot owan

zzastrzreUeknti e29. 1.7, w nasthnpuj Ncy spos: b:

1) dguUne papieryorwmar tpodSzad sotweey e I nstrumenty Ry nk
papier ami wartoSciowymi, w skorygowanej cel
zastosowaniu efektywnej st opyp ptreorceejna lonmed h  azd p
tytugu utraty wartoSci jeUeli okaUN sifn koniec

2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa
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a w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Po
wycenianym papierem dgp&dpyeru wdgubsegote
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedni ec

model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu

naliczania oprocentowania bfidzi e uwzgl fndni al W SWwWoj ej
wyceny poszczeg-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Po«
Z wycenianym papierem d,guUnym, papienwc z as |
dguUnego bndzie stanowi sumin wartoSci (
(bez wbudowanych Il nstrument - w Pochodn
uwzgl dnieniu efektywnej stopy procent oy

1]
I nstrument -w Pochodnych wmedebteowgalbsc i wwe
poszczeg-lnych I nstrument-w Pochodnych, z

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu | okaty, przy czym parametry wej Sciowe bn
czym b imddele:t o
ag w przypadku kontrakt-w terminowych: mo d e

pieninUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko@® zonych r . UteiCarlp lubndrzéveal dwukhimmowego, przy
czym dopuszczalne |jest r-wnieU stosowani
modyfikacj N modBelhw!| 8sackiavzg!l ndni aj Ncych
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku tr ansakcji wymi any walut, st-p
zdyskontowanych przepgyw-w pienifAaUnych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych siedzibin na terytorium Rzeczpospol it
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowania majwopacuobetat hhozaggos
wartoSi aktyw-w netto n a jednostkn uczestn
uwzgl fidmizedareze ® maj Ncych wpgyw na wartoSi go
dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jedn
l ub tytug uczestnictwa;

5) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumyonwlmrtoSc
odset ek, przy czym kwotn naliczonych odsetek

stopy procentowej;

nego ni &bwidWNaet opSacpii
moc N analiifZyn yzcdhy slkwh
instrumentu model u,

6) Il nstrumenty Rynku Pienin
godzi wej , ustal onej za p
odpowiedniego dla danego
Aktywnego Rynku.

0
0

W przypadku przeszacowani a skgadni ka | ok at Sub
wartoSci godziwej, do wysokoiSwar tsgksdrzy gvaw axnyenji kcag
ksi Ng rachunkowych Subfunduszu stanowi , na dzi
skorygowanN cenfi nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estymaciji, o kt-rych n
ci Nggy. KaUOda Zzmi ana m abtikewana wwspraveondgniu linamsawyne p

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i met ody estymacij.i skgadni k-w | okat Subfu
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29.1.5. Aktywa i zobowiNzania denominowane w walutach obcych

Akt ywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowa
lubustal a w waluci e, w kt-rej sN notowane na a
nie s Niotowane na aktywnym rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino
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Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-ry
poprzeliczeniu wedjug ostatniego dostnpnego Sr
przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw-w Subfunduszwwaoyotwamycwalludtactend
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla
mo Ul i doevaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier- w wartoSciowych

Nal eUOnoSci z tytugu wudziel onyejh pvwoylyecrzika spiafpiwe d
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSciowych mo g
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci
Zobowi Nzani a z tytugu otrzymane,j poUyczki parf
rozporzNdzenia, o kt-rym mowa w ppkt 1, ustala s

wartoSciowych.
29.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papi ery wartoSci owe nabyte przy zoodU<wV\0iuNzavmymen§iiah
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytwdgwarzmySciioowgapierprzy zobowi Nz
doodkupu, wycenia siif, poczNwszy od dnia zawarc
r-Unicy pomindzy cenN odkupu a cenN sprzedaUOy
procentowe;.

29.2. OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaEfinansowych

59/344



Ernst & Yeung Audyt Palskn
EY spiitica T ogranicrong edpowledziainodcly sp. k.
Ronde ORE ]
00124 Warssawa
Building a better Tel +4822 857 7000
warking world Faks +48 27 88T 7001
warsrawaiol gy.com
W,y Camal

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Union Tnvestment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Dokonaliémy analizy metod i zasad wyceny aktywiw nastepujacych subfunduszy:

«  Subfunduszu UniEURIBOR,

+  Subfunduszu UniWTBID Plus,

*  Subfunduszu UniObligacie Akiywny,

+  Sublunduszu SGB Getbwkowy,

*  Subfunduszu UniBessa,

«  Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschod,
+  Sublunduszu UniStralegie Dynamicany,
«  Sublunduszu UniObligacye Zamienne,

(dalej jako  Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu lnwestycyjnego
Cwartego (,Fundusz™), opisanych w Rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego Funduszy, oraz od powiednio:

s« wpunkcie 17 Prospekiu [nformacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

+* wpunkcie 29 Prospekiu Informacyjnego Fundusza dla Subfunduszy UniWIBID Plus,

* w punkeie 35 Prospeku Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszn UniCbligacie Aktywny,

* wpunkeie 41 Prospekiu Informacyjnego Funduszo dla Subfunduszu SGB Gotdwkowy,

* wpunkeie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

* wpunkeie 55 Prospekiu [nformacyjnego Funduszu dia Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschad,
* w punkeie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszo dia Subfunduszu UniStrategie Dynamicny,
= punkcie 6% Prospektu Informacyjnego Funduszu dia Subfunduszu UniOblipacie Zamienne,

krsrego tekst jednolity zostal zaktualizowany w dniu 19 grudnia 2014 roku,

Zarzad  Union  Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh  S.A.  jest  odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybdr | preyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywdw Subfundoszy.

Maszym madaniem bylo wydanie ofwisdcrzenia o zgodnodci metod | zasad wyeeny akiyvwow Subfunduszy
z Rozporzgdzeniem Minisira Finanséw z dniz 24 gradnia 2007 roku w sprawie szooegélnych zasad
rachunkowoscl funduszy inwestyeyinyeh (De U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1359) (,Rozporzgdzenie”)
oraz ¢ kompletnojci i zgodnodei fych metod i zasad z politykami inwestveyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigrane 2z wydaniem ninigjszego oiwisdezenia przeprowadzilidmy zgodnie 2 Migdzynarodowym
Standardem Ushug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskad ragjonalng pewnose, e opisane meindy

COMET | 108 s W SR T £ 20Dk LML W 8 B Bl LY B gkt
EITHiL & ¥ ouing MAslyl Ponad S I Spate Sonk SORtwedTainoloy W & Lisarer Bt § Toung Sa 8 Eon )
Sl ooy Sl 1 ] WATiRivey w AL, T WS ol GRmOGMTEy s ARy Satowege, KIS DODOMI1006, K ST6-C20TR-T6
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EY

Bullding a better

i zasady wyceny sktywow Subfunduszy 35 zgodne 2 Kozporzmdzeniem ome 53 kompletne i Zpodng 2 preyistymi
przez Subfundusze politykami inwestyeyjnymi.

Maseym edaniem, metody 1 zasady wyceny akiywiw Subfundoszy opisane w Rozdziale [, w wymienionych
powyde] punktach Prospektu [nformacyjmego Funduszu dla poszczegdlnych Subfunduszy, w zmkresie
instrumentow, ktdryeh dotyczg, s we wszysikich istotnyeh aspekiach:

#*  rpodne z Rozporzadzeniem;

»  kompletne i zgodne z politykami inwestyeyinymi peszezegélnych Subfunduszy okredlonymi w czesci 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

= w Rozdziale X1V, art. 42 Statuiu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

= w Rozdziale XX, art. 91 Statuiu Funduszo dla Subfnduszn UniWIBID Plas,

= w Rozdziale XX, art. 100 Statuty Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdriale XVIIL, art. 74 Statule Fundiszu dia Subfinduszu SGB Gotéwkowy,

= w Rozdziale XXII, art. D8 Statutu Funduszu dia Subfinduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXITI, art. 116 Stamou Funduseu dia Subfundusou UniAkcje: Daleki Wschid,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Fundusio dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
= w Rozdziale XXV, art, 132 St@tulu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacie Zamienne,

W Imienid

Emst & Young Aodyt Polska spitka = ngraniczong edpowiedzialnodeiy sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

MNr ewidencyjny 130

. Ernst & Young Audyt Polska
P x/ L spdfka 7 ograniczona sopowledzialnetcly
g e

Rond 3
Dreininik Januszewsk e ONZ 1, 00-124 Warszaws

/’"L-!.':egt} Rewident

Warszawa, dnia 19 grudnia 2014 roku
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30. WysokoS i minimalnych ‘wp@t tytugm nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wy s o k cofati prowizji ZW|Nzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, koszt- w obciN 8jNcych Subfundusz oraz szczeg- gwe terminy realizacji zlece@Eprzez
Agenta Transferowego

30.1.

30.2.

30.3.

30.4.

Wskazanie wysokoSci minimalnych wp@t tytu®m nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

o

Pierwsza wpgat
nemni ej ni 0O 10
pierwsza wpgat r

nie moUe byl i ni U r 0wure wstaloriagp&y zastosowagiw t y ¢ h
Sredniego kursu Walut obcych oggaszanego przez N
wpgaty Srodk- w.

a Srodk-w pieniiUnytcvha npao wi amyac ivey n.
000 zg, natomi ast kaUda nastninpna

0.
a ~Srodk w pienifiUnych na nabycie Je
ni Us

Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajKcych rodzaje, maksymalnN wysokoS | spos:b
kalkulacji i naliczania koszt-w obciN BNcych Subfundusz, w tym w szczeg- InoSci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- rych najwczeSniej moCe nastNpil pokrycie
poszczeg- Inych rodzaj- w koszt- w

Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos- b kal kul acij i
Subfund u s z , w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni e To
naj wczeSniej moUe nastNpil pokrycie poszczeg-lnyc
Statutu.

Wskazanie wartoSci Wsp- ¢zynnika Koszt- w Catkowitych (WKC) wraz z informacjN (e
odzwierciedla on udziagkoszt- w niezwiNzanych bezpoSrednio z dziaglnoSciNinwestycyjnN
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw- w Netto Subfunduszu za dany
rok, a takUe wskazanie kategorii koszt- w Subfunduszu niewd ¢¢onych do wska¥nika WKC,
w tym op@at transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika Kosz2013w 1,Cl&%gk owi t ych wyni os§
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-Jczynnika K

[l koszty transakcyjne, w tym prowi zgmbyciemdupgaty r
zbyciem skgadni k-w portfela,

[ odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek | ub kr

I Swiadczenia wynikajNce z realizacj. um- w, k
Pochodne,
[ opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub adkupi é minem olce

ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnika,

I wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.

Wskazanie szczeg- gwych termin- w realizacji zlece@®Eprzez Agenta Transferowego

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12:00 wgNcznie oraz potwierdzi, na pods:!
Agentowi Transfero we mu pr ze z Depo&ryddake i pskayciUe zl eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabycie Jedno:

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12: ONc avyi mi ae do gopamkmwycila2:wW0Srodkach pieninlUnyc
wyci Ngu bankowego udostfiApnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nasthi

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jeleli U Manie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta® dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestnik Subfunduszu otrzymuje Srodki z
tytu@ odkupienia Jednostek Uczestnictwa weddig ceny odkupienia, r- wnej WartoSci Aktyw: w
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Netto na Jednostkii Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreSone
powy(kj nie zostanN spe@ione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obowiNzuje cena odkupienia
Z nastipnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt- rym Agent Transferowy otrzymag zlecenie
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

Je(kli U Manie konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zosta® dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w

ramach realizacji zlecenia konwersji nastripuje wed@g ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy warunki okreSlone w zdaniu poprzedr
przed godzinN 9: 00, obaeawhBz3ufenegn apd DriukMydhiyewe n §

kt- rym Agent Transferowy otrzymagzlecenie konwersji po godzinie 9:00.

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Je(kli U Manie zamiany Jednostek Uczestnictwa zosta® dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
zlecenia zamiany nastiipuje weddig ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. Jelkli U Banie
zamiany Jednostek Uczestnictwa zosta® dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany
nastfipuje weddig ceny odkupienia z nastiipnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt- rym Agent
Transferowy otrzymagzlecenie zamiany po godzinie 9:00.

30.5. Wskazanie op@t manipulacyjnych z Eytug“u zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych op@t uiszczanych bezpoSrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawid®wego pobrania op@ty manipulacyjnej (f. w wysokoSci nilszej lub
wylkzej niU naleCha), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrze(eniem posiadania przez
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, kt-ra biidzie umoUiwia@ dokonanie
przedmiotowej korekty.

30.5.1. Opdta za otwarcie Rejestru
Towarzystwo nie pobiera op@ty za otwarcie Rejestru.
30.5.2. Op&ta manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera op&@ty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
30.5.3. Opdta manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera op&ty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
30.5.4. Opdta manipulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega op@cie za konwersjii. Op&ta sk@da sifi z dw- ch element- w: op@ty ruchomej

i opdty stadj, ustalanych w spos- b nastiipujNcy:

1) wysokoS lopéty ruchomej za konwersjfi jest ustalana w oparciu o stawkii op&ty ruchomej
za konwersjil i podstawn ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki. Maksymalna stawka
op@ty ruchomej za konwersji stanowi r- Bicii pomifidzy stawkN opdty manipulacyjnej za
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Op&t dla funduszu, w kt- rym nabywane sN
jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkN op&ty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt- rym odkupywane sN Jednostki Uczestnictwa
(fundusz Fr-d@®wy), z zastrze(eniem (e stawka ta jest nieujemna. Op@ta ruchoma
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym, w kt- rym nabywane sNjednostki,
od kwoty konwertowanych Sodk- w. PodstawN ustalenia ostatecznej wysokoSci stawki opgty
ruchomej za konwersjh jest wartoS [Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika
w funduszu Fr- d@wym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia op@ty ruchomej przy konwersji
okreSone sN w Tabelach Op@&t. Pob- r opd@ty ruchomej nastfipuje po pobraniu naleChego
podatku;

2) op@ta sta; molk v~vynosii maksymalnie 1% wartoSci  konwertowanych f&qdk- w,
pomniejszonych o nalelhy podatek i op@tn ruchomN za konwersji. Aktualna wartoS |op@ty
sta@j za konwersjn podawana jest w Tabelach Op@t.

30.5.5. Opdpty pobierane w  zwiNzku z  uczestnictwem w  Specjalistycznym  Planie
Inwestycyjnym
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30.6.

Towarzystwo mole w przypadku Specjalistycznych Plan-w Inwestycyjnych pobieral od ich
uczestnik-w op@ty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a tak(e op@tn
wyr- wnawczN Op@ta wyr- wnawcza pobierana jest w razie n|ewyW|Nzan|a sin przez uczestnika
planu z jego obowiNzk- w wynikajNcych z uczestnictwa w planie i nie mo(e przekraczal warto&ci
znilek w op@tach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwiNzku z jego uczestnictwem w planie.

Op@ta wyr- wnawcza, o kt-rej mowa powyLEJ nie jest pobierana w przypadku, w kt-rym
uczestnik planu nie WyW|Nzagsm z jego obowiNzk- w Wyn|kaJNcych Z uczestnictwa w planie w
przeciNgu 30 dni od wejScia w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujNce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwirikszajNce koszty obciN BjNce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych op@t manipulacyjnych obciN BjNcych
uczestnika planu niU przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.
Wskazanie op@ty zmiennej, biidRcej czii 8iN wynagrodzenia za zarzNdzanie, kt-rej

wysokoS | jest uzaIeUmonaA od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujiciu
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw- w Netto Subfunduszu

1. Towar zystwo bridzi e quieragozawyeradgzraondzee,ni\e Zmiep
uzyskane wyni ki zarzNdzani a Subfunduszem przez
odniesienia. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. St opa odni esi eni a
oceny efektywnoSci I nUezsetsytenjiict wa Jedmwbséekci edl ajl
zmi ennych rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel i p
niniejszym rozdzi al e AstopN odniesienia

2. Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug

BVt=BVO0*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}
gdzie:
Bvtiwart oSl indeksu danego dnia (Adzie@E to).
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok
WIBIDIMi st awka WIBI D dla depozyt -w 1 miesifncznych,
Ristawka rezerwy obowi Nz k @Wpriez mamkipkonwewyne nstalorajw d o N
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d -liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.

3 Przyjmuje sif, Ue wyniki zarzNdzanivay USsuzbef umidiszte
odni esienia w przypadku spedgnienia poniUszego waru

W(NAV)>=W(BV)

gdzie:

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub-

w bi eUNcym okresi e rozliczeni owym obliczana j a

Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa w ostatn

rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczeni

indeksu, o Kktpkt8lBmv nooswaatwi m Dniu Wyceny bieUNcego

do wartoSci tego indeksu w ostatni mendwdgeyy Wyceny p
4. Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniUszy

PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)
gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,
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30.7.

b)

30.8.

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub:

w bieUNcyime orkozelsi czeni owym obliczana jako stos.t
Subfunduszu na jednost kn Uczestnictwa w ostatn
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczeni
indeksu,ok t - r'ym mkt@lB8.w ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego i ndek spoprzadniege bkeesumozliozenidbwdga; Wy c e ny

ANAV)-Srednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w d

Okr es ami rozliczeni owymi s N okresy miesinczne,
rozliczeniowy bndzie |liczomyootdatdmiuggge godniDaniai aMyN
kalendarzowego.

WysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zar
Wyceny.

WartoSi skumul owane|] rezer wy, o kt-rej mowa w pk
rozliczeni cwea@o, eBtpggaowarzystwu w terminie 15 dni

Maksymalna wysokoS | wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfunduszem; w przypadku, o
kt- rym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzNdzanie Subfunduszem, je(eli Fundusz lokuje powy(ej 50% Aktyw- w Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytu@ uczestnictwa funduszy lub
instytucji wsp- Inego inwestowania

Towarzystwo jest uprawni one do p anieiSabfuadoszen, ney nagr c
kt -reynaogrodzenie skgada si n:

wynagrodzeni e stage Za zaerd~zanie w wysokoSci
towynagrodzeni a ni e wi Acej niU 0,3% przeznaczane
Subfunduszu, naliczane i wypgacane zgodnie z zasadami okresSlI

wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie uzaleghione od wynik- w zarzljkaania Subfunduszem,
naliczane i wyp@cane zgodnie z zasadami okreSonymi w pkt 30.6. powylkj.

Wskazanie i summivejINch cphor ozumi e, na podstawie Kkt -
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usdig dodatkowych oraz wskazanie

wpgwu tych usdug na wysokoS | prowizji pobieranych przez podmiot prowadzl\by
dziaginoS | maklerskN oraz na wysokoS | wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie
Subfunduszem

Il stniejN umowy =zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo
koszty Subdunduwsozku,ywlkiner eprglz Towarzystwo na pooc
Towar zyst wa (zgodni e ze Statutem) . Taki e koszty
Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw-w Fu

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu historycznym

31.1.

31.2.

Warto$ [ Aktyw: w netto Subfunduszu na koniec ostatnhiego roku obrotowego.
Warto$ [Aktyw- w Netto Funduszu na Dzie@Wyceny 31 grudnia 2013 r. wynios@ 661 528 tys. z§

WielkoS | Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat
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31.3.

UniWIBID Plus
60%

52,22%

50%

40%

30%
20% 17,88%

10% 6,38%

o

3 lata 5 lat 10 lat

Wskazanie wzorca sqiU Bego do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajNcych cel i politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a tak(e informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeCeli miagy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku weddug na
BV1=BVOX(1+(11 R)XWIBID1)/ROK)

gdzie:
BViiwart oSi benchmarku danego dni a,
BVOiwart oSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ad
Ristawka rezerwy obowi Nzkowej odprowadzane]j do
WIBID1 T st awka WI BI D dIl-mi edseipfoczzynty-cwh 1w pi er wszym

mi esi Ncta-,r ywyom wyl iczany jest benchmar k,
ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366, w
366 dni.

Po raz pierwszy benmhymadrku ga egtoa §Dnd al i Wyzooe ny . Wa r
benchmar ku wynosi ga 1 00O0. Benchmar k opiera sih

depozy-imi s iliczpniyecrhws(zzego dni a kaUd'ego mi esi Nca) ,
kt -ra ulega zmianie kaUdego miesi Nca.

Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug
BVt=BVO*{1-+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

BvtiwartoSi indeksu danego dnia (Adzie@® to).
BVOiwart oSl i nidue ksstuamo wlinNcym poczNtek okresu odsetk

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt -w 1 miesifncznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzane] do NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,
d-liczba dni kalendarzowych pomifdndzy dniem t, a
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odsetkowego.

314, I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

UniWIBID Plus

60%
53,06%

50%
40%

30%

20% 19,77%
(o]

11,80%
10%

0%

3 lata 5 lat 10 lat

31.5. Zzastrzelknie, (e indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleChiona od
wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opaat manipulacyjnych oraz Ce wyniki
osn\gnlnte przez Subfundusz w przesz®pSci nie gwarantujN uzyskania podobnych w

przysz®pSci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, UOe indywidual n:
uzal eUniona od wartosSci Jednost ki Uczestnictwa W
Fundusz or az wysokoSci pobranych przez Fundusz
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy
3la. I nformacja o stosowanej metodzie pomiaru cagkowi't
1. Subfundusz,jakometodn pomi aru cagkowitej ekspozycj.i st os
2. Cagkowita ekspozycj a Subfunduszu wyliczona przy
bndzie przekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto
Dotyczy Subfunduszu UniObligacje Aktywny ( dawni ej : Uni Total Trend DguUny

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

32.1. Wskazanie gg wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujl(bych
specyfikn Subfunduszu oraz, je(kli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gg wnie w lokaty
inne niUpapiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienift Bego i wyrafne wskazanie tej
cechy

32.1.1 Fundusz lokujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeEwynikajNcych ze
Statutu i Ustawy, stosujNc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknintego.

32.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i od
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0% do 30% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu,

b) listy zastawne, ddiChe papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienifi Bego i na
zasadach okreSonych w ppkt 32.1.4. oraz w Statucie,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodnei na zasadach okr e &l4038.3.xih w py
32.5. oraz w Statucie,

- pod warunkiem, (e sN zbywalne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytudy uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wsp- Inego inwestowania majNce siedzibii za granicNi od
0% do 50% wartosci Aktyw- w Subfunduszu,

e) waluty obce i od 0% do 100% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu,
f)  depozyty bankowe i od 0% do 100% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu.

32.1.3 Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze ddChym,
w ramach ograniczeEinwestycyjnych wskazanych w ppkt 32.1.2. Subfundusz inwestuje
zar-wno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w
walutach obcych zar- wno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

32.1.4 DokonujNc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.2. lit. a) i b), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienifi Bego
emitowane przez podmioty z siedzibN na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
paG@twach cz@nkowskich Unii Europejskiej i w paGtwach naleU Bych do OECD innych niU
Rzeczpospolita Polska i pa@two cz@nkowskie Unii Europejskiej oraz w nastfipujNcych
pa@twach nienaleU Blych do OECD: Serbia i Chorwacja.

32.1.5 Fundusz mo(e dokonywal Kr- tkiej Sprzedaw papier- w WartoSC|owych Wchodzl\bych w
skiad Aktyw- w  Subfunduszu. G Nzna wartoS | Papier- w WartoSmowych bridN\cych
przedmiotem Kr- tkiej SprzedaLy nie molk przekroczyl 40% warto<ci Aktyw: w
Subfunduszu. G Nzna wartoS | Ppapier-w wartoSmowych jednego emitenta brdNcych
przedmiotem Kr- tkiej Sprzedaly nie mole przekroczyl 20% wartoSci Aktyw- w
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limit-w inwestycyjnych wynikajNcych z Ustawy oraz z
niniejszego rozdzia@ Statutu, uwzgliidnia sift instrumenty finansowe brdNce przedmiotem
Kr- tkiej Sprzedaly w odpowiednich limitach inwestycyjnych Wynlkajl\bych z przepis-w
Ustawy oraz z niniejszego rozdziag Statutu w ten spos:- b, (e ustala sin dla kal.dego
instrumentu odrfibnie r- Bich mifdzy wartociN instrument- w finansowych bridNcych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoSciN takich samych instrument- w finansowych
biidNcych przedmiotem Kr- tkiej Sprzedal.y a nastnpnie wartoS | bezwzglidnN z tak
otrzymanej wielkoSci traktuje jako zaangaUbwanie wynikajNce z okreSonego instrumentu.

32.1.6 Papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienifi Bego wyemitowane przez jeden
podmiot, W|erzytelnoSC| wobec tego podmiotu i udziay w tym podmiocie nie mogN stanowil
g dnie wiricej niU 20% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu, z zastrzeUeniem ppkt 32.1.7 i
32.1.8.

32.1.7 Zasad, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.6, nie stosuje sifi do lokat w papiery wartoSciowe
emitowane, porficzone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Pa@Gst wa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) pa@two naleU Be do OECD,

d) mifdzynarodowN instytucjii finansowN, kt- rej cz@nkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z pa@tw naleU Blych do OECD.

32.1.8 Listy zastawne wyemitowane przezj eden bank hipoteczny nie mogl
25% wartoSci Aktyw:-w Subfunduszu, przy c¢czym gN
moUe przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfundu:

3219 Lokaty, o kt-rych mowa w ppkt 38j1n201l R20% ehr t
Akt yw:-w SubsM wrddu sesu eni u do waluty obcej jedneg

32110 Li mity inwestycyjne, o ki 32rly9cphowry|<waa, szpvlylgNGi
i mit-w i nwestycyjnych dotyczNcych wartoSci
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32.2.

przedmi ot em Kr -tkiej SprzedaUy, odnos zN
kr -t kiej netto. Przez pozycjn kr-tkN n
lokat danego typu jest mniejsza od zera.

Zwi nzpgiys okryter i - wdogortiebarinwestyoyknago Subfunduszu

32.2.1

32.2.2

32.2.3

32.2.4

32.2.5

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziag@jNcy na rachunek Subfunduszu
jest maksymalizacja wzrostu wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w ddigim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu za®bnej pg/nnoSC| Proporcje zaangaananla w papiery
wartoSciowe, a w szczeg- InoSci w rodzaje d@iChych papier- w wartoSciowych zaleU Nod
oceny perspektyw rynk- w, z uwzglfidnieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. ZarzNdzajNcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnik-w
makroekonomicznych wpdwajNcych na atrakcyjnoS | poszczeg- Inych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu Srednio- i d@igookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy ZarzNdzajNcy Subfunduszem podejmuje
decyzje odnoSie zwifikszenia lub zmniejszenia zaanga(bwania aktyw- w Subfunduszu w
poszczeg- Ine kategorie lokat wskazane w Statucie.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe okreSone w ppkt 32.1.2. lit. a) sN dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczeg- InoSci podstawowymi
kryteriami bidzie okreSenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoSci
zarzNdzania przedsifbiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w dgthe papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni bego oraz
inne d@uChe papiery wartoSciowe okreSone w ppkt 32.1.2 lit. b) sN dokonywane przede
wszystkim na podstawie bieU Bej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz ich wpdwu na ksztagowanie sifi rynkowych
st- p procentowych, prognozowanych zmian ksztadu krzywej dochodowo&ci i poziomu
rynkowych st-p procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwiNzanego z danym papierem wartoSciowym lub Instrumentem Rynku
Pienifi Bego oraz rating- w emitent- w opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.
Dodatkowo stosuije sif takUe kryteria:

a) pgynnoSci,
b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ograniczenia ryzyka kredytowego,
f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnani
finansowych dostfiapnych na rynku.

Fundusz, dzia@Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um-w majRcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sift nastiipujNcymi kryteriami:

a pgywoSci,
b) ceny,

cc dostnpnoSci,

u

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instrument  -w finansowych znajduj Ncych sin w
Instrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z uwzgliidnieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastiipujNcych sytuacjach i dla osiNgniricia ponilszych cel- w:

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

by j eSli na podstawie analizy rynku pddardzychz powc
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNq
wartoScivwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia peé

c) jeSli na podstawie analizy rynku lub z powc
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32.2.6

32.2.7

32.2.8

32.2.9

wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNc
wyni ku spadku kur su wal ut vy, w  kti-weglu dokor
ograniczenia tego ryzyka,

d) jeSi koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nilszy niU koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e) jeSli nabycie Instrumentu Pochodnego bndzie
odpowi adaj Nce temu nabydje instrument -w bazo

) jeSli sprzedaU Instrumentu Pochodnego bifidzie
odpowi adaj Nca temu sprzedaU instrument - -w baz

Fundusz, dziagjNc na rachunek Subfunduszu, moCe nabywal :

1) jednostki uczestnictwa innychfunduszy iinwestycyjnych otwarty
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytug uczestnictwa emitowane przez fundusze

y
3) tytugdgy uczestnictwa emi towane przez i nstytu
siedzibn za :granicN, jeUel:i

a) instytucje te oferujN publicznie tytugy L
uczestnika,

b) instytucj e t e podlegaj N nadzor owi w
finansowym |l ub kapitagowym pa@Gstwa c
doOECDor az zapewniona jest, na zasadzi
tym organem,

¢c) ochrona posiadaczy tytug-w wuczestnictwa t
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczeg-lnoSci instytucje te stosuj N ograni
jak okr eS|l one zw aRjouz dvz iUssltea wly , D

d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzani
finansowych

-pod warunkiem, Ue nie wifncej niU 10% wartoSci
ot wartych, funduszy zagr ani c godnjeczhich ktatdiemilub st yt u ¢
regul ami nem, zai nwestowana gNczni e w j ednost
i nwestycyjnych ot wartych oraz tytugy uczestni
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 lit. d) dokonywane biidN przede wszystkim na
podstawie bieU Bej oceny wynik- w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wsp- Inego inwestowania, w kt- rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuy uczestnictwa lokowane sN Aktywa Subfunduszu, z uwzgliidnieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagowania sin koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papier-w wartoSciowych lub lokat, w kt-re inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub
instytucja wsp- Inego inwestowania, przy uwzglidnieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczeg- Inych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp- Inego inwestowania w danej
kategorii.

W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 32.1.2 lit. €) stosowane sN kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztafowania sin relacji poszczeg- Inych walut
portfela, a tak(e dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgliidem zaanga(bwania
Aktyw- w w lokaty denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia pdnnoSci Sodki Subfunduszu sN utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyp@calnoci, oraz sN lokowane w kr- tkoterminowe
papiery wartoSciowe emitowane przez emitent- w o minimalnym ryzyku niewyp@calnoSci.

32.3.JeUeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego I
wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Ni e

dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu u

wartoSciowych.
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324. JeUel i Wakt g&Flw Netto portfela i nwestycyjnego

chara}kteryzowai duUON zmiennoSci N wynikajNcN ze sk
zarzNdzani ai wyrra®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto portfelmolUenwesayakije@aeygnowsaub !
zmiennoSci N.

325. JeUel i Fundusz mo Ue zawieral na rzecz Subfundusz

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie

t ej i nformacj.i wraz z akcé8l eamikémhwpgnywy awaw ym
przedmi ot em s N niewystandaryzowane i nstrumenty p
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne

Pochodne, zawierane zar - wno w cel u ograniczenia ryzyka inwe:

sprawnego zarzNdzani a portfe]neongN nzweei sfit kysczyaj [ n yrny zSyukbof u

w zwi Nzku z istniej Ncymi astinpuj Ncymi czynnikami r
1) yko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi

s-w lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |

yko stosowani a d Wwprzypadku, fidy rwalnsgrumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytow y to znaczy Fundusz wnosi de|
w wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSi bazy Instrum
poniesienia przez Fundusz dziagajNcy na rzecz S
depozytu zabezpi edzaj Na®Bwiognimefcihmans owej powod.!
zysk-w i str a$ubzf uinndwesszt yoag e byl naraUony na is
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

ryz
kur
2) ryz

kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst
5) ryzykorozlczeni a transakcji, zwiNzane z moUliwoSci N w
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmi otem s|
6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z fakt em, Oe I nst
przedmiotem lokat Funduszunar zecz Subfunduszu, nie muszN byl
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotu na rynku regulowanym takUe zwi Nzane z m
nie jest moUl i wak djoikopaki etemahsastrument -w Poc
wpgywu na ich cenn;
7) ryzyko operacyjne-r yzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z niec
wewnntrznych, zasob-w lwudzkich, system:- wPolmgtdl wyni l
ryzyka zwi Nzane z Zawieraniem przez Fundusz na r a
przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystande
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e
326. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;q

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

33.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN
33.1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Aadni eni em strategid. zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do inwestycj. na okre:.
okreSlonej delndyzd upospodarczym albo w odniesien

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w warto$S
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notowane, podlegajMSemi amMomgw!| najeBiytuacji na rynk
j

dany rynek oceny emitenta obeJmUJNceJ jego pozycjn
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi eral wp gy
wartoScimiwymht ag stanowi Ncych skgadni k portfela inwe
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredyeowestzwi Rkondycj N finansowN emitent -w o

wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,

nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® prtesciemi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwi Nzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeni e sims okverjdyerniit efnitnav  papier-w wartoSciow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, I ub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci ednostek Ucze!

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczeg-lne przedsinbiorstwa |jest
specyficzne, niezaIeU ne od ryzyka rynkowego. Wi NUOe
kondycj N finansowNni ektma Qe hs ppoovgood csveael zmniejszeni e
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnlychi edwiabfiyoh mejNtgcium Rzeczy
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibhn zZa granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystycznedla danego funduszu | ub instytucj. wsp-lnego

oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyl, Ue decyzje inwe
inwestowania bidN oddziagywal na Subfundusz bezpo$
wahania (w tym spadki) wartoSduszuJednostek UczestnicH

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat wW instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, pouomnkduefhncqlt)lucynma, rpaoczhivom bezroboci a
wal ut owyc h. Nal eUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nmangewazjt bwne zmiany st-p procentowych. Por
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczne
makroek onomi cznych mogN negatywnie ngywai na ceny |
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagrani cznych, a takUe i nwe
wartoSciowe denomi nowane w walutach obcych (inny
dodat kowym czynnikiem ry jest poziom kurs-w wal

zyka
walut obcych mo g N przeakgwyagoosniyﬁchnaw wzaghoatnyi ¢ h cen
wartoSciowych, co z kol ei moUe prowadzi l do waha@ o
Subfunduszu..
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
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krajowych papi er - w wartoSciowych, szczeg-lnie w przypa
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

\
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegani a esetjorgawgnzRogmmrasezni awsin kondycij.
gospodar ki, jak r-wnieO jej negatywny odbi -r pr ze:z
Subfunduszu biAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru wartoSciowego wc h anbzZUMCc engeog avw y svkn g
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartqéci papier - w W
Zwrotu z inwestyciji w papi ewergstemviafladji.oSpadek cceng pagiguo wo d o w

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwi Nzku entpdgmires zemeé m sogn |
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat . - w i wart oSl p o
zmniejszeniu, a tym samym w a r t Jedhostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewyp §NieaeaiinovwesS c i b :
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S

Subfunduszu m.in. ze wzglndu naaevperrztetquFmthkJ(srziedczzirt
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoS
maj Ncej zda prnzsddmiment finansowy bez istotnego wpgy
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j es
wi el koSci transakeciji maj Ncych za przedmi otmotlany i
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianfin ich ceny rynkowej . Ryzyko pq
przypadku rynku akcji. W odniesi érily dmop@sizovne g¢- lo
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitent a. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw tSdkiiensdzwmmreinki-,w jfaknawapbwgch

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue Z
finansowych bidRNetylchkaptr zwbrfiwrndkcuszu co moUe wpgywal
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |

zagranicznego.
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Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie

nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier -w wch anege Subfurdiszuwo sk §ad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bfidzieo nmeeUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-Ilnych
uwagi na konstrukcjn model. oraz r odzajchrzeazywistas owany
cena moUliwa do osiNgnincia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgdgywal bndzi e na
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwililzku zeysengowadijem erhshatdywwe] stopy
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ict wydena midpowi adal aktual nej wartoSci ro
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusz mo Ue zawieral na rachwrtek zwubpgrunedmizat ulmo
Pochodne, w o tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sif nastnpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) T r yzyko Zmi ennoSci

procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko
kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rech 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahent a (w przypadku transakcji =zawieranych poza r
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci S
oprocentowania obligacij. emi towanych przezyclpaEst w

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez =zarzNdzaj Ncego I

Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokadnego dopasowania warstpooSwoidow@dét rmaScit,i oo mnal
transakciji;

(lryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi ngd e doavypbwodowal odchylenie zwrot- -w
por - wnani u zestopytodnedenia.wr ot

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tegtmctwas padKki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taki ej sytuacj i niekorzystne zdarzenia majNce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u Depozytariusza i w b
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:

33.2. Opisryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwem \

3321.Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z in
z uwzgl ndnieniem czynnik-w majNcych wpgyw na
i nwestycj N

Subfundusz poprzez proces inwestyc y j ny i |l okowani e Aktyw:w w okreSlI
bidzie dNUygd do zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a tego cel u, a
Uczestnictwa. | nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z i nwestycji w Jednostlkli wUcze
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryecSlj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zmifatnN kotno pm k tzwr
Zako@E& zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Unil sifn od oczeki wanedgd Dwr oitie go innWestayc
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzykar tnoSgiNclee dmioesit enkp gUycwz ensat nwac t \
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem i nwesSuybcfjuindRisedys zlu,b
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o]
szczeg-lnoSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dyst
ni eprawi dgowe|j reali zacij.i powi erzonych obowi Nzk - w.
Ryzyko zwieNzsamrce eg: - | ny mi war unkami zawartych przez F
Uczestnik powinien bral pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kajzNcyscphecyf i ki niekt-rych um-w zawieranych prz

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko W,ynika,che z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncgkporaku poUy ¢
ur

mo Ul i woSci wyva|,Nzania sin z umowy poUyczki na war

takUe moUl i woSi zawarci a transakcj.i na warunkach
op:- ¥fnieE& w i ch reali zacj.i bNdT¥ k @amil i cnzieenziau ,e Ursyprm
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwarantuj e osi Ngnifncia ani utrzymani warWaoScoiSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

3322. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci |

nie ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowaniawi mi eni u Funduszu
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjncia tych dzi agaCE Ponadto mogN Wysthll ir
miag wpgywu, a kt-re szgnya/\cazINcrya sq)mgsacbalnmoogSN wl ok o
NaleOy r-wnieO zwr - -cil uwagfi na moUliwoSi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z pi

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nwest
Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PodWcXemies| hast@n pwjje
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal r-wnieU Subf undus ze .nnynP fuijdiiszeme inviestycyjifyon,n @i s z u Z
pogNczenie Subfunduszu z magy mz fadby ubdaussztem kiw Rync

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu.
Subfunduszu or az mi el wpgyw n a wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu
zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any pol it ykdewitenmvinges3t ycyj n

mi esiicy od dnia dokonania przez Towarzystwo oggosz

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupie
Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, UOe w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych UczestniksytgwdyjgacthNdmn
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acj i p rccawnywcthf uchadtuyszzuNcw szczeg- |l noSci
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynni k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument- - w
wartoSciowych oraz akcji, a tym samgdnina oddhziceadywa
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych przyczyohajtNchswincdo pwaffjt omagt -w fin:
Dodat kowo naleUy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz wW systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Ucz est ni k Funduszu naranny,jest n a

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejfncia zarzNdzania Funduszem przez inne t
Zgodnie z polskim prawem dopus zc zal ne j est przejnicie zar zNdzani
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejincia zarzNdspngkhnFonadoBdeamj Nc Kez

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo mo QQ w drodpezakowyl sp-gce zar
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i inny ¢ h podmi ot -V
obsguguj Ncywhc Fasnidaasdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, Ue Subfundusz bAidzie miag dodatni N sto
sigkazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn,
Subfunduszu.

76/344



Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt - rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sinfn niewypg:

Ryzyko przeksztagceni a Fstycyinyotwartyw fundusz inw

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Oe Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuj e Towar zy s hdusru, parca @czestriknrunauszu nisrmaat ut u
wpgywu. W szczeg-IlnoSci, konsekwencj N przeksztagc:¢
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
funduszu inwestycyjnego zamkniit e g o co mo Ue powodowal wahani a (w
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

34.0kreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem zak!
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z prszywjntN polityk
Subfundusz skierowany jest do inwestor - -w, kt -rzy:
A chcN wuczestniczyl w zyskach rozwijajNcych sifn r\
regionu Europy Srodkowowschodniej,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papi
A chcN korzzays’tpaoiérednictwem funduszu z rozbudowan
wykorzystuj Ncego szerokie instrumentarium inwesty:

35.

35

A maj N c o n-denirhoryzeniinwéstycyjny,

A a k c e pumiarkoWane ryzyko inwestycyjne,
A chcN miel przejrzystBNtyejasopywyskkiejmpgiynwe Sci

Met ody i zasady dokonywania wyceny Ak UniQbligacje Fun d u ¢

Aktywnyor az oSwi adczenie podmiotu uprawnionego do bad

zgodnoSci met od i zasad wyceny Alospgkeie inforfnacyjdyms zu o p

Z przepisami dotyczNcymi rachunkowosSci funduszy in

kompl etnoSci tych zasad z przyjntN przez Fundusz po

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

3511 Wycena AkRugduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw: w Subfunduszu
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ust al eni a WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Subfunduszu na Jednost khn Uczestnictwa, a t ak Ue
Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowahe]j wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 35.1.7.

4, WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu | est r-wna W

Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi ANet tytwo wSubf unduszu na Jednost kn Uczest
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.
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35.1.2. Zmiany w kapitale
Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

Wyceny nie wuwzgliadnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami Wycenpwanymi w Sub
35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowieni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j) Jjednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytugy uczestnictwa e
fundusze zagraniczne l ub instytucj e wsp-Il neg
grani cN

k) waluty.

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu
wyznacza sin w oparciu o ostatni dosthpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Akt ywny
jest dany skgadnik | okattr an®akojsad aljab zwawlau man L
skgadni ku | okat et nan®d®ezi ko Wyicekiy, kt -ry ni
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, W- wczas wyceny danego S
dokonuje sin w oparciu o ostatni kurs zamkni A
przypadku braku K uirrsrue j z aursktna Inocn eaj przez Akt ywv
stanowi Nce|j jego odpowiet@ni kwarzol8wizglgbduai seveij en
35.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadnik [l okat Subfunduszu |jest
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalc
4. Podstawowym kryterium wgbd&rnturymnlknowgd wwnpekgto,35. 1.
wol umen obrotu na danym skgadniku lokat. W przyp
wol umenu obrotu stosuj e sin kolejne'l',ilrmoSUIig/enedg)E
skgadni ka | okat wprwwadz admenggan do n&br dtub moUIl i wo £

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg:-wnego, o kt-rym mowa w pkt 35.1.3
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dosdnpher kalh spmpwa w pkt 35.1. 3. ppkt 2.
Fundusz okresSla o godzinie 12:00. Wy b . r godziny
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

b) realizacja ziwece&sucgejseénwkDni u Wyceny, j eOel i
Transferowego przed godzinN rozpoczncia sesji
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika

Wyceny, jeUel: z | e cTernda res fdeort oweeg od op rAzgeechtggod zi n N

giegdowej w Dniu Wyceny.
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7. W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 35.1. 3. ppkt
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanhego na
wyznacpommMNzez zastosowanie metody najbardziej odpo

a)

b)

c)

d)

e)

dl a akcj i, praw do akcji, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:

lu bazupd&chRlgbywmymeRy Rk wgrjios
d ni k dobnej vkonssukaoji zpeaginejl n celic i o]
e

i mo d e | t en ni e odzwi e

) na podstawi e mod
sin istotnie s k
ekonomicznym, i
skgadni ka |l okat

i)na podstawie modelu bazugWNcefermazgebamhc hos

Aktywnym Rynku, z tym Ue wuwzglindnianie wyg!
niedopuszczalne;ij eUel i model ten nie odzwierciedla w

a
U
0,

.—rm@(m

a tego sknpadni ks

I
dN pochodzil =z ak

iii) w oparciu o wgaSciwy d
wej Sci owe do tego model u bn
dla warrant - - w subskrypmo,/qenIchAhwycneanypotdesdrae/vtiyecz
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

dla dguUmechw pamrtoSci owych, I nstrument - w R
zastawnych, k wi t -iTwnotowanyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

) model u wyceny i nstr utmeqd -mwa dtgerdmiyic hSwemss ona,
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg(g«
emitenta, jeUel. model ten niegodzakiadai ddal &
to,

idmodel u aktualizacj. ceny instrumentu finanso
i nstrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mi ndzybankowym.

dl a jednost ek uczestncgiwgch certtyyti k@atww u
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w r
i nwestycyjny lub tytug uczaesatr zied® waaj Nz y olvz gvip
wartoSi godziwN, jakie miagy miejsce po dniu
jednostkn uczestnictwa, certyfikat inwestycyjr

JeUeli Uadna z powyUszych metod ni e aokdrekmi er ci e
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione wlit.t e) poni Uej ,

dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczzoasN\t opsrozwveazni e odpowi edni ej met ody
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi we|j za pon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i) oszacowanie korekty war t o Sc i godzi we|j zZBVAL pBlooroberty kur s
Valuation).

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg- - gowe informacj eoddoteysctzyNncaec jwy bsogwUNweetj do o:
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze s
oszacowania korekt war me$oidagedziywmajcj da
powyUszych metod nie odzwierciedla warto
dokonywana | est w oparciu o innN metodn

g- gow)
nuj e.
i godzi v
zacowani

prawa, kt .- r BanzwRdspektie.e op

8. Zobowi Nzania z tytudu Kr-tkiej SprzedalUy wycenia
wartoSciowych.
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35.1.4.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.WartoSI'~sk§adnik-w l okat Subfunduszu nienotowany
zastrzeUeniem pkt 35. 1.7 w nastfipuj Ncy spos- b:

a)

b)

c)

d)

f)

dguUne papiery wartoSciowe, Il nstrumenty Rynk:
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzgliAadnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u(
konieczne;

dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

)w przypadku gdy wbudowane Instrwwn'gl\’hztaynePoch
wycenianym papierem ddguUnym, wartoSI tego pc:
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany mo d e | wyceny w zal eUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w SwWoj ej konstrukeciji
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wecenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoSi
biidzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowej oraznwaht ¢ 8cit rwmedoway Pochodnych
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

lit. f);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akciji emit owanych przez podmi o
emitent-w o podobnym profilu i zakresie dzi.
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model.i wska¥*ni k
akcji do poszczeg- -l nych, wybranych parametr -
(cenal/ zysk,I clesoiati guawa oSt p. ) na podstawie cen
Rynku dla akciji emitent-w notowanych na Akt
zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcj.i not owar
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i) w przypadku akcj i emitowanych przez podmioty, dl
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko

pienifnUnych (di s count mstosowaaegd do fptognazewanych C F )

wolnych przepgyw-w pienifdaUnych (free cash f
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzgl ndni aj Ncej stopin wolnN od ryzyka or a;
dzi agal noSci N danego emitent a; anali za fir
czhnstotliwoSci N nie mniejszN niUO raz na rol
finansowych, a jeSli jednost kanappdstawelydnz a spr
sprawozda® WamwyofSkapbdai waanalizy finansowe
bi eUNco korekcie w kaUdym przypadku, w okt -
dotyczNcN istotnych zdarze@® mogNcych miel wp

akcji;

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N
jaki ej nabywano papiery wartoSciowe na rynku
publicznej, powifikszonN bowarhboékbhgnkgwNdpr ar
dni u wygaSnificia tego prdhavaz,e Ez maj Wz gk hd wp @nw e
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci go

oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu | okaty, przy czym parametry w
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Rynkuyw szczegbildib Scoo model e:

i) w przypadku kontrakt - -w terminowych: mo d el
pienifnaUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
r-Unic, mo d e | Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analinddglucBlacskpé h bfid:
Scholesa wuwzglndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

ilw przypadku transakciji wymi any wal ut, st - p ¥

przepgyw-w pieninlUnych;

g) Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibn na terytorium Rzeczypospol:i

emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy uczestnictwa emito
wsp-lnego inwee®tswaerdizd bmdjgdogaaai 6 No ostatnio
wart oSl aktyw-w netto na jednost kn uczestn
uwzgl ndnieniem zdarze® maj Ncych wpgyw na wart
dni u oggoszeni a wartoSci osdlkKtiy wu wz ecedyfikite t waa
inwestycyjnyl ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotin naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

i) waluty - i ch wartoSi wyznacza sih po przeliczeni
Sredniego kursu wyliczonego na Dzie®& Wyceny d|
Polski.

22 W przypadku przeszacowani a skgadnAi,ka |l ok at Sub
war tioScodzi wej, do wysokoSci iwhotygSbwagmoejzi wanwyn,
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz.
przeszacowani a, nowo ustalonN skorygowanN cenni n:é

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt - rych mowa w pkt 35.1.4. p
W spos-b ci Nggy. KaUda Zmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymac]j.i s kg admowa wypkt 354.4. ppgkt Subf u
1., podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

35.1.5. Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowar
ustala w waluci e, w RktyepymNRymKwwaaewna®rzypa
notowane na Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w Kt - -rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
zgotych, po przeliczeniu wenkgokgrsuowgitzanego dieedgrej] d o st n
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresSla
mo Wvke i do waluty USD.

35.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier:
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoScrow$choweg
dopuszczone do publicznego obrot u, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzani a z tytugu otrzymane] poUyczki par

rozporzNdzeni a, o kt-rym mowsai fw wpekdtg ux5 .zla s6a.d ppprkzt
tych papier-w wartoSciowych.
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35.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz.

1. Papiery wartopcizywez omawytNeani u sin drugi e]j st
poczNwszy od dnia zawarcia umowy Kkupna, met odN
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

ro
S

2. Zobowi Nzania z tytugu zbycia Wpawi Mzamwi uvasiidSEiu
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

352. OSwi adezeonidmi otu uprawni onego do badania sprawozd:
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ma Zarzgdu Union Tnvestment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Dokonalidmy analizy metod i zasad wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy:

«  Subfunduszu UniEURIBOR,

+  Subfunduszu UniWTBID Plus,

*  Subfunduszu UniObligacje Akiywny,

=  Subfunduszu SGB Gotdwkowy,

*  Subfunduszu UniBessa,

= Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wachéd,
«  Sublunduszu UniStraiegle Dynamicany,
= Sublunduszn UniObligacie Zamienne,

(dalgj jako  Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnege
Cwartegn (Fundisz"), opisanych w Rozdaiale 1] Prospektu Informacyinego Funduszu, orz odpowiednio:

*« wpunkcie |7 Prospekiu Informacyinego Funduszn dla Subfunduszn UniEURIBOR,

= w punkcie 29 Prospekiu Informacyjrego Funduszu dla Subfunduszy UniWIBID Plus,

* w punkeie 35 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszy UniCbligacie Aktywny,

* wpunkeie 41 Prospekiu Informacyjnego Funduszo dla Subfunduszy SGB Gotdwkowy,

* wpunkeie 48 Prospektu Informecyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

» wpunkcie 55 Prospekom [nformecyinego Funduseu dla Subfunduszu Unidkeje: Daleki Wachid,
= w punkeie 62 Prospekiu Informacyjnego Funduszn dia Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
= w punkcie 6% Prospekiu Informacyjnego Funduszu dia Subfunduszy UniOblipacie Zamienne,

ktérego tekst jednolity zostal zaktualizowany w dniu 19 grudnia 2014 roku,

Zarzpd  Union  Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.  jest  odpowiedzialmy
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybdr i preyjecie odpowiednich metod
i zasad wyeceny aktywow Subfundoszy.

Masgym zadaniem bylo wydanie odwindcrenia o zgodnodci metod i zasad wyeeny akiywow Subfunduszy
z Rozporzgdzeniem Minisira Finanséw z dniz 24 grudnia 2007 roku w sprawie szcregélnych zasad
rachunkowogci funduszy inwestyeyinyeh (De U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) |,Rozporzgdzenie”)
oraz o kompletnojci i zgodnedei fych metod i zasad = politykami inwestveyjnvmi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem ninigjszego ofwisdezenia preeprowsdzilidmy zgodnie 2 Migdzynarodowym
Standardem Ushug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskad ragjonalng pewnose, fe opisane meiody

COMET | o CH bt W B SR AT 20 O LA ) PP R Bl I B St
ENTeil & ¥oanng AAndyl Pustihid S | ST atm iong SIOwSTainolou W B L iaaer Ernat B Poung A 82 an )
Sl Suporcmry Sl 0] WU Ry w RIS, T s ol GOmDaaaTEy B seeege AR Satowsge, KN DOD0I1009, KE SIEC20T7- TR
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EY

Bullding a better

i zasady wyceny sktywow Subfunduszy 35 zgodne 2 Kozporzmdzeniem ome 53 kompletne i Zpodng 2 preyistymi
przez Subfundusze politykami inwestyeyjnymi.

Maseym edaniem, metody 1 zasady wyceny akiywiw Subfundoszy opisane w Rozdziale [, w wymienionych
powyde] punktach Prospektu [nformacyjmego Funduszu dla poszczegdlnych Subfunduszy, w zmkresie
instrumentow, ktdryeh dotyczg, s we wszysikich istotnyeh aspekiach:

#*  rpodne z Rozporzadzeniem;

»  kompletne i zgodne z politykami inwestyeyinymi peszezegélnych Subfunduszy okredlonymi w czesci 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

= w Rozdziale X1V, art. 42 Statuiu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

= w Rozdziale XX, art. 91 Statuiu Funduszo dla Subfnduszn UniWIBID Plas,

= w Rozdziale XX, art. 100 Statuty Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdriale XVIIL, art. 74 Statule Fundiszu dia Subfinduszu SGB Gotéwkowy,

= w Rozdziale XXII, art. D8 Statutu Funduszu dia Subfinduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXITI, art. 116 Stamou Funduseu dia Subfundusou UniAkcje: Daleki Wschid,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Fundusio dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
= w Rozdziale XXV, art, 132 St@tulu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacie Zamienne,

W Imienid

Emst & Young Aodyt Polska spitka = ngraniczong edpowiedzialnodeiy sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

MNr ewidencyjny 130

. Ernst & Young Audyt Polska
P x/ L spdfka 7 ograniczona sopowledzialnetcly
E T/{ﬁff/ﬂfﬂ e spéfka homandyiowa

Rond 3
Dreininik Januszewsk e ONZ 1, 00-124 Warszaws

/’"L-!.':egt} Rewident

Warszawa, dnia 19 grudnia 2014 roku
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Wy sokoSi mi ni mal nych wpgat tytugem niaforgnacjeao Jednc

wysokodSggat i prowi zji zvyiNqunych z uczestnictwetl
naliczania i pobierania, koszt -w obci NUaj Ncych Subfundusz or a.
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego
36.1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu
1. Pierwsza wpgata Srodk-w pi enicfizlensytcnh ctavan pmwwd inen a
nie mni ej niU 1 000 zg, nat omi ast kaUda nastnpna

ppkt. 2.

2. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifnUnych na nabycie
fizyczne nie moUe bylilo,niuBszmad omaUp4a@yoO@G@seasowan
wal ut obcych oggaszanego przez Narodowy Bank Pol
natomiast kaUda nastifipna wpgata nie mniej niO 10

3. Wpgaty i wypgdaty Srodk-w pienifiUnyantem dednastek Nz k u
Uczestnictwa dokonywane sN w zJotych.

36.2. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj

kal kul acj i i naliczania koszt-w obciNUajNcych S
wynagrodzenie Towarzystwa, orazterminy, w Kkt -rych najwczeSni ej mo U
poszczeg-l nych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaje, maksymalnN wysokoSl, spos-b kalkulacji i n
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie TowamwzTyetSwa e 0 ma
nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - - w,
36.3. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cadgkowi i

odzwierciedla on udziag koszt-w nakzwS&zBniyowedey
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika XBszt wy a67&§awi t ych w
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudz
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfu

Subfunduszu za dany rok.

Nastfiapuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z 0
Cagkowitych:

[l koszty transakcyjn w tym prowizje i opgaty makl e
I

ea
skgadni k-w portfela,

I odsetkizacthMgogaotych poUyczek lub kredyt - - w,

1 Swi adczenia wynikajNce z realizacj. um- w, Kkt-rych
[l opgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednos
bezpoSrednio przez Uczestnika,
1 wart oSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
364 Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji 1zl ece

36.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 9:00 wgNcznie oraz pot wierdzi, na podstawie v
Agentowi Transfero we mu przez Depozytaani poka,yclUe SlFredkni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabyci

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

9: 00 wgNaeimige mioe goplakmycil®2: W0Srodkach pieninUnyc
wyci Ngu bankowego udostfiApnionego Agent owi Transf e
Jednostek Uczest mi ctewa enasthapdjipo.npgo Dnia Wyceny
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36.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

dnostek Uczestnictwa :

JeUeli UOUNdanie odkupienia J n
9: 00, Uc z e sdkupienla  Fun d

w Dniu Wyceny przed godzin

Jednostek Uczestnictwa wedug ceny odkupienia, r- w
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy
poprzednim nie zostanN spegnione w  bDonwiuNz Wy e e ncye n
odkupienia z nastipnego Dnia Wyceny.

e
N
u

y

0
n
36.4.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

JeUeli UONdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z
Transferowemu w Dni u Wy codkupieniplednesttk Ugzaestnictwa viNran®achO O ,
realizacji zlecenia konwersji nastripuje weddg ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W przypadku

gdy warunki okreSlone w zdaniu poprzednim nie zost
9: 00, obowi Nzuj e csetnfiap noedgkou pD reina aWyzc ennay po Dni u Wy
Transferowy otrzymagd zI|l ecenie konwersji po godzini

36.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UOUNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wycenyprzed godzinN 9:00, odkupienie Jednostek Ucze
zamiany nastnpuj e wedgug ceny odkupienia z tego
Jednost ek Uczestnictwa zostago dostarczone Agent
godzinie9: 00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w r ama
wedgug ceny odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny po
otrzymadg zl ecenie zamiany po godzinie 9:00.

365. Wskazanie op@gatycnhanz ptuytawdy nzbycia | ub odkupienia

oraz innych opgdat uiszczanych bezpoSrednio przez |

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty mani pul
nal eUna) , Fundusz ma ia ptosawmyxh kdrekt Jédndstekn blazestnictwa na

odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek Uczestnictwa, kt - ra bndzie umoUliwiaga dol

36.5.1. Opgata zaSubtesiruci e
Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni
36.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfuncuszu |
zbywaniem.

36.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
odkupywaniem.

36.5.4. Opgaty pobierane w z wi Nz k uSpegalistycenyne sPlanié ct we m
Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moUe w przypadku Specjalistycznych F
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyr - wnawc zN. Opgata wyrstwnvawcazza ep onbiieawyawmi aN zjaeni a s |

planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict
zni Uek w opgatach za zbywanie Jednostek Uczestn
zwi Nzku z jego ploneestnictwem w

2. Opgata wyr-wnawcza, o kt-rej mowa powyUej, ni e
uczestnik planu nie wywiNzag sin z jego obowiNzk
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uyci etakicmpkan z pr zyc

ayzmi any Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnil

polityki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o0 u
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.
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36.6. Wskazanie opgaty zmiennej, biidNcej czinSci N wyna
wysokoSI j est uzaleUnlonLandlmsizuwynplkexvenSoiN‘aneJ

procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw:
Towarzystwo bhAidzie pobierago wynagrodzenie zmienne
wyni ki zarzNdzania Subfunduszu ipUzeéz5Towadeygsi wpi B
Sredni ej rentownoSci 52 tygodniowych bon-w skarbow
przez Mi nisterstwo Finans-w w roku kal endar zowym
przypadkach, w kt - -ryced wo kastlainé md ak wamwteaglo popr ze
rozliczeniowy przetarg organizowany pr zgdyuzyddamei st er s
wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo br

stawki 1Y WIBID,zost at ni ego dnia roboczego roku poprzedzaj Nc

1) Przyjmuje sihn, Oe wyni ki zarzNdzania Funduszem
spegnienia poniUszego warunku:

W(NAV) >= 1,5 * x

gdzie:

W(NAV)T procent owa z miAkntay wWavr tNee§cd¢io Subfunduszu na Jed|
bi eUNcym okresie rozliczeniowym olhddeieczana jako: W( N,
NAVl-vaartoSI' Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostkHhi
bi eUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO -War t oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

xi Srednia rentownoSi 52 tygodniowych bon-w skarbowy
przez Minister st vkoalFeinndaanrsz-ow ywn rpookpr zedzaj Ncym okres
w przypadkach, w kt-rych w ostatnim kwartale rok
rozliczeni owy przetarg organi zowany przez Mi ni ster
przyjmujekmriilnlyYstwWawl D, Z ostatniego dni a roboczeg
rozliczeniowy,

*1 znak iloczynu;

2) Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz:
PF = 0,30%(W(NAV) i 1,5*x)*A(NAV)
gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subfu
bi eUNcym okresie rozliczeni owym obhddkiecczana jako: W(N.

NAV1—~vyartoSI' Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
b i e Wb akeesu rozliczeniowego

NAVO -Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

xi Srednia rentownoSi 52 tygodniowych bon-w skarbowy
przezMini st er st wo Finans-w w roku kalendarzowym poprzed
w przypadkach, w kt-rych w ostatnim kwartale r ok
rozliczeniowy przetarg organi zowany przew- Wdndster
przyj muj e sin st awkn 1Y WI BI D, z ostatniego dni a

rozliczeniowy,

ANAV)i $rednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w dan

3) okresami rozliczeni owymi s N o,krzeszyasrtqrczzenlfben(irem, k(
okres rozliczeniowy bnAndzie |iczony poczNwszy od 201:
4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za 2
Wyceny;
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5) wartoS | skumulowanej rezerwy, o kt-rej mowa w pkt 4) naleCha na koniec kaldego okresu
rozliczeniowego, wyp@cana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakod€zenia tego okresu.

Towarzystwo moUe postanowil o nie pobieraniu |ub pol

3.7 Maksymalna wysokoSi wy nagr o8uimduszemz & przypadkuNal z ani e
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel: Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, c er t yckesthiatwayfundusaydubt y cy j n
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodz
wi nkszej niU 4% rocznie, z kt - rego to wynagrodzen
pokryciek o szt - w dzi agalnoSci SubfunBusslzSmjutuo kt -rych mow

36.8. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e G, na poc
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo lub i nny podmiot, w tym wskazanie wusgug dec
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

Il stniej N umowy zepawd&nuindusz/ Towar zyst wo, z kt-rych w
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo
zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajN m.in

(
prowad zeni e rejestru Aktyw-w Funduszu.

37. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu his

371. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatr
WartoSi Aktyw-w Netto Subfundu@®3ir .nawyDi?seddl gVs.ceny 3
372. Wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat

UniObligacje Aktywny

25% 23,14%

20%

15%

10%

5%

0%

2 lata

PoniewaU Subfundusz nie prowadzi§ dziag@inoSci przez okres pozwaJajN:y na zaprezentowanie
danych za ostatnie 3,5i10lat,pr ezent owana jest Srednia .stopa zwrot

373. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych celweistpyalyijtnWNk iSuibi unduszu, a takUe inf
zmi anach wzorca, jeUOeli mi agy miejsce
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Nie dotyczy. Nie zostag okreSlony wzorzec sguUNcy
Uczestnictwa Subfunduszu.

374. I nformacja o Sredntiuchorsatzo pracwchz nzywerho st opach zwr ot u
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Nie zostag okreSlony wzorzec sguUNcy

Uczestnictwa Subfunduszu.

375. ZastrzeUenie, Ustomalywiwdaoalbnaczestnika z inwestyc
wartoSci Jednost kimoendeejsj tzbycia it odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu or az wysokoSci pobranych opgat

osi Ngnifite przez SudFaudSdusni ew gwaresntuj N uzyskan
przyszgosSci

Towar zystwo zastrzega niniejszym, Oe indywi dual na
uzaleUniona od wartosSci Jednost ki Uczestnictwa w mo
oraz wysokosSci pobranych przez Fundusz opgat mani pul
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSc,i
37a.l nf ormacja o0 stosowanej metodzie pomiaru cagkowitej
1. Subfundusz, | ako grkeotwidtne jp oenkisaprouz yccaj i st osuj e met

2. Cagkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy
bndzie przekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto

Dotyczy Subfunduszu(8@®BnGef : wklowwxot - wkowy 3)

38. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

38.1. Wskazanie gg wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujNcych
specyfikn Subfunduszu oraz, jelkli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gg wnie w lokaty
inne niU papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienifi bego i wyrathe wskazanie tej

cechy
38.1. 1. Fundusz l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przest |
Statutu i Ustawy, stosuj Nc ograniczenia inwestycy
38.1. 2. NGQ-wnymi kategori ami |l okat Subfunduszu sN d
PieninUnego.
3813.8rodki pienifilOne Uczestnik-w biidN | okowane prze
Instrumenty Rynku PieninUnego waraonSwi oweg wdgpUnmg|
czas pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni
dla okres-w nice dguUszych~ ni U 397 odnii, |prkzay cozkyrne
wart. 74 ust. 2 Statutu musibyl ni Uszy ni U 30% wartoSci Aktyw-w S
382.Zwi nzpgiys okryteri -w doboru I okat do portfela inwesty
3821 Podstawowym kryterium doboru | okat j est dNUO Ueni
Subfunduszu poprzez uzyskanie r ent ownoSci_ wy Us zej ni U okreSlI
zachowaniu wysoki e] pgynnoSci oraz mi ni mal i zowa
papier-w wartoSciowych, w kt-re inwestuje Subf un:c

3822. Lokaty Subfunduszu sN dokonywanme eprbzieedlkNcw$ z yosct
prognoz rozwoju sytuacij. makroekonomi cznej kraju
wpgyw na ksztagtowanie sin rynkowych st.-p procer

3823.srodki Subfunduszu | okowane sN
dguUne papiery wartoSciowe lub p maj Nt kowe
przypadku kt- -rych <czas pozostajN do wykupu ni
oprocentowania jest ustalana dla okres-w nie dgul

- wni e wnel nstr i
a
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383. JeUeubfwBndusz odzwierciedla skad uznanego indek

wartoSciiowylkadazanie tego indeksu, rynku, kt-rego |
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy T Subf undusz nie odzwiegeieddaekskgakaj iuzhab dg
wartoSciowych.

38. 4. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela i nwe
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk
zar zNdzani ai wyorra #ekdzania tej cechy

Ze wzglfidu na przyjiatN politykid inwestycyjnN Wart
Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifA duUN zm
385 JeUeli Subfundusz moUe zawieral umowy, khodneych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryz
inwestycyjnN
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w celu ograni
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty
Umowy, kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzy
kurs-w walutowych lub st -p procentowyclzaoe &dz aimioew

portfelem inwestycy
nastinpuj Ncymi czynn
1) ryzyko kontrahentai r y z y k o

jnym Subfunduszu mogN zwinkszal
i kami ryzyka:
ni ewywi Nzania sin z warunk-w un

2) ryzyko niedopasowania | nstr ument u Pochodnego do celu i nw
przedmiot Instrument Pochodnyiw pr zypadku strategid. Zzabezpiecz
wyborem przez =zarzNdzajNcego niewgaSci wego zal
pol egaj Nce na hioewgaPaizyymoharakt u, terminu, W 8
dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rycl
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) i ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i r yzyko kurs-w wal ut

procentowej;

5 w przypadku I nstrument -w Pochodnych opiayzykoy ch na
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko .
stosunku oprocentowania obligacj i tewania obligacinych p
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument . . w F
wartoSciowych, indeksadmof@eegdoppwbdowabwadabll
z Jednostek Uczest rziectswa pW powr-owmuarsitwpy odni esi

7) ryzyko operacyjne -r yzy ko bezpoSredniej |l ub poSredniej st
Il ub zawodnych proces - w wewnntrznych system- w
informatycznych lub teU ze zdarze® zewniftrznych.

Powyzles ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem przez Fundus

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, wo
pochodne mogN wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

386. JeUel i udzielono gwarancj i wypgaty okreSlonej K\

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwa

Nie dotyczy T ni e wudzi el ono gwarancj.i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa Subfunduszu.
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39.

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostk
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjn

39. 1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z po
uwz dinfi eni em strategidi zarzNdzani a [ szczeg:- |
stosowanych w odniesieniu do inwestycj.i na okre
okreSlone|j branUy lub sektorze gospodarczym al bo

lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wart o
notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-Ilne
dany rynek oceny emitentaob e j muj Ncej jego pozycjn rynkowN, finan
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp g
wartoSciowych emitent a, stanowi Ncych skgadnik port
moUe gwwal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictw
w bliskim zwiNzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z kondycjN finansowl
wchodzNcygad wosrkt f el a i nwestycyjnego Subfunduszu. f
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,
nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® przez em
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obegwuNeanewmi eni Wepkem ratingu

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy Z niego spa
Pogorszenie sian kondycj i finansowej emitent-w pap
portfela inwestycyjnego Subf undus z u, l ub obni Uenie ratingu dla ¢ty
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze

Ryzyko inwestycji w akcje

cjami w poszczeg-lne przedsi Abi akriyaykwa | est
ne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
finansowN, kt -rych pogorszenie moUe spowt
biorstw.

py) T X n N
-~ 0T

wi Nzane z inwhszeycjami w inne fu

<
N

<
=
o
N

i na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfur
zy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzib
uczestnictwa emitowahebprirrneryfuoajdeswsepzhgeaa
siedzibhn Za granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystyczne dl a danego funduszu l ub i nsty
Towarzystwo oraz Fundusz -nbi ezamazjN\d zvamdyawuo rma 9Np @S n
aktualnego skgadu portfela inwestycyjnego w tym do
inwestycyjnego tych podmiot - w. MoUe sin wifc zdar
instytucji wswadinegmndMweddoi agywal na Subfundusz |
moUe powodowal wahania (w tym spadki) wartoSci Jedr

Br—r—hN
(SR O

u
n
t
J

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat W i nstrumenettyr -fwi nar
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom

deficytu budUet owego, poziom deficytu na rachunku
kurs-w walutowych. Nal eUOy przy tym daugNreayc zsyiln, wef
transformaciji gospodarczej, j est naraUona na ryzyk
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gospodarczego oraz zwi Nzane z tym gwagtowne zmiany
kraj emerging mar ket (rynelo waclddanMc yna Wyesstti pd e
wahania poziomu inwestycj.i kr-tkoterminowych kapit
parametr-w makroekonomiczn h mogN negatywnie wpgy
a

ychn
portfela inwestycyjnegowS8dbfvahdwahanta mopbde spadki
Uczestnictwa Subfunduszu.

y
¢

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycij.i na rynkach zagr
wartoSciowe denomi nowane w walutach dSobéugdoszu) (i nny
dodat kowym czynni kiem ryzyka jest poziom kurs:.-w wa
wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahania wyra
wartoSciowych, co z kol ei moUe prowa8cil Jednowadh
Uczestnictwa Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-lnie w
wal ut owyc h. Zmi any cegychapiaergiwgaai eogSdiud rynku n
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednos

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wa r t o Si

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - w. Po
gospodar ki, jak r-wnieU jest mregma,t ywnypyr oydypadku pwz &
Subfunduszu bidN | okowane w tym sektorze, mogN w
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

aRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzykmy woapilémwo SwartcoSci owego na zmiany r
Spadek ceny papieru wartoSci owego wchodzNcego w
Si

negatywnie wpgywal na warto Jednostek Uczestnictyv
b)) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Istnieje ryzyko ut r aty real nej wartoSci papier-w wartoSci ow
zwrotu z inwestycij.i w papiery wartoSciowe spowodow

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w &Smutd Sindu:
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Il stnieje moUliwoSi, Oe w zwiNzku =z pogorszeniem s
terminie Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, '
odsetek lub ni e wykupi w terminie papier-w wartoSciowy
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszt

Ryzyko nietrafnych decyzji

lstnieje moUliwoSi, UOe podjinte w najlepsze]j wier
inwestycyj n e ni e przyniosN oczekiwanych rezultat - - w i
finansowych wul egnie zmniejszeniu, a tym samym war

ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia
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I'stnieje ryzyko ni érdnsakcjnzawiesanyerena rachonekl Subfurdesd, realizacii

przekaz-w pieniidaUnych, a takUe n|ewypgacalnoSC| b
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcj.i mo Ue
papier - wciwawytchS wpgywal na wahani a or az spadki w
Subfunduszu m.in. ze wzglindu na ewentualnN konieczr

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawa
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgdgynnoSci jest zwiNzane 2z brakiem moUl i wosS
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto
moUe towarzyszyl trans$Sdkcjeosm, rketl-artyyowni wi edlukloa w st
wi el koSci transakciji maj Ncych za przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowaH «emiynmiyrikowej. Ryzyko pgynnoSci ma
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg- |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S |
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowyi adda npaommii indsz y ua
kupna i sprzedaUOy. Ograniczenie pgJynnoSci mo Ue

finansowych bfAndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednostek Uczestnictwa o$eb fdomddu skzow.o Rwzz yak
sytuaciji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st -p

zagranicznego.

Nal eUy r-wnieUO zaznaczyli, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publiczny ch  or az niskie obroty na rynku mi ndz
koniecznoSi sprzedalUy papier-w wchodzNcych w skgac
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej war t
papi er -w bfidzie niemoUli we, co moUe w efekcie pro

Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszcze g - | nych kategori.i l okat . Mo
uwag.i na konstrukcjn modeli oraz rodza]j zastosowan)
cena moUliwa do osiNgnifncia na rynku w przypadku
biidzie niUsza modelwwaen co wpgywal bidzie na sp

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadt o, w zwi@zku ze stosowaniem zasady wyceny we(
papier-w wartoSciowych nienotowanych nngmaktywvengndzi e p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nstr
Fundusz mo Ue zawier al na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sin nadNcepuyzyka:

w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych I ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument: -w Pochodnych, w kt-rych | nc
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziom-w kurs. . w

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcj.i zawieranych po

93/344






