Roczne potaczone sprawozdanie finansowe

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.

obejmuje okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r.

oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

1. wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego,

2. pofgczone zestawienie lokat weditug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r., o tgcznej wartosci
9 398 498 tys. z4,

3. potaczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 7 701 948 tys. zt

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 244 206 tys. zt

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
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Warszawa, 10 kwietnia 2015 r.

Zatgcznikami do rocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa roczne jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.



List do uczestnikéw subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu UniFundusze™,
zarzadzanego przez Union Investment TFI S.A. wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. i zapraszamy
do szczegdtowego zapoznania sie z osiggnietymi wynikami.

Wplyw czynnikéw makroekonomicznych na rynek papieréw dtuznych w 2014 r.

Po nie najlepszej dla polskich obligacji koncowce 2013 r., kiedy rentownosci 10-letnich papieréw konsolidowaty
sie na poziomie ok. 4,30—4,35%, w pierwszych tygodniach 2014 r. odnotowalismy odptyw kapitatu z rynkow
emerging markets. | tak na koniec stycznia 2014 r. rentownosci jeszcze wzrosty — do poziomu 4,70%.
Lokalnym czynnikiem ostabiajagcym ceny byto przeniesienie aktywdw z OFE do ZUS. Inwestorzy bali sie,

ze po ,nacjonalizacji” OFE na rynku wtérnym zabraknie najwiekszych graczy, ktérzy w przesziosci dziatali
stabilizujgco na ceny.

Jednak od lutego 2014 r. mieliSmy do czynienia z naptywem kapitatu na rynek polskich obligacji. Cze$ciowo
popyt byt wynikiem spadajacych rentownosci w strefie euro i USA. W drugiej czesci roku spadajgca inflacja
zmusita RPP do zmiany nastawienia i — finalnie — do podjecia decyzji o obnizce stop oficjalnych.

Oba czynniki spowodowaty stopniowe obnizanie rentownosci na 10-letnim benchmarku do poziomu 2,50%
na koniec 2014 r.

Podsumowanie wydarzen w 2014 r. majgcych wptyw na rynek akcji.

2014 r. przyniést inwestorom wiele emocji. Konflikt ukrainsko-rosyjski ktadt sie cieniem na notowaniach
gietdowych, a napiecia na wschodzie miaty negatywny wptyw na wyniki spétek z ekspozycjg na rynek rosyjski
i ukrainski. Mocno ucierpiaty akcje spotek ukrainskich notowanych w Warszawie, a indeks WIG-Ukraine stracit
ponad 50%.

Gwaltowne zatamanie cen ropy w IV kwartale 2014 r. dodatkowo pogtebito ucieczke inwestoréw z rynku
rosyjskiego. Beneficjentami taniejgcej ropy staty sie kraje bedace importerami tego surowca, takie jak
np. Turcja.

Wiekszo$c¢ funduszy oferowanych przez Union Investment TFI przyniosta zyski. Szczegdlnie zadowoleni
powinni by¢ Klienci funduszy akcyjnych lokujgcych srodki na rynkach zagranicznych. Najwyzszg stope zwrotu
osiggnat subfundusz UniAkcje: Turcja (zysk

w wysokosci 30,71%). UniAkcje: Nowa Europa oraz UniAkcje Dywidendowy przyniosty kilkunastoprocentowe
zyski i zajely czotowe miejsca w swoich kategoriach. Na drugim biegunie znalazt sie subfundusz UniAkcje
Matych i Srednich Spoétek ze stratg 9,12%. Staby sentyment w segmencie matych spétek wynikat gtéwnie

Z rozczarowujgcych wynikéw finansowych oraz wysokich cen, ktére obserwowali$my po dynamicznych
wzrostach w 2013 r.

Naptywy do subfunduszy UniFundusze™® zarzadzanych przez towarzystwo
w 2014 r.

W 2014 r. warto$¢ aktywow netto funduszy Union Investment TFI wzrosta 0 2,81 mid zt i na koniec grudnia
przekroczyta 10 mld zt. W perspektywie catego roku niekwestionowang popularnoscig cieszyly sie subfundusze
pieniezne, w tym UniKorona Pieniezny. Wartosc¢ jego aktywdw wzrosta ponad 2-krotnie, do ponad 4 mid z4,

co czyni ten produkt najwiekszym funduszem detalicznym w Polsce. Zainteresowaniem Klientow (gtéwnie
instytucjonalnych) cieszyt sie réwniez unikalny w skali polskiego rynku subfundusz pieniezny denominowany

w walutach obcych: UniDolar Pieniezny w dolarze. Ich Jego aktywa wzrosty do 60 min zt.

Wiekszg wartoscig aktywow niz rok wczesniej mogg sie pochwali¢ rowniez subfundusze UniKorona Obligacje
(910,5 miIn zt) i UniObligacje: Nowa Europa (199 min z).

W minionym roku inwestorzy duzo czesciej niz na polskim rynku akcji poszukiwali okazji na rynkach
zagranicznych, m.in. w Nowej Europie. Dynamiczny wzrost wartosci aktywow zanotowat subfundusz
UniAkcje: Turcja, inwestujgcy na gietdzie w Stambule. Na koniec grudnia 2014 r. wartos¢ jego aktywow



wzrosta 8-krotnie w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku ubiegtym i wyniosta 80 min zt. Aktywa plynety
réwniez do subfunduszy UniAkcje Dywidendowy i UniAkcje Wzrostu.

Roczne wyniki subfunduszy zarzagdzanych przez towarzystwo przedstawiaja sie
nastepujaco:

ISubfundusz 12-miesigczna stopa zwrotu w 2014 r.

UniFundusze™

UniKorona Pienigzny (PLN) 3,99%
UniLokata (PLN) 3,15%
UniDolar Pienigzny (USD) 0,86%
UniKorona Obligacje (PLN) 6,58%
UniObligacje: Nowa Europa (PLN) 17,35%
UniStabilny Wzrost (PLN) 4,76%
UniKorona Zréwnowazony (PLN) 2,06%
UniKorona Akcje (PLN) 3,11%
UniAkcje Dywidendowy (PLN) 15,57%
UniAkcje Wzrostu (PLN) 1,41%
UniAkcje Matych i Srednich Spétek (PLN) -9,12%
UniAkcje: Nowa Europa (PLN) 15,23%
UniAkcje: Turcja (PLN) 30,71%

Zrédfto: opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.

W rezultacie struktura aktywéw subfunduszy zarzadzanych przez towarzystwo na 31 grudnia 2014 r. wyglgdata
nastepujgco:

Struktura subfunduszy UniFunduszeF'©
na 31.12.2014 .

B subfundusze pieniezne

9%

® subfundusze dituzne
subfundusze mieszane

subfundusze akcyjne

14%

Zrédfo: opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.

Sukcesy towarzystwa w 2014 r.

Do najwiekszych sukcesow Union Investment TFI w minionym roku nalezy niewatpliwie wzrost wartosci
aktywéw. Ze sprzedazg netto na poziomie 2,4 mid zt towarzystwo zostato liderem naptywéw w catym 2014 r.,
a na koniec grudnia aktywa zgromadzone w funduszach Union Investment TFI przekroczyty 10 mid zt. W skali
catego rynku najwiecej nowych srodkéw (1,9 mid zt) pozyskat subfundusz UniKorona Pieniezny, ktéry jest
obecnie najwiekszym funduszem detalicznym w Polsce. Firma Analizy Online, monitorujgca rynek funduszy,
podkreslita, ze zarzgdzajgcy niezmiennie wypracowuje atrakcyjng na tle konkurencji i wyzszg od $redniej stope
zZwrotu.

Wielu powodoéw do zadowolenia dostarczyly takze wyniki inwestycyjne. Subfundusz UniAkcje: Turcja
wypracowat 30,71%, zdobywajac tytut najlepszego funduszu na rynku w 2014 r. Wysoko w swoich kategoriach
uplasowaly sie takze produkty akcyjne, m.in. UniKorona Akcje i UniAkcje Wzrostu.



Do sukceséw w 2014 r. nalezy zaliczyé rowniez nagrody i wyréznienia. Podczas czwartego Fund Forum
Analiz Online Union Investment TFI otrzymato statuetke Alfa dla najlepszego TFI, oferujacego rozwigzania
inwestycyjne charakteryzujgce sie wysoka jakoscig. Towarzystwo staneto takze na podium dorocznego
rankingu dziennika ,Rzeczpospolita”, w ktérym wyrdzniane sg najlepsze towarzystwa funduszy inwestycyjnych
na polskim rynku. Union Investment TFI to wielokrotny zwyciezca rankingu ,Rzeczpospolitej” i zarazem
jedyne TFI, ktére na przestrzeni 12 lat nigdy nie spadto z jego podium.

Z wyrazami szacunku,
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Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat utworzony 6 lipca
2007 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 305.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi Subfunduszami dziatajgcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( DzU z 2014 r., poz. 157,), zwanej
dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia
1, Subfundusz UniKorona Pienigzny 12 wrzesnia 1996 r.
2, Subfundusz UniKorona Obligacje 22 wrzesnia 1999 .
3, Subfundusz UniDolar Pieniezny 23 kwietnia 2004 r.
4, Subfundusz UniKorona Zréwnowazony 1 czerwca 1995 r.
5, Subfundusz UniKorona Akcje 12 wrzesnia 1996 r.
6, Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa 22 czerwca 2006 r.
7, Subfundusz UniAkcje Wzrostu 20 wrzesnia 2007 r.
8, Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa 20 wrzesnia 2007 .
9, Subfundusz UniStabilny Wzrost 20 wrzesnia 2007 r.
10, Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spotek 20 wrzesnia 2007 r.
11, Subfundusz UniLokata 10 stycznia 2012 r.
12, Subfundusz UniAkcje: Turcja 15 lutego 2013 r.
13, Subfundusz UniAkcje Dywidendowy 30 kwietnia 2013 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 31 grudnia 2014 r.

Opis
UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Pieniezny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego oraz w inne diuzne
papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos$é oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie dtuzszych niz jeden rok.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stop procentowych.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i pahstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymodgi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$é swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 45 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 45
ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich wiadczenh pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartosc¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktoérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych



i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Obligacje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich
wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pahstwie czitonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢é swoich AktywOw na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

10.

Subfundusz jest subfunduszem obligaciji, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 54 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat
okreslonych w art. 54 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé¢ wiecej
niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowsg, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wihadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno pahstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



11. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywéw fgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywdéw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

13. kgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wigcej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniDolar Pieniezny

Cel inwestycyjny
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat
1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru wartosciowego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
b) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku ,
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

e) depozyty bankowe oraz w inne papiery dtuzne.



3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze tgczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Z zastrzezeniem pkt 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.
5. Subfundusz przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami:
1) ptynnosci,
2) ceny,
3) dostepnosci,
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
6. Instrumenty, o ktérych mowa w pkt 4 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty,
w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

7. Subfundusz moze zawierac transakcje, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim
albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 3 ppkt 1) w panstwach nalezacych do OECD
oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nienalezgcych do OECD: Zagreb Stock



10.

11.

12.

2)

Exchange, Belgrade Stock Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy,

utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg

w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe
—w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych,
Instrumentow Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo srodki pieniezne lub ptynne
papiery warto$ciowe

— w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)
3)

4)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, pahstwie cztonkowskim

lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot
z siedzibg w Serbii lub Chorwacji — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byc¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe —w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych

zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1)

2)
3)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

lub kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,

na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoélnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy

do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 63 ust. 2 musi by¢ nizszy

niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem punktow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé wiecej
niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenhstwo w odzyskaniu wszystkich wiadczenh pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fagczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przepisow z pkt 2 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transakg;ji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgiji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno pahstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym fgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujace
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miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartosc¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfunduszu moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona
Zréwnowazony

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

2.

Subfundusz inwestuje Srodki przede wszystkim w akcje, obligacje i inne papiery warto$ciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynno$ci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;j.
Srodki Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym.
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W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych brane
beda pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie
i perspektywy rentownosci dluznych papieréw warto$ciowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pahstwie czitonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie diuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢é swoich AktywOw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg
lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 81 Statutu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane beda
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, przy czym
udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okre$lonych w art. 81 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bedzie nizszy
niz 20% i nie wyzszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu.2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych,

do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych, do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej niz
25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub
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2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panhstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tagczna warto$c

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktdrej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



14. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzagdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Akcje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa
Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okre$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty



publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c¢), z tym ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodag Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktorym $rodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane
w kategorie lokat okre$lone w art. 90 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 90 ust. 2
Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenhnstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczenh pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich AktywOw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

5. Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. tagczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku lokowania
Srodkéw w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Srodki przede wszystkim w akcje emitentow
z Europy Srodkowowschodniej. Udziat akcji emitentéw z Europy Srodkowowschodniej w Aktywach



Subfunduszu oraz kwitdéw depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy
niz 60% tych aktywéw. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty
finansowe.

3. Przez akcje emitentow z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentow
z siedziba w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a. kraje bedace nastepujgcymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

b. Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie magt
inwestowaé srodki w akcje tych emitentéw, bedgce przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
oraz ktorych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosownej
zgody Komisji udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

4. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okre$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalno$ci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
lub na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange
Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade);

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastagpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym Zze fgczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.



5.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$é swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat
okreslone w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé
swoje aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 126 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie beda
stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywoéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Wzrostu

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.



2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Srodki przede wszystkim w akcje spotek Europy
Srodkowo-Wschodniej, branz nastepujacych sektoréw:

a.
b.
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y.

bankowosc¢,

ubezpieczenia,

pozostate ustugi finansowe,

budownictwo (w szczegdlnosci budowa, remont, montaz, rozbidrka obiektéw budowlanych),
ustugi deweloperskie,

energetyka,

handel detaliczny,

hotele i restauracje,

informatyka (w szczeg6lnosci produkcja sprzetu IT, oprogramowanie, ustugi IT),

media (w szczegdlnosci telewizja, radio, prasa, Internet, reklama),

przemyst chemiczny (w szczegolnosci farby, lakiery, srodki czystosci, przemyst koksowniczy),

przemyst tworzyw sztucznych,

. przemyst drzewny,

przemyst farmaceutyczny,

przemyst elektromaszynowy,

przemyst lekki (w szczegdlnosci przemyst widkienniczy, odziezowy, skérzany),
przemyst motoryzacyjny,

przemyst paliwowy (w szczegolnosci rafinerie, dystrybutorzy gazu i produktéw naftowych, gazownie),
pozostate gatezie przemystu,

przemyst spozywczy (w szczegolnosci napoje i zywnosg),

handel hurtowy,

sektor materiatéw budowlanych,

przemyst metalowy (w szczegdlnosci wydobycie metali, obrobka metali, hutnictwo),
telekomunikacja,

inne ustugi.

2. Udziat akcji spotek zakwalifikowanych do powyzszych branz nie bedzie nizszy niz 60% tych Aktywdw.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

3. Przez akcje emitentow z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentéw
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a.

kraje bedace nastepujgcymi panstwami czionkowskimi: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania

i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowac srodki w akcje tych emitentéw, bedgce przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
oraz ktérych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosownej
zgody Komisji udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

4. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.



5.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie,

c. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pahstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

d. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

e. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — d), z tym ze fgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodag Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$é swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane
w kategorie lokat okre$lone w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy - 3 - niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat
okreslone w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowac
swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg
stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu..

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowe;j.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.



6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac facznie wigcej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajgcy sie
z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniObligacje: Nowa
Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje
emitowane przez kraje z Europy Srodkowowschodniej, obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne
emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w krajach Europy Srodkowowschodniej
oraz w inne papiery dtuzne.

3. Przez akcje emitentow z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentow
z siedziba w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a. kraje bedace nastepujgcymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

b. Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowac srodki w akcje tych emitentéw, bedgce przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
oraz ktdrych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosowne;j
zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

4. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgce;j
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich
wplywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych



3.

rynkach zorganizowanych w parstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztionkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panhstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym ze fgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedgcych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zar6éwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfunduszu moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie diuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikdw beda lokowane
w kategorie lokat okreslone w Art. 198 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat
okreslonych w Art. 198 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wigcej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywdw Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna warto$¢

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papierow
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujace
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfunduszu jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow, nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczyé 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow



rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniStabilny Wzrost

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne bedg lokowane
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty Rynku Pienieznego.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajagce konkurencyjne oprocentowanie, zarowno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentow
o0 minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce
sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréow
warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu
i Ustawy.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg oraz depozyty bankowe.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodag Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$é swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktorym srodki pieniezne Uczestnikow
beda lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 189 Statutu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane
beda przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,



3a.

10.

11.

przy czym udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 189 ust. 2 pkt 1) Statutu
nie bedzie wyzszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

1

2)

listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno pahstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tagczna warto$¢

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenh, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartosc¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow fgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.



Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

13. Lgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Matych
i Srednich Spétek
Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku lokowania srodkow w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartoSciowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okre$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalno$ci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.



2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w ppkt a) — b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym Ze fgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem akc;ji, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane w kategorie
lokat wskazane w art. 207 Statutu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie
nie mniej niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu w akcje matych i $rednich spétek. Catkowita wartos¢
inwestycji w diuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Subfundusz bedzie inwestowat w krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposob
dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu. Za ,mate i Srednie spotki” w rozumieniu
zdania poprzedniego uwaza sie spotki, ktorych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjatkiem tych, ktérych kapitalizacja rynkowa
(tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spofki oraz liczby wyemitowanych przez te spotke akcji) przekracza
réwnowartos¢ w ztotych 5 mid EURO.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowsg, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.
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Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisoéw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakgciji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna warto$é

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfundusz u w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow u nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw



rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniLokata

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci Aktywéw Subfunduszu

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich
wplywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

kwity depozytowe,

d. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

e. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

f. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a)-b)-e),
z tym ze tgczna wartosé tych lokat nie moze przewyzszyé 10% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

4. Subfunduszu moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci.

5. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢é swoich AktywOw na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

5a.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy

do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni. przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 288 ust. 2 musi by¢ nizszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery warto$ciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu. W pozostatej czesci,
nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Subfundusz moze inwestowa¢ swoje Aktywa

w pozostate kategorie dokonywanych przez Subfundusz.

Z zastrzezeniem punktow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego punktu i pkt 5a, nie moze lokowaé wiecej
niz 25% Wartosci Aktywoéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych ( DzU z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowsa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 5, nie moze przekraczaé¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80 % Warto$ci Aktywéw Funduszu. taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % Warto$ci Aktywow Funduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczyé
35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenh wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) nastepujgce kraje nalezgce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.
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3) nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,

o ktérej mowa w pkt 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundus ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywdéw Subfunduszu.

Subfunduszu nie moze lokowaé wigcej niz 20 % wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216 ust. 9 Statutu, a jezeli

ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania

jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg skfadajgca sie z subfunduszy
i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 % wartosci Aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Subundusz papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcje: Turcja

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje notowane

na gietdzie w Stambule lub emitowane przez emitentéw z siedzibg w Turcji. Subfundusz jest funduszem
regionalnym, jego Aktywa skoncentrowane sg na okreslonym obszarze geograficznym. Udziat akc;ji
notowanych na gietdzie w Stambule lub emitentéw z Turcji w Aktywach Subfunduszu oraz kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy niz 60% Aktywow Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakos$ci zarzadzania
przedsiebiorstwem. Na potrzeby art. 218 — 220 Statutu pojeciem ,papiery wartosciowe o charakterze
udziatowym” okresla sie papiery wartosciowe inkorporujgce, obok praw o charakterze majgtkowym, rowniez
prawa o charakterze korporacyjnym.



4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okre$lonych w ust. 3,

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartoSciowe, za ktére na potrzeby
Statutu, uznaje sie:

a. bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i statym oprocentowaniu,

b. obligacje emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (w tym, gwarantowane
przez Skarb Pahstwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c. inne prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelno$ci pieniezne, ktére to prawa stanowig papiery
wartosciowe zgodnie z; przepisami panstwa, w ktérym siedzibe ma emitent tych praw
majgtkowych lub panstwa, w ktérym zostaty wyemitowane lub panstwa, w ktérym te prawa
majgtkowe sg przedmiotem obrotu.

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w ust. 4 - 8,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust. 9,

5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.

3. Subfundusz, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok pfatne
na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

4. Subfundusz, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

5. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
w kategorie lokat okre$lone w art. 216 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 216
ust. 2 Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli faczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
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11.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu
tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

a. Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

b. nastepujgce kraje nalezace do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

c. nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 10 % wartosci Aktywow

w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytutdéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216
ust. 9, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgca sie
z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 10 % wartosci
Aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcje Dywidendowy

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartosciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.



3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okre$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentdéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art. 225 ust. 3,

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe, za ktére na potrzeby
Statutu, uznaje sie:

a. bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i statym oprocentowaniu,

b. obligacje emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (w tym, gwarantowane
przez Skarb Pahstwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c. inne prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktore to prawa stanowig papiery
wartosciowe zgodnie z: przepisami panstwa, w ktérym siedzibe ma emitent tych praw
majagtkowych lub panstwa, w ktérym zostaty wyemitowane lub panstwa, w ktérym te prawa
majatkowe sg przedmiotem obrotu.

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 225 ust. 4 - 8,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art. 225 ust. 9,

5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 225 ust. 10.

4. Subfundusz, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

6. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé¢
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartosci Aktywow Subfunduszu fgcznie w nastepujgce kategorie lokat:
a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy,

c. tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp6lnego inwestowania, o ktérej mowa
w art. 225 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy lub instytucij;
przy czym w przypadkach, o ktérych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny
dokonywac swoich lokat w akcje.
W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz,
dziatajac na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé swoje Aktywa w inne kategorie lokat
wymienione w art. 225 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg stanowi¢ wiecej niz
40% Aktywow Subfunduszu.



2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Towarzystwo zarzagdzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg

we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skfad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone jest
na dzien 31 grudnia 2014 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Zasady sporzadzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniDolar Pieniezny denominowany
w USD od dnia 1 stycznia 2012 r.) poszczego6lne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN
wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Roznice kursowe z przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozyciji
VIl Bilansu ,Rdéznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniDolar Pieniezny na dzieh 31 grudnia 2014 r. zostato przeliczone
na PLN przy zastosowaniu nastepujgcych kursow:

e Bilans — USD 3,5072
e Rachunek wyniku z operacji — USD 3,1784

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz moze ulec
rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 10 min zt lub Towarzystwo podejmie
takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 38. ust. 3 Statutu.



Zgodnie z art. 40 ust. 1 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz moze ulec
rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadfa ponizej kwoty 10 min zt lub Towarzystwo
podejmie taka decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 40. ust. 2 lub ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu UniAkcje Dywidendowy byta ponizej kwoty
10 min z, jednak do dnia publikacji sprawozdania finansowego decyzja o likwidacji Subfunduszu nie zostata
podjeta przez Towarzystwo.

Dla pozostatych Subfunduszy w okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji
sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okreslone
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( DzU z 2014 r., poz. 157) lub Statucie
Funduszu.

Informacje Dodatkowe:

Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy:

Subfundusz UniDolar Pieniezny
Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie Subfunduszem

W dniu 17 grudnia 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany z dniem
01 stycznia 2014 r. stawki optaty za zarzadzanie Subfunduszem do wysokosci 1,0% w skali roku.

Subfundusz UniLokata
Wynagrodzenie stale za zarzagdzanie Subfunduszem

W dniu 22 lipca 2014 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany z dniem
01 sierpnia 2014 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 1,0% w skali roku do wysokosci 0,9%
w skali roku.

Subfundusz UniKorona Obligacje
Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie Subfunduszem

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu zarzgdzania pobierane byto

w wysokosci 1,50% w skali roku do 31 lipca 2014 r. 22 lipca 2014 r. Zarzad Union Investment TFI
podjat uchwate w sprawie podwyzszenia optaty statej za zarzgdzanie do wysokosci 1,56% w skali roku.
Nowa wysokos¢ opfaty za zarzgdzanie obowigzywata od 01 sierpnia 2014 r. do 30 wrze$nia 2014 r.

16 wrzesnia 2014 r. Zarzad Union Investment TFI podjat uchwate w sprawie obnizenia optaty statej

za zarzgdzanie do wysokoéci 1,50% w skali roku. Nowa wysokos$¢ optaty za zarzgdzanie obowigzuje
od 01 pazdziernika 2014 r.

Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
Wynagrodzenie stale za zarzagdzanie Subfunduszem

Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat w dniu 16 grudnia 2014 r. uchwate, wedtug ktoérej od 1 stycznia
2015 r. wysokos¢ stawki optaty statej za zarzgdzanie Subfunduszem bedzie wynosic¢ 3,00% rocznie.

Wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie Subfunduszem

W dniu 16 grudnia 2014 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem. Zarzad Union Investment TFI S.A. postanowit

na podstawie art. 133 ust. 1 pkt 2 Statutu UniFundusze ™ o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia zmiennego
w wysokosci 25% od dnia 01 stycznia 2015 r. Sposdb wyliczenia wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie
Subfunduszem zostat zaprezentowany i opisany w art. 133 ust. 4 Statutu UniFundusze 7°.



Pokrywanie kosztow przez Subfundusze

Zgodnie z ogtoszeniem o zmianie statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z dnia 31 grudnia
2014 r. od 1 kwietnia 2015 r. nastepujg zmiany w katalogu kosztéw, ktére mogg by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszy. Po zmianach z Aktywéw Subfunduszy mogg by¢ pokrywane:

1) koszty nielimitowane:
a) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw finansowych,
b) prowizje i optaty zwigzane z obstuga i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

¢) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszy,

d) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

2) koszty limitowane:

a) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych,
za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone przez
Subfundusze, takich jak koszty prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy, weryfikacji wyceny
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, do wysokosci 0,2% wartosci aktywéw netto
Subfunduszy rocznie,

b) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% wartosci aktywow netto Subfunduszy rocznie,

c) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2% wartosci
aktywow netto Subfunduszy rocznie,

d) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszy,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatow informacyjnych do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto
Subfunduszy rocznie,

e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
aktywéw Subfunduszy, koszty wynagrodzenia za wycene aktywéw Subfunduszy oraz ustalenie wartosci
aktywow netto i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszy, do wysokosci 0,1%
wartosci aktywow netto Subfunduszy rocznie.

Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat w dniu 24 marca 2015 r. decyzje o zawieszeniu do odwotania zmian
wynikajgcych ze zmian statutu z dnia 31 grudnia 2014 r. (za wyjatkiem kosztéw podatkowych i innych obcigzen
natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszy oraz kosztow
zwigzanych z opfatami za zezwolenia i optatami rejestracyjnymi, ktére od 1 kwietnia bedg pokrywane przez
wszystkie Subfundusze) na nastepujgcych Subfunduszach: UniDolar Pieniezny, UniAkcje Wzrostu, UniAkcje:
Nowa Europa, UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

W 2014 r. nastgpita zmiana systemu stuzgcego do wyceny aktywow i prowadzenia ksigg rachunkowych
subfunduszy. W wyniku tego zdarzenia zmieniona zostata prezentacja i sposéb ujmowania w ksiegach
oraz sprawozdaniu finansowym ponizszych pozyciji:

e Zysk/strata z tytutu transakcji FX (transakcje wymiany walut z terminem rozliczenia do 2 dni roboczych) jest
ujmowana w ujemnych/dodatnich réznicach kursowych. Do dnia 31.12.2013 r. pozycja ta byta
prezentowana w zrealizowanym zysku/stracie z wyceny lokat.

e Koszty/przychody z tytutu amortyzacji dyskonta dtuznych papieréw wartosciowych i listow zastawnych
denominowanych w walutach niebazowych subfunduszy zawierajg zaréwno niezrealizowany zysk/strate
wynikajgcg z kursu walutowego jak rowniez niezrealizowany zysk/strate z tytutu zmiany ceny wycenianego
instrumentu i sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycjach: koszty/przychody odsetkowe.
Do dnia 31.12.2013 r. cze$¢ wyceny wynikajgcej z kursu walutowego byta prezentowana
w niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny lokat.



e Zrealizowany zysk/strata z wyceny lokat prezentuje warto$¢ bedaca réznicg miedzy ceng sprzedazy
instrumentu z dnia zawarcia transakcji, a ceng zakupu instrumentu. Zysk/strata wynikajgcy z kursu
walutowego miedzy dniem zawarcia, a rozliczeniem transakciji jest prezentowany w ujemnych / dodatnich
réznicach kursowych. Do dnia 31.12.2013 r. catos¢ réznicy byta ujmowana w zrealizowanym zysku/stracie
Z wyceny lokat.

e Przychody oraz koszty odsetkowe zostaly skompensowane (od pozycji przychodéw zostaty odjete
kosztowe) i zaprezentowane sumarycznie w jednej pozyciji.

e Zmieniona zostata prezentacja ujemnych/dodatnich réznic kursowych, ktére zostaty skompensowane
i pokazane sumarycznie w jednej pozycji.

e Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie zostaty zaprezentowane w nocie 3 w pozycji: ,z tytutu
rezerw”. W poprzednim okresie sprawozdawczym pozycja ta byta prezentowana w nocie 3 w pozyciji :
.pozostate” z odpowiednim opisem objasniajgcym.

TFI wraz z wprowadzeniem nowego sytemu do obstugi m.in. wyceny subfunduszy dokonato
zaimplementowania rozwigzan w celu uzyskania petnej analityki danych oraz w celu precyzyjnego i bardziej
adekwatnego ujmowania ww. pozycji. Zmiany zaimplementowane w nowym systemie informatycznym maja
wplyw na prezentacje pozycji w ksiegach subfunduszy, a zatem réwniez w sprawozdaniach finansowych
subfunduszy i funduszy. Ze wzgledu na brak analitycznych danych we wcze$niej wykorzystywanym systemie
informatycznym, TFI nie dokonato reklasyfikacji pozycji sprawozdania za poprzedni okres sprawozdawczy.

Dane uzupetniajace dotyczace zdarzen jakie wystapity w okresie sprawozdawczym
oraz po okresie sprawozdawczym

Subfundusz UniKorona Zréwnowazony / UniKorona Obligacje

Na podstawie decyzji Union Investment TFI S.A. z dnia 26 wrzes$nia 2013 r. obligacje spofki
Polimex-Mostostal S.A. sg wyceniane na poziomie 0% wartosci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych
odsetek.

Subfundusz UniKorona Zréwnowazony / UniKorona Pieniezny

W dniu 11 marca 2013 r. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajgcy w imieniu Subfunduszu
UniKorona Pieniezny i Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony zawart z niezaleznym podmiotem trzecim
umowe partycypacji, w wyniku ktérej, ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przysztg sytuacjg spofki
PBG S.A. w upadtosci uktadowej, w tym réwniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadtosciowego,
nie powinny mie¢ wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu UniKorona Pieniezny oraz Subfunduszu
UniKorona Zréwnowazony wydzielonych w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym
na cene jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniKorona Pieniezny i Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony
wydzielonych w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz UniKorona Zréwnowazony

W zwigzku z niewykupieniem przez emitenta obligacji zamiennych serii G Europejskiego Funduszu
Hipotecznego SA, Towarzystwo w celu odzwierciedlenia niepewnosci co do terminu realizacji przez spotke
zobowigzan podjeto decyzje o przeszacowaniu wartosci naleznosci z obligacji do poziomu 80% wartosci
nominalnej w Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Wierzytelnos¢ z tytutu obligacji jest zabezpieczona hipotekg na nieruchomosci
stanowigcej wtasnos¢ spotki zaleznej emitenta do wysokosci 12 min PLN. Wedtug operatu szacunkowego
z dnia 7 sierpnia 2014 r. wartos¢ rynkowa tej nieruchomosci wynosi 2,96 min PLN.

Subfundusz UniAkcje Wzrostu

Od dnia 01.01.2014 r. fundusz zmienit swojg nazwe na: Subfundusz UniAkcje Wzrostu.



Subfundusze: UniAkcje Wzrostu, UniKorona Zréwnowazony, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje,
UniStabilny Wzrost, UniAkcje Malych i Srednich Spoétek

Na dzien 12.12.2014 r. wartos¢ aktywow netto Subfunduszy przypadajgca na jednostke uczestnictwa zostata
bfednie wyceniona. Btad powstat w wyniku dokonania w ksiegach funduszy w dn. 12.12.2014. scalenie akcji
spotki TRAKCJA PRKII S.A., ISIN: PLTRKPL00014 oraz jednoczesnym przyjeciem do wyceny wyzej
wymienionych papieréw ceny z Ceduly GPW, ktéra to cena nie uwzgledniata tego zdarzenia. W zwigzku z tym,
ze wskutek btednej wyceny, zanizona zostata wartos¢ aktywéw netto Subfunduszy przypadajgca na jednostke
uczestnictwa, Towarzystwo dokonato wyréwnania strat uczestnikom.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audyt Polska spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000481039 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ma jedng kategorie
jednostek uczestnictwa.



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna

*) Na dzien 31.12.2014 r. oraz 31.12.2013 r. dane obejmujg Subfundusze: UniAkcje Sektory Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje, UniDolar Pieniezny, UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost,
UniObligacje Nowa Europa, UniLokata, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Pieniezny, UniAkcje Turcja, UniAkcje Dywidendowy



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans na dzien 31 grudnia 2014 r. (w tys. zt)

VL.
VIl

Vil

Aktywa

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2.  Naleznosci

3.  Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

4.  Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
diuzne papiery warto$ciowe

5.  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
diuzne papiery wartosciowe.

6.  Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa

Zobowiazania
Aktywa netto (I-11)
Kapitat Funduszu

.,
2.

Kapitat wptacony
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

1.
2.
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI+VII)

31.12.2014*

9955732
129627
173554
254053

6767896

5207025

2630602

2094871

0
0

2253784

7701948

5719247

87787410
-82068163

1452330
648635
803695
528918

1453
947

385

121
7701948

31.12.2013*

7010335
54581
155210
72481
5333643
3657471
1394420
1006819
0

0
1328894
5681441
3944347
71116483
-67172136
1288150
623212
664938
448892
52

-67

18

101
5681441

*) Na dzien 31.12.2014 r. oraz 31.12.2013 r. dane obejmujg Subfundusze: UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje, UniDolar Pienigzny, UniAkcje
Matych i Srednich Spétek, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniObligacje Nowa Europa, UniLokata, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Pienigzny, UniAkcje
Turcja, UniAkcje Dywidendowy



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2014 r. (w tys. zi)

*) Dane za okres 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r. oraz 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r. obejmujg Subfundusze: UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje,
UniDolar Pieniezny, UniAkcje Matych i Srednich Spatek, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniObligacje Nowa Europa, UniLokata, UniKorona Zréwnowazony,
UniKorona Pienigzny, UniAkcje Turcja, UniAkcje Dywidendowy



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto 1 stycznia — 31 grudnia 2014 r. (w tys. z})

Zestawienie zmian w Aktywach Netto

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1.

s
8.
G}

Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

réznica kursowa wynikajgca z przeliczenia sald z dnia 1 stycznia 2014 r. a 31 grudnia 2014 r. *

Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
réznice kursowe z przeliczenia
b)  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
réznice kursowe z przeliczenia
c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
réznice kursowe z przeliczenia
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji, w tym:
réznice kursowe z przeliczenia

Roéznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) z przychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychodéw ze zbycia lokat
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa)
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

1.01.2014
—31.12.2014**

5686623
5182
244206
99661
-174
64359
139
80186
76
244247
a1

a1

-174
138

77

0

0

0

0
1771078

16566578

-14795500

2015325
7701948
6581938

1.01.2013
—31.12.2013**

5035574
-566
142200
131486
-46
-8918
18
19632
6
142178
-22

-22

-46

17

O O o o

503689

12675987

-12172298

645867
5681441
5265633

*) Prezentowana réznica kursowa to réznica pomiedzy wartoscig aktywow netto wg. stanu na dzien 1 stycznia 2014 r. przeliczonych po $rednim kursie USD ogtoszonym
przez NBP obowigzujgcym w dniu 31 grudnia 2014 r. a wartoscig aktywow netto wg. stanu na dzien 1 stycznia 2014 r. przeliczonych wg. $redniego kursu USD
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego w dniu 31 grudnia 2013 r.

**) Dane za okres 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r. oraz 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r. obejmujg Subfundusze: UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akgcje,
UniDolar Pieniezny, UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniObligacje Nowa Europa, UniLokata, UniKorona Zréwnowazony,
UniKorona Pienigzny, UniAkcje Turcja, UniAkcje Dywidendowy



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami:
o UniKorona Pieniezny,
» UniKorona Obligacje,
o UniDolar Pieniezny,
» UniKorona Zrownowazony,
o UniKorona Akcje,
e UniAkcje: Nowa Europa,
» UniAkcje Wzrostu,
¢ UniObligacje Nowa Europa,
o UniStabilny Wzrost,
o UniAkcje Matych i Srednich Spétki,
¢ UniLokata,
e UniAkcje Turcja
e Uni Akcje Dywidendowy
(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow Funduszu
i wydzielonych w jego ramach Subfunduszy zapisanych na rachunkach pienigznych
i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow 2z nich wynikajacych
przedstawionych w:
e potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 31.12.2014 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Pienigzny za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,
o jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Obligacje za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-809 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat

Gospadarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022483, Wysokosé kapitatu zakladowego: 2 651 44 i ‘i
wwnw.deutschebank.pl ¥ P go: 2 9 384 2t (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416
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e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniDolar Pieniezny za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Zrownowazony za okres
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Akcje za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu  Subfunduszu UniAkcje Wazrostu za  okres
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa za okres
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniStabilny Wzrost za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spoétek
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UnilLokata za okres od dnia 01.01.2014
roku do dnia 31.12.2014 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Turcja za okres od dnia
1.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Dywidendowy za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

iotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank P_olska Spéfll(a Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st Warszawy, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokost kapitatu zakltadowago: 2 651 449 384 zi (kapitat optacony w catoéci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”) UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujgcego:
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat oraz
polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, polaczony rachunek wyniku
z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy (,,zalaczone
potaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnosé i jasnos¢ zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:

— UniKorona Pienig¢zny,

— UniKorona Obligacje,

— UniDolar Pieni¢zny,

— UniKorona Zréwnowazony,
— UniKorona Akcje,

— UniAkcje: Nowa Europa,

— UniAkcje Wzrostu (do dnia 31 grudnia 2013 roku dzialajacy jako UniAkcje Sektory
Wzrostu),

— UniObligacje: Nowa Europa,

— UniStabilny Wzrost,

- UniAkcje Matych i Srednich Spétek,
~ UniLokata,

- UniAkcje Turcja,

— UniAkcje Dywidendowy,

(dalej ,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe oraz informacje Zarzadu Towarzystwa skierowane
do uczestnikow Subfunduszy, (,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330
z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) iw wydanych na jej podstawie

e
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przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego potaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansows, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe
Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczego6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym potfaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalagczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

o jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).
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6. Do zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

%Z{%/y

/. Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2015 roku
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