Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniAkcje Matych

i Srednich Spétek wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. obejmujace okres od 1 stycznia
2014 r.do 31 grudnia 2014 .

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzagd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spétek wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Subfunduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz wyniku z operacji za okres

konczacy sie tego dnia.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. o tgcznej wartosci 173 346 tys. zi,

2. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 179 135 tys. zi,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 25 037 tys. zi,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto,
5. noty objasniajgce,

6. informacje dodatkowa.
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Matgorzata Popielewska Klaudia Trepka-Jurek
Czlonek Zarzadu Dyrektor
ds. Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 10 kwietnia 2015 .

Roczne sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do rocznego sprawozdania finansowego potagczonego Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.



subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spoétek
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna




subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek

w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela uzupetniajaca

Akcje

Notowane na rynku aktywnym

4Fun Media S.A.
ISIN: PL4AFNMDO00013

AB S.A.
ISIN: PLAB00000019

Action S.A.
ISIN: PLACTIN00018

Admiral Boats S.A.
ISIN: PLADMBT00013

Ambra S.A.
ISIN: PLAMBRA00013

Amica Wronki S.A.
ISIN: PLAMICA00010

Apator S.A.
ISIN: PLAPATR00018

Aplisens S.A.
ISIN: PLAPLS000016

Arteria S.A.
ISIN: PLARTER00016

Automotive Components Europe S.A.

ISIN: LU0299378421

Bank Millennium S.A.
ISIN: PLBIG0000016

Berling S.A.
ISIN: PLBRLNG00015

Blirt S.A.
ISIN: PLBLIRT00018

Budimex S.A.
ISIN: PLBUDMX00013

CCCS.A.
ISIN: PLCCC0000016

CD Projekt S.A.
ISIN: PLOPTTCO00011

CYFROWY POLSAT S.A.
ISIN: PLCFRPT00013

Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Nazwa rynku

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

New Connect

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

New Connect

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Liczba

50595

32523

82436

1649071

88842

37819

52132

29957

240137

16848

644610

409914

164594

6094

19184

270218

190921

Kraj siedziby
emitenta

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

LUKSEMBURG

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

Wartos¢ wedlug

ceny nabycia

(w tys. zt)

1005

1009

2692

1422

732

3845

998

270

4127

106

5210

2767

1084

778

1585

3457

3938

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy
(w tys. zt)

995

3791

396

693

4122

1926

354

3095

154

5350

1558

301

862

2561

4513

4487

Procentowy udziat
w aktywach ogétem
(W %)

0,17
0,55
2,10
0,22
0,38

2,28

1,71

0,08

2,96

0,86

0,17

0,48

1,42

2,50

2,48



Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.
ISIN: TREDOTO00013

Echo Investment S.A.
ISIN: PLECHPS00019

Elektrobudowa S.A.
ISIN: PLELTBD00017

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS
ISIN: TRAEREGL91G3

Ergis-Eurofilms S.A.
ISIN: PLEUFLMO00017

Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.
(EuCo SA)
ISIN: PLERPCO00017

Fabryki Mebli Forte S.A.
ISIN: PLFORTE00012

Fasing Gr Kapitatowa Fasing S.A.
ISIN: PLFSING00010

Ferro S.A.
ISIN: PLFERRO00016

Forposta S.A.
ISIN: PLFRPST00019

Getin Noble Bank S.A.
ISIN: PLGETBK00012

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.
ISIN: PLGPW0000017

Grupa Duon S.A.
ISIN: PLCPENRO00035

Grupa Kety S.A.
ISIN: PLKETY000011

Grupa SMT S.A.
ISIN: PLADVPL00029

Hygienika S.A.
ISIN: PLHGNKA00028

Impexmetal S.A.
ISIN: PLIMPXMO00019

INTEGER.PL S.A.
ISIN: PLINTEG00011

Inter Cars S.A.
ISIN: PLINTCS00010

Kardemir Karabuk Demir
Celik Sanayi ve Ticaret A.S.
ISIN: TRAKRDMR91G7

Kino Polska TV S.A.
ISIN: PLKNOPL00014

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Istambul Stock Exchange

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Istambul Stock Exchange

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

New Connect

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Istambul Stock Exchange

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

208125

303000

11952

100000

390101

53069

99173

41828

30991

150155

1318407

42087

300000

25543

228446

808560

151519

11975

10000

600000

76201

TURCJA

POLSKA

POLSKA

TURCJA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

TURCJA

POLSKA

2013

1993

1645

509

1879

727

2419

913

304

1310

3849

1660

633

5295

3583

1551

435

2498

1999

1891

1677

3748

2133

882

1506

1353

5107

711

287

1048

2887

1923

558

7278

2917

1059

379

1844

2245

1854

2,07

1,18

0,49

0,37

0,83

0,75

2,83

0,39

0,16

0,58

1,60

0,31

4,03

0,59

0,21

1,03

0,53



Kredyt Inkaso S.A.
ISIN: PLKRINK00014

KRUK S.A.

ISIN: PLKRK0000010
Krynicki Recykling S.A.
ISIN: PLKRNRC00012

Lena Lighting S.A.
ISIN: PLLENALO0015

LIVECHAT SOFTWARE S.A.

ISIN: PLLVTSF00010

Mabion S.A.
ISIN: PLMBION00016

Magellan S.A.
ISIN: PLMGLAN00018

MCI Management S.A.
ISIN: PLMCIMG00012

Medicalgorithmics S.A.
ISIN: PLMDCLGO00015

MFO S.A.
ISIN: PLMFO0000013

MLP Group S.A.
ISIN: PLMLPGR00017

MONNARI TRADE S.A.

ISIN: PLMNRTR00012

Neuca S.A.
ISIN: PLTRFRMO00018

NEWAG S.A.
ISIN: PLNEWAGO00012

P.A. Nova S.A.
ISIN: PLPANVA00013

Pekaes S.A.
ISIN: PLPEKAS00017

Pelion S.A.
ISIN: PLMEDCS00015

PKP Cargo S.A.
ISIN: PLPKPCR00011

Pozbud T&R S.A.
ISIN: PLPZBDT00013

Prochem S.A.
ISIN: PLPRCHMO00014

Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej

HYDROTOR S.A.
ISIN: PLHDRTR00013

Quercus TFI S.A.
ISIN: PLQRCUS00012

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

150335

50489

1005861

341239

54586

44075

54517

199349

18791

90000

35131

602028

8734

122122

17648

168744

29453

42892

845690

15141

43242

58547

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

2513

2870

4179

1337

1009

699

3283

1964

1839

1017

864

3006

597

2548

494

1532

1543

3140

3912

242

1297

497

2856

5554

9053

1416

1528

1741

3571

2039

3552

945

1226

6111

1930

2920

274

1817

2518

3581

3679

251

1388

347

3,07

5,01

0,78

0,85

0,96

1,13

1,97

0,52

0,68

3,38

1,62

0,15

1,39

1,98

2,04

0,14

0,77

0,19



Qumak S.A.
ISIN: PLQMKSKO00017

Rafako S.A.
ISIN: PLRAFAK00018

Rainbow Tours S.A.
ISIN: PLRNBWT00031

Robyg S.A.
ISIN: PLROBYG00016

Sasa Polyester Sanayi
ISIN: TRASASAW91E4

Soda Sanayii A.S.
ISIN: TRASODAS91E5

Synektik S.A.
ISIN: PLSNKTK00019

SZPG Stomil Sanok S.A.
ISIN: PLSTLSK00016

Tarczynski S.A.
ISIN: PLTRCZNO00016

Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
ISIN: TRETRGY00018

Trakcja Polska S.A.
ISIN: PLTRKPL00014

Turk Hava Yollari Anonim Ortakligi
ISIN: TRATHYAO91M5

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
ISIN: TREVKFB00019

Unibep S.A.
ISIN: PLUNBEP00015

VIGO SYSTEM S.A.
ISIN: PLVIGOS00015

Wawel S.A.
ISIN: PLWAWEL00013

Wielton S.A.
ISIN: PLWELTNO0012

WORK SERVICE S.A.
ISIN: PLWRKSR00019

Zaklady Miesne Henryk Kania S.A.
ISIN: PLIZNS000022

Zamet Industry S.A.
ISIN: PLZAMETO00010

Zespol Elektrowni Patnow Adamow Konin S.A.

ISIN: PLZEPAK00012

Zetkama FAP S.A.

ISIN: PLZTKMA00017

Razem notowane na rynku aktywnym
Razem akcje

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Aktywny rynek - rynek regulowany

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Istambul Stock Exchange

Istambul Stock Exchange
Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Istambul Stock Exchange

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Istambul Stock Exchange

Istambul Stock Exchange
Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

116103

121249

78291

935974

250000

150000

102197

121738

76827

626834

178865

96101

401750

171639

3000

1048

330067

144122

346537

435386

15000

48455

17696824
17696824

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

TURCJA

TURCJA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

TURCJA

POLSKA

TURCJA

TURCJA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

1705

587

921

2248

713

1001

1753

1533

896

3038

1553

882

2495

1297

540

739

1524

1857

910

1395

415

1903

144095
144095

1428

679

1437

2078

735

968

2095

6136

999

3259

1359

1395

2955

1411

594

1079

1324

2591

1001

1132

395

3198

173346
173346

0,79

0,38

0,80

0,41

0,54

3,40

0,55

0,75

0,77

0,78

0,33

0,60

0,73

1,43

0,55

0,63



subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bilans

Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2014 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek
Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zi)

31.12.2014 31.12.2013

I.  Aktywa 180645 272148
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6054 25924

2 Nalezno$ci 1245 1092

3.  Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 173346 245132
diuzne papiery warto$ciowe 0 0

5.  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery warto$ciowe 0 0

6.  Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowiazania 1510 2151
Ill.  Aktywa netto (I-11) 179135 269997
IV. Kapitat funduszu 178002 243827
1. Kapitat wptacony 1834257 1359229

2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -1656255 -1115402

V. Dochody zatrzymane -28118 -18240
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13234 -8745

2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14884 -9495

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 29251 44410
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 179135 269997
Liczba jednostek uczestnictwa 2051372,716 2810241,346

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 87,32 96,08

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spoétek
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2014 r. (dane wyrazone w tys. zt
— z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w z})

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2014 r. (dane wyrazone
w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
uczetnictwa wyrazonej w zi)

Zestawienie zmian w aktywach netto

Zmiana wartosci Aktywow Netto

1.
2,

6.
7.
8.

Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji

Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym:

a) z przychoddéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa)
taczna zmiana Aktywdw Netto w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia wartosé¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym

Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa

il

3.

Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa

b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa

c) saldo zmian

Liczba Jednostek Uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym:
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa

b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa

c) saldo zmian

Przewidywana liczba Jednostek Uczestnictwa

Zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

1.

2.
3,
4

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Wartos$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Procentowa zmiana wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Minimalna warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

- data wyceny

Maksymalna warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

- data wyceny

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny

Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu netto w Sredniej wartosci Aktywow Netto w skali roku, w tym:

Ol fOul B Rl D) B

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Procentowy udziat optat dla Depozytariusza

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

01.01.2014
—31.12.2014

269997
-25037
-4817
-5061
-15159
-25037
0

0

0

0
-65825
475028
-540853
-90862
179135
209378

5158786,610
-5917655,240
-758868,630

21221666,745
-19170294,029
2051372,716
2051372,716

96,08
87,32
-9,12
80,81
13.08.2014
100,41
17.02.2014
87,27
30.12.2014
4,09

4,00

0,00

0,00

0,05

0,00

0,00

01.01.2013
—31.12.2013

181557
720891
-539334
221683
269997
156914

8162419,163
-6022694,970
2139724,193

16062880,135
-13252638,789
2810241,346
2810241,346

72,06
96,08
33,33
71,69
1.01.2013
100,58
25.11.2013
95,83
30.12.2013
4,05

3,98

0,00

0,00

0,04

0,00

0,00



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spétek (dalej
zwanego Subfunduszem) zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci
(DzU z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007 r.

nr 249, poz. 1859). Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spoétek jest Subfunduszem Funduszu UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem).

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli
nastgpito w Dniu Wyceny do godziny 12:00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem
zawarcia transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale
zostato udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywow
Subfunduszu.

2. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzaciji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.
Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

e papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Nalezna dywidenda z akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest réwniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania

w panstwie, w ktdrym znajduje sie siedziba spotki wyptacajgcej dywidende. Zgodnie z zasadami
zawartymi w odpowiednich umowach o unikaniu podwdéjnego opodatkowania czes$¢ podatku
naleznego Subfunduszom jest ujmowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek
nalezny Subfunduszowi.



10.

11.

12.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Przystugujgce prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akgji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych

w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,

oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikéw
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponizej.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z godziny 12:00.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i wartosci z godziny 12:00 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i wartosci z poprzedniego Dnia
Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywdw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe



wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow Subfunduszu.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tacznie kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienieznego,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, notowane na Aktywnym Rynku, wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

1) warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczgco niski, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt
wartosci godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu

na danym rynku lub mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla
0 godzinie 12:00.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
skfadnika Aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego skfadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akgcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

C. w oparciu o wlasciwy dla tego skfadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,



3)

4)

5)

dla dtuznych papieréow wartosciowych, listéw zastawnych, kwitow depozytowych, notowanych
na krajowym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny
sktadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. modelu korekgji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych

przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio
ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponize;j.

dla dtuznych papieréow wartosciowych, listéw zastawnych, kwitow depozytowych notowanych
na zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymac;i
wartosci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BVAL (Bloomberg Valuation).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyzej.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa, ktora zostanie opisana w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papierow wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujgcy sposob:

1)

2)

3)

dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o0 modele wtasciwe dla poszczegoélnych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdinych,
wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.)
na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym



Rynku. W przypadku istotnej zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym
Rynku warto$¢ godziwa bedzie podlega¢ korekcie;

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
0 podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwo$cig
nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktdrym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢
godziwg wycenianych akcji;

4) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
0 wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;

5) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych
z Aktywnego Rynku;

6) Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:
a. w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong Warto$¢
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzehn majgcych
wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa;

8) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

9) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami warto$ciowymi — w wartosci godziwej, ustalonej
za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposdb ciggty.

4. Modele i metody estymaciji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena aktywoéw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Ak