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dawniej UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Oznaczenia Subfunduszy*:

1) Generali Euro

2) Generali Profit Plus

3) Generali Obligacje Aktywny

4) SGB Bankowy

5) GeneraliZzgot a

6) Generali Akcji Europejskich

7 GeneraliAkcji Ameryka@Eskich
8) Generali Aktywny Dochodowy

9) SGB DguUny
10) Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce
11) Generali Akcji Ekologicznych

DecyzjN z dnia 28 kwietnia 2015 r. (DFI/1/4033/76/ 1:

udzieliga zezwolenia na zmianfin statutu Funduszu

w

z

Subfunduszy , kt-re na dzie@® sporzNdzeni a spektumformaocyjgego t e k st |

nie zostagy | esAbsduwnejStopydZwrpta:rle Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednol.
Subfundusze ni e zostaQy jeszcze utworzone.

Fundusz moUe uUywal skr - conGeperaiBunduyze$#°.br zmi eni u:

Generali Investments Towar zyst wo Funduszy l nwestycyjnych
Warszawie adres internetowy: www.generali-investments.pl

y Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostadg
owany w dniu 3 prafedgzudrea 2007 k.aw dhiv AF grudnia 200¥ r.,dw dniu
o 2008 r ., w dniu 23 | ipca 2008 r., w dniu
8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca
2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu ,wdniwk grueda20%E0
r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r.,
w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu
26 kwietnia2011r,w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzeSnia 20
grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012
r., w dniu 1 wrzeSnia 2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012
r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31 lipca 2013 r.,w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z, & 8mulp aF@z3 €0181., wdniu 11
paftdzi er ni kw dniu022 8stopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r.,
w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,
wdniuépa¥dzi €0l4rn., kvaniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r.,
w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r.,
w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu
20 sierpnia 2015 r . w dniu 11 wwdnie$n pa¥tTdadeR@Smivkdau9pa¥tdzierni,k

i ni
ktu
3 |

o Z

2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016 r.,
w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu
1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu
12 pa¥tdzi er nwdnau 282p0ald zri.er n i, kwadni@ I ligopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r.,
w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r., w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu
12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017
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rowdniul pa¥dz 247 rnw &ndu 23 listopada 2017 r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017
r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r.,
w dniu 21 p a ¥ draikae2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019r.,
w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2
wrzeSni a,waeid®wr zeSni a, w20dind u 19 wr iz, en&inii B lis2opdda 2019 r., w dniu 18
listopada 2019 r., w dniu 28 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 11 stycznia 2020 r., w dniu 3
marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r., w dniu 19 marca 2020 r., w dniu 1 kwietnia 2020 r., w dniu 01 lipca 2020
r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021 r., w
dniu 25 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021 r., w dniu 13 maja 2021 r., w dniu 31 maja
2021 r., w dniu 1 lipca 2021 r.,w dniu 19 sierpnia 2021 r.,w dni u 21 wr zwﬁm’u’l&p avdirerni ka
2021r,w dniu 15 paFdzwedmi ka3 20@4T¥%dzwdnmunlb Kstopadd2DALr., w.dniu 22
grudnia 2021r.,01 stycznia 2022r., 25.01.2022r., 04 kwietnia 2022r.,12 kwietnia 2022r., w dniu 25.04.2022r., w
dniu 31 maja 2022 r., w dniu 17 czerwca 2022 r., w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 4 sierpnia 2022r., w dniu 1
wr z e Sni aorazwagiu 30 grudnia 2022 r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu j30grmdoih2022e.g0 pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospek
Zbigniew Jakubowskii PrezesZar z Ndu Towar zyst wa

Kazimierz Fedak i WiceprezsZar zNdu Towar zyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dziagaj N os

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawie.

3. OSwiadczamy, Ue inf®rmapje«kciawamNt orwwdzi we i rzetelne o
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:@
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy ni e i s
okoliczn&kS$Scire moggyby wywrzel znaczNcy wpgyw na sytuac
Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
PrezesZar zNdu Towarzyst WiceprezesZar zNdu Towar zy:

?%
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z si edzi bN w Pol sce, wo\
Senatorska 18, 00-082 Warszawa

adres poczty elektronicznej: tfi@generali.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z\
Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.AA.dzi aga na podstawie decyzji
WartoSciowych z dnia 1 czedOd4d\®. 1995 r., nr decyzji KPW

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:

W dniu 5 pafdziernika 2001 r .r eTjoewsatrrzuy sprwzoe dzsoisrt baigoor cw pw,s apn
SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Kr
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

4. WysokoSi i skgadni ki Thkoavmirtzaysut waasmeg m wysokoSlI skgadni k
ostatni dzie® bilansowy
Na dzicguhia2a2lr. wysokoSI i skgadniki kapitagu wdasnego To\
Kapitag wgdgasny 110.389.396,67 z §
Kapitag podstawowy 21687900, 00 z4g
Kapitag zapasowy 58.960.359,20z §

5. Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Na dzie® sporzNdzeni a Prospektu kapitag zakgadowy Towarz
opgacony przed rejresegdsiciitNi ow a-ey.estrze p

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Tow
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
l'iczby g9ggos- wz qrao nwaadlzneynmh u  akcjonariuszy, jeUel i akcjona
og-l nej Il iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonari us

Podmi otem dominuj Ncym wdGeremli CEB Wading B.¥.tzwas i jeadszti bN w, Amst e
poni ewaU posi adnawangndzggrontadzensu Tawarzystwa.

7. I mi ona i nazwiska czgonk- - w ZarzNdu Towarzystwa, czgonk - v
fizycznych 2z aS8ubfNritdasagmNc y c h

71. 1l miona i nazwiska czgonk-w Zar zNdu Tpoewari oynsytcvha ,w zZea rwsNkdaz z
Zbigniew Jakubowskii Pr ezes Zar z Ndu,
Kazimierz Fedak i WiceprezesZ a r z,Ndu
Krzysztof KoOzdwomwdl zZar zNdu

Magdalena Kurpiewskai Cz gonek Zar zNdu.

72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w RadwsNadaoremePr 7ewadaiystz Waeg

Josef BPnegwodniczNcy Rady Nadzorczej,

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 5/561
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Andrea Simoncellii Wi ceprzewodni czNcy Rady Nadzorczej,

Santo Borsellinoi Cz Jonek Rady, Nadzorczej

BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej,

Marcin Orlickii C z § o Ragl\kNadzorczej

Krystyna Matysiaki1 Cz gonek Rady. Nadzorczej

I mi ona i nazwiska os- b f iSabjunduszgnci Funduszuz Ndz aj Ncych
Wszystkimi Subfundusza mi wydzi el onymi w Funduszu zarzNdza Zesp- 4§
Inwestycyjnegowy odr ibni ony w Towarzystwie, w kt-rym zatrudni eni

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Aleksander Szymerski,

Krzysztof 1zdebski,

Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,

Adam Wo¥ny,

Kosma Wolffgram,

Dani el Wesogowski
Il stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem biAadN mieli

Krzysztof Izdebskii Z a r z N d Sabjumtlusgem Generali Obligacje Aktywny;

Aleksander Szymerski-Z a r z N d Sabjultlusgem SGB Bankowy; Generali Profit Plus;;

Marek Straszak - Z a r z N d Sabjutiasgem Generali Z § 9 Geaerali Akcji Ekologicznych;

Adam Wq¥Frw chag iMialr e W kIabfuhlasgem Generali Akcji Europejskich; Generali Akcji

Amer yka@skich

Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Generali Aktywny Do

Dani el We siofawsMdzaj Ncy SubfunduszSeGB @ejruelinayl,i Geuwrea al i

Gl obal ne Rynki WschodzNce.

Informacje o pegnionych przez osoby wymieystomemw jpeklie | 7
okolicznosSlI moUe miel znaczenie dla sytuacj.i Uczestni k- -w
ZarzNd Towarzystwa

taden z czgdonk- - w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fu
mi el znaczenilUe zdelsa nsi ykt-wa cFjuind us z u .

Rada Nadzorcza

Pan Josef Benegi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Josedo®BEomzyg do Grupy Generali w 2014 r., kiedy zost:
i Prezesem ZarzNdu Generalid Il nvest ment CEE, I nvesti| n?2 }
Dyrektora ds. Il nwestycij.i w  ANisscthroidin,i erje gii oRwisej i EurVd p20 1S7r orc
Gener al ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego I nwestyc
na Uni wersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. o]

mi dzynarodowy ch na Col umbi a UniversitynwciXNgwyhkaldRawys iN-BEkjaoad ez €

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 6/561
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Grupy Generali w regionie CEE.
Pan Andrea Simoncellii Wi c e pr z e wo Rady bladibccyej

Pan Andrea Simoncelli pegni g fQemeilalnggdi(CED) GrupeGeacralvaRolsc d u i D
w latach 2016-2 02 0 . UkoEczyd studia pr awnskincaaz Padyplomdwei Studiunms yt e c i €
Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andrea Simoncell.i I
UbezpieczeEeSalAi , t Gei e Towarzystwo Ubezpiecze®& S. A. i Ge
funkcje PrzewodniczNcego Rady Nadzorcze,] w Concordia Po
Towarzystwo Ubezpiecze® S. A., Gen e rAaoraz Generati FirancdSpwa.0.zy st wo

Pan Santo Borsellinoi Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borselinou k o Ec zy§ wyUsze studia ekonomiczne na Uniwersyt

Amos Tuck School, Dartmouth College. Od 1995 roku zwiNza
grupy Generali, gdzie od 201 XGenerallnvesthents Gurdpas @kkwigtmia 2010 e z e s a
roku pegni funkcjn Dyrektor ds. gadu korporacyjnego w z

instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta |jest absol wentkN Wydziagu ZarzNdzani
zatrudniona w instytucjach nadzoruj Ncych rynelieber(E ec
UrzNd Komisji Nadzoru Ubezpiecze@ i Funduszy E@Gzggmnek nyc
rady nadzorczej Concordia Polska T.U. S.A.

Pan Marcin Orlickit Czgonek Ramdz Nadz

Pan Marcin Orlickiuk 0o Eczy§ wyUsze studia prawnicze w 1994 r. or az
marketinguw 1997r.W 1998 r. uko@® zyg aplikacjn sindziowskN przy S
r. aplikacjn radcowskNOpezpni Ol RE§ ivi Wiodmahowcy na Wydzi
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeniowe
zdobywagrjamca PrzewodniczNcego Komisji Nadzoru Ubezpiecz

Pani Krystyna Matysiak-Cz gonek Rady Nadzorczej
Pani Krystyna Matysiak jest absolwentkN Wydziagu Histori

AdministracjiizarzNd z ani a Uni wersytetu Warszawskiego. Czgonek rady
Polska TU S.A. oraz Bezpieczny.pl sp. z o.0., a takUe cz
oraz Generaldi Fina Sp. z zod.oob.y wald@$S wiradaz eNrci em. z anw o ddol w

nce
Pekao, LINK4 czy PZU. W latach2009-2017 roku zatrudniona na stanowisku Dyr
LI NK4. Ood 2016 r. do 2017 r. Dyrektor ZarzNdzaj Ncy ds. H
roku.

Zar z Nd zSatfihdugzami

taden z zar SibumesiaNdy ;i e pegni poza Towarzystwem innych f

mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.
Nazwy i nnych funduszy inwestycypwyachy sztawa,Ndmaeaghbhi tpyrczhe
Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. GeneraliObligaceFundusz | nwest ywlkyidagi, Zamkni Aty

3. GeneraliAbsoluteRet urn DguUny Fundusz lnwestycyjny Zamknifty,
4. GeneraiAbsol ute Return Akcyjny Fundusz I nwestycyjny Zamk
5. Generali Odpowiedzialnego InwestowaniaFundusz | nwestycyjny Zamkniidty,

6.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 71561
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Rozdziag | |1

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zost aiywzegstreejfuadiigzy immestycyjnych w dniu 6 lipca 2009 r. pod numerem
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo math’kowe Uczest
awszystki e Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jednakowe
e UNdani e

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na aU
upienia na

k d
l ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkup

Fundusz zbywa:
1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali

Obligacje Aktywny, Generali Z § g Gemerali Akcji Europejskich, Generali Ak ¢ j i Amerojak a Es ki «
General. Obl i gacj e: Gl obal ne Ry nki WschodzNce Jed
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A, J e d Subfsindkstu Uc z e s
General. Eur o, Gener al i Ob I i g)alednostki UcZdstoidiva kategoriiRy n k i V
(z wygNczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki W
(z wygNczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki W
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa

kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki

Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfundusza ¢ h : SGB DguUny, GeBeab AkgiaEkdtogiczrych, Absolutnej Stopy
Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki
Uczestnictwa serii H;

rUni Nce sin w szczeg-lnoSci wysokoSci N pobieranej

pobieranych opgat manipul acyj nyc Subfurdaszy koszt -w obci
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C,D, E,1 , J, K, L, M, N sB whygWNanmeie

ramach program-w systematycznego oszczndzani a l ub
program-w emerytalnych, | KE czy I KZE, kt-rych warun
Uczestnictwa tej kategorii, z e ko8ywangck wwramach ¢ybho d z Nc y
program- w.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i H nie sN zbywan
oszczndzania |l ub inwestowania, w tym pracowniczych

W Subfunduszach i nnych ni U wstkyawame spho wyyUeNczni e Jednost k
A oraz H.

Jednost ki Uczestnictwa kaUdej kategoridi ewidencjono
Nie jest moUl i we zgoUenie przez Uczestnika zl|lecemgoa tran:
na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisany
Subfunduszu, nal eUNcy do tego samego Uczestnika), chyba Ue To\
w interesie Uczestnka inastfipuje na rejestry otwarte za poSrednict\
skut kowal zmianN kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zleceni

Subfundusza mi s k ut k uj NkateggrioJednastekaUtdstnictwa.

R o z d z i Darde o Funduszu 8/561
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Jednostki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ram
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z C
Jednostki Uczestnictwa nie magWumyiuszhy wane zercze o sU
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.
Jednost ki Uczestnictwa podle’gajN dziedziczeniu, z
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

evsenwzajrMacehuwksolksoSi poniesiony

a) osoby, kt-ra ©prz ]
\ pogrzebemi ddakepitini kad FfasntdluiszUczestni
do

zwi Nzanych z

Subrejestrze, wartoSci nieprzekrac;achej k o
ZWyczajami pr zyjriotdyoowi svk udamymzS wypgaci l t ej o0sob
odkupienia;

b) osoby, kt-r N Uczestnik Fun'fduslkupivviskaedgosthkniduUz
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni

przedSmi erci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne

sektorze przedsinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Nceapisaythaovznej w

Subrejestrze, oraz wypgacil te]j osobie kwotn uzys
Postanowienie |it. b) powyUe|] nie dotyczy Jednostek L
magUe Es ki m.
JeUel i Jednost ki Uczest nuiscttawmao we i h owdszpN | wo Ssckig a chaj Nt k
wsp-gmagUonek Uczestnika ma prawo do 50% Jednostek Uc
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi otem zastawu.
nastnpuje wygdgNeaakumi evniwyy nI&kdinost ek Uczestnictwa przez
wW postfApowaniu egzekucyjnym.
Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J
i ch cagkowit a wart oSl odpowi atdrmigat waa r g roSed pedniosd e
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictw
poprzez jednokrotne o0ggos z aww.genenali-irvastments.pll nt ernet na st

4. Zwi nzge okr eS| eniike w rFamn dluicszzeus t n
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania konwersj.i Jednostek Uczestnictwa na je
inwestycyjnego zar z Ndtzwm eqgroaprihda mMoawaz Zgisany Jedr
zwi Nz any c hSulzfunjluszd my ma Jednost ki Uczest Subfenduazeam z wi Nz

-z zast r zSabuadusze Generali Euro,

A otrzymania Srodk-w pieninUnych wieNzzkbuy czi g eAgkot yl w-kwy i

A rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnict

A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostinpu przy z by wa n iniotwa Jde dProspekiu,e Kduczdwgch enfotmaciji dla
i nwe st Ioformagji dla Klienta AFlor az rocznego i p-grocznego spr
Funduszu, w tym pogNczonego s pr aw&ublirauszyaoraZ i nans
sprawozdaE | ebfunduszk owy dH e zostagy sporzNdzone,

A dostinpu do, KAruocszpoevkytcuh i nf or ma mformacjiddlaaKlientan AFe @rdzo r - w

p-grocznego sprawozdani a finansowego Funduszu,
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finansowego Funduszu i Subfunduszy or az s pr a wtkorytta SEbfyndusizy, aasstronie
Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p-gr
w tym pogNczonego sprawozdansubdfundusznaoms awe gsopr Bwod |
jednostkowych Subfunduszy , o il e zost,agy sporzNdzone

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.

4dJa. |l nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczest

4al. Zgromadzenie Uczestnik-w wykon uS$taucierag wbstaie.i okr eS|

4a.2. Upr awni ony mi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koniec drugi
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a3. Uczestniki MioUOedwizag w Zgromadzeniu Uczestnik-w o0s
Pegnomocnictwa udziela sin w formie pisemnej pod r

4a4. Zgromadzeni e Uczestnik-w zwogywane jest przez Zar
umowy, 0 ktw raerjt .modwaust . 1b Ustawy,-zjag@Nldiz ay Newa zt
poprzez oggoszeni e Zami es z c z owwegenenab-investnents.pl.i Ro i nt e |
zamieszczeniu oggoszeni a, o kt-rym mowa w zdaniu
kaUge Uczestnika indywidualnie, przesygkN pol econN
21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Ucze

4a5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN
naimnief50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedgug s

Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczest

zawiesza sin zbywanie i odkwapunduszn.i e Jednostek Ucze
4a7. Zgromadzenie Uczestnik-w zwoduje sifn w celu wyraUe
1) przejnincie zarzNdzania Funduszem przez inne towa
2) przejncie zarzNdzania Funduszem i prowadzenia |

4a8. Przed podjnciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestn

przestawil Uczestnikom swojN rekomendacj n oraz u
interesuj Ncych ich zagadni e® zwi Nzanytcda7 waymzdar z e
odpowi edziel na zadane przez Uczestnik-w pytania.

4a9. KaUdy z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeniu
w przedmiocie o kt-rym mowa w pkt 4a.7, moUe wnios
zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika

4allUchwagdgy o kt-rych mowa w pkt 4a.7 zapadaj N wifnksz:
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2.Uchwaja w sprawie przyjncia regulaminu Zgromadzeni a
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest

4a13.Uchwagy Zgromadzenia Uczestnik-w sN podej mowane w
notariusza.

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statucie |ub Ustawie
podej mowania uchwagdg okreSla regulamin przyjnty prz

4a.15\W przypadku ©pierwszego Zgromadzenia Ucjziesitai br we 4
Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgromadzeni a
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik:-

4a.16.Zgr omadzeni e Uczestnik-w odbywa sinnmiejseuveskaeadymiwbi e T o
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt.

4a.l7Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
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Tryb zaskarUenia uchwad Zgromadzenia Uczestnik-w

4al8Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik:-w spwegeygenpnychsmal
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.

4a.19.Pr awo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dzt wa,
1) Uczestni kowi , kt-ry ggosowagd przeciwko uchwal e,
sprzeciwu;
2) Uczestni kowi bezzasadni ewnZgdomadzenbnehbaozdet nod
3) Uczestni kom, kt -rzy ni e byl i obecni na Zgr ome
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik:- w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r.-Kode ks postipow@®nUaNr cywi |
43, poz. 296, z p-Fn. zm.) nie stosuje sidin.

4a.21.Pr awo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.22W przypadku wniesienia oczywi Sci e bez zUnsoaSdcn e guoc hpaoav

Zgromadzeni a Uczestnik-wAsNd, na wniosek Towarzyst
dziesinciokrotnej ~wysokosSci koszt-w sNdowych oraz
prawnego. Nie wygNcza to moUliwokai zdesatadheaoagal oy
4a.23.Pr awomocny wyrok stwierdzaj Ncy niewaOUnoSi uchwag:

obowi Nzuj NcN w stosunkach mindzy Funduszem a WSzys:
a Towarzystwem.

4a.24.Pr awomocny wyr ok stwierdzaj Ncywonipowd moSiniecwiogyz r
s Ndowi rejestrowemu.

4a25.5t wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci uchwagdgy o wyra
r-wnoznaczne z niewyraUeniem przez Zgromadzenie Uc

5. Zasady pr zepr owa cha kednoski Gcaepthictwaw

51. Do utworzenia Funduszu niezbindne jest zebranie wp g a
4.000.000 PLN -ustal ona przy zastosowaniu Sredniego kur s
Narodowy Bank Pol skirwyjdmowaomia&ottapieni &@. p

52.Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bnAndN
zbywane przez Subfundusz Generali Euro. Do utworzenia Subfunduszu GeneraliEuroni ezbindne | e
zabranie wpgat w wysakeStionmai e pktUsdejl.ni U

53. Os 0 b a mi uprawni ony mi do zapi sy wa Genarali €irais Nh aw sJzeydsnt oksi t e
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe

54.Przyj mowani e
w oggoszeniu
zezwol enia n
po upgywie 6

55,0 rozpocznciu i zakoE& zeniu przyj mow@eamnérad Ewwosopz s - w n
mi ej scach przyj mowani a zapis- w, Towar zystwo powi a
internetowej www.generali-investments.pl. Towar zystwo mdUeo pwszaBawej :
zakoE&zeniu przyj mowania zapis: - w, jelel i zostanN d
5.1.

zapis-w na Jednost ki Uc z e setwskazartyowa r 0 z |
, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSn
a utworzenie Funduszu), a zakoE&zeni e
0O dni od dnizaapioz:pw.czfiAcia przyj mowani a

56.0soba zapisuj Nca si A n aubfusddsauo swikrinaUczeeslywii cwwme gni
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z ni ewgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

58.Zapis na JednostKki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59.Wp Jat @enatati Euros N dokonywane na wydzielony rachunek Tc
Depozytariusza.
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510W terminie 7 dni od dnia zakoE zenia pr zGégnenadiwani a
Euroo Towarzystwo przydziela Jednost ki U cczt ewsat nni acst twiap. u
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek U
wpgacaj Ncego Gemgrali sEurd, dpoowi nkszonN o wartoSl odset e
Depozytariusza za okres od dmiagaoprjadiyumak pd ® wariza r

5.11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu GeneraliEuroo b j nt ego zapi sem wynosi 1

512Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mow

wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
5.13.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mo Ue byi spowodowane:
1. ni ewaUnoSci N zapisu naSuwbefdinnodsutskzi ptUzyeadhki cg avya:
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

bzostag niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu
Uczestnictwa,

2. nie zebr armBiubrh umrdaktzz r ego Jednostkidmozemt ziapt wa , s

w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej do wut
514W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictw
Uczestnictwa, o kt - -rej mowa w pkt 5 .wltéminiepl$ Eni 1, T
roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zapi su,

zakoE&zenia przyjmowania zapis- - w.

5.15.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu oeotdmowiendaps sy Fuwel:
stago sin prawomoche | ub

2. w kt-rym decyzja Komisj.i o cofninciu zezwol eni a
l ub

3 upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednostk_
zostagyndaokmphraty do Funduszu w minimalnej wysokosS

4, upgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Fur

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po
Depozytariusz a za okres od dnia wpgaty na rachunek, o]

wyst Npienia jednej z przeslppkeki vy moeaz oppybdh amwe p
manipulacyjne.
5160 niedoj Sciu do
okreSlony w pkt
517. (skr eSl ono)

skutku utworzeni @arbhbdrzeéuoggd oBaveari ay s
5. 1.

5a.Zasady przeprowadzani a
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k o n
wy s 0 k o SciilU snzieg niU 100.0

zapi s - wowyeh Sdbfwhaduezy t Kk i Uczestn
ieczne | est z ego rSabfundaszuwwp § a t d
00 zgotych.
d

5a.2. Os o b a mi uprawni ony mi 0 zapisywania sifnowyam Jednc
Subfundusze m, s N wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Art. 17
5a3.Przyj mowanie zapis-w mwa JXevd NonsvigheiSuafunduszesnt miacstt Np i W
terminie wskazanym w oggoszadi ua, zoaklotE&Ecrzyemi mowa zwj mé:
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpoczncia przyj mo
52.4.0 rozpoczninciu i zakoEGgzewinapdednpn ms tndwiago Bubfmnalgiuni ct wa
oraz mi ej scach przyj mowani a zapis- - w, Towar zystwo p C
internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moUe postanowil o wc
przyjmowania zapis- w, j eUel i zostanN dokonane wpd@ghty w wysokoS$S

5a5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgn Subfundisze mspawichwa z o'
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a6. Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSci wego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu j est bezwarunkowy i ni eo
5a.8.Wp § a t nowedmSubfunduszu s N dokonywane na wydz iegolSubfuredluseya ¢ h u n k
prowadzone przez Depozytariusza.
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569.W terminie 7 dni od dnia zako@zenia prazyzwioNwzaannea z
nowy Subfundusze m Towar zystwo przydziela Jednost ki Uczestnic
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |iczby Jed]
przez wpgaca] NeowagoSubiynduszt i powi inkszonN o wartoSi odset
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo b j it ej zapi sem wynosi 100

5a.11. Ni eprzydzielenie Jednost ek nbwm Ssbfumduszetmva mozOwei Nb g hy
spowodowane:

Hni ewaUOnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonani a iwpng attear nw npi eeg nsekjg awdyasnoi kao Scapi s -
b.zostagdg niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu p

Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jednost ki Uczestnictwa
wpgat w wksekbBokalow pkt 5

5a12.W przypadkach okla.eléldmyvglnzwsplwto. r/mzpocznie dokonyw

z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odset kami nal i czon
na rachunek prowadzony przezDepozyt ariusza do dnia wystNpienia jedi
pkt. 5a.11, oraz pobrane opgaty manipulacyjne.

5a.13. O niedoj Sciu do s kut Bubfunduszw d@owareystwoapowindomievyg drodze
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa wymaga wpgaty Srodk-w pier
oSwiadczenia wol i (zl ecenie nabycia) bezpoSred
zastrzeUeni el 1pplR.t Mi,er9wsze nabycie Jednostek U
dokonane poprzez z o Ueni e z| echeenzippo Sn@blyné oa & wasadack z o wi
okreSlonychRuwdppkt méeUe udost mpilii woSkeskigakdami a

i nnej postaci, szczeg-lnie w postaci el ektroni c:
2. Nabycie Jednostek Uczest niymhagent fransfarovypwpjsze dov dni u
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonar
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgdgoUenia izlecen

w przypadku dokonywaniaqu])r)@)atctrengakimpaypé?ikuednict
za dzie®& dokonania wpgaty uwaUa si i dzi e
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia 2zl ece
rachunek Funduszuiw pr zypadku dok on ydstawieippktdwdig§,avt y n a
takim przypadku za dzie®& dokonania wpgaty u:
rachunek nabyl Funduszu.

'.F

-chyba, Oe op-Fnienie wynika z okolicznoSci,

odpowi edzial noSci

3. Wpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczes
zl ece® nabycitaa pTrzarzs flegenvego okreSlone sN w
Prospektu odnoszNcSphfunduszi. i do danego

4 Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNszU Z pr:
poprzez dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAaUnych n

Fundusz, prowadzony narzecz Subfunduszu pr zez Depozytariusza, bNdFT¥
Fundusz rachunek Subfunduszu , or az przekazanie waUnego, pr.
Zlecenia nabycia Jednostek Uczest ni ct wa do Funduszu, przy W
formul arzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgat
Srodk - mwi ning ¢ h zbarmrkbwagko tej osoby al bo popr :

pienifnUnych dokonanN z &arpkiénruezdnnainci taw ewmp gbaat nyk uj e s t
dokumencie wpgacenia Srodk-w,Sr oblkw ppizerkiaz@Gmye
szczeg- | no S 6Subfunduszw zimignia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
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bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e w
nieprawwggogyj Nce whNbophktirwsS8ci |lad autentycznoSci
walUne zleceW eprazghpyudka. dokonywania wpgat z ra
Uczestnika Fundusz moUe UNdal informacji i dokul
pieninfndzy | ub f i nuan sFouwnadnuisaz tneor(teo royznm wi I real i z a
przypadku, gdy wpgaotsobpodmakzi, ni U Uczestnik,
nieuzasadniania decyzji odmowy realizacji zlecenia. Towar zy st wo ani Fundusz
odpowi edzi al noSeal izaaojdimoXviliecenia |l ub za jego re

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uc:
dokonywania przelewu Sr odk-w pieni AnUnych na rachunek bart
Depozytariusza, wskazanyUc z est ni k o wi przez Towarzystwo. Wa r
przekazanie Srodk-w na wskazany pwazzewsRapanar zy st w
przez Towarzystwo zakresem danych. Wpgaty bezpoSrednie na inny
uznawane. Dokonanie przelewu i przekazanie ni @gledndznacandrzed any ct
zgoUeniem zlecenia nabycia Jednost ek Uczestnic
nabywane poprzez siel I nternet, przez wypedgni e
Towar zystwo, udost dwamyisteen w gep sieqi,r arag zlokoianie zdalnej
pgatnoSci. Szczeg: -gowe warunki nabycia Jednost el
na stronach internetowych Towar zystwa. Dok umer
niezawi eraj Ncy wsaeay&tkirgbhi mbwamagijliej , nie zost
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestibidet wa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosujaensi i za
UOe wpisanie przez Agenta Transferowego nabyci a
podstawie otrzymane,] od Depozytariusza infor ma
pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z fwPmweN Brtordkb iwe poiEepoaoSibsobay m w p
wpgacaj Nca.

(skreSlony)

9. Fundusz mo Ue uzal eOni i uznanie wpgaty i przy
przedstawienia Funduszowi, ws pos - b pr zez F unirdomnag wwsukealzacjin y ,
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych z przepi
przeciwdziaganiu praniu pieni ndgAUsdraava. WAIML & s
szczeg-lnoSci Fu npizedstawiemaodhgch idevtyfikecyjnych wskazanych w
art. 36 i 37 Usitmfwyr maMdj, i ao t Brk-Ukl e maj Nt ku Uczes
war t oSci maj Nt kowych bnAadNcych w jego dyspozycj.i

Ni euzyskanie takich informacji moUewi Nzal sin z
1) odmowN realizacij.i Zl ecenia nabycidp zamiany
2) dokonani em bl okady rejestr - -w Uczestnika,

wykonywania ZleceCE dot'ycchych Jednostek Ucz
Uczestnika, odb oowzi aNszwl juNzcyessk adni a od Uczestnika

Towarzystwo | Fundusz stgsujN procedury AML/ CTF
uznani a, Ue ryzyko zwi Nzane z potencjalnym (
ni eakceptowal ne, F u nedlinasjiZleaaroathabyc@m,zamianyilub konwersiji.

W sytuacjach opisanych w niniejszym punkcie Towarzystwo ani Fundusz nie ponosz N
odpowiedzial noSci za odmawjfiegeal eabhtcfgadufbaecz e mipa
dokonanie blokady.

10. Zgodnie z art. 46 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. Ustawy AML realizacja Zlecenia
Uczestnika, kt-ry zajmuje eksponowane stanowi sk
osoby zajmuj Ncej eksponowane stanowisko polityc:z
zajmuj Ncej eksponowane stanoWss&awypAMLt (APEPOW
akceptacji kadry kierowni czejorawuyziskani@ igfarmasjiavc z e b | a
przedmiocie Fr-deg pochodzenia wartoSci maj Nt
Uczestnika bfdNcega oREmMKkwwr gma @ badnasr ackzeyjcih  druebz ¥
pochodzenia maj Ntku Uczestnika bidNcego PEP.

Fundusz moUe:
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-odm-wil realizacji Zlecenia z§oUbowmaypadkphrakue z Uc z
akceptacji realizacij.i takiego Zl eceni a przez
Towarzystwa lubw pr zypadku braku informacj.i w przedmio
maj Nt kowych pozostaj Ncych w dyspozycijsitodand&stwni
gospodarczychlubt r ansakcji oraz Fr-ded pochodzPEmi a maj N
-zteal i zowal Zlecenie zgoUone przez Uczestnika bic
okreSlonychi w mprpkytpadku niedostarczenia przez

ONdanyc hunguszienzf or macji w terminie umoUIl i wiaj Ncyn
ppkt 2;

-dokonal blokady rejestrnw Wonizemobi kwi e plbeiceeg@ k dln
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
do czasu wuzyskania od Uczestni kpodmhd dz evaicg i wawr t
maj Nt kowych pozostaj Ncych w dyspozycijsitodauandstwni
gospodarczychlubt r ansakcji oraz ¥Fr-ded pochodzenia maj N
przy czym w powy Us z Jowdrzystwor any pFandiusa mie ponosz N
odpowi edzialnoSci za o,dzemwevdl rzadij 2 atljeéecdhiaageni ap
dokonanie blokady.

11.W przypadkach stosunk-w gospodarczych l ub trans
wysokiego ryzyka, zi dentEwfriohbewakWNmwprakei eKadmil £jgro v
na podstawie art. 9 dyrektywy 2015/ 849, Fundusz p

1) uzyskuje dodatkowe informacje o:
a. Uczestniku oraz beneficjencie rzeczywistym,
b. zami erzonym charakterzeh;stosunk-w gospodar

2) uzyskuje informacje o Fr-dle maj Nt ku Uczestnil
pochodzeni a wartoSci maj Nt kowy ch pozostaj Ncy
beneficjenta rzeczywistego w ramach stosunk- - w

3) uzyskuje inf or macj e o] przyczynach i okolicznof
przeprowadzonych transakcji;

4) uzyskuje akceptacjn kadry ki erowniczej wy Us
kontynuacjn stosunk-w gospodarczych;

5 intensyfikuje stosowanie Srodka khezpyemcme@Eatw

ust . 1 pkt 4 Ustawy AML, przez zwinkszenie |
stosunk-w gospodarczych oraz zwinkszenie |ic
analizy.

Fundusz moUe:

- odm-wil realizacji e&MUeesmikaii a przypaoki brake akoeptacji z
realizacji takiego Zlecenia przez kadrn kiero
w przypadku nieuzyskania od Uczestnika UNdanych przez Fundusz i nfoa

- zrealizowal Zlecenie zgogfjgornoeczpernzieezm Ucezrensitnn-i vk ac
w ppkt 27 w przypadku nieuzyskania od UczestnkaUNd any ch przez Fundus z
w terminie umoUliwiajNcym realizacjn Zleceni a

- dokonal bl okady rejestr-wudcereoUhi waenipo!| sy &

Zl ece @& do;ycchych Jednostek Uczestnictwa za
obowi Nzuj Ncej do czasu uzyskania od Uczestnik

przy czym w powyUszych przypadk a cohs zTNb woadr pzoywsi t endoz i aanl
za odmown real rtaz ®@jlii zalcg dieiZil@,cenia z op:-FTnieniem
Ponadt o, w przypadku transakcj.i zwi Nzanej z p
zidentyfikowanym przez Kdoeniesgdwa&nuympreij skjNitwy mkrca e)
dyrektywy 2015/ 849, przeprowadzane]j przez osobn
organizacyjnN nieposiadaj NcN osobowoSci prawnej ,
nastfipuj Ncych dzi agak@® ozgwiaNwziacnzea jzNctyackhN rtyrzayn s ak cj N:
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1) podej muj e dodat kowe czynnoSci w ramach st o
bezpieczeEtwa finansowego,;

2) wprowadza zintensyfikowane obowi Nzki zwi Nzan
raportowaniem transakcji;

3) ogranicza zakres stosunk - w gospodarczych |l ub transakcj.i

12. Po dniu 12 kwietnia 2022r. Fundusz-z godni e z postanowi eni ami rozp

nr 833/ 2014 dotyczNcego Srodk - w ograniczaj Ncy

destabilizuj Ncymi sytuac]j fiaRady(WEKk nra65/@006zdoal8z r 0z

maja 2006 r. dotyczNcego Srodk-w ograniczaj Nc

udziagem Biagorusi w agnesjeztbRwa) {r wobeeUUWr naam

zamiany) jednostek uczestnictwa:

1) jakimkol wi ek obywatelom rosyjskim | ub osobom fiz
jaki mkol wiek osobom prawnym, podmiotom | ub or g:

2)j aki mkol wi ek obywatelom biagoruskim |l ub osobom
jakimk ol wi ek osobom prawnym, podmiotom | ub organo

Zakaz zbywania ni e ma zastosowani a do obywateli paEEst
fizycznych posiadaj Ncych zezwolenie na pabyt c:

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenn nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=17117T71TT1T71TT1TT
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/Jioznacza WartoSi Subfundupan- waNdetdmost ki Uczestnic

xT oznacza maj NcN zastosowanie stawknin opgaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece® w tym skgadanie zlece®& za pom

1. Nazasadach okreSlonych postanowi eni ami ARegul ami n
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo
Funduszy I nwestycyjnych S.A.fA, ARegul aminutekkgada
uczestnictwa funduszy zarzNdzanych przez General:
Srodk-w porozumiewania sifi na odleggoSifA oraz AR
Investmentson-l i ned, Uczestni k Funduszu moUee ze@rza i p ama
telefonu lub Internetu.

2.(skreSlony)

3. Przedmi otem umowy o skgadani el,z lnmoclee®E b yd knta-bryecji emo
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
odwoganie bl okady Swbanyehj danydh rUozestniganFuraluszu. W umowie
zawarte s Nni ni mal ne war unki techniczne skgadania zl| ece
Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nadania hasga.
Uczestnik-w FundutmnoSc¢i olpwavi eygiwa wyni kaj Ncych
przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze
zl ecenia bndzie nagrywane.

5. (skreSlony)
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6. Dyspozycje skgadane zamepaSrseéldnwycpesem alnret ewy §Nczni
udostninpnionych przez Fundusz na witrynach intern
mowa w ppkt. 1 lub w inny spos:-b i sN waUne, o i
ni ewywoguj Ncy NtapkliicwhokSocliwiceok dwo i ch treSci l ub aut e

7.Fundusz ma prawo odm- wi przyjnicia dyspozycj.i t el

I nternetu w przypadku nieprawidowego dziagania o
przekazywane sN dane.

8 W przypadku awarii wurzNdzenia przekazuj Ncego dane
0 s 0 b iwSTowareystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestni
I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dl a cel

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp:- |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@ kim mogN nab)
wsp-lny rejestr magUe GEski zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nwabjywagmclyny edlintorse
skgadaj N oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowej , umoUl i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z

wszystki ¢ h uprawni e@ zwiNzanNy’ch z abywani em i L
Uczestnictwa, wgNczywszy UNdanie odkupienia wszy
UNdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transf eru Jednostek Uczestnictwa, a takUe na podej
Srodk-w pieninUnych,

c)wyqueniu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z
magUonk-w, chyba Ue drugi z wn icchhwiwyir aszki§ asdparnzi eac izw
pierwszego z maQUonk-!v; w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczenia wol. magUonk - - w,

dwyraUeniu zgody na wygdNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk -mt ualenech pegnomocni k-w UNda® odkupieni a,
decyziji kaUdego z nich.

3.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnego adresu magUonk- - w, na Kkt -ry g

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu \

4 Na | KE moUe gromadzil oszczndnoSci wygNcznie je
prowadzone w ramach wsp-Ilnych rejestr-w magUe Eski

5. Na | KzemmdBPel goszczindnoSci wygNcznie jeden Ucz
prowadzonewramachws p- I nych rejestr-w magUe@E&skich.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uc zest ni ct wa na UNdanie Uczestr

bezpoSrednio w Funduszu | ub u Dystrybutora na odp:
Fundusz. Fundusz moUe wudostninpnil Uczest ni knoepposteciUl i wo S
szczeg- | ni elekwonigzreejs t ac i

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, poprzez wskazanie rachunku bankowego na zasadach
okreSlonych w pkt 6.4 ppkt 2.

3. Fundusz, d o k 0 n u Jethostelo dckestmictwe, nidemtyfikuje Jednostki Uczestnictwa
podl egaj Nce odkupieniu [ odkupuje e, poczNwszy
Subrejestrze, kt-re zostagy nabyte od ni ego na,;
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zarejestrowane na Subre j estrze nabyte do Funduszwe wztge ji ds ame
dokonane wuprzedni o Sdbfunduszenmgi pPum diWszzmyu, przypisany

nabycia, to w pierwszej kolejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu kt-rych koszt nabycia jest najwyUszy . Wy/(
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos

4 . Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych wlegnpskek 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zar ej ¢
Subfunduszy Funduszu nastipuje w tej s aimekj o ndpaecnisea cwyi C esr
zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m @N&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej l i,czby Jednostek Uczestnic

b)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa,
Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona zostanie ok
zastrzeUeniem Ue wskazana w UNdanmoi evezanpr pedal
podatek,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
ddodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwotyootrzymateNd ayniku j e st

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub
ze zlecenia jest wyUsza od liczby posiadanej przez
Jednost ki Uczestnictwa u,po dldekguapji d ne d kzwopsiteaj N ws z
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® |lub dni,s kwtketc-zrnyem ONdweongiaeni et ajaesk i ®ig!
skut ki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni0 w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani :
Dystrybutora.

AW przypadku gdy w wyni ku UOUNdania odkupienia w Rejes
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& od}
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowyi SGB DguUny or az
PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

Generali ZgotGaner al i Akcj i Amer yka@EsKki chGener&8ieAktgwnya | i Ak
Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globaln e Ry nk i WsFanbuszd dokdraeodkupienia
wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pienifiOnych jest wypdacana po pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6. W przypadku Jednostek Uc zest ni ct wa zgromadzonych na | KE |l ub I K
Uczestnictwa mo Ue dotyczyl wszystkich Il ub cznSci
odpowi edni o na | KE albo | KZE, z zastrzeUeniem prz
Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W przypadku gdybyw wy ni ku cziASci owego zwr o
Srodk-w na | KE miaga spaSi poni Uej ioowady00 z§, cznSci

w

7.W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych
Uczestnictwa moUe dotyczyl wszystkich lub cznSci J¢
zastrzeUeniem przepis-w Ustawy o PPE.

8 Mi ni mal na weeaia bdkuiénia wi ena wy n o slubl 25 EORD dla zSgbfunduszy
denominowanych w EUR al b o zl eceni e odkupieni a Wi nno obej
Uczestnictwa, Ueby w wyniku ich odk uogddowietnioal 0t rzzgy ma
lub 25 EUR dla Subfunduszy denominowanychwEUR, al bo dot yc z yWwprzgpadkugdy j ed no
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wat 0SI Jednostek Uczestnictwa, kt-rego dotyEURy ONda
dla Subfunduszy denominowanych w EUR.

Regul acje Specjalistycznych Plan-w Inwestycyjnych,
mi ni mal n ezlesgriarotikoperal

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady 8SubfovduskzGeneNk Burod | a

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n

TransferowegowpisudoSubr ejestru | iczby odkupionych Jednost
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p o otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy real|zaCJ|a|z$fee|edEW€ngd<upk|eeSlao
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnoszNcych sin
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezpoNSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa prizezni Bundusn
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacij.i
poSrednictwem Dystrybuwmboowrad, Fpowiusize no pzoaimifaorrze 2z ¢
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
obejmowal takN |iczbi Jednost e bwidtdogmnigjtdimniejwa, Ue
niU 10% WartoSci Akt ydwgiego Dreit & oWyra ey spaprzzedzaj |
przekazania Funduszowi informacij.i O zamiarze zg

b) si edem dni przed zgdgoUeni em zI| ec e nzleeniecodkkpiepia e ni a
ma obejmowal takN |liczbid Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci AidiegonDnw aN eWytcoe nFyu npdoupsr zzue dzz
dzie®& przekazania Fundus z owi zlecenid aokupienia,j i 0O zami al

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zlecenia
odkupienia ma obej mowal takN |liczbn Jednostek L
naj mniej 20% i mniej ni U 50% WadrugiegSDbnia Wicenyy w- w |
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgoUeniem zlecenia odku,
odkupienia ma obej mowal takN 1|iczbnSiJesdtneomsawveik d
naj mni e|j 50% WartoSci A ldrugjego-Dw i Me tWyoc ey n dowspzr iz e z
dzieE& przekazania Funduszowi informacji o zami al

5. Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towadnziyus,t wo katl-b
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o kt
pi semnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o z ami ar ze =z JoUe
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemne;j.

7. W przypadku gdy Agent Transferowy ot r zyma pr awi dgowo wypedgnione
Jednostek Uczestnictwa, o k't - r y m mwhrau Wycemypkzestnik Bunduszu otrzymuje

Srodki z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Akt yw- w Shbutdisopu na Jednost ki Uczestnictwa danej k
Wyceny, z zastrzeUeniem ppkt. 8.

8. JeUeli bndzie to |l eUei w najlepiej pojAatym inter
ryzyko br aku mo Ul i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUony mi z | veac,e na akmti - roydd
mowa Ww 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno

p kt
eny odkgopD'neinaj aWyzc echryu gniaest fpuj Nc elgto- rpyom Dn
zo

p
wedgug c
e stago zgoUone

z|l eceni
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9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastldewdoni edkapi e & dokonywan
konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSlono)

11. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nieNWahade ofkhimpe je
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

122Uczestnik posiadaj Ncy Jednost k Bubfuhdusze snt roi owawa oASwii N
najmniej 1000000 z g we ddugiggo ODeanWyazeny popr zedzaj Ncego dzi e

zlecenial ub r - wnowart oS t ej kwoty w wadhny Subfendusay kt - r
wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu usta
Polski na t e n dma prdwo, na podstawie j ednego zl eceni a zgoUoneg
Funduszu, zaUNdal odkupienia wszystkich posiadany

danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu
za kwotn Srodk- - w opizeNrciyicthn yz h t yptowdu odkupienia J

pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne opgaty
z tytugu odkupienia, o kt-rym mowa w zdaniu pop
Odkupienie i nabycie Jednost ek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu
postanowi eni ami ppkt 2 powyUej, z zastrzeUeniem

Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od y
Depozytariusza o0 otrzy mani u przez ni ego Srodk - w pieninUny

Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinfor mowal Fun
mowa W niniejszym ppkt, najp:-¥niej na 7 dni przed
powiadomieni a Funduszu przez Uczestnika o zamiarze z(
niniejszym ppkt, Fundusz moUe odm-wil realizacji t
nie majN zastosowania postanowi eni a pkymmdwaw. 1. pp
niniejszym ppkt, nie majN zastosowania postanowi
reinwestycji.

6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady SsubforvduskizGeneNa Rrofit Plus

1. JeUeli bndzie to leUel w najlepiej pojAtym inter
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zlwxzemiawmit o8k
wy Us z e ni U 10% War t Sbfuriduszé IGengrali- Rvofit NPt ¥ arugiego

poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestwedgwg ceny odkgopPpneai Wyeedyugastinpuj Ncego p
kt-rym zl ecenie zostago zgoUone

i5. (skxeSlono

n

6.2.3.4. Zasady 8subfovdusKzGeneNk @blightjaAktywny
1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ddkondnia prees Agentac t wa n

Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestnikowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowereatmzmacij i zlece® odkupienia przez Age
odpowi ednich miejscach Pr ospeS3ubfunduszdnosz Ncych siin
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednostek Ucze st ni ct wa przez Fundusz ni e mo Ue u
kalendar zowych, chyba Ue op-¥nienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

(skreSlono)

e
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Uczestnik powinien wskazal Subrejestr  edndstek r e go
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subreje

Uczestnik posiadaj Ncy Jednost k Bubfuhdusze snt mi omawa oSwii K
najmniej 1000000 z§ we ddrugiggo ®ena zWyceny poprzedzaj Ncego
zlecenmma prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUor
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwot A Sr od
pieninUnych pochodzNcych z tyt ugu odkupienia Jedn

podat ek i stosowne 6épgdky maenpualaeyj po@chodzNce
kt - rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z z a dlaskuteezbegonatyaia Jéileostek Uczestnictwa nie jest konieczne

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifAaUnych na nabycie Jednostek Uczestn

Funduszoz ami arze zgdgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w n
dniem zgoUenia zleceni a. W przypadku braku powi i
zami arze zgoUenia zleceni a, o kt-rym mowalizagji ni ni e
tego zIleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do reali zacj. zl eceni a, o] kt-rym mowa
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce
Zasady obowSuNfandjskucSEB Bankowy

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzyma

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj. zl ece@® odkupi eni

odpowi ednich miejscaagl hPrso sip eSobfuddaszemgms z Nc

4.(

5.

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue opclini eznai ek twyrnei kTao wza r aky s |

odpowi edzial noSci

skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt  -reg
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subr e]j
Fundus z odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subrejest|
JeUeli bihdzie to leUel w najlepiej pojfitym inter
braku moUl i woSci k or z Yuebtumdesguccelembeplziaa j Ak zywowi Nz a E
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odk

wyUszej ni U 10% War tSabfuoduszuASGB Bankowy zNoeprzedmiego Dnia

Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwaodt ych Uczewstdgulg- weny
odkupienia z drugiego Dni a Wyceny nastfipuj Nckdorym RhieceWyee:r
zgoUone

6.236.( SkreSl ono)
6.237. Zasady obowi NSubjuNaszy, Gdnerali Z § o tGanerali Akcji Europejskich,
Generali Akcj i Ame r y Gen€EalikAkiywny Dochodowy, S GB D grazUGenerali

Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

1.

Rozd

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczbyodku pi onych Jednostek Uczestnic
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a p o otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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2.Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl eceE o’dksjl‘ibiwnia
odpowi ednich miejscach Pr ospeS3ubfunduszdnosz Ncych siin
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowy c h , chyba Ue op-Fnienie wynika z okolicznt
odpowi edzial noSci

4, Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nieNdvasrkiadde o Skulbpieqg
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6.24. Zamkni Aicie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rej es
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Mddndha odkupienia zamyka Subrejestr, chyba U
zamknifAcia Subejestru. Zamknincie Subejestru ma t
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

63. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostKki uczes
opgat z tym zwi Nzanych

1.z zastrze0e~n,ier'n pkt 6.7., w ramach konwer sji Uczest
zl eceni a, UNdal odkupienia JedrSaobdunhdeszemldednoczdsmyinct wa
nabyciem za cagoS|l kwoty wuzyskanej w wyniku tego odk

zar z Nd zanego pr z ez Subfonduszu zwydrielomego W udmach innego funduszu
zarzNdzanego przez Towarzystewdnospeky Uczgmt midktuwa e m
Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (Subfunduszu ) nastinpuje w

samym Dniu Wyceny. Konwer sj aSubfindusza mist wo Wt i wgclpothe
Uczestnictwa sN zbywanen N wédiodpgwamoUera udostnpnil
mo Ul i wo S| s k § aidname ja pzd setcaecl postasi elekizomicgrne). ni e w

la. Konwersja Jednost ek Uczestnictwa skut k8ybfinceszunaby ci
docel owego nast nylednhostekpJozestnictova Sukdunduszu  Fr - dgowego oraz w
Srodk-w pieninfnUnych =z tyt Bupfunduszmo rdoereilaoawago raghugeck
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydzi adg (wpi s do
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgyn
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl:
l)odkupienia wszystkich lub okreSlonej Bubfanduszemid e d no s

nabyciaza uzyskanN w ten spos-b kwothin jednostek uczesH
przez Towarzystwo lub Subfunduszu wy dzi el onego w ramach innego f un:
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j i czby Je drsobfundeskemUcveyrks tealizacjit wa z v
kt-rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego funduszu Z

przeznaczona zostanie ofkirersillmayckhwotza HSawotdkzevleni e
UNdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
o nal eUny podat ek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgatwa za ko
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gata skgada sin z d\
opgaty ruchomej i opgaty stadgej, wustalanych w spos: |
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn |jlkomejzaust al a
konwer sjn i podstawn ustalenia ostatecznej Wy s oKk
ruchomej za konwersjn stanowi r-Unici pomifidzy st a\y
uczestnictwa wg Tabeli Opgat sdN aj & dimodsutskziu ,u owz ekstt-miyc
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opgaty manipulacyjnej za nabyci e Susuwduszse me kwUkizesyn

odkupywane sN JednostKki Uczestnictwa, z Dagataele
ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu/Subfunduszu , w kt-rym
nabywane s N j ednost kiSubfynduszn flindsszu dacelamvego)o ady kwoty

konwertowanych Srodk:- - w. PodstawN wustalenia ostatec
konwersjn jest ewamtta®ist e dn wsubiundistém aagsigdartych przez

Uczestnika w funduszu Fr -dgowym w Dniu Wyceny. Zas:
okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opgaty ruchom
2)opgja staga moUe wynosii maksymalnie 5% wartoSci ko
nal eUny podatek i opgatin ruchomN za konwersjn. A

podawana jest w Tabelach Opgat.

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia li czby funduszy, z kt-rymi mo Ul
informacje o tym Fundusz pr z ek a beestrowmachdTowatzysteva vgsieci s o wn e ¢
Internet na stronie www.generali-investments.pllubow dzi enni ku przeznaczonym do

lubudost Aipni |j N za poSrednictwem Dystrybutor - w.

5, Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece@E& konw:
odpowi ednich miejscach Pr ospeS3ubfunduszdnoszNcych sif do
6. Fundus z, dokonuj Nc k Oazestriatve,] identylikajel ndedeostld kUczestnictwa

podl egaj Nce konwersji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt-re zostagy nabyte od niego najwczeSniej (met oda
Subrejestrzen abyt e do Funduszu Wztee jwzgd maju dcac ide kmajade upr
p o mi nSubfyndusza mi Funduszu, przypisany r-Uny koszt i ch
odkupywane sN te JednostKki z a Bubfunduszaurko wymcédr kioa zBubraé
j est najwyUszy WygNczona jest mo Ul i woSiI wskazani s

odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7.W przypadku gdy w wyniku UNdania konwersj.i W Rej
posiadanyc h pr zez Uczestnika Funduszu na dzie®& odkupien
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Ge n e r a | Gen&tdli AkcjiaEuropejskich, Generali Akcji
Ame r y k a,EereialcAktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki Ws ¢
Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

8Uczestnik | KE moUe dokonal konwer syii N2 & nSuldusduszém Uc z e s
zapisanych na | KE wygNcznie na JedSufrdkzamidnnynst ni ct
funduszu, w kt-rych moUliwe jest prowadzeniekadiKE. Z|I
Subfunduszy w ramach IKE.

9. Uczestnik | KZE mo Ue dokonal zami any Jednost ek U «
Subfundusze m zapi sanych na | KZE wygdNcznie na Jednost ki
Subfundusza mi w innym funduszu, w kt-rych moUliwg jest
rozumi e sin | akSubfunduszaw ramaahl IkKZE.a c j i

10.ZI eceni a konwer sji winno wynosi [Nmiinei man ineejjzlecenat tvoaSrcti
nabycia, o bapowidtdnio flaNfondyszu lub Subfunduszu, w Kkt - rym w cjr amach
zl ecenia konwer sji naby wa al zlscéhie kamwdersjovsi t nkni 0 uochzeej snonw acit \
iloSi Jednostek Uczestnictwa, Ueby w wymiikeu mincihej o dnki
wartoSi odHNmiwiiamdaljMey | waenhdb&chabycia, obowi Nzuj Nce|j
lub Subfunduszu, w kt -rym w ramach realywaaej sNz|jedaoisad kk o g

6.4 Wypgat kwot z tytugu odkupienia JednosS$ubfundlsewz est ni c

1. Uczestni k Funduszu wydaje dyspozycj e co do sposobu w
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

222 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a;
pieninUnych z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic:

1) niezwgocznie w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,
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2) niezwgocznie w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony prze firmn inwestycyjinlNa, napewdNUryi dme @«
z

z
Uczestnika do goUenia danego zlecenia odkupienia,
3(skreSlony)

4H(skreSlony) .

3. Wypgat a w wal uci e EUR | est dokonywana wyg~chnie
przedstawiciela ustawowego Uczeat haka ubpoiwva Upne gonnoengoc
Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

4 W przypadku wskazania przez zleceniodawcih rachunku L
nal eUy dokonal przelewu Srodk-w pi éedrosteld bozesthictwao c h o d z
kt-ry to nie naleUy do Uczestnika ani jego przedstaw
mowa powyUej, Fundusz (o ile bndzie m-gg zweryfi kowa
czy rachunek bankowy lub rachunek pienii Uny, na kt-ry naleUy dokonal prz
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
ust awowego al bo do j ego pegnomocni ka, o] kt-rym mc
Uczestnictwa wst r zyma wypgatndn ww. Srodk-w pienidaUnych do
zl eceni odawch |l ub Uczestnika rachunku bankowego I
Uczestnika | ub jego przedstawiciela ustawowego | ub |

5 W przypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzyma wypgatn ww. Srodk-w pienifndeychklecednobdaws

Uczestnika rachunku bankowega ktubryaohLbelby gokanaln

6. Wpgata Srodk-w pieninlUnych z tytudgu odkupienia Jedr
jest wyceniany Subfundusz, chyba Ue postananéegia g o wg c Sulifenduszu st anowi N
inaczej.Przelew realizowany jest na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika, niezal eUni e
waluty rachunkubankowego Uczestnika. Towarzystwo ani Fundu:
skut ki przewal ut owania dokonywanego przez bank pr ow:

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subflendusygm na Jednostki
Uczestnictwa zwiShbiuadusze m bnay mwysokoS]I opgat z tym z

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7. ,Subfunduszcami dchestzikeronduszu yna prawaoni 1 d z y
na podstawi e jednado odlke@eé reina a UONdlnost ek Uczestn
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi kwoty u
Jednostek Uczestnict waubmnis?ém avnRurmiiszu,zprzyi azymyodkupienie
Jednostek Uczest niSabfumdaszezmviiN zrnaanbyycchi ez Jednost ek Uczest
innym Subfundusze m w Funduszu nastipuje w tym samym Dniu Wy

Funduszu Subfunduszu st osujNaeégoi zagraniczenia inwestycyjne
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu st osuj Nceg
zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni it e
zasadynemaj N zastbzawawna w zakresie moUliwoSci nabyci
zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim Subfunduszu . Zamiana nie |jest mo Ul i wa
Subfundusza mi , w kt-rych Jednost ki Uczest niiac twadFuosiiz .z by wa
moUe wudostifipnil Uczestni komwmo Biniewo $io s kadvdpgstacsi zac z =lg

elektronicznej.

la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skut IKSubfuhdosau naby c
docel owego nast ipupostekpJozestnictova Subdunduszu JErd- d gowego oraz w
Srodk-w pieninUnych =z tyt Bupfunduszmo rdoereilaoawago raghugerk
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydzi ag (wpi s do
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgyn
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich |ub okreSlonej Bubfonduszemid e d n o s
nabycia za uzyskan N w t en spos- b kwot n Jednost ek Uczest
Subfunduszem w Funduszu,

2)odkupienia takie]j I'i czby J e drbobfundeskemUcveyeks tealizacjit wa z v
kt - rego na nabycie Jednost ek UdcSubusduspemewt Fuadusziwi Nz an
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
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ONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie .
o naleUny podatek.

Zami ana podlega dpJ®dpiataazaamiaam anin nal eUna jest p
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.Op § astkgyada sin z dw- ch e
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos: |
)wysokoSi opgaty ruchomej za zamianh jest ustalana
i podstawih ustalenia ostatecmabhawybsawk8ciopfajyst
zami ani stanowi r-Unichn pomindzy stawkN opgaty mani
zwi Nz any c hSulzfunduszenrgy m( docel owy m) w Funduszu wg Tabel
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczest ni ct wa z wiNfuadusze i, zw Kkt -rym
odkupywane sN Jednostki Uczestnictwa (Fr-dgowym),
Opgata ruchoma pobierana jest ;mrdzkzvquwSrDyiktwopbdt
zami anie. PRPadstmawNowdg atecznej wysokoSci stawki opjJ
Jednostek Uczest niSubfumduszemwdodibdaaycly mrzez Uzzestnika w funduszu
Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty
Tabel ach Opgat. Pob:-r opgaty ruchomej nastnpuj e po
2)opgat a staga mo Ue wynosi l maksymal ni e 5% warto¢
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatin ruchomN
zami ani podawana jest w Tabelach Opgat.

Uczestnik | KE moUe dokonal zamiany J e d n Subfunduszerd zagisarg/thn i ¢t wa
na | KE wygNcznie na Jednost kiSublundusza mini wt wandws Naanw Kt i njy
jest prowadzenie | KE. Zlecenie zambudfunguszZywmmarhI€E. si n j ako zm
Uczestnik | KZE moUe dokonal zami any Jednos$ubflindusdemz e st ni c

zapisanych na | KZE wy gNcznie nazidgngnSuiidkszamiWcFaregsiunw ct wa  z
kt-rych moUliwe jest prowadzenie | KZE. ZI|Sabfuedoszyenramadami any r
IKZE.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
realiza c j i zl eceni a zamiany, oraz szczeg- gowe terminy
Transferowego okreSlone sN w odpowiednich miejscac
Subfunduszu.

W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt - r y mi moUl i wa bnadzi
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
o0oggosze®& Funduszu |l ub udostinpni |je za poSrednictwem
Fundusz, dokonuj Nc zamiany Jednostek Uczestnictwa, i
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych J

zostagy nabyte od niego n ajlednaski3arejestrpwaferma SubrdjestrzE | F O) .
nabyte do Funduszu wizejws@lmedu drmaicoknajdlne uprzedni
Subfundusza mi Funduszu, przypisany r-Uny koszt ich naby
podl egaj N tzarejedtewane sa Jubrejestrze w Subfunduszu , kt - rych koszt n e
najwyUszy. WygNczona jest moUliwoSIi wskazania prze
Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

Szczeg:-gowe terminy i ma aady preelzi ZAgejnit az ITeaan&fza ow
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnoszNcych sin do

W przypadku gdy w wyni ku UONdania zamiany w Rejestrze
przez Uczestnika FhkungpuenianaydpbbeEaby msBubfanduszui O 1
Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu

Generali Obligacje Aktywny, Generali Z § g Geaerali Akcji Europejskich, GeneraliAk cj i Amer, y k a Es |
Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Ry n kundus&slokdna d z Nc e
zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

Zlecenie zamiany wi nno wy nrorsiidj nriie0 warto$i nodpobwieadajaNae ™ Sci
nabyci a, obowi Nzuj Ncej o d pubfunduszdi n i ov klta r fy umn dw srzaumalcthi
zl ecenia konwer sji nabywane s N jzamianyovs tnknio wdzdg snorwiad t
il oS Jednostek Mcawgst kiuctiwd, old&khuypi eni a omnizgjmani Uk
wartoSi odpmiwiiamdalj MejN wart oSci zIlecenia nabycia, obo
lub Subfunduszu, w Kkt -rym w r ama gamamy@aby wame j $ N zj ed mtwva. ak i uc
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6.6. Spegni ani a Swiadcze® naleUnych z tytugu ni eter mir
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednc

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zleceE

W przypadku nieterminowychTowatzyatwo pbprposiE, odpo)
Towarzystwo wyr-wnuje stratin adekwatnie ichabtywmy Nzl e
dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa | ub dokonuj Nc pr ze
Uczestnika i dokwomdajtMa,k orékte naliczenie podat ku mi

6.62. Bgndna wycena
1.W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
J b

Subfundusze m by gda wyUsza od gndni e wyliczonej, Uczes
Uczestnictwa (na pod st awi e zI|l ece@® nabyci a, konwer sji | ub 2z
Jednost ek Uczestnictwa. W celu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym Jednost ki USuldumduszeni, dowaraystwo wpizékazajen e z

brakuj Nceerbirfodrké ma rachunek Fundu sSohiunduspuoWi fiks z e
powyUspzryznypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj

zwi Nz arBybfuhdusze m (na podstawie zlece® odkupienia, k
zani GaovoN R z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic:
Funduszu, Towar zystwo przekazuje dodat kowe Srodk
Uczestnik:- - w, l ub dokonuj e nabyci a dodat kowych J

Subfunduszu za kwotn rekompensaty.

2 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfundusze m by gda ni Usza od bgndnie wyliczonej, Uczes
Uczestnictwa (na podst awsji kb zariany etEmaliarinig] dedrostek k o n we r
Uczestnictwa, w c el u wyr - wnania strat Uczestni konmym Fundu
Uczestnikom, ze Srodk-w wdasnych, brakuj Nc Npolwyclzshbziiy mle
przypadku Uczestnicy, ektodkymikwndusdzdholsdrekj Uczes
z Subfundusze m (na podstawie zIlece®& odkupieni a, konwer
kwotn z tytugdgu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Uczestnikom Fundusdednmnpoosstikaida jUNe g st niSobfundaszem,wi Nz an
Towarzystwo przekazuje brakuj Nce Srodki pieninUne
Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
Subfunduszu SGB Bankowyor az SGB DguUny

1)Ni e jest moUl i wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy b Nd ¥ SGB DguUny na |
uczestnictwa innego funduszu i nwestycyjnego z
Subfunduszu wydzielonego w ramach innego f unduszu i nwestycyjnego 2z
Towarzystwo, za wyjNtkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub Subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem konwersji w ramach Umowy o prowadzen

Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb Nd ¥ SGB DguUny,

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy b Nd¥ SGB DgJgulUny na J
Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjNtkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE,

Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI

IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i nne @ubfundu’ngSGB Bankowy b Nd ¥ SGB
DguUny na Jedn o sSubundusdcSGB Banhkowyd N d@ S GB DwwjUMtyk i em
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zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

7. CziistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Ucze
Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kacC
8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi
8l.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d
Nabycie Jednostek Uczestni-crtywa Agentn pTr &n swf edrnoi wy

Subrejestru |liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1) 7 dni kal endarzowych od dni a zgoUeAnia Zilweceni a
przypadku dokonywanicd wepng Dtyys t z g bpud Smreadniw t aki m
dokonania wpgaty uwaUa sin dzie@® otrzymania wp{
2) 7 dni kal endarzowych od dnia zgoUenia zI|leceni a
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej; w takim przyp
dzi e wpgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl Fund
I chyba Oe op-FfTnienie wyni ka z okolicznoSci,

odpowi edzial noSci

82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnicty
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastirapuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

queUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSrednlo Funduszowi UNdania odkupienia do di
ni e mo Ue upgynNIi wi Acej ni O 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o]

W przypadku gdy pr zepi sy prawa przewiduj N inne terminy rea
nastnpuje w tych terminach.

9. Wskazani e okolicznoSci, w Kkt -rych Fundusz mo Ue z
Jednostek Uczestnictwa

~y

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodnej wyceny i stotnej cznSci Aktyw-w Fundusz
przypadku, o kt-rym mowa w zdvamrmiuwm kpaocphr zoekd reiSrh,0 nzyec hz goc
Zzbywani e Jednost ek Uczestnictwa mo Ue zost al Zawi e
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywani e JednoSubfunduszethc z e st n
oddzi el ni e od Sulfunduszy.a gy c h

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa

ust 4 Statutu.
9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawi dsdhoetdkekkupyYwarseni ctwa na 2 tygodn

1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych Subfudlaspeyrm o r a z Jednost ek Uczestnictwa
Subfundusze m, kt - rych odkupienia zaUNdano, stanowi kwot |

Subfunduszu albo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej CzZNSc
od Funduszu.
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22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n

) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe edkopyWwal Udzestnictwa w ratach w ok
miesiAncy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]j
Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesilil odkupywani e h 3 e@dymd®sebfuedikszelic z e st n
oddzi el nie o%ubfyndugzg.st agych

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i icowhkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wy{gNcz

11.1l nf or macj e n a te,mat,obowiNzk-w podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu olowiakzki Urodat kowe zal eUN od indywidualn
mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi agaj Ncym na podstaw
Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie miel bndzi e
nastfipuj Ncych przepis-w ustawy z dni g mlDdl wtse do pI KW

1) art. 6 ust. 1 pk't 10 wustawy, zgvoad miiea zsi Rt -ordynpodat ku specj
inwestycyjne otwarte, zNcwyeni em specjalistycznych funduszy inwe.
zasady i ograniczenia inwestycyjneokre S| one dla funduszy inwestycyjnych :

2) art . 17 ust . 1 p k't 57 ustawy, zgodni e z kt - ryn
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
ok r eS| on eszyinwastyéyjmyctdzamknifitych, z czeyiginN

aydochod-w (przychod: w) z udziagu w sp-gkach niemaj N

organi zacyjnych ni emaj Ncych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolite]j Pol ski ej l ub w i n nustamy lybpréis padatkewegg e Ue | i
pa@Gstwa, w kt-rym te sp-gki l ub jednost ki organi zacy
traktowane jak osoby prawne i nie podlegaj N w tym pad
bez wzgl Anidu noasinNgeajnsicae, i c h

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek udzi el
odsetek od innych zobowi Nza® zywh | podmeomt odswobb&coflur
tytugu poUyczek ( kr euchydtu-sw) orda bpyotdynti o tprwz, e Zk tf- rych dzi a
pa@EGtwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, up
ma podstawie odribnych ustaw reguluj Ncych zasady i cl
zostagy udzielone przez te podmioty,

c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od udziagu kapitadg

d) darowizn bNd¥ innych nieodpgatnych lub cznSeiowo
mi oty, o Kkt itraych mowa w I

e) dochod-w (przychod-w) z tytugu odsetek (dyskont a)
podmioty, o kt-rych mowa w |lit. a,

f) dochod-w (przychod- w) z tytugdgu zbycia papier-w Wwe
kt-rych mowal wbludziag-w w tych podmiotach;

g) dochod-w z nieruchomoSci, o kt-rych mowa w art. 24
o kt-rych mowa w | it. a;
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Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 | ut eq
do przychod-w nie zalicza sifn: wartoSci otrzymanych p
w formie pieninUnej l ub | papiedziwadwar tw S csipo-wiykcahc h

odpowi edzialnoSci N, przyjfAatych w zamian za przydziag

funduszu z wydzielonymi Subfunduszami i uczestnikom Subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat- -whinwestycyjny

Zgodnie z art. 16 wust. 1 pkt 72 wustawy z dnia 15 | ut ec
nie uwaUa sin za koszty wuzyskania przychod- w: kwot w
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupieniac er t yf i kat - w i nwestycyjnych or

funduszu dochod-w (przychodgoww priypadkd wdyzstatut iprzewelget y cy j n
wypgacanie tych dochod-w (przychod: w) bez odkupywani
certyf i kstytyjnygh. i nwe

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu )

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby praw
osobowe bfndNce podatni kami podat k wrazdjedooktlo drganizacyjpe od 0 S
nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z wyjNtkiem sp-gek
spig&kobowe bnAndNce podatni kami podat ku dbeadhhhaddoweggd @ad
z tytugu wudziagu w Funduszu padlie gaijdWN oobpoowdiaN zkkoomain ep o
okreSlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o poda
prawnych, sp-gek kapitag o wgobdwychwb fiaNagarcihz aggdat nd k-agne |
dochodowego od o0sz bj epdrnaowsntyeckh oorrgaani zacyj nych nieposi a
z wyjNtkiem sp-Jek niemaj Ncych oisocsbodowonSc ib fipdrNacven eg o diar
podatku dochodowego, ododlisedajpN awwmgaddt kowani u podat ki
prawny ch na zasadach og-1nych, a podat ek tub®% pedstavys i 19%9
opodat kowania od przychod-w (dochodiw)priznypyacchk uniplo dza tz
u kt -rych przychody osi Ngni nt e w rreakdo nppdavt kogvytmy crh
odpowi adaj Ncej 2000wd@went oSpirzeliczonej wedgug Sredni
przez NBP na pierwszy dzie& roboczy rolPuzpocthattkoawe g & ¢
zZz tytugu udzi aafcmasw nF wWmod uosdzrunbnego Fr -dga przychod: w,

kapitagowycho, o kt-rych mowa w art. 7b ustawy o pod
nie dotyczy ubezpieczycieli, bank-w, podni5o0l6ustawy o Kkt -
o podatku dochodowym od os-b prawnych, instytucji fir
bankowegoor az podmi ot -w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 1

w przypadku kt-rych pdogeh-daticdai aga @woFuzw. Aprzyc
z zysk-w kapilcazgeoswyncihko ma takUe prawo do uznania za k
na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia (odkupienia) jednostek uczestnictwa na

podst awi e art . 16 ust. 1 pkt 8 wustawy z dnia 15 Il utego

W przypadku dokonywania zamiany Jednos Subfunduskzerz east ni ct

Jednost ki Uczest ni c tSubundusreim kegoasaneegozZ-unidusza gierpodlega ustaleniu
przych-d oraz koszt wuzyskania przychodu na moment dol
16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn

W przypadku wyboru przez Uczestnika Funduszu opodatkowania zgodni e z ustawN c
dochodowym od os-b prawnych, tzw. oryczagtem od docho
stosuj Ncy te zasady nie moUe posiadal tytug-w uczes:
(jednostek uczestnictwa).

PowyUgsasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu odno
Uczestnik-w Funduszu bnrndNcych podmiotami/ osobami ni e
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Pol ski ej mi ejsca siedziby (inwestor-w zaeQraastesgwhii
jeUeli Uczestnikami Funduszu sN osoby/podmioty, Kkt -
zapobiegania (unikania) podw:-jnemu opodatkowaniu zayv
opodat kowania oraz stawka pyocdhat puzewy nREkag Npasmol iaW:
mi fidzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol
szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego ¢
podatkowym| ub uzy s kpariawonpN ni i

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi af(

zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i art. 30k i W
ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatkudochod owy m od o s - Napddstavigarz ny c h .
5a ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowymod os-b f

miedzy innymi fundusze inwestycyjne.

Doch-d obliczany jest jako r - Uni ca tamounyskinihprgychoduws k a ny n
wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa
r. o podat ku dochodowyardo ablitzemasdoechodu stogoywana jestynetoda FIFO. W

przypadku Uczestni k-w os-b fizycznych dochodu z tytugu u
pomniejsza sin o straty z tytugu udziagu w tych fundu

Na podstawie za$S art. 22 ust. I1m wustawy orzypadkbat ku
odkupienia (umorzeni a) tytug-w jednostek wuczestnictw
koszt ami uzyskania przychodu sN wydatki poniesione pr
uczestnictwa. Podst awa opodat kowamti)a orpaz ymddat ek kwysr alUone mt
W przypadku tzw. funduszy walutowych, pgatni k ustal a
odrnbnego ustalenia (przeliczenia) przychod-w i koszt
zwaluty obcej na zgote. Przych-d wustalany (przeliczany
przez Narodowy Bank Pol ski zZz ostatniego dnia robocze

zalS koszt po kursie Sredni m \aradowytBank Bdiski e pstatniegd dngiz a ny m
roboczego poprzedzaj Ncego dzi e®® nabyci a umar zanych
funduszach kapitagowych (dzie® poniesienia kosztu).
pobierany jest cohd wk wogto twycrha Uony

W przypadku Uczestnik-w biadNcych osobami fizycznymi
pgatni k, tj. podmi ot wypgacaj Ncy |l ub stawiaj Ncy do
osi Ngania dochod-w 2z u4lzustadqustawywz dRia 26dipca a1 rakiaa podatku
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstawihn opodat kowania oraz kwotn podatku zaokr Ngl a s
kwot wynoszNce mniej niU 50 grosszzyNpe nE(§ ai swiifc eaj kgrdecs
sin do pegnych zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednos Subfunduszera east ni ct

Jednost ki Uczest ni c tSubundusreim kegoasaneegozZ-undusza gierpodlega ustaleniu
pr z y mtaz kdszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust.
3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochod

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bridNcych rgterionb a mi f
Rzeczypospolite]j Pol ski ej mi ej sca zami eszkani a (i nuw
opodat kowania stosuj e sin z uwzglndnieniem zapis-w
podw- jnego opodatkowania zawartyoh iprezezakRz elcczzpeosstpnoil
wy magane przez przepisy dok umennnt aktuainy cer§fikat eerydenci. W a , a
przypadku wsp-lnych rejestr-w magUe@Eskich certyfika
magUonMetwada opodat kowania oraz stawka podatku wynikeaé
Polski um-w mindzynarodowych moUe byl r-Una od wynil
OkreSlony w art. 42 wust. 12 ustawy o panzra dbgkaniczeshia c h o d o\
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stosowania zwolnie® poboru podatku u Fr-dga oraz ni Us
ma , od 1 stycznia 2022 roku, wy griéczproideni od s two powad Mizea n
rozumi enu przepis- -dvoaulbsddowy mn @b dadVkuel uzustrayehia szc
zasad opgacania podatku dochodowego celowel uybstuzykani
opinifn.prawnN

W sytuacji gdy Uczestnikami Funduszu sMNjsp-njki bmide\
podatni kami podatku dochodowego loudb opso bb- rp rzarwncyzcahg,t oovpaor
z tytugdgu osi Ngani a dochod-w z udziagu w Funduszu
obowi Nzuj Ncych dla tego podmiotu | ub osoby.

Wsytuacjiuzy ski wania dochod-w z tytugu udziagu w Funduszu
wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt -ry
trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek
pobierany jest przez pgatnika wedgug stawki 19% od ¢
pjgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poSrednict
2a ustawy o podatkudoc hodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe

zwrotu albo cziSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego (PPE)z t yt ugu z wr |
Srodk-w zgromadzonych w ramach programu, wW rozumi e
programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:
A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,
A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
uczestnika lub os:-b uprawnionych do tych Srodk- -w
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu
| KE/ | KZE, uzyskane w zwi Nzku z:

A gromadzeni em i- wvypprgzaetzN Wscrzoedskt ni ka | KE,
A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawniony
IKE,

A wypgatN transferowN,
z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowani a, w przypadku
wi icej ymik@. j edn
Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podat ku do
oszczindnoSci na wincej niU jednym IKE, w rozumieniu
podatek dochodowy w wysokhddtu &b Uk asGd/ysrk alnkelg.o Doachoden
miidzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyc!t

nie pomniejsza sin o straty z kapitag-w pienifnUnych |
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58 b) ustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferow
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcy mi i n
emerytalnego,
A na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego

oszczndzaj Ncego,
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A w postinpowani u | i kwcdaocwyjm ynna |iunbd yuwpi addujaol ne kont o z
emerytalnego oszczfidzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2
zasadach okreSlonych w tej ust awi ea IKAEsdokonarggh erzemo Ul i w¢
podatni ka w roku podat kowy m, do wysokoSci okreSl one
Zzabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodat kowar
podat kowy m. Wy sokoSi wp § aet duosktuameant s iwh snmavi podsapiNcycl
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac
od niekt-rych przychod-w osi Nganych przez osoby fi z)
okreSlongwhewpugsychod-w opodat kowanych tzw. ryczagt en
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Ilnych
Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby u
dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o |K
podatkiem dochodowym w wys oko S cpkt14lustéy pdnia 36digtadl®alr. ( ar t .
o podat ku dochodowym od os:-b fizycznych). Zryczagtowa
sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskan
Obliczenia, poboru i zapipobdgmpodawkpihckNecjye | phHatsniak
Srodki pieninUne z tytugu wypgaty z | KZE, tj. Fundus

podat ku dochodowym od os-b fizycznych).

Jednostki uczestnictwa podleg aj N dzi edzi czentiyum rmo Ge zpw Wsztkaul zkoni e c :

podat ku od spadk- - w i darowi zn na zasadach okreSlony
Podat kowi od spadk-w i darowizn nie podlega nabycie
| KZE oraz | KE jak teUO w PPE.

122 Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ej sca, w kt -
Aktyw-w Netto poSsfunduszy: nmydednost kn Uczestnictwa, u
Wyceny, a takUe miejsca publikowani a cenegtniathwayci a |

poszczeg Sdbfuydadzey
Wyceny ABubfgnduszu, wustal eni a War tSotffuadusziAk t Wavr- two Sleit t Akt y w-

Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategorii, u
Uczestnictwa dokonujes i i w Dni u Wyceny. Dniem Wyceny jest kaUdy
Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jedn
Subfunduszu na Jednost kikalldzé¢s kmit etgwa i i ni ezwgocznie po i (
przez Depozytariusza prawi dgowoSci dokonanych wycen

internetowe] Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

WartoSi Akt SubfundusMenmoJednost ki Uczestnictwa kaUde] ka
Wyceny | est publi kowana w nastipnym Dniu Wyceny, d
przypadkadhnwastzMmr zeni a niezaleUnego od Towar zyst we

y C

Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoSlI , a~wpgywachych n
Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa ka@@devjjolkcatne go rpioi
tego zdarzenia |l ub skutk-w tego zdarzeni a.

13.I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.

13a. Wynagrodzenie Towarzystwa

13a.1. Postanowienia wsp-Ilne dla wszystkich Subfundus

1. ZzastrzeUerj emowkt zydt wo | est uprawnione do pobiera
Subfunduszami wyodriabni onymi w ramach Funduszu, na
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H)wynagrodzenie stage w wysokoSci okr.za84709%fl05W pkt.
112.7,12560r az 137.7 (Awynagrodzenie stageo), oraz

2)wynagrodzenie zmienne, uzaIeUnionerd wyni-RO w Sub
(Awynagrodzenie zmienneo) w 6W.6 666088.6, 01.6p105.6e S| on e |

2. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa za za
wskazanaw d al s z e cziiScizoBtagpelitst al ona w spos-b zgodn
zostaga uzaleUniona od przyj iSuebjf umdaluistzyuk i ai ntwaekstey c
ryzyka inwestycyjnego jakie wiNUe sin z danym Subf
SRRI w Kluczowych informacjach dla inwestor-w spor z

3. W postanowieniach Prospektu dotycchycbemleCtZ)edryla wynagrodzenia z
nastnpulNcych poj Al , przy czym pojncia zdefiniowane
pkt. 13a.1maj N zast osowani e do p®8rpspdkcieu Uywanych w cagym

1) AWska¥nik réwekadoyknegdwi wnddoe&i-rego por-wnywana
Subfunduszu; Wska¥nik referencyjny dla padaszegzeg- |
cznSci Prospektu

2) AAlifrao0ni ca pomindzy StopN zwrotu Subfunduszu a St
danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym zdefiniowanym okresie.

3) AiidDzi e® Wyceny, w kt-rym zgodnie z decyzj N Towar
zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) AOksr eRoz | i cizremmk okwayldoendar zowy, w kt-rym zgodnie z d
pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, z zastrzeUeniem Ue:

a) w przypadku, gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna byl naliczane i poct
Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to okres od
pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa d an e j kategori.i do k
kalendarzowego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna b
roku kal endar zowego, j est to okres od Dni a Wy
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu do ko®a roku kalendarzowego;

c) w przypad
Subfundus
ko®ca rok

ku, gdy wystNpigo pogNczenie Subfundu
z jest funduszem przejmuj Ncym, jest to
u kalendarzowego.

5 AOkres @dmm(ees'jlanlzaczynachy sin w Dniu Wyceny pr z

dni emk dEOzNcy sin w dniu Aio, z zastrzeUeniem Ue:

a w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynagdgh
jestto okres od DniaWyceny bezpoSredni o poprzedzaj Ncego dzi
dnia AiaastrzeUeniem, Ue ustalony w ten spos-b
5 lat kalendarzowych;

b) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoymynadg
Towarzystwo po raz pierwszy po 31 grudnia 2021

zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, jest to
okres od Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego Dzinie E Wyc
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, do das tar ZAé¢ beni em, Ue ustalony w ten

brndzi e dguUszy ni U 5 | at kalendarzowych

c) w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od pierwszego
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Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to okres od pierwszego

Dni a Wy ceny dane|j kategoridi Jednost ki Uczest
zastrzeUeniem, Ue uotkalesnyOdwmi eenespasnbe bndzi
kalendarzowych.

6) ASt opa zwrotuiBubtentdowauami ana WartoSci Aktyw-w
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za
Uczestnictwa danej kategorii w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie. DI a cel -w obliczenia Stopy zwrotu Subf
Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i modwfi kow:
zmi anie wartoSci rezerwy na wynagrodzenie zmienne

w dnilo. Aj

7) ASt opa zwr ot u WskaFniikpr ocemé¢ osvacyz miegoa wart oS
referencyjnego w danym  Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

8 AKrystalizacja wynagwypdganhaaremeewpegaodo wynagrodze
cziiSci na rzecz Towarzyst wa.

9) ACzfistotl i woSiic zkirsytsottd liiwzoaSd| iwoy pgaty wWyystdizggiaoanhz e ni a
miejsce njenicdnfaze w r oku zk alaen dspuadiopwoyigndhm 2ub
likwidacji Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie zmienne jest uzalethi one od wdzania Subfurdlwszem w kaldym Dniu
Wyceny. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w przypadku wypracowania Stopy zwrotu

Subfunduszu wyUsze|j ni U Stopa zwrotu Wska¥Fnika refe
zmi enne mo Ue zostal pobrane wy gibc Afa zostanie wzyskamaz y p a d k
r-wzedSnie w Okresie Rozliczeniowym oraz w Okresie
Okresu Rozliczeniowego. Wynagrodzenie zmienne nie |

wypgacone Towarzystwu wynagrodzeni e & hkaleedarroeychw popr
bi eUNcego Okresu Odniesienia.

5. Towarzystwo moUe pobieral wynagrodzenie zmienne Ww
Okresie Rozliczeniowym | ub w t@klubejenine Odni esi eni a bn

6. Rezerwanawynagrodzeniezmi enne t worzona jest w kaUdym Dniu Wyc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanych dalszejc z i Sc pektBp @ sspedgni eni u pon
warunk: w:

Uzyskanie Dodatniej Alfy w OKfesie Odniesienia na d:

| € €Q 1

Uzyskanie Dodatniej Alfy w okresie od Dni a Wyceny poprzedzaj Ncego pi .
Okresu Rozliczeniowegod o dnj a iQAi A (

| €1Q ™
7. W przypadku, gdy:

1) kt -rykol wi ek z war umk. 6w ws e &8 yjcehs t wrezgveagjesi ony

rozwi Nzywana w cagoSci ;

2) oba warunki wskazane w pkt. 6 s N spe gwn- i woohlieaasa jest rezerwa na wynagrodzenie
zmienne za zarzNdzanie; wdrutbo Slo zrwd Nezrywwya nzeg widNnyevga

obliczana jest wedug poni Uszych zasad:

1 Q@O G 00 Q| 0N £1Q ¢ @aO@WQQD R ¢t oD@ pd,
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YQ GodoawndO) Q | oMn ¢iQ DO ™OY Qp | 0N €IQ
p 00 &

1 Q@aiD rd 'OG Q| 6N £1Q & @aDTQQE d VQ QI @ oD@ pd,

v O -lgm-)] Q| oNn €iQ -lgmn-)] Qp | oN €iQp 0 &%)
-8 ) ] Qp | oN é€iQp
0OQ 0O p  YQ
gdzie:
R@)irezerwa na wynagrodzenie zmienne zawi Nzywana | ukt
kategoriJ ednost ki Uczestnictwa w dniu Aio
PF@)iwart oSl rezerwy z tytugu wynagrodzenia zmiennego
Yistawka wynagrodzenia zmiennego; nie wyUsza ni U 200¢

{ETAIfa uzyskana w okresie od ostatniego DedidneemWyceny
Ai 6 do dnia Aifdn, z zastrzeUenJem Ue w przypadku, gd

mowawpkt.3ppkt 5) jest kr-tszy niU 5 lat, jest to Alfa u
do dnia Aiif.

101 SumaAIfuzyskanychna koniec Okres-w Rozliczeniowych rozpc
sin w bieUNcym Okresie Odniesienia, od kt-rych Towe
dnia Aio.

NAV()-Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu prsncwaddrej Nca n
kategori.i w dniu 0i A przed naliczemé2yns z@zZETaVyZzZ e az\
wyni kaj Ncych z wyniku z inwestycji w dancgymlicthk r esi e

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z dnia (i) oraz War t oAk d iy wNetto na Jedno st ki
Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.

Krystalizacja wynagrodzenia zmienml@®o iSubG,undastbp.l
okresach rocznych. Wy nagrodzeni e zmi enne pobierane jest w

wynagrodzeni e Zzmi enne na ostatni Dzi e@E WYyooywnny w

obliczonej zgodnie z pkt. 6 i 7 wypgacane Towarzystwu w termini
Okresu Rozliczeniowego.

W przypadku rozpoczncia | ikwidacij.i Subfunduszu w t|
stanowi Nce r e zazemdizmierme obliczare ggodnie z pkt. 6 i 7 za okres od pierwszego

dnia bieUNcego Okresu Rozliczeniowego do dnia popr
zostanN wypgacone Towarzystwu w terminie 30 dni od

W przypa dku dokonania w trakcie trwania Okresu Rozl
Subfundu bndzie funduszem przej mowanym i

1) fundusz przej muj Ncy w dniu podgNczeni a Subfundus
Zzmi ennego, Sr ®dkriezetravmowiaNcwynagrodzeni e zmi enne
zgodniezpkt. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia bieUNce
Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® pogNczenia zostanN w
dnia pogNczeni a;

2) fundusz przejmngcy w dniu pogNczenia Subfundusz

Srodki stanowi Nce rezerwil na wynagrodzenie zmienng
obliczane zgodniezpkt.6 i 7 za okres od pi er wsRoaigaeiowegoida bi e U
Dnia Wyceny popr zedzachego dzie® pogNczenia zost
dni od dnia pogNczeni a.
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11. Towarzystwo moUe postanowil o niepobieraniu | ub g
w pkt. 1.

13a. 2. Przykgdgad pobierania wynagrodzenia zmiennego
Dla zobrazowania sposobu, w joaki Towarzystwo okreSl a
wynagrodzenia zmiennego, przyjnto hi potetyczne wynik
kt-ryl e nkoch | atach kalendarzowych osi Ngagdg wyni ki Z a
r-wnieduU, Ue okres odniesienia wynosi 5 |l at, a okres r
nie gwarantuje uzyskania dodatniej Stopy zwrotu Subfunduszu. Dane wykorzystane w niniejszym punkcie

nie sN danymi historycznymi ani dany mi prognozowany

obietnicy osi Ngnificia podobnych wynik-w w przyszgoSci

Mo d e | pobi

i ania wynagrodzenia wywknnagoUempiiacka @Gwar
kt-rych sp n

ieniu Towarzystwo moUe pobral opgatn):

1) wyni k Subfunduszu w danym roku bnArndzie wyUszy ni O
Alfa),

2) zostanie odrobiona ewentualna ujemnaiu-Opoi Wakea¥ni
referencyjnego (Alfa) z 5 ostatnich Iat.

gnieniu gNcznie powyUszych warunk-w Towarzyst we
ci -

1) Alfa w Okresie Rozliczeniowym (rok kalendarzowy),

nicy mindzy Al fmMNNzAl fosoadthierpchapobhramo jul w
UNcym Okresie Odniesienia (gwarancja nie pobra

PowyUsze obrazuje na nastinpuj Ncy wykres:

Pobranie wynagrodzenia
zmiennego. Ujemna alfa z
roku 2Y zostata odrobiona.

10% Pobranie
wynagrodzenia
Zmiennego Brak wynagrodzenia
= Zmiennego - ujemna alfa z roku
2Y nie zostata odrobiona.

Ujemna alfa z roku 7Y nie
zostata odrobiona.
‘Wynagrodzenie zmienne
nie jest wyplacane

5%

Ujemna alfa z roku 7Y zosltata
odrobiona. Wynagrodzenie zmienne
jest pobierane od nadwyzZki ponad
odrobiong strate (1%).

-5%

Ujemna alfa. Brak
mo2liwosci pobrania
wynagrodzenia

Zmiennego.
-10%
1y 2y 3y 4y 5Y BY
=@= Alfa za biezacy rok
BN wynagrodzenie zmienne jst pob
Wynagrod nie jest pobi
W zwi Nzku z ujemnN wartoSci N Alfy, Towarzystwo na pe:
7Y. Aby zweryfikowal mo Ul i wo S| pobrania wynagrodzeni a

opisany w punkcieupkk 8prapwwy8pNcytjczwaewentual ne st
odrobione:
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Maksymalny
Skumulowana Al fa od wpgyw p_ob
. U d
Alfaw roku otfrgﬁigzia Wypgat Sku;n:llfo;/van /;Ifta_s-lretglgod vr\lrlyzagrr:)gzenri]eo vgnnizgaoegf)ezlaa
Rok bi e ymic z ostatnich \_Nynagrodzen 5-letnia wyni:lgrodz]eniep »zrrlienne]' a z mi an_h ¢
W] TSR | e | TG v Oxmmer| | s
(©) bi eONcym
(-D x 20%)
1Y 5% 0% TAK 5% 0% 5% -1,00%
2Y -4% -4% NIE 1% 5% - -
3Y 3% -1% NIE 4% 5%
a4y 1% 0% NIE 5% 5% - -
5Y 5% 0% TAK 10% 5% 5% -1,00%
6Y 6% 0% TAK 11% 5% 6% -1,20%
Iat -10% -10% NIE 5% 11%
8y 3% -7% NIE 5% 11%
9Y 3% -4% NIE 7% 11% - -
1oy 5% 0% TAK 7% 6% 1% -0,20%
Dotyczy Subfunduszu Generali Euro
14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
141. Wskazanie gg§-wnychSubfanduszuo rii ii clho kdaytwer sy f i kacj i c h e
s pecy Subfkinduszu oraz, jeUel: F u n Subfsirduskuo kgug -ew nAi ket ywval o k
inne niU papiery wartoSciowe | ub wymatFrmwemewstkya zrayn ke
cechy
1411. Fundusz | ok SpbNiodus2uk tpyrwzae st rzega zasad i ograni
Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen
zamkni nt ego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Ilnstrumenty Rynku PieninUnego,
b) dguUne pagicéerowewart o
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa maj Nt kowe, kt - -re, z gglmiotemi lekat z Us't
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art. 43 wus
-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
g) jednostki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne oraz tytudgy wucz
przez instytucje wsp:-lnego inwestowani maj N
14.1.3. Ni e mni ej ni U0 SofudduszAik t by iwd avi e |l okowane w inst

pieninUnego oraz dguUne papi eBURO.wartoSci owe de

1414 . Fundusz nie moUe | okowal wi fiSubfundusiutl jednbstki war t o

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz ¢ty
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibi za grar

142, Zwi nzpgiys okryteri-w doboru | okat Subfundpszu t f el a nwe st
1421. $rodki pienifnUne Uczestnik-w bifdN Subukdusziawm e pr z

I nstrumenty Rynku PieninUnego i dguUne papiery
pozost aj Ncy do wykupu nie przekracza 397 dni l ub

dla okres-w nie dguUszych ni O 397 dni . | trum

l okaty funduszy rynku pienifnlUnego w rozulieniu
stanowi | i stotnego udziagu. JednoczeSnie udzi

pkt 14.1.2. bnindzie ni Us Sybfunduszu. 30% wartoSci Akt
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1422. Podst awowym kryterium doboru | okat Spbfundiszu Fundu
jesUedNe do osi Ngni fnciSubfunduszu pmwmestyzryshamgioe r e
wy Us z e | ni U okreSlona stopa odniesienia przy
mi ni mali zowani u ryzyka niewypgdacal noSci emit el

inwestuie Fundus z dzi agaj NSupfunduszur ac hunek

1423. Fundusz, dzi agaj NBubfundusza, r pchynekawi eraniu um- w
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)i c) ki eruj e sifn w sz
nastnpuj Ncymi kryteri ami

a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfApnych na rynku.
1424Fundus z, dzi agajNbfundasau , r apcrhzuyn ek awi er ani u um- w
przedmi ot I nstrumenty Pochodne kieruje sin nas:

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostinpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znaj dupgubfundeszu. si i w

14251 nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjakhceéel diva osi Ngn
1) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z pow
wedgug oceny zarzNdzajNcego istnieje znaczN
wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z pow
wedgdug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNc¢
wyni ku spadku kursu waluty, w kiti-wefju doko
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstr um
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14251l nwestycje w |l okaty wskazane w ppkt. 14.1.2. |
podstawie bielNckejw ocnewmeystwyyjnych funduszy in
wsp-l nego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnict wubfundiszuwamze usvd gAKtdynwani em pr o
prognozy caowanikszsad koniunktury gospodar cze
wartoSciowych lub I okat, w kt-re inwestuje d
wsp-l nego i nwestowani a, przy uwzglndnieniu
poszczeg:- |l nych f uinydcuhs zlyu bi niwnessttyytcuycj i wsp-lnego
kategorii.

1426W celu zapewni eni aSupupguszm o SdNi ,ut$zydnkiwane na r
bankowych, o niskim ryzyku niewypgdacalnoSci

1427Fundusz dzi agaj NSulyfundosau rnaoctheu n@atik olnghkvat za gr an
paEGtwach czgonkowskich Unii Europejskiej i w
Rzeczpospolita Polska i paEGtwo czgonkowski e
PieninUnego i papiery wartoSci ogwNe sahbajnfotwe |1 wbo n

wartoSci Sudblundysmu: w
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1428Fundusz, dzi agaubtundusza, rmcbene&bywal | ub obej mo
finansowe i prawa maj Nt kowe, o kt-rych mowa w |
prowadzonymi amostongdhvwamikt erze restrukturyzacy]j
kt-rych instrumenty finansowe l ub prawa maj N
Subfunduszu (w tym takUe emitent-w znajduj Ncych sian

14.3. J e UeSubfundusz odzwi erci edl a skgad uznanego indeksu ak
wartoSciiowylkazanie tego indeksu, rynku, kt -rego i

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz ni e odzwi erciedl a shkigadkuw]|uznarbe gdg ui Umdyecl
wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto Suybfunduszie | amo U e wessitfy c
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk
zar zNdzani ai wyorra HFred ewrs & eezhyni e t

WartoSi Aktyw:-w Nett o Subfundusze | mo Ve wesaryalkt ereygonowal si
zmiennoSci N.

145. JeUeli Fundusz moUe Subfundesruaiumoawyr, z ekctzz rych przedr
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacji wr az z okreSleniem wpgdywu zawarcia t
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty poc
politykN inwestycyjnN
Umowy, kt-rych p rtraneedtynPoohbdaenw /Ml Nigwyssandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryz

sprawnego zarzNdzani a @Subfurdiszuneony N nzweisitkysczyajinyrny zy k o |
w zwiNziksut ni ej Ncy mi nastnpuj Ncymi czynni kami ryzyka

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w lub wartoSci instrument-w bnindNcych bazN |

2) ryzyko stosowani a d Wwwprzgpadku, @dy rnwalnsgumengyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy , t o znaczy Fundusz wnosi dep:
wysokoSci niUszej ni 0O wartoSli bazy Instrumentu
przez Fundusz dz SubfgraljsNicy srna at ye oz zewy Uszaj Ncej
zabezpieczaj Nicemod¥wiegrhianfi nansowe | powoduj e zwi
z inwestycji - Subfunduszmo Ue byl naraUony na istotne ryzyko

tego mechanizmu;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacalwnoBSobBi kopzrykhhekobntrahenta star
przez Fundusz niezreali zowanego zysku na trans:t
przedmi otem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty |

5) ryzykorozliczeni a transakcji, zwiNzane z moUliwoSci N w
rozliczeniach transakcj i, kt - rych przedmiotem s|

6) ryzyko pgynnoSci, zwiNzane z faktem, Ue I nstr umg
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu , nie muszN byl przedmi otem
regul owanych, a w przypadku I nstrument-w Pochod
rynku regulowanym takUe zwiNzane z moUliwoSci N
moUl i we dokakanpiepokaesem Instrument-w Pochodny

ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzy ko wyst Npienia straty zwiNzane z
proces - w wewnfitrznych, zasob-w i kapgkKkechze szybsa
zewnintrznych

Powyzlkes ryzyka zwi Nzane z zawi er arSubfundusgu zwernz- W umaljulsczy o

za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahania (w tym spadk.iSybfumdaseut o Sci Jednost e
146. JeUel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSl one|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwq
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Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

147.0pi s sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwaghn gg-
zr -wnowaUlUonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwagn g§g-wne niekorzystne sku
Spos-b uwzglidniania gg-wnych niekorzystnych skutk:
poni Ue|j

Generalilnvestments TF1 , w zakresie gg§g-wnych niekorzystnych s
mi ni mali zacj.i ekspozyciji na podmioty, kt - rych dzia
zr -wnowaUonego rozwoju, kierujNc sif pstzyi kym hapdes
kryteri ami doboru i rodzajem dokonywanych | okat, sz«
ograniczeni ami inwestycyjnymi, przyjntymi benchmar
strategi N i cel em i nwe sit y cpygjynnynno,S c idNb s tifnpsntor Quicmef t -
konkurencyjnoSci N i rentownoSci N w por-wnaniu do

dostnpnych na rynku.

W celu cagoSciowego zarzNdzania zagadnieniami zwi Nz
gg - wnymizyrmit ek oni skut kami dla zr-wnowaUonego rozwoj u
powogany Komitet ESG i ZaangaUowani a.

General. Il nvest ments TFI w procesie zarzNdzania ryz
kontrowersje zwi Nzamé¢ kamni eékar zyswnymwiaUskego rozwoj
zaangaUowani e w kontrowersyjnN br oG, zaangaUowani
zaangaUowanie w produkcjin broni at omowe]j , zaangaUo
chemicznej, irawngalddwacjn min przeciwpiechotnych,

dziagalnoSi w sektorze piask-w bitumicznych, dziagal
Srodowi skowych, dziagalnoSi zwiNzana 2z odrpypadkh mi r a
gamania praw czgowi eka, przypadki praktyk antykonk
przypadki oszust w, przypadki gamania praw pracowni

Z produktami, inne.

W celu oceny emitentyswuTJ ewadraznyes t dvmot ypcozzZNce emi t ent -

zwy korzystaniem usgug i informacij.i udostnpnianych

uwagh, Ue obecnie utrudnione jest pozyskiwanie dany
Europy SsSWesackhowmniej oraz spoza grupy rynk-w rozwinin
Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostinp do danych

jak na przykgad MSCI Il nc. na to pozwal a, bada =zaan
wartoSci gWyegl hmawchodzil w skgad portfeli i nwestycy]j
natiiUenia (bardzo powaUne, powaUne, umiarkowane, ni
(bezpoSrednie, poSrednie) na podstawi e zeaset Nadtefl ogi i

podstawie Towarzystwo tworzy |isty restrykcyjnN, obs
maksymalne cagoSciowe poziomy zaangaUowania w port:

Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzan i e wpgywu potencjal nych tr
Zawarciem o0oraz na bazie dziennej poziomy wykorzyst
badaniu ekspozycji na kontr ower Sdzamiaryzykiemw priygadkach Us z y m
braku szczed@anyewycdotyczNcych poszczeg-lnych wska¥n
skutk-w dla zr-wnowaUonego rozwoj u.

Towarzystwo poprzez redukcjn i zarzadzanie ekspozyc
wpgywa na wysokoSl wskafni kawzni ehowaysnhegoh r ek wok v
naj waUni ej szymi badany mi kontrower sjami w podej Sci

poziom gg-wnych niekorzystnych skutk-w dla zr - -wnowal
w ramach ekspozydpiozstwaudgui mgagdsiych w sektorze peé

rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kase:
Srodowi skowe (dziagani a maj Nc e niekorzystny wpgy Vv
bi ororbrdnoSci, emisje do wody, odpady).

Opr-cz oceny emitent- -w pod kNt em kontrowersji, Towar
charakterystyki zwi Nzanej ze zr-wnowalUonym rozwoj e

obliczane i nadawane przez MSCI Inc.
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W zakresie zwi Nzanym z ekspozycjN na dziagalnoSi z
energii ze Tr-deg ni eodnawi al nych Gener ali/ l nvest
Srodowi skiem i klimatem, bierze rdweheUApoadtuWaagnsas
zwaUaj Nc na to by ewentualne decyzje i nwestycyjne
Wschodni ej nie wpgywagy na redukcjn ich potencjagu

neutralnej oraz nniiee wpaj ylwakjayl nnee gsaptoyjwe c zno Sci

I nformacje na temat gg-wnych niekorzystnych skutk:\
dostnpne w ramach sprawozda@® finansowych.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwest owa Subfemduszu, Wwimdnost ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjSubfohdgsoul i t yk N i nwestycyjnN
151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nz anSugfonduszu zpol ity
uwzgl ndnieni enz Ndzaantieagiii szzacrzeg - I nych strategii in
w odniesieniu do inwestycij. na okreSlonym obszarz
|l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o

odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wi NUe si i niskie ryzyko i

ono z przyS‘puﬁfUn@u}:zpmrljeyki i nwestycyjnej, w tym przed:¢
Subfunduszu w dguUne i nstr ume nyzyka ifzyskuaSutfuoduszu wskazaoyf w | ro
Kluczowych I nformacjach dla | nwest Gubfundusrmuo ek rseiSA orn-elr

w Prospekcie.
Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSubfinduszcel a t alwbBetyogdphaedg
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Wy ni k z | okat w instrumenty finanso\y
parametr - -w takich jak m. i n. tempo w pazions deficytug o s p o d ¢
budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
walutowych. Nal eUy przy tym zaznaczyl, Ue rynki wschodzNc
ryzyko zahamowania wzrostu bNdbragadkwi Neames tzu t gans @
zmiany st-p procentowych. Ponadto rynki wschodzNce,
ryzyka wahani a pozi omu i nwestycj.i kr -t Zmaanye r mi n o v
poszczeg-Ilnych parametr - w ma kgr aot eykwonni oemi QszrgyyO/vI“aI maoeal
poszczeg-lnych skgadni k Swbfupdoseut fceol anmUnewmsotwyoodyOvarangNah
spadki wartoSci J e dSulfumduszk . Uk gesit@jiet wawni eU moUl i w
najl epszej wi erze i zNy oddend yez jze nianjw eesptsyzcNy j wiee dnzi e pr :
rezul tat . -w i wartoSi posiadanych instrument-w fina
wartoSi Jednost ®ukfuntilsza elegnierzimriejszemiu.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sif przez to rSgubfurkiusz sptornateys i veynri iak apjrNeceezj Z Wi
rynkowych pozycji wc ho dSoifunduszihinwestysyjkefi@otivartedotng skutek

waha® zmiennych rynkowych. Ze wzglndureamopgtlzajl eg
fluktuacji na ryzyko rynkowe dla Subfunduszu s k & & ¢h arymy&o stopy procentowej, ryzyko

zmi ennoSci st op,yyzyko walu®weti oyzykojkoncentracii.

13.Ryzyko stopy procentowe]j i ryzyko zmiennoSci st
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wy ni k aj Nc e | z zmian |l ub w
st-p procentowych. Spadek ceny papieru wartoSci
Subfunduszu mo Ue negatywnie wpgywal na pabfundasdd. Jedno
Bezp®e%ni N wraUliwoSi na ryzyko stopy procentowe
oraz Instrumenty Pochodne.

14. Ryzyko walutowe
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To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at'y wyni kaj Ncej ze Szini an |
kurs-w wymiany wal uryzyko Majagptrycje Bubf8nduszu nvavalucie innej
ni U PLN.

15. Ryzyko koncentracji

To dodat kowe ryzyko, Sublundiést,- rwey nni akraa (Nocney zkaefisrta k u d
portfela aktyw-w |l ub zbyt duUe|j ekspozycji na
poedynczego emitenta papier-w wartoSciowych |l ub
powi Nzanie branUowe, rynkowe | ub wgaScicielskie)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z kondycjN finansowl
wchodehNcyw skgad portf e$ubfundusauwe § U c yk cmretgroahent - w, k
zobowi Nzania finansowe wobec f uSudfundugzu. sKgadgzygknd K.
ni ewypgacal noSci emitenta, riyyzyk&klkontrateeata.i it oSci kredy
16.Ryzyko niewypgdacalnoSci emitenta
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r at'y wyni kaj Ncej ze z czas
zdol noSci emitent . -w do taEmz woWNepnyehl zzamjt owat

papi er ami wartoSci owy mi spowodowany mi zar - wno pi
uwarunkowania zewnfAtrzne (parametry ekonomiczne,

1727 Ryzyko rozpintoSci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej Z rozszer z¢
kredytowe, inaczej spreadbébu, w odniesieniu do st
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla dguUnych
mar Ufn ygaorkzredytowe rozumie sifn r-Unici oproce

pozbawionych ryzyka kredytowego np obligacji sl
sin ryzykiem kredytowym np. obligacji korporac)
kredytowe moUe wyni kal z obni Uenia ratingu kredytow
|l ub rozszerzenia sin spreadbé-w kredytowych na r
emitent -w z danego kraju, dl a danej branOy I u

zapadal noSci ) .
18. Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w z

zobowi Nzani a f i nSabfusdusze.goWwodbezeg: -1 noSci jest to
1 Niewypgacal noSci b Subfkndusanmmale & s ploz yc ¢ o z tytugu
rachunku lub depozytu
f NiewypgdacalnoSci kontrahenta transakcji dotyc
pochodne pochodnych w sytuacj.i wy Stibfupdosaua ni a n
na takiej transakcji
Ryzyko pdgynnoSc
Ryzyko pgynnoSci to ryzyko polegajNce na braku mol
pozycji w aktywach Subfunduszu pr zy ograniczonych kosztach i w o d

skutek czego jest Subfgndusdlio ndao zsdpoesgwoibatrhi azobowi NzaE
zwi Nzanych z umor zeni aSubfundugzt uggr wemcpgpegbnuctzwatni k- w

braku moUliwoSci upgynnienia aktyw-w bez wpgywu na
rynkach oraz ryzyko niewprowadzeniado obr ot u papier-w nabytych w emi
spowodowal koniecznoSi sprzedaUy papier-w po cenac
wartoSci, a takUe doprowadzil do sytuacji, w kt.re
p gy nnSounduszu s k § ardyaz yskkai premii za pgynnoSi, ryzyko te
orazr yzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi Nz a .
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19.Ryzyko premii za pgynnoSi

Ryzyk to zwi Nzane jest z wystipujNcN na rynku
aktyw w. MoUe wyst N@ubfundssgrn iuea clh rad z iwe krmhi-a @ jmo Ul i wo
I i kw
na

idacji ' ub zamknincia pozycji w idamgm vakdwywt

jego aktualnN cenhn, co z kol ei moUe skut kowa
spegnieni a Sounduszy Nw atEy m zwi Nzanych z umorzeniam
Subfunduszu przez jego uczestni k- w,.

200Ryzyko terminu uwagynnienia akty

Ryzyko to zwi Nzane jest z brakiem moUliwoSci sp
danym aktywie Subfunduszu w odpowi edni o kr-tkim czasie w zwi
wystfApuj Ncymi na dostnpnych rynkacHkontrpaunerator a ki enm
zawarcia transakcji w wyniku czego Subfunduszni e bhdzie w stanie uzysk
il oSci Srodk-w do spegnienia swoich zobowi Nza .
2.Ryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi NzaGE
Ryzyko t o zwi Nzane | est z ni e o ptaesromwann iwe mr oczd i
upgynni any cSubfuaduszy wd w zobowi Nza® wyni kaj Ncych za
transakcji jak i z umor ze@E | ednSulsfunduszu.uczestni ct
W celu ograni cz an iSebfundyszuyTevarzyptgoywprovadciigo system mi ar
tego ryzyka Mi ary ryzyka obejmuj N wska¥Fniki powst af
pieninUnych 2z akt gubfundusiu dz @abowiOMzya® horyzont - -w cza:
stronie zobowi Nza@ jtak uiwzagktiyywi wj Ni @i storyczne or a:
sifi przepgyw- Subfynduszn w BcBnanjuszin oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym.
Limity ryzyka pgynnoSci z ost a@upfunduszt a li o n&N npar zestdanp i
cyklicznych weryfikaciji.
Kontrola ryzyka pgdgynnoSci wykonana jest przez odrib
podl eggdgoSci sguUbowej i pegdgnionych funkcji, od jedn
za podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy i nwestycyjnych otwartyct
zarzNdzani a ryzykiem. W przypadku zbl i Uenia sin d
wska¥fnik-w miar pgynnoSci ur uchamiSubfumdugze st procedur

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r aty wyni kaj Ncej Z ni
proces-w wewnfAtrznych i nieprawidgowoSci dotyczNcyc
l ub wynikaj Ncej ze zdarze@® zewnhitrznyciheoradrymgkd muj Nce
wyni kaj Nce =ze st osSubfunduyza procedur zamieraniaitransakcji, rozliczania i
wyceny. Szczeg-lnie istotnymiSubfundisza aydayko wyceny,k a op e
ryzyko rozliczeni a pir zrexhykvy wawii ézna rm&k t zy w- w

22. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnhitr z

oraz modeli wyceny dedykowanych do poszczeg:-I|lny
zewnifitrznych moUliwe jest wystNpienie utrudnied
op:-¥nienia |l ub braku dostawy dgnpziipadiwynodeli zy st y w
wyceny poza zdarzeni ami opisanymi w poprzednim
konstrukcjn model.i oraz rodzaj zastosowanych do
cena moUliwa do osi Ngnifncia nachypapi erpwzwpathk6
bridzie niUsza ni U wycena model owa. W konsekwenc
wahania |l ub spadek wart oSuiundiseudnost ek Uczestnict

23.Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:-w
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Aktywa Subfunduszu pr zec howy wamzey tsa\r iuuDza i w bankach, k-
subdepozytowych majN prawo do przechowywania in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi i do wah
Subfunduszu.

24. Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowy ch rozlicze@® transakcSubfundusauiier anyc
realizacji przekaz-w pieninUnych. Ni etermi nowe
moUe w przypadku negatywnego zachowania sifin cen
wahania oraz spadk i wartoSci J e d n cSabfuedkszuU cra.eisnt.ni zd¢ wawz gl i

ewentual nN koni eczn @éfundpsadi iea § jn N aSulfundusza lzae ¢ z
umownych wyni kaj Ncy cSubfundugzzaarzecztSybtumduspur zuenz- w

Ryzyko zwi Nzemge Imeggnizaodzaj ami i nstr uSoefundusmiubw Kkt - r e
transakcji zawieranych przez Subfundusz

25.Ryzyko d¥fwigni finansowe]j

W przypadku gdy Subfunduszz awi er a tr ans akcjbay-backabhowramagco | ub s

transakcji na instrument pochodny wno s i depozyt zabezpieczaj Ncy w
wartoSl| bazy instrumentu pochodnego | ub nie wn
i stotnego zwi Akszeni a ryzyka rynkowego, kred

charakterystyczne dla rodzaju zawieranej transakcji.
26.,Ryzyko zwi Nzane z i Swbbusdusze j ami w i nne

Z uwagi na moUl i woSi d8ubfondugan mkatiwaednosiki uczastnictwan e k

innych  Subfunduszy i nwestycyjnych ot wartych maj Ncych
Rzeczypospolite]j Pol ski ej or az t y Subfiinduszeu c zest r
zagraniczne Il ub instytucje wsp-lnego i nwest ow:
inwestycjami tymi kait SgNrsenrgky&dl oyeakowego, kr
operacyjne charakterystyczne dla danego Subfunduszu l ub instytucj.i W

inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz ni e ma j N wpgywu na spos-b zar
maj N dostnpu dkogd aadkut upad rntefgeol as i nwestycyjnego w t

aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
decyzje inwestycyjne Subfunduszy | ub i nstytucji wsp-lnego inwesH/
na SubfunduszbezpoSyredmwi ov rezultacie moUe powodowal
wartoSci Jednos Subfkindidmuz est ni ct wa

27.Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w lInstrumenty Poo¢

Ryzyko zwi Nzane Subfundusau avsinstyumegniy Pachodne obejmuje ryzyko
operacyjnezdwaycibBceakiej transakcj.i oraz okreS]
kredytowego, pgynnoSci i operacyjnego charakt
Pochodnego opisanego w pkt 14.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty
Pochodne unoklewasik i stotnym zwielokrotnieniem ryz
pgynnoSci a w szczeg:-lnych przypadkach powst
nieograniczonN stratN.

152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwSubfanauseugo z uczestnict

15.2.1. Ryzyko nieosi Ngninfncia oczekiwanego zwrotu z
uwzglndnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom
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Subfunduszpopr zez proces inwestycyjny i |l okowani e Aktyw
bridzie dNUyg do zrealizowania celu inwestycyjnego o
nie gwarantuje osiNgnifcia t egwotuaenwestycji @ JethastkUe d o d
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowym obarc

wahania (w tym spadku) war t Sbfuriduszdl e Rry@sytkeok nU cezoess tNr
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje r - wn

zwi Nz ku z horyzontem i nweoskryeSljonnyytm Ucrzdeyswind ikaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu I nwestora. Skr-cenie suger (
ryzyko wWpgywu ndkwydhk otzeni an koniunktury rynkowej n
Zako@Ezenie i nwestycj.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal, i 0 zrealizowana stopa z wrSebfunduszu ibnfwdezsitey ¢
r-Unid scie&i wanego zwrotu z inwestycj.i (w tym moUe
Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, UOe poc
st ar anSobfuSduszmo Ue ni e osi NgnNI zakgadanego zwrotu z i

uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce mi edtwa@uybfgnduwszuna war t

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSIi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem i nwe sSubfuaduizu ,Fulnwhisam; w
dotyczNegrdst ek Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugn Fu
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, pol eg

powi erzonych obowi Nzk- w.
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg:-dhpryenFunduaztramsikajimi zawarty

Uczestnik powinien bral pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywani em Subfumbsguwanivenszakegwl woSci

wyni kaj Ncych ze specyfirkainyrihe kptr-zreyzc hF unnid-uve zz awitey m u
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a

spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), poUy.
mo Ul i woSci wy vzi Nizmeormiya psoiUy ¢ z K i na warunkach oczekiw
takUe moUl i woSl zawarcia transakcji na warunkach ni
w ich realizacij.i bNd¥ rozliczeniu, spowodowanych <cz
Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
Ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a
Fundusz, ani jaki kol wi ek inny podmi ot nie gwar a
Akt yw- wSubferiduszu ani wartoSci J e dSobfusdusizu na jalkenkavsek ni c t w:
poziomie. W pr zypadku niewypgdgacal noSci e mi tnerahéent@, zpapi er
kt-rym Fundusz zawi era umowy nab jinngwecana mptzer ac h  f
podmioty trzecie, q[ewyp@acalngl kt - regokol wi ek z gwar
negatywniewp gy n NI na war t oSubfundukzt,y w- w netto
1522.Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci na v
wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Funduszu | est uprawni one do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest.i
niepodjncia tych dziaga® Ponadto megkRswyns kNmpi le bl
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieU zwr - -cil uwaghin na moUliwoSl wystNpienia inny

a kt-re mogN zaistnioendN w rzawd 2N zFkwn dzu 7 oiwaTdazwar zy st wo

Ryzyko podgNczeni a Funduszu z innym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towar zyst wo mo Ue podj NI decyzjn o'pochzeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastnpuj e
PogNczenie Funduszu z i nnym f undus Sfomduszo wengyimy cy j ny
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Subfundusze m  mo Oe mi el', wpdyw na war t SubfundusaidPnoogsit cezko nlec zneosgt
zost al SubfudiuszePogNczenie Funduszu z innym funduszem
Subfunduszu z innym Subfundusze m ni e wymaga zgody Uczestnik-w Fund

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogN skutkowal zmi anN
Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahania oraz <Sgblumndkszu. war t o
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu ni e wymaga zgody Uczestnik-w
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodz N w Uycie w ter mi
dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:

Ryzyko zwi Nzane z 2z awhiaXdnesiek Bapesmidtivai p y w

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UOUNdanie odkupie
Wyceny. Ni emni ej jednak Prospekt przewiduj e, Oe w
Towar zystwo mo Ue zawi esdtlekodUaupeg wtamii et whedn®znacza
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUygd UNdan
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sinfn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U oczeki
odkupienia.

Ryzyko regul acj i pr aBubjunduszud owy szNMazygh | noSci w zaki
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych nkoggald nwi pkg- ywnSKiifluntiogaaw.- zvmi a n
Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dzi a
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, w systemie obrotu papier ami ~ wart oSci owymi) mo g N negat
atrakcyjnoSl inwestycyjnN instrument-w finansowych,
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe miel bezposSr
war t oSciek UzeastnidveatSubfunduszu Nal eUy przy tym podkreSIlil,
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch-w cen instrumi
Dodatkowonal e Uy podkre$Slii, Ue zmiany w systemie prawnym,
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUoywghjeBbti Nde @&
kt-re w spos-b znaczNcy mogN negatywnie wpgdgywal na
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze St at ut e mjakziaSubfundusz m& g Nd wd = ,c i kwi dacj i w
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej.
towarzystwo funduszy inwestycyinychz a zgodN Zgromadzenia Uczestni k- w
Ryzyko przejincia zarzNdzamizfNdEapdeegemzplUEez o Kkt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

ni ewaulUnoSci , mo Ue Za zgodN Zgromadzeni a Uczestnik

prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rzeczyposp:
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -Swfuoduszguguj Ncych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsgduguj Ncyw hc Fasiidaasdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz,pouwz gl ndni eni u i nf |l
sin okazal ,Sudiveduse pakygne-sg stratn, poni ewalU inflacj
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Nguestydymmega cel u
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Fundusz nie gwarantuje osiNgundusze, aaceakUé ndvedatymciyg m
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w termi nriygazypkroz,erebatnaknl
kt-rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sin niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Uzofsfwuanmiuszprzeksztagcony w fundusz inwestycy
dokonuje Towarzystwo przez zmiann statutu Funduszu,
szczeg:-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc$8ubfunduszpnndzi e
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych dotychczas p o
inwestycyjnego zamknintego co moUe powodowal wahar

Uczestnictwa Subfunduszu.

15.3. Informacja ujawniana zgodniezart. 6Rozpor zNdzeni a Parl amentu Europe
201972088 z dni a 27 |l i stopada 20109 ro. W SsSprawie
zr - wnowalUonym rozwojem w sektorze usgug finansowych

15. 3. 1. Spos - ba dvdajazkri-'vvrnyoszakanego rozwoju sN wprowac
decyzjach inwestycyjnych dot ycz Ncych rodzaj - -w ggownych i nstr
Subfunduszu:

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ry zyka dl a zr -wnowaUonego rozwoj u s Ndecyzjach o wa d z ¢

inwestycyjnych w procesie analizy ryzyka kredyt
papier-w wartoSciowych. Stosuj e sin anu wzn fu
szczeg-lnoSci w zakresie oceny | ak o-Sx ik ozraprozrNadczyajnni

(corporate governance)l ub gdy emitent znajduje sifn w procesi
prawdopodobi e®twa wdroUenia standard-w gadu kor |
w celu zachicania emitemandaddnwiirababhhaj egthuzu
uwzglindnienie wpgywu pozostagych czynnik-w ryzyk

ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analiza top-d o wn gg- wni
makroekonomiczna i sektorowa. Ponadto do oceny ryzyk a kr edyt owego wykorzy
ratingi t worzone i publi kowane przez uznane agen
wykazujN tendencje do co raz szerszego uwzgladni
rozwoj u. Rezul tatemattyneh zdjiegav@Ens Maandeldwecyzj e i
odpowi edni N set ewcjdd emirttd el a i cewyrjes v yzakyepig) e g 0 0
zwi nkszani a, utrzymywani a, redukcij i zaangaUowani
wartoSci owe emitgowemitersga kptr-zrez mdoaghhe wpgywal na. osi Ng
W zakresie instrument-w skarbowych:

Tradycyjnie ddgug skarbowy jest uwaUany za klasf i
kredyt owego. W przypadku tej grupy arkazwoijwy s N
wprowadzane w podej mowanych decyzjach inwestycyjl
gadem korpoiGaygmyan¢ &), gdyU ten wgaSnie czynnik
w ocenie dgugu rzNdowego. Co wa W madelach stosotvanyeim s z e r
przez agencje ratingowe i w konsekwencji odzwi e
przedmi otem przeprowadzanej analizy w tym zakr
efektywnoSi sprawowanych rzNd- w pozioma ykertipejimiu reg
praworzNdnoSci oraz wpgywu tych aspekt-w na ryzydh
analizy podej mowane sN decyzje inwestycnytj-ne dsok ut
portfela inwestycyjnego oraz decy zj e w  z a k rréas uteymywania,i redulkcjiz a
zaangaUowani a l ub cagkowit ej dezinwestycj.i w
gwar antowane przez dane platEsrtaevomdguh Wwegdowdinsny tas:
zwrotu.
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15.3.2. Wyniki oceny pr awdopodobnego wpgdgywu ryzyk dla zr-wnowalC
tytugu produkt - -w finansowych:

W wyni ku przeprowadzonej analizy, Towar zystwo stwier
dl a wartoSci i nwestwycji w dany subfundusz
Standar dy pagaynegok or

Ryzyko poniesieni a przez fundusz straty wynikache'
winstrumenty finansowe emitowane przez emitent -w zwiN
ze standard-w §adoubokvd rNezairj aNcyjcrhegw kr ajach siedziby e

scentralizowanego systemu politycznego, jakoSci syst
nieosi Ngnifncia zysku w przypadku ograniczania inwest
ryzyko wynikaj Nce z innych =zdar ze G, na kt-re naraUon
inwestycyjnymi w zakresie pegnienia funkcj.i zarzNdzaj

ryzyko zwi Nzane ze standar dami Gundyeografioznegoosubfundysgun e g o wy

Ryzyko zwi Nzane z brakiem danych dotyczNcych zr - -wnowa

Ryzyko poniesieni a przez fundusz straty wyni kaj Nce
winstrumenty finansowe emitkdwarye hprzze zwzerhintdeun tn-aw, b rdalk
i stotnej cznSci danych niemoUliwe jest oszacowanie ry
W wyniku analizy ryzyka dl a zr Subfandusz (Jo rwe goop i mad 2 waTjFu , n
ujnecieSciowego wpgywu aktyalid utredrione. n i W - ovp ij reisit T F | zar - wn
horyzoncie, |jak i dgugim horyzoncie istniejN czynni ki
na stopn zwrotu, przy czym mwajbwidiNk sd ya gryr aved/ama &kad b reyw i
zarzNdzania i przestrzeganiem standard-w korporacyjny

1533.Uwzgl ndni anie unijnych kryteri-w dotyczNcych zr - -w
gospodarczej:

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego ni e uwzgl ndni aj N unijnych kr
zr-wnowalUonej Srodowi skowo dziagal noSci gospodarczej
16.0kreSl enie profilu inwestor a, Zz uwzglndnieniem zak]

ryzyka inwestycyjnegq fizwi Ppodndgdk Subiymduszs t ycyj nN
Fundusz skierowany jest do inwestor- -w, Kkt -rzy:

A chcN I okowal nadwy Uk subfdnduszkms d ke tve r Bl R owgpgiheddwUny
war t oS cdeoomipawvany w EUR,

A akceptuj N ninwestycyme, ryzyko
A maj N co nmijemiifegzmBy horyzont inwestycyjny.
17.Met ody i zasady dokonywani a wgubkimdysziAGeheyali Euwo ofaz n d u s z

oSwiadczenie podmiotu uprawni onego do badania spr
metodizasadwy ceny Aktyw-w Funduszu opisanych w Prospekci
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych,

zasad z przyjAatN przez Fundusz politykN inwestycyjn
17.1. Metody i zasady dokonywaniawyce ny Ak t Subfunduszu
1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sinin w Dniu Wy ceny
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieE&E spoerdzgnia sprawo
wyceny Aktyw-w FuBSubfusdaseu, usta ARhyaw- wart oSci zobowi N
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ustalenia war t G@tfunduszugb owmsitNezliae®®i a WartoSci Aktyw:
ustalenia Wart oSobfundaszu yow-avz NWa rttoo S ¢ iSubfiidasyuma w  Net
Jednostkn Uczestni ct wyazpyciai odkigpieniaeledmnostki dckestmctwa. ¢ e n

3. Aktywa i z oSlfundusiz awy @aeni a sifn wedgug wiarygodni
godziwej. W przypadkuSubflntugzw.- w i zobowi NzaCE

a) o pierwotnym terminie zapadal n tSeniindatychezasl §u Us z
nie podlegag wydguUeniu oraz

b) ni epodl egaj Ncych operacjom objicia dguUnych ¢
pochgonych z umor zeni e @Bubfupdusz i a@wiryycchh ppaeize
wartoSciowych wczeSniejszej emisji

i dopuszczasin wycenin metodN skorygowanej ceny a
Ef ekt ywnej stopy procentowej, z uwzgl Bdgiad
aktyw:-w

4. WartoSi Akt ySubfundusNie tjteost r - wna WaSubfundiiszii w Briut y w- w
Wyceny pomni ej szonSupfunduszmobowi Nzani a

5. WartoSi Akt SubfundussNentolednostki Uczestnictwa jest
Netto Subfunduszu w Dni u Wy ceny podzi el onej dnpstek e z [
Uczestnictwa Subfinfugzze mychktzre w tym dniu sN W pos
Funduszu.

byci a
mi & @

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSI| eni aSuanduszo Smia Altdnwwsw kRetUtca est n |
Wyceny nie wuwzglndnia wypiglmcpmyean owazxapmtahe kapit:
zwi Nzanych z wpdgat ami i wypgat ami uj mowanymi w Sub

1713 Wy cena a kSulyfiomduszu

1. Skgadni lSubfundusduatwy ceni ane sN w oparciu o wiarygo
godzi WNt,,- rzM uznaje sin:

a cenn z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii we

b) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w | it.
model u wyceny, gdzie wszystkie znaczNce dane
(poziom 2 hierarchii wartoSci godzi wej) ;

c) w przypadku braku ceny, warkbSftepothewwNwubktal a)
modelu wyceny opartego o Dane Ni eobserwowal ne (poziom

godziwej).

2. Wycena za pomocN model u wy cl¢.h.3 ppkt blit. k)t ¢) roaumianmo wa w
jest jako technika WyzyhprDZWSIanNdalwwzsdxgadn
przeliczenie przyszgych kwot, w szczeg-lnoSci
wydatk-w, na jednN zdyskontowanN kwotn z uwzgl nc
pozwal aj NcN za pomocNuimagyygybh pmesaeécmmi eoszacow
godzi wej aktyw-w | ub zobowi Nz a G, gdzi e dane
Obser wowal ny mi na rynku w spos-b bezpoSredni I
Obser wowal ne na rynku ni e s N dost @ pDamych dopus

Ni eobserwowal nych, z tym Ue we wszystkich przy,
Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym
stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku gdySulsfundysedjest kzedmoeaeém obrotu na wince
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ust a

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku ggd-wnjeso, o]
wol umen obrotu na danym skgadnivkwSdiokuwmst. alWe mpiraz yw
wol umenu obrotu stosuje sifi kolejrid,icmdbll twansda
zawartych na danym skgadni ku | okat, il oSi danec
na danym rynku, kol ej no Siubwpmoollaidwoesii ad odkoo noabnrioat
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5, Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 17. 1.
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kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie cdng,stoiphkte- ry @ktl7ms8. wekt lww dniu dokonywania wyceny
Fundusz okr e S23a 300 gcozdazsiunipeol ski ego z wuwagi na na:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostfpne sN Kk

b) o0 godzinie 23:30 napolskimrynkimi ifdzybankowym na podstawie kwo

bank-w zostagdgy juU ustalone stawki oprocentowa
oraz WIBID,

c) w przypadku gi egdowych rynk- - w europej sk
pogudni owoameryka@skidhzini eaz22t3@kiwchwi @k gD0 S
dosthipne sN kursy zamknifnci a.

7. Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wybol7a3. pptdel u w
11 it. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres
Nieobserwowalny ch wy kor zystanych do wustalenia wartoSci
lokat Subfunduszu s N publ i kowane w jednost ko Supfonduszur awo z c
ze szczeg-gowym okreSleniem gNcznego udziagu | ok
oparciu o kryteria, o 1kl3:ppktlithb) i) waktywachpeitd Subfunduszu
oraz o zwiNzanym z ni mi ryzyku, jak r-wnieUO skt¢
wartoSci godzi we|j dana metoda estymacij.i dokonuj e

8. Model e wycehnmowavwpktKZ.1.3rppkt1l i t . b)) i c), stosuje sift
do wszystkich aktyw-w w ramach wszystkich fundu
Towar zyst wo, uwzglindniaj Nc strategie inwestycy,]
poszclzeg- - fundusze inwestycyjne oraz, W Stosown)

zewniitrznych podmiot-w wyceniaj Ncych.
9. Model e wyceny, 0 ktl7.1.3 ppkt lritobva iw Pkt .podlegaj N

przegl Ndowi, nie rzadziej ni U raz do roku.

10. Wprzypadkupr zeszacowani a Sstfugdustindotycaczas wykcemianego zgodnie
zpkt17.1.3. ppktlw wart oSci godzi wej, do wysoKwaagit oSKor y
godziwa wynikaj Nca z ksi Ng rachunk o wyhfundusZw ndus z
stanowi, na dzie& przeszacowani a, nowo ustalonN skol

11. Modelewy ceny, o ktwpkty7dB.ppktddwabiidN st osowane wW Spos - |

12. KaUda zmiana model u wyceny bndzie publikowana w
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

13. Model e wyceny s&ufffanduszuk - @ Kk o k a ypkth7.1r8.0ppka 1 liv b) i c),
oraz model e i met ody vBubfuedosgu ,s koj aldtn-i rky avh 7.ivdived w |
1718podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem

1714 (skreSlono)

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach
1. Aktywa or az BSoblunduszuNdenaminoava n e w walutach obcych w
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt - -rej sN denominowa

2. Aktywa or az SublbawsiuNz aonikad -rych mowa w pkt 17.1.5.
EUR, po przeliczeniu wedgdug ost atgiosgdladagept npne
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi ASkibfupduszuwnotowanych lub denominowanych w walutach, dla kt- r y ¢ h
Narodowy Bank Polskinieo g g alszrasu, okreSla sin w relacji do
t o mo Udoiwalgy USD.

1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Papiery wartoSciowe, kt -rych wgasnoSi zostaga r
rachunek Subfunduszu na drugN stronfi w wyniku zawarci a
wartoScisowyohwi N s kSubfuhduszk . | Pkaychody z tytugu ud
papier-w wartoSciowych nalicza sifin zgodnie z war

2. Papiery owertolScirych Fundusz d BubfarpasiuN ¢ g t anja  sri ai
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wgaScicielem w wyniku zawarcia umowy poUyczki |
dziagaj Ncy Sobdunduszicmiue ekt anowi N Subfupdustn i kkos pkptz t )
otrzymania poUyczki papier-w wartoSciowych rozl:i
umowie.

17.1.7 Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-sellback, wycenia sifn poczNwszy od dni
pomocN model u wycen y{7.18 ppktolz aiwnirzgpadkw transakeji o terminie
zapadalnoSci nie dguUszym ni U 92 dni dopuszcza
nabycia, oszacowanej przy zasto s owani u Ef ekt ywne|] stopy procen:
odpis-w z tytudkjadmaky wkttywS ewi

2. Transakcje repo / selkbuy back, wycenia sifn poczNwszy od d
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.
17.1.8 Depozyty, kredytyipoUyczki Srodk-w pienifaUnych

1. Depozyty bankowe wycenia sifi poczNwszy od dnia
wyceny w rozumieniu pkt 17.1.3 ppkt. 1, a w przypadku depozytu o t
dguUszym ni U0 92 dni dopuszcza sin wycenn metodN
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
wartegadni kva aktyw-:

2. Zaci Ngnifnte kredyty i poUyczki Srodk-w pieninUOn)
ksingach przy zastosowaniu Efektywnej stopy proc
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OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do
l B D 0 BOO spitka z ograniczong odpowiedzialnascig sp.k. bel_: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fau: +43 12 543 16 01
D2-476 Warszawa e-mail: office@bdo. pl
Polska www_bdo_pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wykonania uslugi atestacyjnej,

dostarczajacej racjonalnego poziomu pewnosci, wydany w imieniu podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywdw Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad Z prZyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestycyjna

(zwany dalej ,,Oswiadczeniem"™)

Dla Zarzgdu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych 5.A,

Opis zagadnienia 1 stosowane Kryteria

Ma =zlecenie IZarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh 5.A.  (dalej
W Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod 1 zasad wyceny

aktywow subfunduszy:

SEERENPA R WS

0.
1.

{dalej

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,
Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,
Subfundusz SGB Bankowy,

Subfundusz Generali Ziota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,
Subfundusz Generali Akcji Amerykariskich,
Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,
Subfundusz SGEBE Dhuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgoe
Subfundusz Generall Akcji Ekologiczmych

woubfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycanego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej Fundusz™) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takZze zpodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycying

Subfunduszy.

Do oceny zeodnosci metod 1 zasad 2 przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyjmych,
a takze zgodnosci 1 kompletnosci tych meted 1 zasad z polityks inwestycying Subfunduszy, postuzono sig

kryteriami zgodnosci z wymogami:

EDD zpotka = ograniczong odpowiedzialnosciy spuk., 3qd Rejorowsy da mo = Worsoeey, M Werdsiak
Katowios 40-007, ul UnFeersyfecka 13, tel - «48 32 661 06 00, katowice@bdo pl- Krakdw 31-548, &l Pokoju 1,
: Pozrasn 60650, wl. Pigthowsha 165, w=l.c +48 61 622 57 00. pocnanEbdo. pl: Wrootaw 53-332. ul. Powstarode:

HIP- 108-000-47-12 Béura BDIO wr Polsos:
wel.: ~48 11 378 67 00,

ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2021 r. poz. 217) (dalej ,ustawa

o rachunkowosci™),

ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych (Dz. U. z 2021 r. poz. &05%

z pozniejszymi zmianami) {dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudmia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkoweosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859) (dalej

~RozZporzgdzenie™).

rakopwaibdo. pl:
Slgsidoh o, wed.: +48 71 734 28 00, wroolawsbdo. pl
B00 =pétka = ogramiczong odpowiedrialnodoig sn k. ject ozlonkiem S00 Internatioral Lmited, brytyjskie] spofd i oesciy migdoynarodowes] Seci B00,

ziofons] = miezaletryoh spitel coionkowsiach

R o z d z i Dot§czylSubfunduszu Generali Euro

badani

. KRS: DOOOTISGES, REGOM: 141IIII57,

52/561
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