OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
GENERALI HORYZONT SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Z DNIA 30 GRUDNIA 2022 R.

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
0 nastepujacych zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Horyzont

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Prospekt”):

1) Na stronie tytulowej Prospektu, aktualizuje sie zdanie dotyczace aktualizacji tekstu

jednolitego Prospektu, otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 8 maja 2019 roku i byt
aktualizowany w dniu 23 sierpnia 2019 r., 2 wrzesnia 2019 r., w dniu 5 wrzesnia 2019 r., w dniu
18 wrzesénia 2019 r., w dniu 3 grudnia 2019 r., w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 01.07.2020 r., w dniu
31 lipca 2020 r., w dniu 30 listopada 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021 r., w dniu
28 lutego 2021r. ,10 marca 2021 r., 31.05.2021r., w dniu 11 pazdziernika 2021r.,w dniu 15 pazdziernika
2021r. 01 stycznia 2022r.,04 kwietnia 2022r., w dniu 12 kwietnia 2022r., w dniu 31 maja 2022r., w dniu

4 sierpnia 2022r., w dniu 1 wrzesnia 2022r. oraz w dniu 30 grudnia 2022r.

Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 10 grudnia 2022r.”;

2) W Rozdziale Ill (Fundusz) po pkt 18.6. dodaje sie nowy pkt 18.7. w nastepujacym

brzmieniu:

»18.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Sposob uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju zostat opisany ponize;.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientow i
uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegolinymi
zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi
benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym,
dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrGwnowazonym rozwojem, w
tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju, w Generali Investments
TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju
wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,



takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje
amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje
broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych,
dziatalno$¢ w sektorze weglowym, dziatalno$¢ w sektorze piaskdéw bitumicznych, dziatalnosé w
sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cziowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki famania
praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob posredni
z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo
zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw,
szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie
takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentow
papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w wiw
kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz
rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjna,
obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity
poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie
dziennej poziomy wykorzystania tych limitow. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na
kontrowersje skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych danych dotyczacych poszczegdlnych wskaznikow gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi
kontrowersjami wptywa na wysokos$¢ wskaznikow niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa,
majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sa:
zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych
w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce
niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bior6znorodno$ci, emisje do wody,
odpady).

Oprécz oceny emitentéw pod kgtem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod kagtem
catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zrbwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu
ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalno$¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze srodowiskiem i klimatem, bierze rowniez pod uwage aspekt spotecznych w
duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty
gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich potencjatu transformagii
w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.*;



3)

W Rozdziale Ill (Fundusz) po pkt 27.6. dodaje sie nowy pkt 27.7. w nastepujacym

brzmieniu:

»27.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju zostat opisany ponize;.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne
skutki dla zrownowazonego rozwoju, Kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientow i
uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi
benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategia i celem inwestycyjnym,
dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem, w
tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zrbwnowazonego rozwoju, w Generali Investments
TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju
wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcije
amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje
broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych,
dziatalno$¢ w sektorze weglowym, dziatalnos¢ w sektorze piaskéw bitumicznych, dziatalno$¢ w
sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki famania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki famania
praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob posredni
z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo
zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentow,
szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie
takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentow
papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w wiw
kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz
rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjna,
obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catoSciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity
poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie
dziennej poziomy wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na
kontrowersje skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych danych dotyczacych poszczegdlnych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.
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Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi
kontrowersjami wptywa na wysoko$¢ wskaznikow niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego
rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa,
majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego sa:
zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych
w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody s$rodowiskowe (dziatania majgce
niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bior6znorodnosci, emisje do wody,
odpady).

Oprocz oceny emitentéw pod kgtem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod katem
catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu
ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrédet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze $rodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w
duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty
gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich potencjatu transformacii
w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.*;

W Rozdziale lll (Fundusz) po pkt 36.6. dodaje sie nowy pkt 36.7. w nastepujacym

brzmieniu:

»36.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego
rozwoju zostat opisany ponize;.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢ wywiera istotne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju, Kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientow i
uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi
benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategia i celem inwestycyjnym,
dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w
porownaniu do alternatywnych instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem, w
tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zrbwnowazonego rozwoju, w Generali Investments
TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFI w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju
wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje
amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje
broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych,
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dziatalno$¢ w sektorze weglowym, dziatalnos$¢ w sektorze piaskéw bitumicznych, dziatalno$¢ w
sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cziowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki tamania
praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentow w sposéb posredni
z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo
zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw,
szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie
takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentow
papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w wiw
kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz
rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjna,
obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosSciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity
poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie
dziennej poziomy wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na
kontrowersje skutkuje wyzszym poziomem zarzadzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegdtowych danych dotyczacych poszczegdlnych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjga zwigzang z poszczegdolnymi
kontrowersjami wptywa na wysoko$¢ wskaznikow niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego
rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa,
majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sa:
zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych
w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bronn chemiczna i bron biologiczna), szkody s$rodowiskowe (dziatania majgce
niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bior6znorodnosci, emisje do wody,
odpady).

Oprécz oceny emitentéw pod kagtem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod katem
catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zrbwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu
ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFIl, oprécz aspektu
zwigzanego ze srodowiskiem i klimatem, bierze rowniez pod uwage aspekt spotecznych w
duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty
gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich potencjatu transformacii
w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.*;

W Rozdziale Ill (Fundusz) po pkt 45.6. dodaje sie nowy pkt 45.7. w nastepujacym

brzmieniu:



»45.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju zostat opisany ponize;.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne
skutki dla zrownowazonego rozwoju, Kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientow i
uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi
benchmarkami i stopami odniesienia, zgodno$cig ze strategia i celem inwestycyjnym,
dostepnos$ciag i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoécig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem, w
tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju, w Generali Investments
TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju
wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcije
amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje
broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych,
dziatalnos¢ w sektorze weglowym, dziatalnos¢ w sektorze piaskéw bitumicznych, dziatalno$¢ w
sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki ftamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki famania
praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob posredni
z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo
zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentow,
szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie
takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentow
papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w  w/w
kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz
rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjna,
obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catoSciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity
poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie
dziennej poziomy wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na
kontrowersje skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych danych dotyczacych poszczegdlnych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdinymi
kontrowersjami wptywa na wysokos$¢ wskaznikow niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego
rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa,
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majacymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrébwnowazonego sa:
zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych
w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce
niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody,
odpady).

Oprocz oceny emitentéw pod kgtem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod katem
catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu
ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFIl, oprécz aspektu
zwigzanego ze Srodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w
duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty
gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich potencjatu transformacji
w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wplywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.*;

W Rozdziale lll (Fundusz) po pkt 54.6. dodaje sie nowy pkt 54.7. w nastepujacym

brzmieniu:

,»54.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage glowne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Sposob uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju zostat opisany ponize;.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢ wywiera istotne niekorzystne
skutki dla zrbwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientow i
uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi
benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategia i celem inwestycyjnym,
dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrGwnowazonym rozwojem, w
tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zrbwnowazonego rozwoju, w Generali Investments
TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFI w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju
wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje
amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje
broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych,
dziatalno$¢ w sektorze weglowym, dziatalnos¢ w sektorze piaskéw bitumicznych, dziatalno$¢ w
sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd $rodowiskowych, dziatalno$é zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki ftamania praw cziowieka, przypadki praktyk
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antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki famania
praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentow w sposéb posredni
z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo
zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentdw,
szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie
takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentow
papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w  w/w
kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz
rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjna,
obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosSciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity
poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie
dziennej poziomy wykorzystania tych limitow. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na
kontrowersje skutkuje wyzszym poziomem zarzadzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegdtowych danych dotyczacych poszczegdlnych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi
kontrowersjami wptywa na wysoko$¢ wskaznikow niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa,
majacymi wprost wptyw na poziom gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sa:
zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych
w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce
niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bior6znorodnosci, emisje do wody,
odpady).

Oprécz oceny emitentéw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod kgtem
catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu
ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFIl, oprécz aspektu
zwigzanego ze Srodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w
duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty
gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich potencjatu transformacii
w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrébwnowazonego rozwoju

sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.*;

W Rozdziale Ill (Fundusz) po pkt 63.6. dodaje sie nowy pkt 63.7. w nastepujacym

brzmieniu:

»63.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju



Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Sposob uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne
skutki dla zrownowazonego rozwoju, Kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientow i
uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlinymi
zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi
benchmarkami i stopami odniesienia, zgodno$cig ze strategia i celem inwestycyjnym,
dostepnos$ciag i ptynnoscig instrumentdéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentowno$cig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu cato$ciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem, w
tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju, w Generali Investments
TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju
wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje
amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje
broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych,
dziatalnos¢ w sektorze weglowym, dziatalnos¢ w sektorze piaskéw bitumicznych, dziatalno$¢ w
sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cziowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki tamania
praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob posredni
z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo
zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw,
szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie
takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentow
papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w  w/w
kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz
rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjna,
obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catoSciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity
poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie
dziennej poziomy wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajace na badaniu ekspozycji na
kontrowersje skutkuje wyzszym poziomem zarzadzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegodtowych danych dotyczacych poszczegdlnych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlinymi
kontrowersjami wptywa na wysokos¢ wskaznikéw niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa,
majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sa:
zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z tytutu przedsigebiorstwa dziatajgcych
w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
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kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce
niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody,
odpady).

Oprécz oceny emitentéw pod kagtem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod kgtem
catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu
ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFIl, oprécz aspektu
zwigzanego ze srodowiskiem i klimatem, bierze rowniez pod uwage aspekt spotecznych w
duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty
gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich potencjatu transformacji
w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wplywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.*;

W Rozdziale Ill (Fundusz) po pkt 72.6. dodaje sie nowy pkt 72.7. w nastepujacym

brzmieniu:

»72.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju zostat opisany ponize;.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢ wywiera istotne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju, Kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientow i
uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi
benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategia i celem inwestycyjnym,
dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem, w
tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju, w Generali Investments
TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFI w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju
wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje
amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje
broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych,
dziatalno$¢ w sektorze weglowym, dziatalnos¢ w sektorze piaskdw bitumicznych, dziatalno$¢ w
sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki famania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki famania
praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.
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W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob posredni
z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo
zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw,
szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie
takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentow
papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w  w/w
kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz
rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjna,
obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity
poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie
dziennej poziomy wykorzystania tych limitow. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na
kontrowersje skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych danych dotyczgacych poszczegdlnych wskaznikow gtownych niekorzystnych
skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi
kontrowersjami wptywa na wysoko$¢ wskaznikow niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa,
majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sa:
zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozyciji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych
w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, broh chemiczna i bron biologiczna), szkody s$rodowiskowe (dziatania majgce
niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody,
odpady).

Oprécz oceny emitentéw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod kgtem
catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu
ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalno$¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze Srodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w
duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty
gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich potencjatu transformacii
w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrébwnowazonego rozwoju

sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.*;

W Rozdziale Ill (Fundusz) po pkt 81.6. dodaje sie nowy pkt 81.7. w nastepujacym

brzmieniu:

»81.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Sposob uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju zostat opisany ponize;.
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Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne
skutki dla zrownowazonego rozwoju, Kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientow i
uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi
benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym,
dostepnos$ciag i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoécig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosSciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem, w
tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju, w Generali Investments
TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFI w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju
wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcije
amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje
broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych,
dziatalnos¢ w sektorze weglowym, dziatalnos¢ w sektorze piaskéw bitumicznych, dziatalno$¢ w
sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cziowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki famania
praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentow w sposéb posredni
z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo
zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentdw,
szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie
takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentow
papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w  w/w
kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz
rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng,
obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catoSciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity
poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie
dziennej poziomy wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na
kontrowersje skutkuje wyzszym poziomem zarzadzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych danych dotyczacych poszczegdlnych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi
kontrowersjami wptywa na wysokos$¢ wskaznikow niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego
rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa,
majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sa:
zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z tytutu przedsigbiorstwa dziatajgcych
w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce
niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody,
odpady).
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Oprocz oceny emitentéw pod kagtem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod katem
catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu
ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnosé¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze Srodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w
duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty
gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich potencjatu transformacji
w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.*;

W Rozdziale Ill (Fundusz) po pkt 90.6. dodaje sie nowy pkt 90.7. w nastepujacym

brzmieniu:

»90.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju zostat opisany ponize;j.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju, Kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientow i
uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi
benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym,
dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem, w
tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju, w Generali Investments
TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFI w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju
wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje
amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje
broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych,
dziatalno$¢ w sektorze weglowym, dziatalnos¢ w sektorze piaskéw bitumicznych, dziatalno$¢ w
sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd $rodowiskowych, dziatalno$é zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki famania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki famania
praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob posredni
z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo
zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw,
szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.
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Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie
takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentow
papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w wiw
kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz
rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjna,
obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity
poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie
dziennej poziomy wykorzystania tych limitow. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na
kontrowersje skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych danych dotyczgcych poszczegdlnych wskaznikow gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdolnymi
kontrowersjami wptywa na wysoko$¢ wskaznikow niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego
rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa,
majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sa:
zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych
w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bronn chemiczna i bron biologiczna), szkody s$rodowiskowe (dziatania majgce
niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bior6znorodnosci, emisje do wody,
odpady).

Oprécz oceny emitentéw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod kgtem
catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu
ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze srodowiskiem i klimatem, bierze rowniez pod uwage aspekt spotecznych w
duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty
gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich potencjatu transformacii
w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréownowazonego rozwoju

sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.*;

Pozostale postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostajg bez zmian.

Zmiany wchodzg w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogtoszenia.
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