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Prospekt informacyjny UniFunduszesf©



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) UniWIBID Plus (dawniej: Uni WI Bl D; subfundusz powstagy z p
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Dji
4) SGB Got - Wikkdawyni ej: Uni3)Got - wkowy

5) UniBessa

6) Uni Akcje: Daleki Wsch-d

7) UniStrategie Dynamiczny

8) UniObligacje Zamienne

9) Uni Dynami czna Al okacja Aktyw-w

*Decyzj N z dni a 12 |l utego 2010 -3kl/AP) (KOnkidja/ MadlZd1/ 65/ 1 3
Finansowego zeadwiodleinga na zmianfh statutu Funduszu
kolejnych nowych Subfunduszy, kt - re na dzie®& spor z
Prospektu informacyjnego nie zostagy |jeszcze utwor

oraz Uni Got - - wkowy#4

Decyzj N l&siegnia 2014 r. (DFI/I/4033/52/27/13/14/U/KM) Komisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt - -re n a dzie® sporzNdzeni spektast at ni

i nformacyjnego ni e zostuniflysoluteesStopy Avrotutyvor zone:

Na dzie®& sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze nie zostadgy jeszcze utworzone.

*ox Decyzj N z dni a IDFL/A082(3/a3/10X/1071-A/AP) Komisja Nadzoru

Finansowego udzielia zezwolenia na zmiann statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundus z moUe uUywal skr-conelj)niFnrmlzsme)f'F'o.w brzmieni u:

Union Investment Towarzystwo Funduszzy sl inemezsitbyN yw nWarhs

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzNdzony zostag w
aktualizowany w dniu 3 pa¥dziernika 2007 r., w dniu 6
dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2wrze Sni a 2008 r., w dniu 2 ¢
w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w
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dniu 25 czerwca 2010 r ., w dniu 26 I|ipca 2010 r., w
2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18 pa¥tdziernika 2011 r .,
2011 r ., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012
2012 r., w dniur4,wwzd8mniualb0patdziernika 2012 r., w

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013r,, w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3Iniu p a&2T0dlz3i err.ni k a
2013r,w dniu 11 pa*¥dziwanim22Kdistopada 2033 rr, w dniu 1 grudnia 2013 r., w

dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014

r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,wdniu6p a ¥d z i €014 i. kvadniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1

grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w

dniu 16 kwietnia 2015 r. oraz w dniu 20 kwietnia 2015 r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu j206kwietnlaRGl®rgo pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nych zz&
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Pr o:
Maggor zatDabiele-Paezes ZarzNdu Towarzyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes ZarzNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dziage

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, UOe inf@rmapp&crawaNterawdzi we i rzete
Oadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnieni e
Ust awy i RozporzNdzeni a. Wedle naszej najl epszej W
Prospekci e, pk &klti-aznoacggyb wywr zel znaczNcy wpJg)
maj Nt kowN i finansowN Fundu zu.

(
o1 ¢
Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela
Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

|

|
|
J

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzaga na podstawi e dec)
Papier-w WartoSciowych i Giegd z dOvV3-RO51 czerwca 1995
3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym To
W dniu 5 patdziernika 2001 r . dad o waerjzeyssttrwo pzrozsetdasgi
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.st. War szawy X
SNdowego (obecnie XII Wydziag Gospodarczy Kraj owego
0000050329.

4. WysokoSi i skgadrsinkigok aipiwtaa g swiva, w tym wysokoSi
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Na dzieE® 203mgrudnsakoSi i skgadni ki kapitagu wdasnego
Kapitag wgasny 94 344 968,23 z §
Kapitag podstawowy 21 687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 5304040229 z §

5.l nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zy

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy To

w pegdgni opgacony przed rejewtracjN w rejestrze przed

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wob
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |iczby ggdgos-w rla waln
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% o0g-1l nej i cz

akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa | est Uni on
posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. Imionainazwi ska czgdgonk- - w Zarz,Ndu Towarzystwa, czgonk - w
oraz os-b fizycznych zarzNdzajNcych Subfunduszami

7.1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e
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Magdgor zatabie@ipagni Nca funkcjn Prezesa Zar zNdu,
Zbigniew Jakubowskii pegni Ncy funkcj i Wiceprezesa Zar zNdu,

Maggorzata Popepijgali dlwsakdunkcjn CzJonka Zar zNdu.

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,
Gunter Haueiseni Czgonek Rady Nadzorczej,

Bj°rn 0€agbnek Rady Nadzorczej

73 1 miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszystkimi Subf undus zami wydziel onymi w Funduszu zar zNdz
Doradzt wa l nwestycyjnego wyodrnbniony w Towarzyst wi

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert Sl epaczuk.

|l stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN miel.:
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Dariusz Laseki Zar zNdzaj Ncy SubfRusduszy Uni WI BI D

Krzysztof Izdebskii Zar z Nd z aj Nc yemSniObligacje Aktysny;

Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy SGBf Goduwkemwy

Robert $l|l-maciNdk aj Ncy SnbBessammdais zémi Dynami czna, Al okac|j

Maciej Kik - Zar zNdzaj Ncy  SdnbifAukncdj ues: z e bna, IUsi&trategieV ®ynamicdny oraz
UniObligacje Zamienne.

formacje o pegnionych przez osoby wymienione w |
el i S

|
j ta okolicznoSi moUe miel zomleszuenie dla sytua

81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnyc
moggoby miel znaczenie dla sytuacj. Uczestnik-w Fundu

8.2. Rada Nadzorcza
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej
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Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego | j est odpowiedzialny za klient-w ins
dziagal noSl| dla klient-w instytmwewj onalnych w cagej Un

Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r. pedgni funkcjn dyrektora
Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcjn dyrektora gr

zar zNdz ani erazkontroly strategiozne;.
Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. j est
j est ¢z §o n kAssetiamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn WJ&zsgcohnek Rady Nadzorczej

Bj°rn Je
n

h od 17 pa¥dzienika 2012 roku jest czgonki
funkc]j r

sc
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment P

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

tademarzNdzaj Ncych Subfunduszami nie pegdni poza Towa
moggoby miel Zznaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych

niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty

4. Uni Obligacje Fundusz (I nwestycyjny Zamkni Aty

5. UniGlobalneRynkiFundusz | nwesty.cyjny Zamkninnty
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Rozdziag | I |

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zost ag zemgstreejfuadudzy imvestyayynychwv dniu 6 lipca 2009 r. pod numerem
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mngtkowe Uczest
awszystkieJedn o st ki Uczestnictwa reprezentuj N jednakowe pr a
Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa na kaUde UNdar
Funduszu |l ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkup
JednostkiUc zestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwil N i
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Ucz
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlggajN dziedziczeniu, z Z
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pstgka Eundugzmi dekeepi | Jednost ki Uczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osobyrNkbezestnik Funduszui wedkapaf Beddost &wi Uc
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziesvtokrot
sektorze przedsinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Nce|j gNcznej W
Subrejestrze, oraz wypdgacil tejnamsobie kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|j nie dotyczy Jednostek L

magUe Es ki m.

Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpuje wygNcznielJawdwygant &lu OUdkept mineétawa przez Fundu
w postipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J

i ch cagkowit a wartoSi odpowi adaga ewar po8ei agleendnoFu
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnic:
podzi au poprzez jednokrotne o0ggos zamestmenipl. si eci I nter

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
i nwestycyjnego zarzNdzanego p r zae zamiafdyo Jdedrmostek s t w o
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Uczestnictwa zwi N~zanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-z zastrzeUeni eUniESRIBORUundus zu

A otrzymania Srodk-w pienifiUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozpor zNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostihipu przy zbywaniu Jednostek U c zheigfarnmacjicdlawa d o
inwestor-w oraz rocznego [ p-grocznego Sprawoz
pogNczonego sprawozdani a finansowego Funduszu
jednost kkowych Subfunduszy, o ile zostagy sporzNdz

A dostipu do Prowypekt unf orkrmacjzio dl a inwestor-w ora:
finansowego Funduszu, w tym pogNczonego spra
Subfunduszy oraz sprawozdaCE jednost kowych Subfu
Internet pod adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i P
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdani a finans
sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, o ile zosta

5. Zasadypr zeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uczestnict
51. Do wutworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpg
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢

Narodowy Bank Polsk i w dniu zako®&® zenia przyjmowania zapis:

52 Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bndN

zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut wor zeni a Subfunduszu Uni E
jest zabranie wpgaUswewysokoBkreBiena w pkt 5. 1.

5.3. Os 0 b a mi uprawni onymi do zapi sywa wWhBURIBORAs Nn aw sJzeydsrt ks te

osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towae

54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki nUcw etse¢rnmicrtivea wsokzg
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSni
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zako@&zenie
po upgywie 60 dni oy monwaanira zzpaopcizsi-cw.a pr z

55.0 rozpocznaciu i zakoE zeniu przyjmowania zapis-w n
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo powi a
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towarmogwitiwo o moverze$rD|set
zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUel:. zostanN d
5.1.

56.0soba zapisujNca sin na JednostKki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z ni ewdgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. Wp g at YniEWRIBOR s N d o k 0 mg wyadzelny rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.

510. W terminie 7 dni od dnia zako@®&zeni a przyj mowart
Uni EURI BOR, Towar zyst wo przyd ziela Jednost ki Uczes
nastnpapezez wpisanie do ubr ejestru l'iczby Jedno

dokonanN przez ng&UmEuRI‘BOI%gop owpi Jiaktsiiz odnoN o wart oSl od
przez Depozytariusza za okres od dnia wp@ariay na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR o bj nt ego zapi sem wynosi

512 Niezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci
b.zost ag ni ewgaSci wi e wypegniony formul ar z zapi
Jednost ki Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt -rego Jednost
wpgat w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej

514. W przypadku ni e przydzielenia Jednost ek Uczestn
JednostkiUc zest ni ctwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. ppkt 1
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap
dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sifn prawomocne | ub

2. w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwoleni a
l ub

3. upgywu terminu nsa wdonkao nhed reo sztakpii Uczestnictwa, j
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu 5v.Ini ni mal nej

4, upgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Fur

t k- w i ods
y na rachui
oeartompydbdh amwe p

- zwraca wpgJatyrtowcdaaN m»twaymanych po
Depozytariusza za okres od dnia wpg
wyst Npienia jednej Z przesganeki 4y m
manipulacyjne.

Oy
at

516. O nijeSdcoi u do skutku utworzenia Funduszu Towarzyst
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.

5.17. Z zastrzeUeniem =zdani a nast npree YroBessadkoniecane viestr z e ni a
zebranie wpgat do tego SubfunddB8zOOW. wysokolSci ni e |
5.18. Os 0o b a mi uprawni onymi do zapisywania sifn naehednost
UniBessa, s N wszystkie osoby, Swtutk wtym Jowdrzysmowa w Art . 11
519. Pr zyj mowani e zapis-w na Jednost kuszer UniBessa nnai sctt Napai  zvwv i
terminie wskazanym w o090 ekdz2nia, zak k& z2em enopvaz W mo

nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj
520 O rozpoczihnciu i zako@& zeniwu pr zyj mictwa Subfandugza pi s - w
UniBessaor az miejscach przyj mowania zapis-w, Towar zyst
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zako&zeniu przyj mowania zapis- - w, jeUel i zospktanN dc
5.17.

521. Osoba zapisujNca sifn na Jednost ki enUdniBessatpowirma wa 2z w
zgoUyi wympmevyrcihoreyyzwe mpl arzach formularz zapisu na Je
522. Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSciwego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w.

5.23. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniBessaj est bezwarunkowy i nNi e ot

524. Wpgdaty do 8 WhiBessa WNs zdokonywane na wydzielone rac
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza. )
525, W terminie 7 dni od dnia zako@E zenia pr zzywinbzweame a

z Subfunduszem UniBessa Towar zystwo przydziela JednostKki Ucze
Uczestnictwa nastnpuj e poprzez wpi sani e do Subr ¢
przypadaj Ncych za dokonanN [SubuedaszuiniBessa,aj Ne wig ik svpdraN
wartoSi odsetek naliczonych przez Depozytariusza ZzZ:
niego rachunek do dnia przydziadgu.

5.26. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniBessa o b jejktapi sem wynosi 100 zgot

5.27. Nieprzydzielenie Jednost ek Uczest ni cSubfunduszemi UNiBessayncohUe z by i
spowodowane:
1)ni ewaUno$S
anie zosta

N zapisu na

Ci Jednost ki Uczestnictwa, w p
ga dokonania wpga

ta w pegnej wysokoSci w
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b.zostagd ni ewEd®diomiye fwy mul arz zapisu przez osobhn
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jedn
wpgat w wysoko®Pktbl7okreSl onej w

528. W przypadkach pkk527S| Powahzwstwo rozpocznie dokonyw
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nali c:
wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 527, or az pobrane opgaty manipul acyjne.
529. 0 niedojSciu do skutku utworzenia danego Subfund
oggoszenia, W sphkts520 okreSlony w

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsdubéudduszg t k i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z ego rSabfundaszuwyp § a t d
wysokoSci nie niUszej ni U 100.000 zgotych.

5a.2. Os o b a mi uprawni onymi do zapisywania sifnnowyam Jednc
Subfunduszemt ki wsoby, o kt-rych mowa w Art. 11 St at
5a.3. Przyj mowani e zapis-w na JednonswykwiSubtuerdtuaszemwaasgtv
terminie wskazanym w oggoszed i ua zoaklotE&Erzyemi mowa zw| méa:
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpoczficia przyj mo
5a4. O rozpocznciu [ zako@Ezeniu przyj mowaninaegoz api s -
Subfunduszu oraz miejscach przyj mowania zapis-w, Tow
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo mo Ue postanowil
zako@® zeniu prapyjsmawarniedlel i zostanN dokonaneawpgaty \
5a.5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgm Kub fUcrzdewsst e no t pvoaw i znmi &
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSci wego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwanowego Su b f unduszu j est bezwarunkowy i
5a.8. Wpgat ynowegn Subf unduszu s N dokonywane na wegbzi el on
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

569.W terminie 7 dni od dnia zako®& zenia przyj mowani a
nowy Subfunduszem Towarzystwo przydzielaJed n o st ki Uczestnictwa. Przydzi ag
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |iczby Jed]
przez wpgacaj NoowagoS umpfguart diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi

Depozyt ari usza za okres od dnia wpgdgaty na prowadzony pr
5a.10. Cena Jednostki UczestnictwanowegoSu b f unduszy obj At ej zapisem wyno s
5a.11. Ni eprzydzi el eni e Jednost ek nbwyma esbfundiucstzveam zmwoi ez aby
spowodowane:

1)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonania wpgata w pegnej wysokoSci w
b.zostag niewgaSciwie wypegniony for muwlaaryz nzaapd edn op
Uczestnictwa,

2 nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt-rego Jedn
wpgat w wysokoPktbalokreSlonej w

5a.12. W przypadkach okr @il Towagpystvo razpopzki¢ dokorywanie z wr ot u  wp § at
wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nal

wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 5a.11, or az pobr anuacyjpepgaty mani p
5a.13. O niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sro

oéwiadcz~enia wol i (zl eceni e nabyci a) bezpoSredn
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwszieylnathgykomran
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio Fu
i 10.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje w dniu,
Subrejestru liczbn Jednostekedmdityich paFuadiokjonminUl
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1) 7 dni kalendarzowych od dni a zgoUenAia izw eceni
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwen
dzie® dokonania wpgaty uwaWa Sgiord kd 2nv e& zcetzr 2Dwrs

2) 7 dni kalendar zowych od dnia zgoUenia 1zl ece
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |
takim przypadku za dzie@® dokonarciia wBpr goadtky: wu w
rachunek nabyl Funduszu.

- chyba, Oe op-Fnienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia

nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestni
nabyci a przez Agenta Transferowego okreSlone s N
odnoszNcych sSubifunduszu.d anego

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzk~u Z prz
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pieninUnych n

Fundusz, prowadzony na rzecz Subfundusznwprpezzez D
Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazani e wa
nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, pr :
Zzaakceptowanych przez Fundusz. Wpgat a ppkto8Je by i

szczeg-lnoSci poprzez przelanie Srodk-w pieninUn
poprzez wpgatn Srodk-w pieninfnUnych dokonanN za p

albo poprzez przelanie Srodk-w pieoipaedFyndusz za p
bankomatu znajdujNcego sin na terytorium Rzeczypo

j est podanie na dokumencie wpgacenia Srodk- w, 0 b
w szczeg-lnoSci: nazwy Subf unkbumzvy (firmy), madresu i a i
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e A
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtpl imioeSch i cczoi ed ou ztnraer
waUne zlecenie nabyci a.

Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednost ki Ucz
dokonywani a wpgat Srodk - w pienifnUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestnikowi przez Towarzys t wo . KaUdy Uczestnilk
powi adomi ony o] i ndywi dual nym numer ze rachunku
Subrejestrem, na kt-ry powinny byl dokonywane pr:
uznania wpgaty | est przekazaniazysSo mchlnekvbankowy. ws k a z -
Wpgaty bezpoSrednie na i nny rachunek ni e bndN
jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabycia Jedno
mogN byl nabywane poprzez si elmulareat zaakesegtawanegp r z e z
przez Towarzystwo, udostnpnianego przez Towar zys
kartN kredytowN albo pgatniczN z zastrzeUeniem pp
Uczestnictwa w sieci I ranack intermetowyeh riTawardystjvaN Doguimeént na st

przekazania Srodk-w pieninUnych niezawierajNcy w:e
nie zostanie uznany za waUne zI|lecenie nabycia Jed

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w spos- b okreSl ony w ppkt 4
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sii zas:
wpi sanie przez Agenta Transferowego nabycia Jedna
otrzymanej od Depozytariusza informacji o ot r zymani u przez niego Srodk
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pienifiUnych w tr
wpgacaj Nca.

Fundusz poinformuje Uczestnik-w Fun dpuizeznaczonynqp opr z e .

do o0ggosze® Funduszu |l ub przez Internet, lub I is
moUl i woSci dokonywania wpgat Srodk-w pieninUnyc
poprzez i ch przel ani e za poSredni cctiwe ma nwksoknaazt a- ny
znaj duj Ncej sin na terytorium Rzeczypospolitej P
kredytowN albo pgatniczN za poSrednictwem sieci |
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9. Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty i przy
przedstawienia Fundus zowi , W spos- b przez Fundusz ws k a .
wymaganych przepi sami prawa, wW szczeg-lnoSci pr ze
0 przeciwdziaganiu praniu pienindzy i finaNrsowani
153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jes

2.Cenn nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:

WAN/J
P i T
17 x

gdzie:
P71 oz nac z anabysan n
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na

xT oznacza maj NcN zastosowanie stawkni opJaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece® w tym skgadani e zubdnteen@u za pom

l.Uczestnik Funduszu mo Ue zawr zel z Funduszem umo
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gd
za ich pomocN. O zaoferowani u Ucazdeasntina kzolme cFeu@® dzuas z
telefonu, telefaksu | ub I nternetu Fundusz poinf
przeznaczonym do o0oggosze®& Funduszu lub za poSre
poinformowal Uczestnik-w Funduszu | istownie.

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego
pegnomocni ka, a takUe zlecenia przesygane za poS
Fundusz l ub przez Dystrybutor a, kt-ry na podst
przyjmowaniat aki ch zl ece & i kt -ry posiada stosowne zezyv
zl ece CE Na podstawie przyjntego zlecenia telefon
zl eceni e na piNSmie. Umowa, o] kt-rej mowa w ppkt

Funduszu upowaUnieni e do wystawiani a zl ece® pi s
telefonicznych.

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zI| eceCG, o kt-rej mo

Jednostek Uczestnictwa, konwersyafuedossamk barceh
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwoganie blokady Subrejestru, zmi ana danych |
powi nny byl zawarte mini malmiea wzalreucnek@®& oreaczh nd gasn-eb
Uczestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nada
uprawni e® Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSc
Statutu i przepis-w prawa.

4. Wprzypadkuskjadani a zl ece® telefonicznych, Uczestnik F

zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.

5. Przyj mowane N tylko takie zlecenia, skgadane za

s
ayprzesgane na ust adztomylardzach,pr zez Fundu

b)wypedgnione w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewy
treSci l ub autentycznoSci,

c)podpi sane przez Uczestnika Funduszu | ub jego peg
6. Dyspozycje skdadane za poYympedmi anwenwylmMicemn et un as
udostninpnionych przez Fundusz na witrynach interne
zostanN wypegnione w spos-b prawidgowy i ni ewywo
treSci lub autentycznoSci

7. Funduszma prawo odm- wi l przyjncia dyspozycj.i telefo
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6.2.

poéreQnictwem Internetu w przypadku nieprawidgowe
pomocN kt-rego przekazywane sN dane.

8. W przypadku awariziekarzaNdzemgioa dane Uczestnik Fundt
osobi Sci e

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestn
telefaksu |ub I nternetu, jest utrwalana i przecho
6.1.4. NabywanieJednost ek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego r
1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@kim mogN nab)
wsp-lny rejestr magUe EsKki zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.

2. Ma § Umwike dziagaj Ncy gNcznie, nabywajNcy Jednostki
skgadaj N oSwiadczenia o:

ajpozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowej , umoUl i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywyr aUeni u wygkoodnyy waani e przez kaUdego z magUonk- w,
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych Z nabywani em
Uczestnictwa, wWgNczywszy UNdanie odkupienia wszy
UNdanie ustamowi @wnbraejbe otkru i jego zamknincia or.
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pieninUnych,

c)wyqueniu zgody na realizacjan zl ecede zz gloallhd eeg oz
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw
pierwszego z magUonk-w; w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczenia woli magUonk - - w,

dwyralUeniu zgodyg adpowidcziemlinoSci Towarzystwa z
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnego adrregysprmaedi¥agmn-ew,b irdaN kptot wi e

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu \

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa
bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na o
przez Fundusz.

22Uczestnik Funduszu wydaje dyspozywpjienidaUdgclhkpo§ol
i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem
tel efaksu l ub I nternet u, w przypadku br aku dy s
Uczestnika Funduszu w jednogtide DNgdtamy keutoarkai,pive nk
3. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zonaj wgye Simibegyjt e ( et onliae ghol FO) .

zarejestrowane na Subrejestrze nabytigedavzBlUndus nt
dokonane wuprzedni o Zamiany pomifindzy Subfunduszami
nabycia, to w piodkwpyevjiankolsdlj n ®Sdiednost ki zarejes
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest najwyUszy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos

4.7 uwzgl ndnsadiekr eppetBypcorwy Uej, dla transakcji od
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.
JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zarej ¢
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Subfunduszy Funduszu nastipuje w tej same|j dacie wyceny
zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m pPR&kanide odkupienia Jednostek Uc:
nast i pdygpdtycie:
ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic

b)odkupieni a taki ej l'iczby Jednost ek Uczestnictw
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pieni nUnyczhe,Ueni emstdJe wskazana w UNdaniu kwota
pomniejszona o naleUny podat ek,

¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek tdezestnictwa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa |ub
ze zlecenia |jest wyUsza od |iczby v 8ubrejestize rze | pr:
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupi e

Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, W tym syst e matwayldczesitkgo, od

wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.@t
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni U w terminie 7 dni k & b e ntdaakrizeognoy c b Swidadedebi a p
Dystrybutora.

4 . W przypadku gdy w wyni ku UNdania odkupienia w
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie®& od}
Subfunduszu UniEURIBOR, 10000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pienifinUnych jest wypgacana ypo pon
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cenaodkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizachi Tzlaesé@ro,vi/kgpiekiraé
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutorowi Il ub bezpoérgdnio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa prmzxej FurJdus z
kalendar zowych, chyba Ue op:-¥nienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformacij.i
poSrednictwem Dystr yibruftoorrnaowal p dcwinmdiuesre po zami ar z e
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zIlecenia odkupienia w
obej mowal takN |liczbfi Jednost etanowl coznajsiien5%cit wa , [
mni ej ni 0O 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacji o0 zamiarze z§:

b) si edem dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia
ma obej mowal takN |iczbi Jednostek Uczestnictwa,
mniej niU0 20% WartoSci Aktyw-w Netto Fumidau®zu
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze z§:

15/363



c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zIleceni a
odkupienia ma obej mowal takN |iczbn Jednostek
naj mni ej 20% i mni ej ni 0 50% WartoSci Akt yw:
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgdoUeniem zlecenia
odkupienia ma obej mowal takN Iiczbin Jednostek
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze

5. Fundusz,wkt- r ego i mieniu dziaga Towarzystwo al bo
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, 0
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

6. Wprzypadku braku powi adomienia Funduszu przez
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.

odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemne;j.

7. JeUel i
dostarczone

otrzymuje Srodki z tytugu cddvikau pwieednjiuag Jceednnyo sa cekku pu
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki
spegnione w Dniu Wyceny pNzepgegodmanbdikapDéni abpw
Wyceny.

8. JeUeli brdzie to IleUel w najlepiej pojitym in
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego Zzbyci a
Uczestnik-w wobdwhiNmkuzkecegdgi ami odkupienia Jednos
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:
nastnpnego Dnia Wyceny.

9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSlono)

11. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje JednostkiUcze st ni ct wa z Subrejestru, kt-ry

12.Uczestnik
najmniej 20000 0 O
prawo, na podstaw i e

zg

jednoczesnego

pieni nUnlyahzMoych z tytugu odkupienia Jednostek
podat ek i stosowne opgaty manipul acyjne. Ssrodki
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypg
Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w Dniu Wyceny
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego na
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczest
Fundusz o zamiarze zgJgoUenia zlecenia, o kt-ry
przed dniem zgoUenia z!| ec eniieniaFwtugzu przgzpUazedinika c r a
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ni
tego zI|l eceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt
ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o kt - rym mowa W niniejszym ppk
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotycz

6.232.(skreSlony)

Zasady

z|l eceni e
Agent owi

posiadaj Ncy
wedgug
jednego

nabyci a

odkupienia

cen z
zl eceni a

0obowi NzUnjWBtDePlus | a

Jednost ek
Transfer owemu

Jednost ki
Dni a

zgoUonego
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze

Jednost ek Uczestnictwa

w Dniwu

Uczestnictwa
poprzedzaj
bezpoSredni

Wyceny

Subfunduszu

Uczestnict:
Wyceny
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JeUeli bndzie to |l eUel Wcmeptepkew pFopdugmui orarw
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
wyUszej ni U 10% War tSabfunduszuAUniWiBID-Pus ZNpegrzedniego Dnia
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.

Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem wumowi, na p
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue
zgoUyl UNdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o
Fundusz, na podstawie umowy, o kt-rej mowa wW ust.
zwi Nzku 2z r e a lbdkupieniajlédnosgtek &czestmictwea w Subfunduszu UniwWIBID Plus,

w formie zaliczki, zgodnie z postanowieni ami pros

gNcznie nastfipuj Ncych warunk: - w:
a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) zl eceni e odkupienia dotyczy kwoty ni e przekr
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSi pdkuphwaersytaah kpw Funduszu Jednos
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawi e zl ece® odkupieni
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U
Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywanych

Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlece®& odkup

wypgaty zaliczkowej , w danym Dniu Wyt¢tegmwywj et t aov

ustal onej wW poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz real
zlece® zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniaj Nc
zaliczkowa spowodowagaby przekroczenie przez wypg

Fundusz, bi or Nc pod uwagn kryteri a, o kt-rych mov

zaliczkowe]j al bo podwyUszyli w danym Dniu Wyceny ¢

lit. c) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi Nzuj Nc e eAKtyavnydabrfiej brdTowlZTtendUn i Ob |
DguUny)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczest ni k apienia po ottzymianiugpuzez i Agemta Brahkferowego
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sian
Od dnia zgoUenia Dystrybutorowi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Fnienie wynikasiz okol

odpowi edzial noSci

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwaz Subrej est ru, kt - -ry zostag otwar
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N

najmniej 2000000 z§ weddug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednegozleceni a zgoUonego bezpoSrednio w Fund
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty

pieninUnych powuljadoM&kwuph enitaytlednostek Uczestnict
podatek i stosowne opgaty manipulacyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgacal
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6.2.3.5.

4. (

5.

6.2.3.6.

Jednostek Uczestn i ct wa nastfApuje w Dniu Wyceny okreSlonym
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninfnUnych na nabycie Jednostek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zIlecenia, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W pr zzgpUazsinkad r a k u
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zleceni a. Do postanowi e niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i z| doegrsizayym opkt ; r ynm e manag N\
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj Nce dla Supdawndiusjzu BGBGGOtwkvdkww

Odkupienie przez Fundusz Jedn o sdokenaniapzezdgehtami ct wa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegmigoywer delri zacj i zl ece® odkupienia przez A
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupienia Jednoste k Uczestnictwa przez Fundusz ni e mo Ue
kal endar zowych, chyba Ue op-¥nienie wynika 2z oko!

odpowi edzial noSci

skreSlono)

Uczestnik powini en wskazal S u bodkeipieaia tJednostelkk t - r e g
Uczestnictwa. JeUeli Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
JeUeli bhidzie to | eUed UWec zneasjtlneipki-ew Fpuonjdiutsyznu ionrtas
ryzyko braku moUliwoSci korzystnego zbycia Aktyw:
wobec Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni
wartoSci wy Us zej nAklt yvo®w WattoScSubfunduszu SGE

poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestnik-w nastfipnego Dnia Wyceny.

Zasady obowi Nzuj NcUmiBessaa Subfunduszu

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczest ni ct wa nastfhipuje w chwild.@ dc

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi Z tytugdgu i ch odkupieni a p

UNdania odkupienitsictwhhednost ek Uczes

Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl ece® odkupieni a

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia Dystrybutorowi lub bezpofrednio

odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz

kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformacij.i

poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow.

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

ey trzy dni,rpirarad'zlzajcodjreia odkupienia w przypadku, \
obej mowal takN |liczbin Jednostek Uczest ni%citwa, l
mni ej ni U 10% WartoSci Aktyw:-w Netto Funduszu
przekazania Fundusz o wi informacji o zamiarze zgoUenia zIl ¢

fl siedem dni przed 'onUeniem zl ecenia odkupienia
ma obej mowal takN | iczbn Jednostek Uczestnict wi
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10% i mniej rBicl AkByWamwt Netto Funduszu z Dnia

dzie®& przekazania Funduszowi informacji o zami al

g dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zIleceni a
odkupi eni a ma olbiegzatoiwad edmks\t ek Uczestnictwa, U]
naj mni ej 20% i mni ej ni 0 50% WartoSci Akt yw-
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

hy trzydzieSci lﬂennnemrzzeldecegoa ~odkupienia w przyp
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednost ek
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowiinformacj i o zami arze zgJoUenia zlecenia

5. Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alb
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o}
pisemnej, otrzymanieod Uczest ni ka Funduszu informacji, o kt-rej

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemne;j.

7. JeUOel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agentowi Transf er owe900, UskestDikh Fundusydy c e ny
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy wasuakRN
spegnione w Dniu Wyx ®®y phoevd Ngadei kena odkupieni
Wyceny.

8. JelUeli bndzie to leUel w najlepiej pojhtym inter
ryzyko braku moUl i woSci kor zyrsa anleigmaci byczdomboavk Ny
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
mowa w ppkt. 4 Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

9. Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupiec

konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

100 Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie welodkipenaSubr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

11. Uczestni k posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi
najmniej 2000000 zg wedgug cen z Dni adzWydE nzyg opleemri zae dzzl aej
prawo, na podstawie jednego zI|lecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subf unduszu za kwotn

N

pieninUnych pochodzNcych z tytugdgu odkupienia Jedn

podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki

kt - rym mowa w zdaniu yppacadei czas eniskNoww . Od k t

Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym m
przed dniemzjoUeni a zl ecenia. W przypadku braku powiado
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zl|l eceni a. Do postanowie® niniejszegbbldpkt
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, 0 kt-rym mowa \
postanowi enia Prospektu Informacyjnego dotyczNce
6.2.3.7. Zasady obowi Nzuj Ncg Udi Akcpebf ubDaluski Wsch-d,

Dynamiczny, UniObligacje Zamienne

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
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Qa}IeUnej Uczestni kowi z t yt ugpwez iAgehta Toahderopwdge ni a p
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

3. Od dnia zgollenomowyshtuly bezpoSrednio Funduszowi
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

4. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel: Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki UczestnictwaSni Bubreje

624 Zamkni icie Subrejestru Uczestnika
1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rej ec:c

niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, zZ zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po90dni ach od dni a odkupieni a zamyka Subrejest
wczeSniejszego zamknifncia Subejestru. Zamkni Aci e
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

1.Z zastrzeUeni em pkt 6UcZestnik Fandusza ma prawo, ka podstawiesjgdiego
zl eceni a, ONdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanej] w wyniku tego
funduszu z ar zétdTowarzystyo lubp sutfunduszu wydzielonego w ramach innego
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo, przy cz)
zwi Nzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek ucz
nastnpuj e w  DniumWyeerymW mprzypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu
stosuj Ncego zasady i ograniczenia inwestycyjne okr
konwersj a n a jednost ki uczestnictwa i nnego fund.Lt
inwestycyjne okre S1 one dla funduszu zamknifitego nie jest m ¢
zasady nie majN zastosowani a. Konwersja nie jest n
kt-rych Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupyw

. Zlecenie konwers j i moUe dotyczyl:

)odkupienia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotn jednostek
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonegowr amach i nnego funduszu zar
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j lic y Jednostek Uczestnictwa zw
kt - rego na nabycie je ostek uczestnictwa w innym
subfundusz u wydzielonego ramach i nnego funduszu z
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie

o naleUny podat ek.

.Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skg:
opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastipuj Ncy:
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest aust al a
konwersjn i podst awn ustalenia ostatecznej Wy s 0Kk
ruchomej zZa konwersjn stanowi r-UOnichn pomi ndzy S
jednost ek uczestnictwa w g Tabeldi Opgat ddsthi fund
uczestnictwa, a stawkN opgaty manipul acyjnej za n
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc z
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6
1

2

3

4

j est ni euj emna. Opgata ruchoma p amiseulsefuradusju,evs t pr z
s N / su

kt-rym nabywane jednost ki (fundusz docel owy
konwertowanych Srodk:  w. PodstawN wustalenia ostatec
konwersjn jest wartoSi J e d ch@ Subtukdusteém pasiadanych piizera z wi |
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Z
konwer sji okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opg
podatku;

2)opgata staga nkosOemawynnioes i5/% mear t oSci konwertowanych
nal eUny podatek i opgatin ruchomN za konwersjn. A
podawana jest w Tabelach Opgat.

W przypadku ograniczenia | ub roziszmoUdlinwva bhidzibg K

informacje o tym Fundusz pr zek aUnasa swonadhr Towhzystwasw 0 S 0 wn
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzi enni ku przeznaczonyn
Funduszu | ub udostninprmiysjtN yhbatmpaSmedni ct wem

Szczeg:-gowe terminy i zasady realizacji zl ece® konw
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do
Fundusz, dokonuj Nc konwer sji J e @ nJedeostld kUczesStoidwas t ni ct
podl egaj Nce konwersji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt - re zostagy nabyte od niego najwczeSniej (met oda
Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej sa me | dacieemagldlndu na dokonane
Zamiany pomifndzy Subfunduszami Funduszu, przypisany
kolejnoSci odkupywane sN te Jednostki zZzarejestrowa
koszt nabycia jest naj wyUszy WygNczona jest moUliwoSi wskaza
kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Sub|
W przypadku gdy w wyniku ONdani a konwer sji w Rej

posiadanych przez Uczestnika Fundusz u na dzi e® odkupienia wynosi gaby
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny ,UniBessa oraz Uni Dynami czna Al &lkduszi a Akt
dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

4. Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic

.Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

.Z zastrmedrowieNzuj Ncych przepis-w prawa oraz z zast
pieninUnych z tytudgu odkupienia Jednostek Uczestnic:
1) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r

prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) ni ezwgoczni e w formie przel ewu baaklweeglo, pinenir
prowadzony przez firmn inwestycyjnN, nal eUNcy do
przez Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkup

3) niezwgocznie poprzez pozostawienie SrN(?dk-vw pieni
jednostce Dystrybutor a, kt-ry przyjNg UNdanie odku
zl eceniu odkupienia wypgaca Srodki pienifiUne pocho

4) ni ezwgoczni e w formie pr z ebl aenvwkuo wly a nlkuobwe g a ¢ h unnae kr

prowadzony przez firmiA inwestycyjnN, nal eUNcy do
bidNcego osobN prawnN | ub jednostkN organimédcyj nN
warunkiem przekazania danych beneficjenta przelewu w zakresi e umoUl i wi aj N
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ust awy

przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finansowani
Towar zystwem Umowy o é&wisuZransakgjnor leformacyjnegg.ug S

.Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
przedstawiciela ustawowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestnika do zgoUeni anadanego zl|l ecenia odkupi

. W przypadku wskazania przez zleceniodawchn rachunku
kt -ry nal eUy dokonal przel ewu Srodk-w pedmsiek i Unych
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Uczestnictwa, kt -ry to nie nal eUyla dsawowega aisjegni ka a
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyOej, Fundusz (o il
wypgaty Srodk-w pieninUnych, zy rachunek bankowy
dokonal przelewu Srodk-w pledk itphgnhapdetindsNekclcz
do Uczestnika albo jego przedstaw iciela ust awowego
powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstr
wskazania Funduszowi prze z zl eceni odawch l ub Uczestnika rachul
pienifnlUnego nal eUNcego do Uczestnika lub jego przed
o kt-rym mowa powyUej . W przypadku, o kt-rym mowa
wypgs&tgdk-w pienifnUnych z tytugu odkupienia Jednos
nieprzekazania danych wgaSciciela rachunku w zakres
obowi Nzk-w wynikaj Ncych z wustawy z dniiiau 1p6r alniisut opp aedn
oraz finansowaniu terroryzmu.

5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzyma w)p patkit wevw.i eni AUnych do dnia wskazania Fun
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaUOn

6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwazwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSi o

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., W ramach zamiany pomifd:
prawo, na podstawie jednego 2zl eceni a, ONdal odkupi
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi kwoty U
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundu
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfundyhzem i |
innym Subfunduszem w Funduszu nastfApuje w tym samym
Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograni c z
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subf undus zu Sstosuj
zasady i nwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni n
powyUsze zasady ni ei znaj-Nvnzoa sw ozsaokwaensiiae mo Ul i woSci na
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subf undus z u. Zamiana nie jes
pomi idzy Subfunduszami, w kt-rych Jednost ki Uczest

wal ut n.
2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich |lub okreSl onejhzBubforddusaemid ed no s
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e
Subfunduszem w Funduszu,

2odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zw
kt -rego na nabyciset ndedmwastzewki Nd@aneg c h z innym Subf
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdaniu kwot a przed j ej przeznaczeniem na naby
pomniejszona o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamianfn. Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nastniapuj Ncy:

H)wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann | est ustal an:
zami anh i p d desntiaaw o sutsattae c znej wysokoSci t ej st awl
ruchomej za zami anhi stanowi r-Unich pomi Andzy St
Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z innym Subfundt
Opgat a sataywk Nnamipgul acyj nej zZa nabyci e Jednost e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc z
stawka ta jest ni euj emna. Opgata ruchoma pobieran
podlegsj Ncych zamiani e. PodstawN wustalenia ostateczne
zamiann | est wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y
zami anie okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opga
podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wart oS¢
pomniejszonych o naleUny podatekl naowgatdStuobgmiNy
zamiani podawana jest w Tabelach Opgat
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4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
reali zacji zl ecenia zamiany, oraz szczeg-gowe ter
Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scac
Subfunduszu.

5 W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia |iczby Su
informacje o tym Fundusz prgekadeniva dwodlziee rsriolsw wmre.
oggosze® Funduszu |l ub udostfpni je za poSrednictwem

6. Fundus z, dokonuj Nc zami any Jednost ek Uczestnict wi
podl egaj Nce zamianie i d o k 0 n u jcheJednastek zarejestiowanygh, w p o c z N
Subrejestrze, kt - -re zostagy nabyte od ni ego naj w
zarejestrowane na Subrejestrze nabytiezedowzRU mMmdws znu
dokonane uprzedni o Zami amaymip ofni mddwesyz uS u b rumydpuiss any
nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci zamianie podl ega
Subfunduszu, kt - rych &koszt nabycia |jest naj wyUszy.
Uczestnika Funduszuko | ej no Scii zamiany Jednostek Uczestnictwa

7.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacj.i zl ece®& zami

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do

8. W przypadku gdy w wyniku ONdani a 2vamRejngstrze wartoSi Jednos:
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie@& odk.
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa, Uni Ak c | e: D a UniSkrdtegid\Bycamiczdy;,
UniObligacje Zamienne orazUni Dy nami czna Al kukdase jokonaAz&mianymvsaystkich
Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

66. Spegniania Swiadcze® naleUnycheal itzyatcydu znieectedd mia
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jedno

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l eceE&

W przypadku nieterminowych realizacji zl ece G, Tov
dodatkowe Jednostki Uczestnictwapoc eni e z bi eUNcego Dnia Wyceny, w I
mindzy l'iczbN Jednost ek, kt-ra powi nna zost al na .
terminowo, a |iczbN Jednostek nabytN w nieprawi dgouv

6.62. Bgndna wycena

1. W przypadku gwdoy  opbrl a wizdognoa wartoSi Jednost ki Uc
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, (
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednostek Uczestnictw a . W celu wWyr - wnahni a strat pozostadg
posiadaj Ncym Jednost ki Uczestnictwa zwiNzane z
brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,
powy Us pgypadku Uczestni cy , kt-rym Fundusz dokonuj e 0
Uczestnictwa zwi Nzanych Z Subfunduszem (na podst
zami any) , otrzymal. zani UonN kwothn Z tytugdgu odKk
wyr - wnania strat dzrzuezesTowaomydFtuwmaupr zekazuje doda
na rachunki bankowe tych Uczestnik:- w, l ub doko
Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwotin r
kt -rzy zawar | i uenkoawya nlrei Jirezie,z prroowar zyst wo Srodk -
rekompensaty moUe nastNpil na rachunek bankowy ws

22 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga niUsga Udzégtidnie myhmndecsodpwmenab
Uczestnictwa (na podstawie zIlece®& nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w c el u Wyr - wnhani a strat Uczestni konym Fundu
Uczestnikom, ze Srodk-w wjgdsMyth¢czbim alednospaeky Osczzyens t r
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e
zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zIlece@ od
zawyUonN kwotfi z tetdndpst okdk Wgizesitai ct wa. W cel
pozostagym Uczestni kom Funduszu posiadaj Ncym J
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce S

powi fkszaj Nc Aktywa Subfunduszu.
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6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB
Got - wk.owy

Nie jest moUl i wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - w
funduszu inwestycyjnego zar z Nubfuaduszgwydziglonegew Towar
ramach innego funduszu inwestycyjnego zar zNdzane

b) jednost ek uczestnictwa jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego na
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got: - wkowy

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - wl
Subfunduszu,

b) Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu i nnego f
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got : - wkowy.

7. CzfistotliwoSI zbywania i odkupywania Jednostek Ucze
Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kalC
8. OkreSlenie termin-w , w jakich najp-¥niej nast Npi

8.1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych dokonan

Za
1) 7 dni kalendarzowychod dni a zgoUeni a zl ecenia_ nabiywi a i
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sifn dzie@ otrzyman

2) 7 dni kalendarzowychod dnia zgoUenia zlecenia nabycia i
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przy
sif dzie@ rwpdjky:nw fircd ar &Schunek nabyl Funduszu,

i chyba Oe op- Fnienie wynika z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv

odkupienia:

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasti puj e w chwili dokonani a

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia

UNdani a odkupieni a Jednodniek AFaelerina ctDwa.t r YOI

bezpoSrednio Funduszowi UNdania odkupienia do

ni e moUe upgynNI Wi Acej ni U 7 dni kalendar zo

okolicznoSci, za kt-re Towawomsygstwo nie ponosi o
9. Wskazani e okolicznoSci, w Kkt -rych Fundusz mo Ue Z @

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesilil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodne|j wyceny i stotnej cznSci Aktyw-w Fundusz
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, zZa
Komi sjfn, zbywanie Jednostek Uczestniclsmay moiOk 2z otsyt cac

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifncy.
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2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jedo&sktsk Uckestiyicht wnao
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
1)w okresie ostatnich 2 tygodni s uma nestak U&mictwao d k u p i
zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz Jednost ek
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanov

Aktyw-w Subfunduszu albo

2)nie moUna dokonal wiar ydgiddnejAkwyae wy Fiusitdaitsrzalj zc pr z
od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n
l)odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw
nieprzekracza j Ncy jednak 2 miesincy,

2 Fundusz mo Ue odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w I
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz me8ei zawkupywanie Jednostek Uczestnictwa zw
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4, Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - wit -ngch sN zbywane i odkupywanie Jednost|

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNcz

1.1 nf or macj e na t emat obowi Nzk-w podat kowych Fundus
wskazaniemo bowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zal eUN o«
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziaga
zwol niony od podatku dochodowego oidart. 6 sst. bpkipl® ustamyy c h . P c
dnia 15 lutego 1992r.opodat ku dochodowym od os-b prawnych.

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby praw
komandytowo akcyjne bndNce podatni kami podadndstki doc hc
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z o\
prawnej innych ni U-akp-yghka, kamardytyowoych podmiot - -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podat hawemnws aidathd M koepé&d ank clva mw
15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym od os-b praw
sp-gek komakdyjtmowoh 2z uwzglAdnieniem art. 4 ustawy z
ustawy o podatku dochod owy m od os-b prawnych, ustawy o podat ku
oraz ustawy o podatku tonaUowym (Dz. uU. z 2013 roku

kapitagowych w organi zacagkcyjapehekbndNmpodytpwodat n
dochodowego od os:-b prawnych oraz jednostek organizacy]j
z wyjNtkiem sp-gek niemaj Ncych osobowo Sckicygrnawn epjo dil rer
od
r

opodat kowani u p atkiem dochodowym-odyocés,bappadayek
1 stycznia 2005 Wy nosi 19% podstawy opodat kowani a.
gNczy sifn w takiej sytuacj i zZz przychodami takiego po
og-l nych. Uc zaewsot nd & uwmanapnri a za koszt uzyskania przy
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jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8

ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
PowyUsze zastaklgwaonpioad Uczestnik-w Funduszu odnoszN s
Uczestnik-w Funduszu bnrndNcych podmiotami/ osobami ni e
Pol ski ej miejsca siedziby(inwestor-w zagranicaaych),
j eUel i Uczestni kami Funduszu sN osoby/ podmioty, kt -

zapobiegania (unikania) podw-jnemu opodatkowaniu za\
opodat kowani a oraz stawka podatkue(wypncnskpacpletaN z P 04 asWk:
mi fndzynarodowych moUe byl r-Una od wynikaj Ncej z pol
szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego ¢
podatkowym.

W przypadku os- -dchfodzyycznyghuguw udziagu w funduszu in

zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i art. 30k i W
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 Ilipca 1991 r. o podatKk
Doch: - ¢ zamlyi jest | ako r-Unica pomindzy uzyskanym przy:«
wysokoSci wydat k-w na nabycie jednostek uczestnictwa
r. o0 podatku dochodowym od os-b fizycznych.

W przypadkuUc zestni k-w biAadNcych 0sobami fizycznymi oblicz
pgatni k, t . podmi ot wypgacaj Ncy | ub stawiajNcy do

osi Ngania dochod-w z wudziagu w Fu26dipca 081 rdkiaa podatku4 1 u st
dochodowym od os-b fizycznych).

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bidNcych osobami f
Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zami eszkani a (i nuv
opodat kowani a stosuj e sin z uwzglAdnieniem zapis-w
podw-jnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospoli
podat ku wynikaj Nca z zawartych przyenzarR)zdeocwzypcdwsmooIUetabyF

od wynikaj Nce,j z polskich przepis-w podatkowych. W
podat ku dochodowego celowe jest skontaktowanie sin z
W sytuacij.i gdy Uczestni kami FundodopwoSHNi spr adknejni en
podatni kami podatku dochodowego od os-b prawnych, op
udziagu w Funduszu nastninpuje u wsp-Ilnika wedgug pr z
osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochod - w z tytugu udziagu w Funduszu pr ze
papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorec
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

podatek pobierany jest przez pgatnika weddug stawki 1
przez pgatnika na rzecz wszystkich podatni k-w za poc
(art. 30a wust. 2a ustawy o figzaycht ku dochodowym od os-b

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takOAe

zwr ot u, w rozumieniu przepis-w Ustawy o | KE/IKZE, Sr
dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalne go z tytugu zwrotu Srodk: - w
ramach programu, W rozumieniu przepis-w Ustawy o prac
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku

dochodowego a@dywcsh- s Nf iwzyypajaty:

ltransferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

1 Srodk-w zgromadzonych w pracowni czy mrzpce ocgestrekmiutke e mer
os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczest:

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN doc meduwUstawyo KKE,ugu o s
uzyskane w zwi Nzku z:

[l gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Oszczhndzaj Nceg
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t Srodk-w dokonanN na rzecz os- b uprawni o
ndzaj Ncego,

N
Os d
L wypgatN transferowN,
z tym Ue zwol ni enine ani ev ma zypadasioway Oszczndzaj Ncy
wi ncej ni U jednym I KE, chyba Ue przepisy te przewiduj
Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku do
oszczndnoSchi dajwdmygmj | KE, w rozumieniu Ustawy o | KE,
dochodowy w WysokoSC| 75% uzyskanego dochodu na kaUd:
kwot N stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyaemme na | k
pomniejsza sin o straty z kapitag-w pieninUnych i pr a
w latach poprzednich.
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) wustawy o podat k1

dochodowego oznyocsh bs N iwyggaty transferowe Srodk-w zg
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

0 pominAndzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi i ndy

7 na indywidualne konto zabezpieczeni a emerytalnego osoby
oszczndzaj Ncego,

0w postnpowaniu l'i kwidacyjnym l ub upadgoSci owym n
emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawyopodat ku dochodowym od os-

na zasadach okreSlonych w tej ust awi e, istnieje mod0Ul
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emerytalneg o , od podstawy opodatkowani a. Odl iczen
podat kowym. WysokoSi wpgat ustala sifi na podstawie do
Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz egysoby u
dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | K
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
o0 podatku dochodowym od os - bpofdiaz yeckz ndyacchh o d oAdwyy cazda gw P |
pobiera sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego
Obliczeni a, poboru i zapgaty podat ku dokonuj e pgatr
dyspozycji Srodki pi eni i UrFandusz (arty4tl usg ¢ ustewypzdlaia 26 lipea | KZ E,
1991 roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

122 Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ej sca, w kt -
Aktyw-w Netto poszczeg-Ilnych Subf unmnduustalgnawadgymJednos
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust a

WartoSci Akt yw-usmnd Nzt o Wabf oSci Akt yw: w Netto Sub

Uczestnictwa, ustaleg|a ceny zbycia i odkupienia Jed:]

Dniem Wyceny jest kaUdy dzie® regul arnej sesji na Gi e

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jec¢

Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa niezwgoc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczes
publi kowana naj p:-¥fniej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkach wystNpienia Zldavazezryisa wai &z ad ceddmieggto- wo d z a
Towar zyst wo ponosi odpowi edzialnoSi, a wpgdgywaj Ncych

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa
zdarzenialub skutk- w t ego zdar zeni a.
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13.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor . - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
141. Wskazanie gg-wnych kategorii

atclabdknedupzuj Nc

I ok
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUel:i Fundusz | okuje
| ubi

inne ni U papiery wartoSciowe
cechy

wiym atfmemewstkya zraynn ke

1411. Fundusz | okuj Nc Aktywa SebhfiundwygzwnprczesHE wyeangd
Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni

i nwestycyjnego zamknintego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Ilnstrumenty Rynku PieninUnego,
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
i nne prawa maj Nt kowe, kt - -re, zgodni e z

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Us't
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

g jednost ki uczestnictwa, certyf icwaemitowamewe st yc

przez instytucje wsp:-lnego inwestowania maj

N

1413.Nie mniej ni0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfdzi

pieninUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe

d e

1414. Fundusz nokowmaiUewificej ni U 10% wartoSci Aktyw
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce sied:z

142. Zwi nzpgys okryteri - w dob darinwestyoyinago Subfundpszu t f e

1421. $rodki pienifnUne Uczestnik-w biAidN | okowane
nstrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne
t-rych czas pozos
est ustalana dl a
k b

abw kt-re mogN y
|

prz
dgu
taj Ncy doniwykubp wyrsio&k opSri z eokprr @
okres-w nie dguUszych ni 0O 39
i | okowane akt yppkald. 3.2 mlisundus z
ni Uszy ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszi

b
1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni e do osi Ngninci a celu i hnwestycy]

rentownoSci wyUszej ni U okreSlona st «
oraz minimalizowaniu ryzyka niewypgacalnoSci
i nwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rach

przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)i c) ki eruj e si n w
nastnpuj Ncymi kryteri ami

a) pgynnoSci,
b) ceny,

c) dostnpnoSci,

opa odni es

e

unek Subf u

1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,
sz

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

28/363



e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfApnych na rynku.
1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot I nstrumenty Pochodneaemiki eruje sifi nas:

ay pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. Il nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastfiApuj Ncych sytuacjach i dl a o
1) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z pow
wedgug OocNednzya j Nacrezy 0 i1 st nieje znaczNce ryzyk:u
wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z pow
wedgug oceny zarzNdzajNcego istnieje znaczN
w wyni ku spadku kursu waluty, w Kk v celue j dok
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstrume
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

1425. 1l nwestycje w |lokaty wskazane w ppkt 14.1. 2. |
na podstawi e bineilkNcwe ji nonceesntyy cwy nych funduszy i
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zysk/ryzyko, progowanpi @ osidid kerzit @@kt ury gospoc
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucja wsp-Ilnego inwestowani a, przy uwzglf
poszczeg:- |l nych f unydcuhs zlyu bi niwesstt yytcuygj i wsp-l nego
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacal noSci

1427. Fundusz dziagaj Ncy na rachuneal S$wikfaundzuas zgir am
pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iw
Rzeczpospolita Pol ska i paGtwo czgonkowskie
PieninUnego i papiery wartoSci ogwe sabajnfotwe || wbo n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
instrumenty finansowe i prawa maj Nt kowe, o kt -
w zwi Nzku z pr owad zamnh yomcharakems trastpuktuwyaatyijnym,
dot yczNcymi emitent- -w, kt-rych instrumenty fin
stanowi gy Aktywa Subfunduszu (w tym takUe emit

14.3.JeL~JeIiA Subfundusz odzwiegoiikeddaksswk gakicjuiznlaub dgu

wartoSciiowylk&dzanie tego indeksu, rynku, kt-rego i

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgdgadu u

wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Akt yw- w Netto portfela inwestyc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk

zarzNdzani ai wyrra®fred ems kazanie tej cechy
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WartoSi AKeywow portfela i nwestycyjnego Subfundus:
umi arkowanN zmiennoSci N.

14.5.

JeUel i Fundusz moUe =zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie

t ej i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgdgywu zawarci
przedmi otem sN niewystandaryzowane i nstrumenty p

przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmi ot em s NNidwyssahdaryzonane tingtrurifeatg h o d n e
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zarzNdzania portfe/nong N nzweisitkysczyg In yrny zSyukbof u

w

zwi Nzku z i st ncymegzymmikarmiyzykea st ipuj N

1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w |lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |

2) ryzyko stosowani a d Wwprzgpadku, fidy rwalnsgrumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSI bazy Instrum
poniesieniapr zez Fundusz dziagaj Ncy na rzecz Subfundu
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm dF¥wigni
zysk-w i str a$ubzf uinndwesszt yeg e byl naraUony na is

wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5) ryzyko rozliczeniattansakcj i, zwi Nzane z moUl i woSci N wystHh
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe Inst
przedmiotem lokat Funduszu narzeczSubf unduszu, nie muszN byl pr :
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotu na rynku regulowanym takUe zwi Nzane z m
nie jest moUl i we dako redreime |tnrsa muankmjti- w Pochodn
wpgywu na ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty zwiNzane z
proces - w wewnnintrznych, zasob-w i kapgkKkechze szydsa

zewnintrznych

PowyUsy&ar ywi Nzane z zawieraniem przez Fundusz na r

za przedmiot Il nstrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e
14.6. Jedl i udzielono gwarancij i wypgaty okreSl one|j k wc
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;:

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN
151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Adni eni em strategidi zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwestyciji na okre:
okreSlonej delnmdiyzd upospodarczym albo w odniesien

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe
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Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS$S
notowane, podlegajMSezmi amMomgw!| najeBiytuacji na rynk
dany rynek oceny emitenta obeJmUJNceJ jego pozycjan
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi eral wp gy
wartoScimiwymht ag stanowi Ncych skgadni k portfela inwe
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredywatnewg eswi N kondycj N finansowN emitent - w

wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do termingmvej re
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,

nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza@ pwazez Se mi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwiNzane

przez agencjin ratingowN i wyni kajNcy z niego spac
Pogorszeni e sinfankowdjycijeimi fent -w papier-w wartoSci
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-Ilne przedsi nbiorstwa j est
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe

kondycj N finansowN, kt -rych pogioejsgramice modrt osScoi wo
przedsifibiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inwestycyjnych ot war tiupnReeczypaspohte] Palskiej araze d z i b n
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibh za granicN, z i nwestycjami ty mi
charakterystyczne dla danego funduszulubi nst yt ucj i wsp-lnego inwestowani
oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmiot: w . MoUe sifn winc zdarzyl, Ue decyzje inwestyc
inwestowania bidN oddziagywal na Subfundusz bezpo$
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek UczestnicHt

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu mnbaezrabbuonku chie (ploczyino,
wal ut owyc h. Nal eUOy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania
oraz zwi Nzane z tymtgwagroweraet amyamy Bonadto Pol sk
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczne
makroekonomicznydlywmogN wpéggwal n a ceny poszczeg- |
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycij.i n mwestygjinvk papiery z agr a
wartoSciowe denomi nowane w walutach obcych (inny
dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
obcych mogN przekgadal sif natawkhami pawyraUdwnwahtws$
kol ei moUe prowadzil do waha@® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
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krajowych papier - w vga-rltnd?eciwvaprhzypaﬂﬂxne gwagtowny
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest Sci Sl e uzaleUniona ¢

oraz postrzegania tej gagnzisipir zlkeandyncweis tfoirnavn s oPoeg
gospodar ki, jak r-wnieU |jej negatywny odbi-r przez
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzykoi nwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru wartosSciowego wchodzNcego w skg
wp gl na wartoSl| Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartqéci papier - w W
Zwrotu z inwestyciji w papiery wart o Sadekcceng pagsigguo wo d o w

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszemiiem syt
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat . - w i wart oSl p o
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| J e d n o & Sukfuntlusza elegnierzimriejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b :
rozliczeni e | ub brak rozliczenia transakcj.i moUe w prz
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzglnfndu na ewentualnMjRNoyi @@zn

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci j est zwi Nzane z brakiem moUl i woS
maj Ncej za przedmioy berpgtivmentmefonampgygywu na cenn
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j es
wi el koSci transakcij.i maj Ncych za ©przedmiot dany i
powodowalemiaer uaskt ual nej struktury popytu i podaUy
moUe spowodowal zmianfn ich ceny rynkowej . Ryzyko pq
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poskrit zeg - |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitent a. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpdyw takie czynrmiokwiy,chj azknawduj 8ISl cl
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue Z
finansowych biAdNcych przedmi omb&m wWopkKgwalSumbaaumwhhani
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |

zagranicznego.
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Nal eUy r -zwinaicezyi za Ue niskie obroty na giegdach, ni
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznosSl sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej] war t «
papier-w bfAidzieo nmeheUIlw wef ekci e prowadzi l do spa
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-Ilnych
uwagi_ na konstrukcjn modeli oraz rodzaj zastosowany
cenamoUl i wa do osi Ngnincia na rynku w przypadku spr ze
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgdgywal bndzi e na
Subfunduszu.

Ponadt o, w zwililzku Zze stosowani eem zsatsoapdyy pw yocceennyt owveed
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej dich wycena nilt waildnzeije wadrptoondcaid al y nak owej , co
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subf unrdnuesty u umo
Pochodne, w o tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sif nastnpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1[I ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji

zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi
0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (Wprzypad ku transakcj.i zawieranych poza rynkien
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacij.i emi towanych przez paGstw

przez podmioty prywatne;

[lryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego r
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokadnego dopasowania wartoScil pdtartatorScha zab ewmg
transakciji;

bryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi mgd g dioovypbwodowal odchylenie zwrot- -w
por-wnaniu ze st onedeniawrotu stopy od

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
takiej sytua c j i niekorzystne zdarzenia majNce negatywny
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w
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Aktywa Subfunduszu przechowywa n e ,sN u Depozytariusza i w bankac
subdepozytowych maj N prawo do przechowywania instr.!

nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno.

15.2. Opisryzykai nwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwem w

15.2. 1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z
uwzglfidnieniem czynnik-w majNcych wpdyw na poziom
Subfundusz poprzez procesi nwestycyjny i |l okowanie AKktyw-w w oKk
bidzie dNUygd do zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a tego cel u, a
Uczest ni ct wa . l nwestycje na rynku kapitagowym obarczo
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaj e r-wnieO
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryecSlj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgdywu kr-tkotermi nowych ozsmiNagnni Rbd Ni usntkotpurr y
Zako@E& zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Unil sifn od oczektiywanmaglbe ziwyiotad znii evgve st iy@:
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce r waykna magNodsimiJeldnosg ek Uczestn
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSIi wpgywu
zwi Nzanych =z zabezpieczaniem i nwestlyfcynduFsuznud, uslzwh |
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o]
szczeg-lnoSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dyst
ni eprawi dgowe|j reali zacij.i powi erzonych obowi Nzk - w.
Ryzyko zwe Ngaoareg- | nymi war unkami zawartych przez F
Uczestnik powinien bral pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kaj Neyedhy fziek i niekt-rych um-w zawieranych pr zez

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko W,ynika,che z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncegbrpku poUy ¢

moUl i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki na warur
takUe mo Ul i wo S| zawarci a transakcj.i na war unkach
op:- ¥fnieE& w i ch reali zacj.i bNdT¥ rmiz | incizeeznailue,Un % mio
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot A
nie gwarantuje osi NgnifAcia ani utrzymani aarWarStca Sc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest wuprawnione dog
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjficia tych dziaga® Ponadt o nibcgzNe swynsitkNpniiie ibr
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy
NaleOy r-wnieO zwr-cil uwagin na moUliwoSi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaiontNniperzew zZFwinNzuksw z pr

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogdgNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wn|eUPchuthbnadluszeFunduszu z innym fundus
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfunduszu mogN skut ke

Subfunduszu or az mi el wpgyw n a wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu
zasady, zezwoleni a KNF . Zmi any polityki i nwestycyjnej Subf

mi esiicy od dnia dokonania przez Towarzystwo oggosz
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste
Co do zasady UcioeGyini GNdmonliee zodkupi enia Jednostek L

Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewiduj e, Oe w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do Kkt -rych Uczestnik zgoUygd UNdanie odkup
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korajySdayeg!| ené dn
odkupienia.

Ryzyko regul acj i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj wwbBdzepsayadzi agahnbdbBeciw pgr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgywal na atrakyjyfMo$instimuweesrntycw finansowych, w
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmisaynwytemie prawnym mogN miel charakter naggego
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleUy podkreSlilil, Ue zmiany w stystemi
gospodarczego oraz wW systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b zlzewareMzez mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okr eS| oStayucih w

Ryzyko przejfncia zarzNdzania Funduszem przez inne t
Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejficia zarzNdzampi@khuradugNadmap Nz &z

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moQQ w drodze umowy przekazal S
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i inny ¢ h podmi ot -V
obsguguj Ncywhc Fasnidaasdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, Ue Subfundusz bAdzie miag dodatni N t o
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn
Subfunduszu.
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Ryzyko nieosi Ngniyéymega cel u i nwest

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypdgacaln Ci bank: - w

Il stnieje ryzyko ni

oS
espdjacenia w terminie ,prlzee zb abnaknik,
kt-rych zostanN ul oko

wane Srodki, okaUN sin niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fureduprzz eksgttamgcony w fundusz i nwestyc:
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:e
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych dotyc
funduszu i nwestycyjnego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

16.0kreSl eni e profiuwzgindeseoaram zakresu czasowego i n
ryzyka inwestycyjnegqg nzwi WodndgkNz ipwzest ycyjnN Subf
Fundusz skierowany jest do inwestor - - w, kt-rzy:
A chcN lokowal nadwyOki finansowe w EURO w kr-tkoter
Rynku PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym p
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,
A ma jcdlnajmniej3-mi e s i haryzantinwestycyjny,
A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne.
17.Met ody i zasady dokonywania wyceny AWUWNEYRIBORORBu Ndus z
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
metod i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w Prospe
przepisami  dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy i nwe
kompl etnoSci tych zasad z przyjntN przez Fundusz po
17.1. Metody i zasady dokonywaniawyceny Akt yw:- w Subfunduszu
1711 Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa
2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw: w Subfunduszu
Funduszu, ustal eni a vyartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ust al eni a WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Subfunduszu na Jednost khn Uczestnictwa, a t ak Ue
Jednostki Uczestnictwa.
3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowane,j] wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 17.1.7.
4, WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu | est r-wna W

Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi ANet tytwo wSubf unduszu na Jednostkn Uczest
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale
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Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami Wycenpwanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowieni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
fundusze zagraniczne lub i nstytucj e wsp-lnego i nwestowani
grani cN.

2. Skgadni ki l okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu

wyznacza sifn w oparpny w nosmenmiie dbskonywani i
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga damywarta [
skgadni ku | okat ] bt nandxzikdd Wyicshiy, kt -ry ni
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sin w oparciu o ostatni kurs zvmkni A
przypadku braku K uirmsnue j z aursktna Ifnocn eqj przez Akt yw
stanowi Ncej jego odpowiedni k, Z uwzglndnienien
17.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadnik | okat S,ubiﬁnndeilszuilojq'zsatd
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs wusta

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku ggdg-wnego, o]
wol umen obrotu na danym skgadni ku | okati.elW opSrczy
wol umenu obrotu stosuje sifi kolejnejl m®iUl daee god
skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu na dany
Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rymé&go,ggowkt -rym mowa w pkt 17.1. 3. ppk
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:d0hG.onWyl-erst g omdazsitm
okolicznoSci ami
a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu
by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dni.t

Transferowego przed godzinN r oMygeryczincia sesji
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Tr ans

giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych rtowa by, pkta Wi.a¥y3odpp
wartoSl godziwN danego skgadnika Aktyw-w notows
wartoSi wyznaczonN poprzez zastosowanie metody
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skgadni ka | okat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboruor az i nnych udziagowych papi
notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego na cenie oggos

sin istotnie skgadni k dobejvkonstrukqi:izpeag/nejlhoeﬁjci o]
ekonomicznym, j e Uel i mo d e | ten ni e odzwierciedl a
skgadni ka Il okat t o,

i)na podstawie model u baz~uchego na cenach os
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wyg!
ni edopuszeddl nmo;dejlel en nie odzwierciedla war

iii) w oparciu o wgaSciwy dla tego skgadni ke
i

I
wej Sciowe do tego modelu bidN pochodzil z ak

b) dla warrant-w subskrypcyjnychitemaetpypydsnajjwi ea
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, W za8

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iTwnotowanyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc
) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego

nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
ii) modelu korekcjiceny instrumentu finansowego uwzgl nd
emi tenta, jeUel:i model ten nie odzwierciedla
to,

ijmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
instrumentu, t r akt uj Nc j ako koszt utrzymani a str ol
mi ndzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emitowanych prze instytucje wsp-Ilnegoiwnwest
oparciuoost at ni o oggoszonN wartoSl aktyw-w netto
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, Z uwzgl
wartoSl godzi wN, jakie miagy miejsce po dniuwu
jednost knfii cucwae stcertyfikat inwestycyjny lub ty
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

e dla dguUnych papier - wmewar-tw S®RyowychRi ehnsgtUne
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiednie
takiej jak:

) oszacowanie korekty war tBiGNc i( B mdbzabweejg Gae ngo i
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i)oszacowani e korekty wartoSci godzi wej Za |
Valuation).

JeUeli Uadna z powyUszych metodeijn,i ew-owWazwaerkoe
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreélonych skgadni k- w |l okat Suymf undus
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg:- gow)
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla war two®cizago&odir\
dokonywana | est w oparciu o innN metodin szacowani
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto§i~sk§adnik-w lokat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastnpuj Ncy spos- b:
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a)

b)

d)

e)

f)

dguUne papieryrwar tpo&wisdcvegge | nstrumenty Rynk
papi er ami wartoSci owyuni Pi elmisftUnuengeon,t yw RgkRbryg
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzgliAdnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u(
konieczne;

dguUne papiery wartoSci owe =2myWwochodrej Nce wbudowa

)w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Poclt
wycenianym papierem ddguUnym, wartoSI tego p:
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany model wy ceny w zal eUnoSci od charakte
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl Adni al w SWOoj ej konstrukcij.
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS$S
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Poctlz)dlmgjch)prxvyznuawzglﬁdnieniu
procentowe]j oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
lit. f);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akciji emi towanych przez podmi o
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model.i wska¥*ni k
akcji do poszirzamgydmyparamwgtr -w finansowych
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksingowa itp.) na p
Rynku dla akcji emitent-w notowanych na Akt
Zzmi any pozi omu wska¥ni kh wnal &akakwinym nRY mokva r
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emi towanych przez podmiot
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T przy wykorzystaniu model u zdyskont owanych
pieninUnych (discount ed cash fl ows; DCF) z
wol nych przepgyw-w pienifnUnych (free cash f|
sporzNdzonej analizy finansowej , pregy uw
uwzgl ndni aj Ncej stopin wolnN od ryzyka or a;
dziagalnoSci N danego emitent a; anali za fi
czhnstotliwoSci N nie mniejszN niUO raz na rol
finansowych, a jrezSNId|z aj e;dmcasmolqajlmmmmamelmhéci ej
sprawozda . WartoSi godziwa wynikajNca z ansé
bi eONco korekcie w kaUdym przypadku, w o okt -

dotyczNcN istotnych zdar ze G&orBdg Noydczh wili eMy cvem
akcji;

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatni RN
j aki ej nabywano papi er yierwomymt labSve pierwszej ofermie r y nk u
publicznej, powifikszonN o wartoSi rynkowN pr a\
dniu wygaSnincia tego prawa, z uwzglidnienier
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci go
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
o0 modele wyceny powszechnle stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bindN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt - -w terminowych: mo d el
pi el yic h,
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i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
r-Unic, model Monte Carlo I|ub drzewa dwumi an
r-wnieU ®t owszoowami analitycznych bnAadNcyich mod

Scholesa uwzglfndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

ilw przypadku
przepgymwieni
g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych siedzibfi na terytorium Rzeczypospol:i
emi towane przez fundusze zagr ani c zzezanstytuci¢ yt ugy

ransakcj.i wymi any wal ut, st - p ¥

t
nUnych;

wsp-lnego inwestowania mdjwNoe asicé diziobfioszatqi @
wartoSi aktyw-w netto na jednost kn uczestn
uwzgl ndnieniem zdarze@® maj Ncych wpdyw na war't
dni u oggoszeni a wartoSci aktyw-w netto na |
i nwestycyjny |l ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n

przy <c¢czym kwotn nal i ¢ zony cdstosovdrsueefektygvnejustopya | a s i
procentowej;

) Instrumenty Rynku PienifilUnego niedbwidWaet paeii
godzi wej, ustal onej za pomocN analizy zdyskon
odpowi edniego dla danego i ot rduameent biidNMddpbaho
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowani a §k(jadnAi'ka |l ok at Sub
wartosSci godzi wskgrygowdnej cemymalydiad Svair t o S| godzi wa wyn
ksi Ng rachunkowych Funduzsezcuz pS uobwfaudnzdounsyzcuh  sntaa nm Ww
przeszacowani a, nowo ustalonN skorygowanN cenn n

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
W spos-b ci Nggy. KaUda Zmi ana model u WWm e ny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacj.i skgadni k-w | okat Subf
1., podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowal
ustala w waluci e, w Kkt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w Kkt - -rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz az SudwiuNadairsiz u, o kt-rych mowa w pkt
w EUR, po przeliczeniu weddug ostatniego dostnapn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu not owatnaycchh, Idulba dketn-o
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
t o mo Udoiwahay USD.

1716 PoUycz ki papier-w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytugu udzielonej poUyczkizaspdapi er -
przyjintych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych moog
dopuszczone do publicznego obrot u, kt - rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. ZobowiNgatnyitauQ otrzymane] poUyczki papier - w v
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 17.1.6. ppki

tych papier-w wartoSciowych.

1717 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz:

1.

Papiery warto Sci owe nabyte przy zobowi Nzaniu sif drug
poczNwszy od dni a zawarci a umowy kupna, met o
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi Nzania z tytuputpoBygcobwyph
dzi agaj Ncego na rachunek Subfund
umowy sprzedaUy, metodN korekty
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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17.2.

OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do

Ernst & Yeurg Audyt Palsks
spifics 2 ograniczong odpoawled siainodcly sp. k.
Bondo OHE |
00-124 Warszawa
Buildi better ™
Hr‘lii'l:g:wﬂ Tel. +a48 22 55T TO OO

Faks +48 22 957 70 0]
warszawaitnl gy.com
wsw. pycamypl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ma Zarzadu Union Tnvestment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Drokonalidmy analizy metod i zasad wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy:

«  Subfunduszu UniEURIBOR,

#  Subfunduszu LUiniWTBIT Plas,

*  Subfunduszu UniObligacje Akiywny,

=  Subfunduszu SGB Gotdwkowy,

*  Subfunduszu UniBessa,

=  Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschéd,
«  Sublunduszu UniStralegle Dynamicany,
= Sublunduszun UniObligacie Zamienne,

(dalgj jako  Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnege
Cwartegn (Fundisz"), opisanych w Rozdaiale 1] Prospektu Informacyinego Funduszu, orz odpowiednio:

* wpunkcie 17 Prospekiu Informacyinego Funduszu dla Subfunduszn UniEURIBOR,

= w punkcie 29 Prospekiu Informacyjrego Funduszu dla Subfunduszy UniWIBID Plus,

* w punkeie 35 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszy UniObligacie Aktywny,

* wpunkeie 41 Prospekiu Informacyjnego Funduszo dla Subfunduszy SGB Gotdwkowy,

* wpunkcie 48 Prospektu Informecyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

» wpunkcie 55 Prospekom [nformecyinego Funduseu dla Subfunduszu Unidkeje: Daleki Wachid,
= w punkcie 62 Prospekiu Informacyjnego Funduszn dia Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
= w punkcie 69 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dia Subfunduszy UniObligacje Zamienne,

knérego tekst jednolity zostal zakiualizowany w dniu 19 grodnia 2014 roku,

Zarzpd  Union  Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.  jest  odpowiedzialmy
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybdr i preyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfundoszy.

Maszym zadaniem bylo wydanie odwindcrenia o zgodnodci metod i zasad wyeeny akiywiw Subfunduszy
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw z dniz 24 grudnia 2007 roku w sprawie szcregélnych zasad
rachunkowodci funduszy inwestyeyinyeh (De U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) |,Rozporzdzenie”)
oraz o kompletnojci i zgodnedei fych metod i zasad z politykami inwestveyjnyvmi Subfunduszy.

Prace zwigrane z wydaniem niniejszego oéwisdezenia przeprowadzilidmy zgodnie 2 Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskad ragjonalng pewnode, fe opisane meiody

COMET | o CH bt W B SR AT 20 O LA ) PP R Bl I B St
Errvil & ¥ oasng Myl Provih bl | ograte iohd Saftwssdsainolou 10 0 |dasTets Errat & Toung S g8 2 oB
St Fporcmry Sl 0] WA Ry w R, T s ol GOmDaaTEy B someege ARy Satowsge, KN DOD0I1009, KE S1EC207- TR

badani a
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Bullding a better

i zasady wyceny sktywow Subfunduszy 35 zgodne 2 Kozporzmdzeniem ome 53 kompletne i Zpodng 2 preyistymi
przez Subfundusze politykami inwestyeyjnymi.

Maseym edaniem, metody 1 zasady wyceny akiywiw Subfundoszy opisane w Rozdziale [, w wymienionych
powyde] punktach Prospektu [nformacyjmego Funduszu dla poszczegdlnych Subfunduszy, w zmkresie
instrumentow, ktdryeh dotyczg, s we wszysikich istotnyeh aspekiach:

*  rgodne z Rozporzadzeniem;

»  kompletne i zgodne z politykami inwestyeyinymi peszezegélnych Subfunduszy okredlonymi w czesci 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

= w Rozdziale X1V, art. 42 Statuiu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

= w Rozdziale XX, art. 91 Statuiu Funduszo dla Subfnduszn UniWIBID Plas,

= w Rozdziale XX, art. 100 Statuty Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdriale XVIIL, art. 74 Statule Fundiszu dia Subfinduszu SGB Gotéwkowy,

= w Rozdziale XXII, art. D8 Statutu Funduszu dia Subfinduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXITI, art. 116 Stamou Funduseu dia Subfundusou UniAkcje: Daleki Wschid,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Fundusio dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
= w Rozdziale XXV, art, 132 St@tulu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacie Zamienne,

W Imienid
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2
18.Wysoko$l' mi ni mal nych wpgat tytugem n anfoymacja o Jedno
wysokobdprggat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem
naliczani a i pobierani a, koszt - - w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem

Subfunduszu
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1. Pierwsza wpgdata Shodk-wapyenefilegnostek Uczestnic
mni ej niU 100 000 weuro, natomi ast kaUda nastinipn
zastrzeUeniem ppkt. 2.

2. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifilUnych na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza ni U 40 000 euro, natomiast ka

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku :

Uczestnictwa dokonywane sN w euro.

182. Wskazanie przepis-w N8tymthutruodalrje$l amaksymal nN wy
kal kul acji i naliczani a koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w Kkt -rycl
poszczeg:-lnych rodzaj - -w koszt - -w

Rodzaje, maks y mal nN wysokoSi, spos-b kalkulacji i nalicza
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa, or e
nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w,

183. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cadgkowi i

odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WmytoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika 21Bszt wyn@&§gawiot ych w

Wsp-gdczynnik Koszt-w Cagkowitycrhi ezdvi Wizemgicéerd|bae zpads
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfu
Subfunduszu za dany rok.

Nastfipuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z 0
Cagkowitych:

18.4.

kosztyt r ans akc yjne, w tym prowizje i opgaty makl er ski
skgadni k-w portfela,

odset ki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt
Swi adczenia wynikajNce z realizacij.i um- w, kt-rych
opgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednos:
bezpoSrednio przez Uczestnika,

wartoSci usgug dodat kowych.

Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizaciji zl ece(

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12: 00 wgdgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agentowi Transfer o we mu przez De p &z pitha pokryce zleg e nUea  wpgynngy
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 00, nabyc

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wgNmiznge cd egogplak mycil®2:W0Srodkach pieninlUnyc
wyci Ngu bankowego udostfinpnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczestnictwatmpate@pupDai poWyering .z nas

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UOUNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestnik Fund
Jednostek Uc zest nict wa wedgug ceny odkupienia, r-wnej W
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy

poprzednim nie zostanN spedgnione w Dniu Wyceny
odkupi eni a z nastnpnego Dnia Wyceny.
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185. Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia |
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |
W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty manipul

nal eUna) , Fundusz ma pr a
odpowiednim Subrejestrze

W 0 do dokonani a stosowny
Uczest ni k a,zestnika zakieg ticzcby e Ue ni

Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bidzie umoUliwiaga dol
18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru
Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni

18.5.2. Op § a tamipulacyjna za zbywanie Jedno
Przy zbywaniu Jednostek
zbywaniem.

18.5.3. Opgata mani pul acyjna

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnict wa Sub

odkupywaniem.

18.5.4. Opgaty
Inwestycyjnym

pobierane w

stek Uczestnictwa

Uczestnictwa Subfunduszu |

za odkupywanie Jednostek

funduszu nie |jest pobiera

zwi Nz ku z uczestnictwem

1. Towar zystwo mo Ue w przypadku Specjalistycznych F
uczestni kK - w opgaty: za zbywanie i za odkupywanie Je
wyr - wnawczN. Opgata wyr - -wnawcza pobierana jest w
planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uaréesbnict
zni Uek w opdgatach za zbywanie Jednostek Uczestn
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr - -wnawcza, o] kt -rej mo wa pokwyUej, ni e
uczestnik planu ni eobwywiNdkxagy sviymi kaj Bgych z wucze
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyc

azmiany Statutu modyfikuche w istotnym stopni.l
pol ityki i nwedktsyayNecej kloslkzt ywiobci NUaj Nce Subfu
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o0
podpisywania,
€) zmiana czasu trwania Funduszu.
186. Wskazanie opgaty zmiennej, bindNcej cziSci N wyna
wysokoSI j est uzal eUni ona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sredni e]j WartoSci Akt yw:

Towar zyst wo
wyni ki

1) Przyjmuje sin, Ue

bndgnagpobzeniagozmi enne
zaerdzania~ Subfunduszu
wyni ki

za zarzNdzani e,
przez Towarzystwo bnd
zaer~dzania Subfundusze

odniesieniawpr zypadku spegdgnienia poni Uszego warunku:
W(NAV) >= W(BV)

- gdzie:

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subf
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na Jednost kin Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny b
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) i stopa odniesienia w danym okresie rozliczeniowy m, obliczana jako stos
i ndeksu, 0 k tpktd93mw mmsmaatwni m Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodniezponi Us
PF= 0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)
gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne

Zym wzor em:

za zarzNdzani e,

45/363



W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subf

w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na JednostKkhn Uczestnictwa w ostatni m [Oowégo doWyceny
WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn

poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczenio
indeksu, o ktpktd93mw mosvaatwni m Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po
ANAV)i érednia WartoSi Aktyw-w Netto w danym okresie
3) okresami rozliczenincwymi, gsNzaktegeUmneéem, Ue pie
bridzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnie
4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za z
Wyceny.

5) whrtskk@3mul owanej rezer wy, o kt-rej mowa w pkt 4
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w term

Towarzystwo moUe postanowil o nie pobieranegau | ub pol

187. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszem, j eOel i Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towar zystwo |jest uprawnione do pobierania wynagro
wysokoSci nie winkszej nitd WwWYy¥nagrahmzieni az nkte- rwigi
przeznaczane | est na pokrycie koszt-w dziagalnoSci
Statutu.

188. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e, na poc
Subfunduszu bezpoSredni o l ub poSredni o sN rozdziela
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgdgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi maklerskNwymagr ondazewy 80 kToo8ar zyst wa z
Subfunduszem

|l stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, y
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo
(zgodnie ze St at ut em) . Taki e koszty wynikajN m.in. z un

prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujhAciu hist

19.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatri

Na dzie@ 32013gruwwar aoSi Aktyw-w Net 058118ys.lEBRIndus zu wyr

19.2. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat
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UniEURIBOR
10%

8,09%

8%

6%

4%

2%

0%
3 lata

193. Wskazanie wzorca sJuUNcegoinwestycjpw dednostie Blczdsthigtwan o S c i

Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych <cel i polityki inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, jeUOeli mi agy miejsce

Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:

Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku weddug nast |

BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK)

gdzie:

BV1'|'warto§[ benchmar ku danego dni a, ) 5
BVOiwartoSl| benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Adany
EURIBOR1i st awka EURI BOR dmiaediepozyychv W pierwszym robo

w kt-rym wyliczany jest benchmark,

ROKil iczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366, w przyp
Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu./ll ndeks jest wyliczany wedZ¢
WZOru:

BVt=BV0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]} 5

gdzie:BVti war t o S| indeksu danego dnia (AdzieGE t,(‘)),

BVOi wart oS|I indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek okre:
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depozyt-w 1 miesifncznych

d-liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.

194. I nformacja o Srednich stopach zwr otpr zoyrjafizt ergooc zpnryz

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51i 10 lat
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UniEURIBOR

2%
1,71%
1%
0%
3 lata
195. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kimoendeejsj tzbycia it odleupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfundusz u oraz wysokoSci pobranych opgat mani p
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgoSci
Towar zyst wo zastrzega nNiniejszym, Oe indywi dual na
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w moa
oraz wysokosSci pobranych przez Funduswynikbrpjs@)a/aznemnianipql;
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSci
19a. I nformacja o stosowanej metodzie pomiaru cagkowitej eks:c
1. Subfundusz, jako metodi pomiaru cagkowitej ekspoz
2. Cagkowkspozycja Subfunduszu wyliczona przy zasto:
bndzie przekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto Sut

200-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powstag dnia 19 | ipca 2010 r. (dzi e
przeksztagcenia funduszu Uni WIBID Specjalistycznego
subfundusz UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie
prowadzi 8Eki pgdl UnWRIINPlus. Podane w niniejszym rozdziale dane historyczne
uwzglnadniaj N takUe wyni ki i nwestycyjne funduszu Ur

Il nwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty przeks

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazanie gg wnych  kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujNcych specyfiki  Subfunduszu oraz, jeleli Subfundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gg wnie w lokaty inne niU papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienif bego i wyraTne wskazanie tej cechy

Gg - wnymi kategori ami | okat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.

§rodki pieninUne Uczestnik-w biadN | okowane pr ze:
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I nstrumenty RynkuwPieméndgeGneopanpi
czas pozostajNcy do wykupu nie prze
dla okres-w nie dguUszych ni 0O 397
mogN byl el mkkawava Subfunduszu, wskazanych w ar
ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

26.2. Z wi n zpf kryteri- w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

i, przy <c¢czyl

Podstawowym kryterium doboru |l okat dpr zoeszi Ngmb fien
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rent

odniesienia przy zachowaniu wysoki ej pgynnoSci

emitent-w papier-w wartoSciougch, w kt-re inwest
Fundusz mo Ue dokonywal | ok at Za granicN.’ I nstr
wartoSciowe obj Ate l ub nabyte za granicN mogN
Subfunduszu.

26.3. JeUaIiASubfundusz odzwierciedla sk@d uznanego indeksu akcji lub d@Chych papier- w
wartoSciowych i wskazanie tego indeksu, rynku, kt- rego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy T Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uzna

papier-w wartoSciowych.

26.4. Jeleli Warto§ | Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mole sif
charakteryzowal duU NemiennoSciNwynikajNcN ze sk@du portfela lub z przyjntej techniki
zarzNdzania portfelem 1 wyra¥ne wskazanie tej cechy

Ze wzgliidu na przyjitN politykn mwestychnN WartoS IAktyw w Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifi duU KemiennoSciN

26.5. Jeleli Subfundusz mole zawieral umowy, kt-rych przedmiotem sN instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wpdwu zawarcia takich um-w, w tym um-w, kt-rych
przedmiotem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwilNzane z
przyjfitNpolitykNinwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogN byl zawierane zar- wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, kt- rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majNce za zadanie
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen instrument- w finansowych,
kurs-w walutowych lub st-p procentowych oraz umowy majNce na celu sprawne zarzNdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwitikszal ryzyko inwestycyjne w zwilzku z istniejKcymi
nastiipujNcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta i ryzyko niewywiNzania sifi z warunk- w umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majNcego za
przedmiot Instrument Pochodny i w przypadku strategii zabezpieczajNcej: ryzyko zwiNzane z
wyborem przez zarzKﬂzaijego niew@Sciwego zabezpieczenia Aktyw-w Subfunduszu,
polegajNce na nlewgis‘clwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dok@dnego
dopasowania wartoSci pgtnoSci, co mole spowodowal stratfi na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 7 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych instrumentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kurs-w walut i stopy
procentowej;

5) w przypadku Instrument- w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent- w i ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez pa@twa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwiNzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodnych opartych na papierach
wartoSciowych, indeksach gieglowych i towarach i moUCe to powodowal odchylenie zwrot- w
z Jednostek Uczestnictwa w por- wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoSedniej lub poSredniej straty wynikajNcej z niew@Sciwych
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lub  zawodnych proces-w wewniitrznych system-w kontrolnych, ludzi i system-w
informatycznych lub teUze zdarze@®Ezewniitrznych.

Powyl(kze ryzyka zwiNzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu um-w
majNcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogN wpywal na wahania (w tym spadki) wartoSi Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

26. 6. Juwdtlgdno gwarancji wypdty okreSlonej kwoty z tytud odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu i wskazanie gwaranta oraz warunk- w gwarancji

Nie dotyczy i nie udzielono gwarancji wyp@ty okreSonej kwoty z tytu@ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwiNzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiNzanego z przyjitNpolitykNinwestycyjnN Subfunduszu

27.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwestycyjnN Subfunduszu, z
uwzgliidnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-Inych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreSlonej branUy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, UOe ceny papier-w wartoS
notowane, podlegajN zmianom w zal eUno Slokbnanejprzeag - | ne |
dany rynek oceny emitenta ObeJmUchej j ego pozycijan
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
wartoSciowych emitent a, st\aels)twyd\ly;jymdﬂg(sk@lahﬂfnmrkdlpm T f
wpgywal na spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredwatnewg eswi N kondycj N AyohnpawNeemwt watt o
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymho spowedowaznyNinizlei - wewnitrzn
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,

ni eprawi dgowoSci w realizacj.i zobowi Nza@E® przez e mi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obej muje r-wnie0U ryzyko zwi Nzane

przez agencijhn rati ngowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszenie siin kondyciji finansowej hedd Neywdh ww p a i
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg- Ine przedsifbiorstwa jest zwiNzane zar- wno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezaleChe od ryzyka rynkowego. WiN 8 sifi ono z sytuacjN poszczeg- Inych firm i ich
kondycjN finansowN, kt-rych pogorszenie mole spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji tychCe
przedsinbiorstw.

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn
tytuggsturci ct wa emitowane przez fundusze zagraniczne
maj Nce siedzibhn za granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystyczne dla danego funduszu | uTowaizystssd yt ucC j
oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifi wifc ydwpjrzegl fuméusdzeycylzigle i mwee
i nwestowania bnAndN oddziagywal na Subfundusz bezpoS$S
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek UczestnicHt
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Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonwwaemity Kéohanswwd,nsuzal eUniona | e
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
walutowych. Nale 0y przy tym zaznaczyli, Ue Polska, jako kre
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st -@mnergngocent c
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitadgu zagraniczne
makroekonomicznych mogN negatywnie wp gnyivka-iw npaor ¢ &€ e
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestyciji na rynkach zagr a

wartoSci owe dewn omwiah awam & obcych (innych ni 0 walu

dodat kowym czynni kiem ryzyka | est poziom kurs-w wal

wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahani a wyr a
i

wartoSci owyceh, ntoolJez pkoowadzi i do waha® oraz spadk: - w

Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier - w wartoSci owych, szczeg:- Irsiav w
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednos:

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subf unduszu w specyficzne sekt:

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - - w. Pog
gospodar ki , j ak r-wnieU jej negatywny odbi -r przez i
Subfunduszu bnAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi .

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
a) Ryzyko st- p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wpgywal na wartoS| Jé&dbfumdastzue k Uczestnictwa

b) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartqéci papier - w W
zwrotu z inwestycji w papiery wartoSciowe spowodow
wartoSci oweNgcoe gwc wodszk gad Aktyw-w Subfunduszu moUe n
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt
Swiadczenia zgmdnieenizjwar wnkgm nie dokona zapgaty z
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Il stnieje molNJI'ivworSzij,Idjmszpa)jdjvﬁitaarze i zgodnie z najle
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSl| p o
zmniejszeniu, atymsamymwar t oS|I Jednost ek Uc zeeghiezinmejszemu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe ni ewypgacal noSci b
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moUe w przypadku negatywnego za
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S [
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Subfunduszu m.in. ze wzgl ndu na ewentualnN konieczn
rzecz Subfunduszu kar umownych wyni kaj Ncych z zawartych przez Fun
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoS$S
maj Ncej za przedmiot i nstrument f i nan Bzaciu Ryzyk@to i st o
moUe towarzyszyl transakcj om, kt-rych wielkoSi j es
WielkoSc[ transakcij.i maj Ncych za przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktualUpejdasycoktimsyrpmppt uwi f
moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg:- |
czynni k-w jak: iwiaeljkao Sy nkkoavmi)t adp - gki oraz poziom
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obrocide,i Sirzé enny obr -t rynkowy danym instrumentem f
kupna i sprzedalUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowych bndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacij.i niepokoju na rynkach, naggych zmian st .- p |
zagranicznego.

Nal eUy r-wnieUO zaznaczyl, Uei enwpsrkoivea dalemo tey dma odir®
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciyevdlsajeNc ywah tioSkkirzeacz akUe dopr ows
papier-w bidzieo nmeeUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-|lnych
uwag.i na konstrukcjin model. oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osiNgnkadcsprrnadayypkuaki phzygppider - w
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal brdzi e na
Subfunduszu..

Ponadto, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny we.d
papierarwo®ci owych nienotowanych na giegdzie papier
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowiadal erm&jtiuamod&p
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumenty Pochodne. Z zawier

sifn nastnpuj Nce ryzyka:

1w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i ryzyko zmiennoSci stopy procentowej,
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

[l w przypadku Instrument- w Pochodnych, w kt- rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziom- w kurs- w walut

[1 w przypadku Instrument-w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent-w T ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmiennoSci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez paGStwa do oprocentowania obligacji emitowanych
przez podmioty prywatne;

[ ryzyko zwiNzane z wyborem przez zarzNdzajRcego niew@Sciwego zabezpieczenia Aktyw: w
Subfunduszu, polegajNce na niew@Sciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku

52/363



dok&dnego dopasowania wartoSci p@tnoSci, co mole spowodowal stratii na zabezpieczonej
transakcji;

[ ryzyko zwiNzane ze stosowaniem Instrument- w Pochodnych opartych na papierach wartoSciowych
i indeksach gieglowych i molk to powodowal odchylenie zwrot- w z Jednostek Uczestnictwa w
por- wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze zwi Nyzlaame z Zawi eraniem przez Fundusz na

maj Ncych za przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zewizZNzkaooncentracj N aktyw-w |lub rynk- - w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia ma j Nce negatywny wpgdyw na dany ry
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw- w

Aktywa Subfunduszu przechowywamkeacshN uk tDerpeo znyat amd

subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi l do wa h
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzyka zwiNzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

27.2.1. Ryzyko nieosiNgnificia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglhdnieniem czynnik- w majNcych wpdw na poziom ryzyka
zwiNzanego z inwestycjN

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw- w w okreSone w Statucie rodzaje lokat
biidzie dN U do zrealizowania celu inwestycyjnego okreSonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia tego celu, a tak(e dodatnich st-p zwrotu z jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapita@wym obarczone sN ryzykiem, kt- re mo(e doprowadzﬂ do
wahania (w tym spadku) warto&i Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko meosn\gnmma
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje r- wnieU w
zwiNzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika 1 okreSonym indywidualnie dla kaldego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr- cenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwinksza
ryzyko wpdwu kr- tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiNgnifitN stopfi zwrotu.
ZakoGEzenie inwestycji przed upywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, molk
spowodowal , iU zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bridzie r- Bil sifi od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym mo(k byl od niego nilsza).

Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, (e pomimo dok&dania najwyLBzeJ zawodowej
staranno&ci Subfundusz moU(e nie osn\gnN i zak@danego zwrotu z inwestycji. NaleUy miel r- wnieUna
uwadze nastiipujNce ryzyka mogNce miel wpdw na wartoS [Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagh moUiwoS i wpdwu na wartoS | Jednostki Uczestnictwa um- w
zwiNzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczNcych Subfunduszu, lub um-w
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o obsdigh Funduszu i Uczestnik-w, w
szczeg- Ino&i um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajNce na moUiwoSci
nieprawid®wej realizacji powierzonych obowiNzk- w.

Ryzyko zwidfNzaneg zlenymi war unkami zawartych przez Fu
Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUli woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf

wyni kaj Npyeactyfz&i sniekt-rych um-w zawi eranych przez
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko Wynlka]Nce z kszta
spos-b odmienny od oczekiwaEE zaerdzaJNcegtbr)aku poUy

moUl i woSci wywi Nzania sifn z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op-Fnie® w ich realizacij.i bNd¥ rozhiezahelUnymspo
Towarzystwa.
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Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwarantuj e osi Ngnifici a ani utrzymani a tW&rct oSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg- Inych okolicznoSci, na wystNpienie kt- rych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wpdwu lub ma ograniczony wpgw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziagE
okreSonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpdwu na fakt podjicia bNdT
nlepodjnma tych dziauE Ponadto mogN wystNpil inne okoliczno&ci, na kt- re Uczestnik nie bridzie
miag wpgwu, a kt-re w znaczNcy spos- b mogN ng/wal na op@calnoS | dokonanej inwestycji.
NaleQy r- wnieU zwr- cil uwagn na moUiwoS Iwystl\p|en|a innych zdarze@ na kt- re Uczestnik nie
ma wpdwu, a kt-re mogN zaistniel w zwikzku z prowadzonN przez Fundusz i Towarzystwo
dzia@lno&iN, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pogdgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towartziypsujweo .poPowWNaEareini ezgasdy Ko mi
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal r-wnieU $gNbzendeszrRundBezu z innym fundusz
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie pol i tyki i nwestycyj npeofilu nzykd f undu:
Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmi ana polityki inwestycyjnej Subfundu

zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfundusz u wchodzN w Uyci e w
mi esi ncy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste
Co do zasady Uczestnik moUe zgoOyl UNdna nkiaeUdoydk ubpniie

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych UcwesknielSl agpdlygsyNdaa
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sif z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dot ycz Ncych Subfunduszu w szczeg: |
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNIi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynni k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w

systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN i nstpriveme Mt - w
wartoSciowych oraz akecji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic

Ue zmiany w systemie prawnym magkNmegb pbgoakteniaa
gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch

Dodat kowo naleUOy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz w sytierkios zysd anti kowypymdymadNna i nw
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subfun
okreSlonych w Statucie.
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Ryzyko przejincia zar pri¥et mmeriawarzystwmfdnaisszyénmwestycyjnych

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejfincia zarzNdgpnganFhlddagskeM przez

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo mo QQ w drodze umowy przekazal s
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innychpodmi ot - w obsgduguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i inny ¢ h podmi ot - v
obsguguj Ncywhc Fasidaisdzi agal noSci Funduszu. bez zgody

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, ~GaeﬁdSzuibefurrmidaugszdodatniN stopn zwrotu, to
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strath
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwar aretlwj é noveisNg iy miego Subfunduszu, a

z Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostankKiul okawdn e i $ir md ewypgacal ne.

Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Oe Fundusz zostanie przeksataygcony z &k sfzutnac
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiann statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é
Subfunduszy wydziel onych owvt yroumcdzuassz up o Isittoyskufj Nicrywes tdy
funduszu i nwestycyj nego zamkni ntego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglidnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przyjitNpolitykNinwestycyjnN Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:
A chcN lokowal nadwyUOki finansowe w kr-tkoterminowe
PieninUnego,
A sN zainter eslgywar syfi kowanym i el astycznym portfel

A chcN miel gatwy dosthnp do polskiego rynku pienin0O;

ma jcblnajmniej 1 1 roczny horyzont inwestycyjny,

A a k c e pumiarkoMane ryzyko inwestycyjne.

29. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu oraz oSwiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdaEfinansowych o zgodnoSci metod i zasad wyceny
Aktyw- w Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczNcymi
rachunkowoSci Subfunduszy inwestycyjnych, a tak(e o zgodnoSci i kompletnoSci tych zasad
z przyjitNprzez Subfundusz politykNinwestycyjnN

29.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw- w Subfunduszu
29.1.1. Wycena Aktyw- w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a S
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sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowar

W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo

wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, u
ustale ni a wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustal en
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
Jednostkn Uczestnictwa, a takUe wustaleniwa ceny zt
Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowiﬂzania S
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzel8hiem pl
7.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfundus z8ubfunduszd w Pniuwn a  We
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostki UczestDmiuct wa |
Wyceny podzielonej pr zez l'iczbhn wszystkich Je
Subfundus=zemy tkytmrdniu sN w posiadaniu Uczestnik
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto ne
neuwzgl indnia sin zmian w kapitale wpaconym oraz
zwpgat ami i wypgat ami uj mowanymi w Rejestrze U
Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieni ami niniejszego punktu bndl
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5) j ednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
instytucje wsp:-lnego inwestowania maj Nce siedz
Skgadni ki l okat notowanych na aktywnym rynku wyce

1) wartoSi g o d z iww kat sSkbjuaddiszi kotowanych na aktywnym rynku
wyznacza Sih w oparciu o ostatni dosthApny w
danego skgadnika |l okat z aktywnego rynku,

2) jeUel i W momenci e dokonywania wyceny na akty
wyceniany je s t dany skgadni k | okat, nie zostaga zay
obrot-w na danym skgadni ku |l okat jest znaczNco
zwykgym dniem dokonywania transakcj.i na aktyw
skgadni kdaoklomlkugte sin w oparciu 0O ostatmni kur .
aktywnym rynku, a w pr zy p aidinnej ustalonejlpzez Bktywny u  z a mk
rynek wartoSci stanowi Ncej jego odpowiednik, z

zgodnie z ppkt 7.

W przypadku, gdy skgadni k lokat Subfunduszu jest
aktywnym rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ustal

Podstawowym kryterium wyboru rynku gg§-wnego, o Kkt
nadanym skgadni ku | okat. W przypadku braku moUl i w
Subfundusz stosuje kolejne, moiUl o%e danegoct ok dad!
wprowadzonego do obrotu na danym rynku duseb moU
transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, o kt.-rym mowa w ppkt 3, d
mi esi Nca kalendarzowego.

~

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w ppkt 2
okreSl a 0 g0o0d.z i Miyeb - r12:godzi ny 12:00 uzasadnio
okolicznoSci ami
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1) wycena z dnia bieUNcego jest oggdgaszana w dni

u

2) realizacja z|l ece® Uczestnik-w nastinpufgentaw Dni u
Wy c

3) postawienie Srodk-w do dyspozycij.i Uczestnika
Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Trans

Transferowego przed g®dcjiinNireqgadmovezfiovi Dni u

giegdowej w Dniu Wyceny.

W przypadkach, ov lptpkrty c2h. 2migwaza wi arygodnie osza
danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na aktywnym
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edrt

1) dla dguUnychwapapbSeirowych, list-w zastawnych,
i notowanych na krajowym aktywnym rynku, wy
odpowi edniego modelu wyceny skgadnika Il okat, t

a) modelu wyceny instrument - - w dg”]uUnyAch opar
mod el ten nie odzwierciedla wartoSci godz

b) model u korekcj i ceny instrumentu finans
kredytowe emitent a, jeUel i model ten ni
danego skgadnika | okat to,

¢) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartoSci instrument u, traktuj Nc j ako
warszawskim rynku mifddzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie,:
korektadokony wana jest w oparciu o metody przed

2) dila dguUnych papier-w wartoSciowych, l i st -

notowanych na zagranicznym aktywnym rynku,
odpowiedniej metody estymacjiwar t 0 Sc i godziwej, takiej |jak:

a) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej z

jeUel i model ten nie odzwierciedla wart

b) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej
Valuation);

3dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w
emi towanych przez ins
oparciu o ostatnio og
inwestycyjny lub tytu

t
d

JeUel i zUpdwpUszych metod nie odzwierciedla

W
w
a
0S

Z a

ytucje wsp-lnego iiwvmwesto
oszonN wartoSi artyfikegyw- w

g uczestnictwa, z uwzgl Adn
godzi wN, jakie miadgy miejsce po dniu oggosze
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny |l ub tytu

i n

n

©«¢ S

i war
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi c

Szczeg-gowe informacje gotycche wyboru metod
wartoSci godzi wegadakrke Sl ohgkat s8ubfunduszu
sprawozdani u finansowym ze szczeg-gowym okre

oszacowani a korekt wartoSci godzi wej dana
zastosowanie powyU

|l okat, w-wczas kor
godzi wej zgodnN z

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Q

n

szych metoddniwejoddanegaci sk
ekta dokonywana jest w opar
przepisami prawa, kt-ra zost

Wart oSi skgadni k-w | okat Subfunduszu ni enot owan

zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastinpuj Ncy spos- b:

1) dguUne papieryrwar tpooZcoisavaeJe | nstrumenty Rynk
papier ami wart oSci owy mienie nabycias koszacpwaney aprzg j
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
tytugu utraty wartoSci jeUeli okaUN sifn koniec

2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa
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a) wprzypadku gdy woudowane | nstrumenty Pochodne sNK
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi t e
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedni ec
model u wyceny; zastosowany model wkiceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bndzie uwzgl nd
wyceny poszczeg-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sN Sci SI
Z wycenianym papierem d,guUnym, W:- wczas
dguUnego bndzie stanowi sumin wartoSci (
(bez wbudowanych Il nstrument - w Pochodn
uwzglAadnieni ut cepfyekpywaent oswe j oraz warto
I nstrument-w Pochodnych wyznaczonych w o
poszczeg-lnych I nstrument-w Pochodnych, z

3) Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego ’
typu | okaty, przy czym parametry wej Sciowe bndN
czym bndN to model e:

ag w przypadku kontrakt-w terminowych: mo d e

pieninUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko® zonych r-U0Unic, mo d e | Monte Carl o ||
czym dopuszczalne |jest r-wnieU stosowani
modyfikacj N modelhw!| 8sackiavzgthianalkij Ncyshy
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakciji wymi any walut,
zdyskontowanych przepgyw-w pienifAaUnych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych siedzibin na terytorium Rzeczpospol it
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowani a majwopacuobetat hizondlg o s
wartoSi aktyw-w netto n a jednostkn uczestn
uwzgl indnieniem zdarze® maj Ncych wpgyw na wart
dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jedn
lubtyt ug uczestnictwa;

5) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy wartoSec
odset ek, przy czym kwotn naliczonych odsetek

stopy procentowej;

nego ni é&bwidWNaet opSacpii
mocN analizy =zdyskor
instrumentu model u,

6) Il nstrumenty Rynku Pienin
godzi wej , ustal onej za p
odpowiedniego dla danego
Aktywnego Rynku.

0
0

W przypadku przeszacowani a skgadni ka | ok at Subf
wartoSci godziwej, do wysokoiSwar tsokSor yggoodwainwesg wyem
ksi Ng rachunkowych Subfunduszu stanowi , na dzi
skorygowanN cenfin nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estymaciji, o kt-rych n
ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wyceny bndzi e publ

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i met ody e dtoykmac jSiubskugadimrsizku-,w o kt - rych mo
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29.1.5. Aktywa i zobowiNzania denominowane w walutach obcych

Akt ywa oraz zobowiNzania Subfunduszu denomi nowa
lubustal a w waleyci 8 N wotkotwarne na aktywnym rynku
nie s Niotowane na aktywnym rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino
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2. Aktywa oraz zobowiNzaniAa Subfunduszu, o kt-rych
poprzeliczeniu wedjugooStatniego kKossidpmweg@i czonec
przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla
mo Ul i doevaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier- w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier: .
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci

3. Zobowi Nzani a z tytugu otrzymane,j poUyczki parf
rozporzZNdzeni a, o kt-.-rym mowa w ppkt 1, ustala sin w

wartoSciowych.
29.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy (zd)kbwp/vu,Nzw;ACGn,isai
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzania =z teyrt-uwjuwazrbtyocSica owgmih, przy zobowi N
doodkupu, wycenia siif, poczNwszy od dnia zawarc
r-Unicy pomindzy cenN odkupu a cenN sprzedaUOy
procentowe;.

29.2. OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda@Efinansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Union Tnvestment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Dokonaliémy analizy metod i zasad wyceny aktywiw nastepujacych subfunduszy:

«  Subfunduszu UniEURIBOR,

+  Subfunduszu UniWTBID Plus,

*  Subfunduszu UniObligacie Akiywny,

+  Sublunduszu SGB Getbwkowy,

*  Subfunduszu UniBessa,

«  Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschod,
+  Sublunduszu UniStralegie Dynamicany,
«  Sublunduszu UniObligacye Zamienne,

(dalej jako  Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu lnwestycyjnego
Cwartego (,Fundusz™), opisanych w Rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego Funduszy, oraz od powiednio:

s« wpunkcie 17 Prospekiu [nformacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

+* wpunkcie 29 Prospekiu Informacyjnego Fundusza dla Subfunduszy UniWIBID Plus,

* w punkeie 35 Prospeku Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszn UniCbligacie Aktywny,

* wpunkeie 41 Prospekiu Informacyjnego Funduszo dla Subfunduszu SGB Gotdwkowy,

* wpunkeie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

* wpunkeie 55 Prospekiu [nformacyjnego Funduszu dia Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschad,
* w punkeie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszo dia Subfunduszu UniStrategie Dynamicny,
= punkcie 6% Prospektu Informacyjnego Funduszu dia Subfunduszu UniOblipacie Zamienne,

krsrego tekst jednolity zostal zaktualizowany w dniu 19 grudnia 2014 roku,

Zarzad  Union  Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh  S.A.  jest  odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybdr | preyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywdw Subfundoszy.

Maszym madaniem bylo wydanie ofwisdcrzenia o zgodnodci metod | zasad wyeeny akiyvwow Subfunduszy
z Rozporzgdzeniem Minisira Finanséw z dniz 24 gradnia 2007 roku w sprawie szooegélnych zasad
rachunkowoscl funduszy inwestyeyinyeh (De U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1359) (,Rozporzgdzenie”)
oraz ¢ kompletnojci i zgodnodei fych metod i zasad z politykami inwestveyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigrane 2z wydaniem ninigjszego oiwisdezenia przeprowadzilidmy zgodnie 2 Migdzynarodowym
Standardem Ushug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskad ragjonalng pewnose, e opisane meindy

COMET | 108 s W SR T £ 20Dk LML W 8 B Bl LY B gkt
EITHiL & ¥ ouing MAslyl Ponad S I Spate Sonk SORtwedTainoloy W & Lisarer Bt § Toung Sa 8 Eon )
Sl ooy Sl 1 ] WATiRivey w AL, T WS ol GRmOGMTEy s ARy Satowege, KIS DODOMI1006, K ST6-C20TR-T6
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Bullding a better

i zasady wyceny sktywow Subfunduszy 35 zgodne 2 Kozporzmdzeniem ome 53 kompletne i Zpodng 2 preyistymi
przez Subfundusze politykami inwestyeyjnymi.

Maseym edaniem, metody 1 zasady wyceny akiywiw Subfundoszy opisane w Rozdziale [, w wymienionych
powyde] punktach Prospektu [nformacyjmego Funduszu dla poszczegdlnych Subfunduszy, w zmkresie
instrumentow, ktdryeh dotyczg, s we wszysikich istotnyeh aspekiach:

#*  rpodne z Rozporzadzeniem;

»  kompletne i zgodne z politykami inwestyeyinymi peszezegélnych Subfunduszy okredlonymi w czesci 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

= w Rozdziale X1V, art. 42 Statuiu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

= w Rozdziale XX, art. 91 Statuiu Funduszo dla Subfnduszn UniWIBID Plas,

= w Rozdziale XX, art. 100 Statuty Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdriale XVIIL, art. 74 Statule Fundiszu dia Subfinduszu SGB Gotéwkowy,

= w Rozdziale XXII, art. D8 Statutu Funduszu dia Subfinduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXITI, art. 116 Stamou Funduseu dia Subfundusou UniAkcje: Daleki Wschid,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Fundusio dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
= w Rozdziale XXV, art, 132 St@tulu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacie Zamienne,

W Imienid

Emst & Young Aodyt Polska spitka = ngraniczong edpowiedzialnodeiy sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

MNr ewidencyjny 130

. Ernst & Young Audyt Polska
P x/ L spdfka 7 ograniczona sopowledzialnetcly
E T/{ﬁff/ﬂfﬂ e spéfka homandyiowa

Rond 3
Dreininik Januszewsk e ONZ 1, 00-124 Warszaws

/’"L-!.':egt} Rewident

Warszawa, dnia 19 grudnia 2014 roku
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30. WysokoS i minimalnych ‘wp@t tytugm nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wy s o k cofati prowizji ZW|Nzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, koszt- w obciN 8jNcych Subfundusz oraz szczeg- gwe terminy realizacji zlece@Eprzez
Agenta Transferowego

30.1.

30.2.

30.3.

30.4.

Wskazanie wysokoSci minimalnych wp@t tytu®m nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

o

Pierwsza wpgata Srodk-w pieniaUniycthwan ap onvaibnyncai ew y.
nemni ej ni 0O 10 000 z§g, natomiast kaUda nastnfpna
pierwsza wpgat Srodk w pieninUnych na nabycie Je
nie moUe byl i Us ni U 000 wure wstaloriagp&y zastosowagiw t y ¢ h
Sredniego kursu Walut obcych oggaszanego przez N
wpgaty Srodk- w.

0.
a
n

Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajKcych rodzaje, maksymalnN wysokoS | spos:b
kalkulacji i naliczania koszt-w obciN BNcych Subfundusz, w tym w szczeg- InoSci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- rych najwczeSniej moUe nastNpil pokrycie
poszczeg- Inych rodzaj- w koszt- w

Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos- b kal kul acij i
Subfundus z, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni e T
naj wczeSniej moUe nastNpil pokrycie poszczeg-lnyc
Statutu.

Wskazanie wartoSci Wsp- ¢zynnika Koszt- w Catkowitych (WKC) wraz z informacjN (e
odzwierciedla on udziagkoszt- w niezwiNzanych bezpoSrednio z dziaglnoSciNinwestycyjnN
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw- w Netto Subfunduszu za dany
rok, a takUe wskazanie kategorii koszt- w Subfunduszu niewd ¢¢onych do wska¥nika WKC,
w tym op@at transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika Kosz2013w 1,Cl&%gk owi t ych wyni os§
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-Jczynnika K

[l koszty transakcyjne, w tym prowi zgmbyciemdupgaty r
zbyciem skgadni k-w portfela,

[ odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek | ub kr

I Swiadczenia wynikajNce z realizacj. um- w, k
Pochodne,
[ opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub adkupi é minem olce

ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnika,

I wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.

Wskazanie szczeg- gwych termin- w realizacji zlece@®Eprzez Agenta Transferowego

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12:00 wgNcznie oraz potwierdzi, na pods:!
Agentowi Transfero we mu pr ze z Depo&ryddake i pskayciUe zl eceni a
rachunek bankowy Funduszudogodzi ny 12: 00, nabycie Jednostek |

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12: 00 wg Ncizeng ce dcha eg opdak myc il&2 :v0 0Srodkach pieninUnyc
wyci Ngu bankowego wudostinpni onego Agentowi Transf e
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nasthi

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jeleli U Manie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta® dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestnik Subfunduszu otrzymuje Srodki z
tytu@ odkupienia Jednostek Uczestnictwa weddig ceny odkupienia, r- wnej WartoSci Aktyw: w
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Netto na Jednostkii Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreSone
powy(kj nie zostanN spe@ione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obowiNzuje cena odkupienia
Z nastipnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt- rym Agent Transferowy otrzymag zlecenie
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

Je(kli U Manie konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zosta® dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w

ramach realizacji zlecenia konwersji nastripuje wed@g ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy warunki okreSlone w zdaniu poprzedr
przed godzinN 9: 00, obowi Nz uogjDeaiaWyanapo BrdulMygenyewn i a z
kt- rym Agent Transferowy otrzymagzlecenie konwersji po godzinie 9:00.

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Je(kli U Manie zamiany Jednostek Uczestnictwa zosta® dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
zlecenia zamiany nastiipuje weddig ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. Jelkli U Banie
zamiany Jednostek Uczestnictwa zosta® dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany
nastfipuje weddig ceny odkupienia z nastiipnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt- rym Agent
Transferowy otrzymagzlecenie zamiany po godzinie 9:00.

30.5. Wskazanie op@t manipulacyjnych z Eytug“u zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych op@t uiszczanych bezpoSrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawid®wego pobrania op@ty manipulacyjnej (f. w wysokoSci nilszej lub
wylkzej niU naleCha), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrze(eniem posiadania przez
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, kt-ra biidzie umoUiwia@ dokonanie
przedmiotowej korekty.

30.5.1. Opdta za otwarcie Rejestru
Towarzystwo nie pobiera op@ty za otwarcie Rejestru.
30.5.2. Op&ta manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera op&@ty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
30.5.3. Opdta manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera op&ty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
30.5.4. Opdta manipulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega op@cie za konwersjii. Op&ta sk@da sifi z dw- ch element- w: op@ty ruchomej

i opdty stadj, ustalanych w spos- b nastiipujNcy:

1) wysokoS lopéty ruchomej za konwersjfi jest ustalana w oparciu o stawkii op&ty ruchomej
za konwersjil i podstawi ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki. Maksymalna stawka
op@ty ruchomej za konwersjii stanowi r- Bicii pomifidzy stawkN opdty manipulacyjnej za
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Op&t dla funduszu, w kt- rym nabywane sN
jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkN op&ty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt- rym odkupywane sN Jednostki Uczestnictwa
(fundusz Fr-d@®wy), z zastrze(eniem (e stawka ta jest nieujemna. Op@ta ruchoma
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym, w kt- rym nabywane sNjednostki,
od kwoty konwertowanych Sodk- w. PodstawN ustalenia ostatecznej wysokoSci stawki opgty
ruchomej za konwersjh jest wartoS [Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika
w funduszu Fr- d@wym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia op@ty ruchomej przy konwersji
okreSone sN w Tabelach Op@&t. Pob- r opd@ty ruchomej nastfipuje po pobraniu naleChego
podatku;

2) op@ta sta; molk v~vynosii maksymalnie 1% wartoSci  konwertowanych f&qdk- w,
pomniejszonych o nalelhy podatek i op@tn ruchomN za konwersji. Aktualna wartoS |op@ty
sta@j za konwersjn podawana jest w Tabelach Op@t.

30.5.5. Opdpty pobierane w  zwiNzku z  uczestnictwem w  Specjalistycznym  Planie
Inwestycyjnym
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1. Towarzystwo mole w przypadku Specjalistycznych Plan-w Inwestycyjnych pobieral od ich
uczestnik-w op@ty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a tak(e op@tn
wyr- wnawczN Op@ta wyr- wnawcza pobierana jest w razie n|ewyW|Nzan|a sin przez uczestnika
planu z jego obowiNzk- w wynikajNcych z uczestnictwa w planie i nie mo(e przekraczal warto&ci
znilek w op@tach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwiNzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Op@ta wyr-wnawcza, o kt-rej mowa powyLEJ nie jest pobierana w przypadku, w kt-rym
uczestnik planu nie WyW|Nzagsm z jego obowiNzk- w Wyn|kaJNcych Z uczestnictwa w planie w
przeciNgu 30 dni od wejScia w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujNce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwirikszajNce koszty obciN BjNce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych op@t manipulacyjnych obciN BjNcych
uczestnika planu niU przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.
30.6. Wskazanie opgty zmiennej, biidNcej czi SiN wynagrodzenia za zarzNdzanie, kt- rej

wysokoS | jest uzaIeUmonaA od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujiciu
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw- w Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo bridzi e pobieraga wwanaddadneri e wz npirezr

uzyskane wyni ki zarzNdzani a Subfunduszem przez
odniesienia. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. St opa odni esi eni a
oceny efektywnoSci I nUezsetsytenjiict wa Jedmwbséekci edl ajl
zmi ennych rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel i p
niniejszym rozdzi al e AstopN odniesienia

2. Ilndeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug

BVt=BVO0*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:
Bvtiwart oSl indeksu danego dnia (Adzie@E to).
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesifacznych,

Ristawka rezerwy obowi Nz k @Wpriez mamkipkonwewyne nstalorajw d o N
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d -liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.
3. Przyjmuje sin, Ue wyniki zarzNdzanivay USsuzbef umidli s g te

odniesienia w przypadku spegdgnienia poni Uszego war
W(NAV)>=W(BV)

gdzie:

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub:

w bi eUNcym okresie rozliczeni owym obliczana j a

Subfundus z u na Jednost kn Uczestnictwa w ostatnim

rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczeni

indeksu, o Kktpkt8lBmv nooswaatwi m Dniu Wyceny bieUNcego

do wartoSci tego indeksu w ostatni mendwdgeyy Wyceny p
4. Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniUszy

PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)
gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,
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W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub:
w bieUNcyime orkozelsi czeni owym obliczana jako stos.t
Subfunduszu na jednost kn Uczestnictwa w ostatn
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie r

zliczeni

0
indeksu, 0k t - rym mkt@aB.w ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego

do wartoSci tego i ndek spoprzadniege bkeesumozliozenidbwdga; Wy c e ny

ANAV)-Srednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w d
5. Okr es ami rozliczeni owymi s N okresy mi esifnczne,
rozliczeniowy bfAndzie |iczony od drugiego Dnia Wy
kalendarzowego.
6. WysokoSi rezerwy na wynagrodzenie emsmi emmnlka Gday nz ab
Wyceny.
7. WartoSi skumul owane|] rezer wy, o kt-rej mowa w pk
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w er
30.7. Maksymalna wysokoS | wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfunduszem; w przypadku, o
kt- rym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzNdzanie Subfunduszem, jelkli Fundusz lokuje powylej 50% Aktyw- w Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytud uczestnictwa funduszy lub
instytucji wsp- Inego inwestowania
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrc

kt -reynaogrodzenie skgada si n:

a) wynagrodzenie stage za =zar zNdzathi 2% wr owyzsnoikeo Sci

towynagrodzeni a ni e wi Acej niU 0,3% przeznaczane
Subfunduszu, naliczane i wypgacane zgodnie z zasa

b) wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie uzaleghione od wynik- w zarzljkaania Subfunduszem,
naliczane i wyp@cane zgodnie z zasadami okreSonymi w pkt 30.6. powylkj.

308. Wskazanie istniejNﬁcych um-w | ub porozumi e, n a
r

Subfunduszu bezpoSrednio Il ub poSr e Bubfumduszs Al
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usdig dodatkowych oraz wskazanie
wpgwu tych usdug na wysokoS | prowizji pobieranych przez podmiot prowadzl\by
dziaginoS | maklerskN oraz na wysokoS | wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie

Subfunduszem

Il stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo
koszty Subdunduszu, kt - re sN pokrywane przez Tow
Towar zyst wa (zgodni e ze Statutem) . T avkaityeh zk os zty

Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw-w Fu

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujiciu historycznym
31.1. WartoS [ Aktyw- w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Warto$ [Aktyw- w Netto Funduszu na Dzie@Wyceny 31 grudnia 2013 r. wynios@ 661 528 tys. z§

31.2. WielkoS | Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat
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UniWIBID Plus
60%

52,22%

50%

40%

30%

20% 17,88%

10% —6,38%
05 ]
3 lata 5 lat 10 lat

31.3. Wskazanie wzorca sqiU Bego do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajNcych cel i politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a tak(e informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jeCeli miagy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku weddug na

BV1=BVOX(1+(1i R)XWIBID1)/ROK)

gdzie:
BViiwart oSi benchmarku danego dni a,
BVOiwart oSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ad
Ristawka rezerwy obowi Nzkowej odprowadzane]j do

WIBID1 T st awka WI BI D dIl-mi edseipfoczzynty-cwh 1w pi er wszym

mi esi Ncta-,r ywom wyl iczany jest benchmar k,
ROKi Il iczba dni w roku wynos zkiigdy roR Baendaraowy ma 6 6 , w
366 dni.

Po raz pierwszy benchmark zostag obliczony drug
benchmar ku wynosi ga 1 00O0. Benchmar k opiera si0h

depozy-imi @s ilnczpniyecrhws(zze g o d nii easikl\'actﬁaq)e,g ozwanN stawkN
kt-ra ulega zmianie kaUdego miesi Nca.

Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug
BVt=BVO*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

BvtiwartoSi indeksu danego dnia (Adzie@® to).
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt -w 1 miesifncznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzawommjw do NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d-liczba dni kalendarzowych pomindzy dniem t, a
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odsetkowego.

314, I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

UniWIBID Plus

60%
53,06%

50% -

40%

30% -
20% 19,77%
(o]
11,80%
10%

0%
3 lata 5 lat 10 lat

31.5. Zzastrzelknie, (e indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleChiona od
wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opaat manipulacyjnych oraz Ce wyniki
osn\gnmte przez Subfundusz w przesz®pSci nie gwarantujN uzyskania podobnych w

przysz®pSci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, UOe indywidual n:
uzal eUniona od wa&czesmiGwai w nJomencie jsj tzliycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy
3la. Informacja o stosowanej metodzie pomiaruca gk owi t e j ekspozycji Subfund
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowitej eksp
2. Cagkowita ekspozycj a Subfunduszu wyliczona przy
bndzie przekraczaga 300% umadusztio Sc i aktyw-w netto
Dotyczy Subfunduszu UniObligacje Aktywny ( dawni ej : Uni Total Trend DguUny

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

32.1. Wskazanie g§ wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujNcych
specyfikn Subfunduszu oraz, jeCeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gg wnie w lokaty
inne niUpapiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienift Bego i wyrafne wskazanie tej
cechy

32.1.1 Fundusz lokujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeEwynikajNcych ze
Statutu i Ustawy, stosujNc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknintego.

32.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i od
0% do 30% wartosci Aktyw- w Subfunduszu,
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b) listy zastawne, ddithe papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienifi Bego i na
zasadach okreSonych w ppkt 32.1.4. oraz w Statucie,

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodnei na zasadach okr 82214038.3.ih w py
32.5. oraz w Statucie,

- pod warunkiem, (e sN zbywalne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytudy uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wsp- Inego inwestowania majNce siedzibii za granicNi od
0% do 50% wartosci Aktyw- w Subfunduszu,

e) waluty obce i od 0% do 100% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu,
f)  depozyty bankowe i od 0% do 100% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu.

32.1.3 Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze ddChym,
w ramach ograniczeEinwestycyjnych wskazanych w ppkt 32.1.2. Subfundusz inwestuje
zar-wno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w
walutach obcych zar- wno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

32.1.4 DokonujNc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.2. lit. a) i b), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienifi Bego
emitowane przez podmioty z siedzibN na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
paG@twach cz@nkowskich Unii Europejskiej i w paGtwach naleU Bych do OECD innych niU
Rzeczpospolita Polska i pa@two cz@nkowskie Unii Europejskiej oraz w nastfipujNcych
pa@twach nienaleU Blych do OECD: Serbia i Chorwacja.

32.1.5 Fundusz mo(e dokonywal Kr- tkiej Sprzedaw papier- w WartoSC|owych Wchodzl\bych w
sk@d Aktyw-w Subfunduszu. G Kzna wartoS | Papier- w WartoScmwych bridNcych
przedmiotem Kr- tkiej SprzedaLy nie molk przekroczyl 40% warto<ci Aktyw: w
Subfunduszu. G Nzna wartoS | papier-w wartoSmowych jednego emitenta brdNcych
przedmiotem Kr- tkiej Sprzedaly nie mole przekroczyl 20% wartoSci Aktyw- w
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limit-w inwestycyjnych wynikajNcych z Ustawy oraz z
niniejszego rozdziagl Statutu, uwzglfidnia sifi instrumenty finansowe brid\ce przedmiotem
Kr- tkiej Sprzedaly w odpowiednich limitach inwestycyjnych wymkajl\bych z przepis- w
Ustawy oraz z niniejszego rozdziag Statutu w ten spos:- b, (e ustala sin dla kal.dego
instrumentu odrfibnie r- Bich mifdzy warto&ciN instrument- w finansowych bridNcych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoSciN takich samych instrument- w finansowych
biidNcych przedmiotem Kr- tkiej Sprzedal.y a nastnpnie wartoS | bezwzglidnN z tak
otrzymanej wielkoSci traktuje jako zaangalUbwanie wynikajNce z okreSonego instrumentu.

32.1.6 Papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienifi Bego wyemitowane przez jeden
podmiot, W|erzytelnoSC| wobec tego podmiotu i udziay w tym podmiocie nie mogN stanowil
g dnie wiricej niU 20% wartoSci Aktyw- w Subfunduszu, z zastrzeUeniem ppkt 32.1.7 i
32.1.8.

32.1.7 Zasad, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.6, nie stosuje sifi do lokat w papiery wartoSciowe
emitowane, porficzone lub gwarantowane przez:

a) Skarb PaGst wa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) pa@two naleU Be do OECD,

d) mifdzynarodowN instytucjii finansowN, kt- rej cz@nkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z pa@tw naleU bBlych do OECD.

32.1.8 Listy zastawne wyemitowane pr zez jeden bank hipoteczny nie
25% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, przy c¢czym gN

moUe przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfundu:
3219 Lokaty, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.2 1it. e),
Akt yw:-w SubsM wrddu sezsu eni u do waluty obcej jedneg
32110 Li mity inwestycyjne, 0 R‘tS?rl)BCpmwrylmea,wzppvlylgNGi
i mit -ewstyawj nych dotycchych WartOSCI’ papi e
przedmiotem Kr-tkiej SprzedaUy, odnoszN sifn r-
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kr -t kiej netto. Przez pozycjn kr-tkN netto nal.
lokat danego typu jest mniejsza od zera.

322. Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwest

32.2.1 Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dzia@jNcy na rachunek Subfunduszu
jest maksymalizacja wzrostu wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w dduigim horyzoncie
mwestycyjnym przy zachowaniu za®(bnej pgynnoSm Proporcje zaangawaanla w paplery
wartoSciowe, a w szczeg- InoSci w rodzaje d@iChych papier- w wartoSciowych zaleU Nod
oceny perspektyw rynk- w, z uwzglfidnieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. ZarzNdzajNcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnik-w
makroekonomicznych wpdwajNcych na atrakcyjnoS | poszczeg- Inych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu Srednio- i d@igookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy ZarzNdzajN\cy Subfunduszem podejmuje
decyzje odnoSie zwifikszenia lub zmniejszenia zaangalbwania aktyw- w Subfunduszu w
poszczeg- Ine kategorie lokat wskazane w Statucie.

32.2.2 Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe okreSone w ppkt 32.1.2. lit. a) sN dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczeg- InoSci podstawowymi
kryteriami bidzie okreSenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoSci
zarzNdzania przedsinbiorstwem.

32.2.3 Lokaty Subfunduszu w ngLhe papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni bego oraz
inne d@uChe papiery wartoSciowe okreSone w ppkt 32.1.2 lit. b) sN dokonywane przede
wszystkim na podstawie bieU Bej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz ich wpdwu na ksztagowanie sifi rynkowych
st-p procentowych, prognozowanych zmian ksztadu krzywej dochodowoSci i poziomu
rynkowych st-p procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwiNzanego z danym papierem wartoSciowym lub Instrumentem Rynku
Pienifi Bego oraz rating- w emitent- w opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.
Dodatkowo stosuije sif takUe kryteria:

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze straycypmgn N i celem i nwest

e) ograniczenia ryzyka kredytowego,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu

finansowych dostfApnych na rynku.

32.2.4 Fundusz, dzia@Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um-w majRcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sift nastiipujNcymi kryteriami:

a pgynnoSci,

b) ceny,

cc dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

32.2.5 Instrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z uwzglidnieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastfipujNcych sytuacjach i dla osiNgniricia ponilszych cel- w:

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

by j eSli na podstawie analizy rynku lub 2z powc
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNq
wartoScivwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia peé
c) jeSli na podgyawiymkand ub z powodu istotnyct
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNc
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32.3.

32.2.6

32.2.7

32.2.8

32.2.9

wyni ku spadku kur su wal ut vy, w  kti-weglu dokor
ograniczenia tego ryzyka,

d) jeSi koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nilszy niU koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e) jeSli nabycie Instrumentu Pochodnego bidzie
odpowi adaj Nce temu nabycie instrument -w bazo

) jeSli sprrzemamwtunBochodnego bfidzie szczeg-In
odpowi adaj Nca temu sprzedaU instrument - -w baz

Fundusz, dziagjNc na rachunek Subfunduszu, moCe nabywal :

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot war t ych maj Ncych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytug uczestnictwa emitowane przez fundusze

y
3) tytugdgy uczestnictwa emi towane przez i nstytu
siedzibn za granicN, jeUel:i

a) instytucje te oferujN publicznie tytugy L
uczestnika,

aSciv
gonk
e

j mn

b) instytucj e t e podlegaj N nadzor owi w §
finansowym | ub kapitagowym pa@Gstwa cz
do OECD oraz zape wni ona | est, na zasadzie wza
tym organem,

¢c) ochrona posiadaczy tytug-w wuczestnictwa t
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczeg-lnoSci inStgguanpiec 2enisa oisuwestycyjn
jak okreSlone w Rozdziale 1 Dziagu V Ustaw

d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzani
finansowych

i Oy inlésBfcyjyenr t o Sci
l ub P nstyt ucd

e w j ednosi
ugy chcizestni

-pod warunkiem, Ue nie wifcej

ot wartych, funduszy zagraniczn
regul ami nem, Zzai hwestowana g N
i nwestycyjnych ot wartych or az
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 lit. d) dokonywane biidN przede wszystkim na
podstawie bieU Bej oceny wynik-w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wsp- Inego inwestowania, w kt- rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuy uczestnictwa lokowane sN Aktywa Subfunduszu, z uwzgliidnieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztadowania sin koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papier-w wartoSciowych lub lokat, w kt-re inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub
instytucja wsp- Inego inwestowania, przy uwzglidnieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczeg- Inych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp- Inego inwestowania w danej
kategorii.

W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 32.1.2 lit. e) stosowane sN kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztadowania sin relacji poszczeg- Inych walut
portfela, a tak(e dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzglfidem zaanga(bwania
Aktyw- w w lokaty denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia pdnnoSci Sodki Subfunduszu sN utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyp@calnoSci, oraz sN lokowane w kr- tkoterminowe
papiery wartoSciowe emitowane przez emitent- w o minimalnym ryzyku niewyp@calnoSci.

JeUéSIuipfundusz odzwierciedla skgad wuznanego indek
wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Ni e A
wartoSciowych.

dotyczy. Subfundusz niegwmdizwdeksuedkaj skfabudag
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324. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestyc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk
zar zNdzani ai wyorra ¥ shadzawa tej cechy

WartoSi Akt yw-w Netto portfela i nwestycyjnego Sub

zmiennoSci N.

325. JeUel i Fundusz moUe =zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgdgywu zawarci
przedmi otem sN niewystandaryzowane i nstrumenty p

przyjntN politykN inwestycyjnN
Umowy, kt-rych mstrzreedtynPoohbdaenw il Nigwystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zarzNdzania portf e]nong N nzweishtkysczya in yrmy zSyukbof ui
w zwiuNzz istniejNcymi nastfpuj Ncymi czynnikami ryzyl
1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w |lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |
2) ryzyko stosowani a d Wwprzypadku, fidy rwalnssgrumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSI bazy Instrum
poniesienia przez Fundusz dziadgaj NsyapBbcejzewar S
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i str a$ubzf uinndwesszt yeg e byl naraUony na is

wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
kt-rych pr zedmi o targzowarsestiNmeatywRoshodaea) d

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s
6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z odme&k,t erkt - rUe rmogN
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotu na rynku regulowanym takUe sywiubMzgamne v
nie jest moUl i we dokonanie transakcj. pakietem
wpgywu na ich cenn;
7) ryzyko operacyjne-r yzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z niec
wewnntrznych, z a syosht -ewn: wu d zukbi cy niskaj Nce Pewylsaze e E
ryzyka zwi Nzane z Zawieraniem przez Fundusz na r a
przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystande
wpgywal na wahan)i awarw a$oni slpeaddrkost ek Uczestnictwa S
326. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;q

Ni e dotyczy. Ni e udziel ohonegwakwotyi zwypdatjuw olkdrkel
Uczestnictwa Subfunduszu.

33.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN
33.1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Aadni eni em strategid. zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do inwestycj. na okre:.
okreSlonej delndyzd upospodarczym albo w odniesien

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w warto$S
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notowane, podlegajMSemi amMomgw!| najeBiytuacji na rynk
j

dany rynek oceny emitenta obeJmUJNceJ jego pozycjn
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi eral wp gy
wartoScimiwymht ag stanowi Ncych skgadni k portfela inwe
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredyeowestzwi Rkondycj N finansowN emitent -w o

wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,

nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® prtesciemi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwi Nzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeni e sims okverjdyerniit efnitnav  papier-w wartoSciow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, I ub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci ednostek Ucze!

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczeg-lne przedsinbiorstwa |jest
specyficzne, niezaIeU ne od ryzyka rynkowego. Wi NUOe
kondycj N finansowNni ektma Qe hs ppoovgood csveael zmniejszeni e
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnlychi edwiabfiyoh mejNtgcium Rzeczy
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibhn zZa granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystycznedla danego funduszu | ub instytucj. wsp-lnego

oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyl, Ue decyzje inwe
inwestowania bidN oddziagywal na Subfundusz bezpo$
wahania (w tym spadki) wartoSduszuJednostek UczestnicH

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat wW instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, pozirmmhdekiucytieUNay m, poziom bezrobo«
wal utowych. NaleUy przy tym zaznaczyi, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zei Bzdarym gwagtowne zmiany st-p procentowych.

mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkotermi nowych kapitagu zagraniczne
makroekonomicznych mogN negatywnie wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagr ani cznych, a takUe i no
wartoSciowe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodat kowym czynnikiem ryzyka |jest poziom kurs-w wal
wal ut obcych mogN paebhakgadaWwyrsiUbnycah w zJotych c
wartoSciowych, co z kol ei moUe prowadzii do waha®@ o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
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krajowych papier - - w wartoSciowych, szczeg:-lnie w przy
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzeganiza itnevesgagnwi Pogerszenie sifn kondy
gospodar ki, jak r-wnieO jej negatywny odbi -r pr ze:z
Subfunduszu biAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru wartoSciowego wedpdzMNMobPHgonwgaky
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartqéci papier - w W
zwrotu z inwestycj i spowgdanareevergstenviafladi.oSpatiek cceng papieru

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwaNzbéwejz @pmgbeszanhiee spye:|
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, U podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczeki anych rezultat . - w i wart oSl p o
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| ednost ek Uc z eegniezmmiejszeriu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe no ewg prjialkcaw.no Blc iet dr
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakcij.i mo Ue
papier-w wartoSciowych ngywal n a wahani a or az S

Subfunduszu m.in. ze WzglnUupoalesvleamlualezdxnnFandu
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoS
maj Nzaj przedmi ot i nstrument finansowy bez istotnegc
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSI j es
wiel koSci transakciji maj Ncych zZa przednmincstakdjaay mo
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianfn ich ceny rynkowej . Ryzyko pq
przypadku rynku akcji. W oeémi ¢ eineniwu zahd epPopsopade @-gl-
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitent a. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw atkakwaer t@By nniirkstrument-w finan
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue Z
finansowych pmaddlcmicotem | okat Subfunduszu co moUe v
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |

zagranicznego.
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Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie

nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papi er - ainwestyhymege Subfyrdiszu wo s k § a d
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bfidzieo nmeeUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model i wyceny dedykowanych do poszczeg:-Inych
uwag.i na konstrukcjn model. or dzanyadz aje j Sas toawvycwa Imy.
cena moUliwa do osiNgnincia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgdgywal bndzi e na
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwiwbaznkiue nz ez asstaodsy wyceny wedgug efektywne,
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
ktejr ich wycena nie bndzie odpowiadal aktual nej wa
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusz mo Ue zawi er alndruas z u a whmonveyk My WNfce za ©przed
Pochodne, w o tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sif nastnpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) T r yzy ko Zmi ennoSci

procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko
kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument -w Pochodnych, walutaKnp.-opciec h | ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawi eranych pc
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacij. emi t owa ny dligacjpemitosvanyclp a Es t w

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez =zarzNdzaj Ncego I
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokadnego dopasowhndb&ciwartoSmoUpg spowodowal str:
transakciji;

(lryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi ngd e doavypbwodowal odchylenie zwrot . w
por-wname stopN zwrotu stopy odniesieni a.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wa h aadiJadnostelv Uckzegtmictwas p a d k i
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ubnymkekterzelWonym s
taki ej sytuacj i niekorzystne zdarzenia majNce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius

subdepozytowych~majN prawo do przechowywania instr.t
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:
332. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict

3321.Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z in

z uwzglndnieniem czynnik-w maj Ncych wpgyw na
i nwestycj N

Subfunduszpopr zez proces inwestycyjny i |l okowani e AKktyw
bidzie dNUygd do zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a t e g o edoostki u , a
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje r -
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryec§lj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgywu kr-tkotermiywowyanlk oweni ama k orsii Nkt uit |
Zako@E& zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i U0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Unil sifn odi mweetky wjane@w tzwmomaUe byl od n
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfpujgNccee rnyizeyik avpnjyw na wartoSi Jednost ek
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczani endoitnywezsNcyyccjhi Sruubnf duunsdzuus, z u
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o]
szczeg-lnoSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dyst
ni eprawi dgowe|j reali zacij.i powi erzonych obowi Nzk - w.
Ryzy ko zwi Nzane ze szczeg-I| nymi war unkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf
wynikaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych um-w zawierany

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko W,ynika,che z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa® zar z NdcoaychNryzzkp draky  p o Uy ¢

mo Ul i woSci wyva|,Nzania sin z umowy poUyczki na war ur
takUe moUl i woSi zawarci a transakcj.i na warunkach
op:- ¥fnieE& w i ch realizacji abWdR cbyhnckaemi u,ni epa
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiNgnifncia ani ut fayndasizasr Wai t ovbacr
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

3322. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci |

nie ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do pode j mowani a w i mi eni u Fun,
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjncia tych dzi agaCE Ponadt o mogN wyst Npil ir
miag wpgywu, a kposeb wmaeqMcwpgywasli na opgacalnoSI
NaleOy r-wnieO zwr - -cil uwagn na moUl i woSI wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z pi
dziagal no$kii N, takich

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\

Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moUe podjNi decyzjfi o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzyst wo.damPo @Nczzgeordiye Kroarsi tsfjp ujre

PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartosSl Jednostek U
zost al r-wniedU Su b f uRumbussuz 2 innynP éujddszeme investycyjnym, ani

pogNczenie Subfunduszu z magy mz fadby ubdaussztem kiw Rync

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej n&ykdf undu:
Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfundu

zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodz N w Uyci e w ter |
mi esiicy od dnia dokonania przez Towarzystwo oggosz

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyl UNdanie Dodkupie

Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewiduj e, Ue w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestlnonky cAhg oslytgu a@éN caarh
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dot ycz Ncyc h Subfunduszu w szczeg-lno$S
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynni k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument- - w
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic

Ue zmiany w systemie prawnym mo g N omipeoig oa lsareak tae rp am @
gospodarczych przyczyniajNc siih do gwagtownych ruch

Dodat kowo naleUy podkreSlilil, Ue zmiany w systenmi
gospodarczego oraz WwW syst enyiset npioed aw pkgoywwyar rmoag N nnw eeskt oy
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zar zNdzmendwarzyStwafdnaisszyénwespycymech i n

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejincia zarzNdspngkhnFoBHdiBdemj przez

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moQQ w drodze umowy przekazal S
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych obs@§uotuj Ncych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i inny ¢ h podmi ot -V
obsguguj Ncywhc Fasnidaasdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, Ue SubfioddusizNbsétaeap® mwagdtu, to przy u
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn
Subfunduszu.
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34.

Subfundusz skierowany jest do inwestor -

35.

35.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuj e coygingmi Baibd undalus ziunwastt ak Oe
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt - rych zostanN ul okiowaravydrgjaclail neokaUN s

Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Oe Fundusz zostanie przekszt afjrczoenkys zw a § uert
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianh statutu
wpgywu. W szczeg-IlnoSci, konsekwencj N przeksztagc:¢
Subfunduszy wydzielonych w Fzuansd upsazlui,t ysktfio siurj wecsytcyhc ydjo
funduszu i nwestycyjnego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem zak
ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN
Wy

kt -rzy:

A chcN wuczestniczyl w zyskach rozwijajNcych sifn r\
regionu Europy $Sdrodkowowschodniej,

A sNainteresowani zdywersyfi kowanym portfelem papie

A chcN korzystal za poSrednictwem funduszu z ra
wykorzystuj Ncego szerokie instrumentarium inwesty:

A maj N c o n-denirhoryzeniinwéstycyjny,

>

a k ¢ e pumiarkoMane ryzyko inwestycyjne,

chcN miel przejrzystN, elastycznN formih inwestycj |

>

Met ody i zasady dokonywania wyceny Ak UniQbligacje Fun d u ¢
Aktywnyor az oSwi adczenie podmiotu upr awn ifimansewychodo bad
zgodnoSci met od i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu op
Z przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy in
kompl etnoSci tych zasad z przyjfAatN .przez Fundusz po

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc
3511 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw: w Subfunduszu
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ust al eni a WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
Subfunduszu na Jednost khn Uczestnictwa, a t ak
Jednostki Uczestnictwa.

U s
Ue

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowane,j wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 35.1.7.

4, WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi ANet tytwo wSubf unduszu na Jednost kn Uczest
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

771363



35.1.2. Zmiany w kapitale
Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

Wyceny nie wuwzgliadnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami Wycenpwanymi w Sub
35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowieni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytugy uczestnzezxtwa e
fundusze Zzagraniczne l ub instytucj e wsp-Ilneg
grani cN

k) waluty.

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfkunduszu
wyznacza sifh w oparciu o ostatni dosthnpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadni k WUekiat, tnia@sa&sjagd ubawal uamer
skgadni ku | okat et nan®d®ezi ko Wyicekiy, kt -ry ni
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, W- wczas wyceny danego S
dokonuje sin w oparciu o ostatni kurs zamkni A
przypadku braku K uirrsrue j z aursktna Inocn eaj przez Akt ywv
stanowi Nce|j jego odpowiet@ni kwarzol8wizglgbduai seveij en
35.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadnik [l okat Subfunduszu |jest
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalc
4, Podstawowym kryterium wgbd&rnurymnlknowgd wwnpekgto,35. 1.
wol umen obrotu na danym skgadniku lokat. W przyp
wol umenu obrotu stosuj e sin kol ejnei i lmo3Jl i @an elgc
skgadni ka | okat wprwwadz admenggan do n&br dtub moUIl i wo £

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg:-wnego, o kt-rym mowa w pkt 35.1.3
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dosdnpher kalh spmpwa w pkt 35.1. 3. ppkt 2.
Fundusz okresSla o godzinie 12:00. Wy b . r godziny
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

b) reali zacyazedterriekE w nastinpuje w Dniu Wyceny, |
Transferowego przed godzinN rozpoczncia sesji
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUeli ozlAgeeaniae Td atnrsAerdowego przed goid

giegdowej w Dniu Wyceny.
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7. W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 35.1. 3. ppkt
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanhego na
wznaczonN poprzez zastosowanie metody najbardziej

a)

b)

c)

d)

e)

Szczeg: Jowee idrqftwrcrrzalﬂlccje wyboru metody estymacji S
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfund
sprawozdaniu fi

dl a akcj i, praw do akcji, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawi e mod
sin istotnie s k
ekonomicznym, i
skgadni ka lokat to,

i)na podstawie modelu bagsuatNocieglh oherctenagdUon
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglnfdnianie wyg!
niedopuszczalne;j e Uel i model ten nie odzwierciedla w

u bazopnl¢ega M&ktgygemiyen Rydku
d ni k dobnej vkonssukaoji zpeaginejl n celic i o]
el i mo del t en ni e odzwi er

a tegoaymsdangadni k &

I
dN pochodzil =z ak

iii) w oparciu o wgaSciwy d
wej Sci owe do tego model u bn
dla warrant - - w subskrypmo,/qenIchAhwycneanypotdesdrae/vtiyecz
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

dl a ndygcuh0 papier-w wartoSciowych, I nstrument -
zastawnych, k wi t -iTwnotowanyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

) model u wyceny in;ssctfnum;eangt-evg«ﬂ@m:éﬂnteorii Svens:
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg(g«
emitenta, jeUel. model tenweijedadergioes&iadIna
to,

idmodel u aktualizacj. ceny instrumentu finanso
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mi ndzybankowym.

dl a jednost ek uczeisnwmesttwayj ngeht yif i ktaytt-ung -
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w r
i nwestycyjny l ub tytudniuenzieest nz ¢ & wae E z maujwecgyl
wartoSi godziwN, jakie miagy miejsce po dniu
jednostkn uczestnictwa, certyfikat inwestycyjr

JeUeli Uadna z powyUszych metod jni ew-ovtzwaise rkcoire
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione wlit.t e) poni Uej ,

dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN pr zez zastosowanie odpowiedniej met o
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi we|j za pon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

ij)oszacowani e korekty wartoSci B\WAb dBldomberg zZa |
Valuation).

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol
g u
us

ansowym Subfunduszu ze szczeg:- gow

nan
oszacowania korekt wartoSci godzi wej dana metoda estymac]
n

powyUszych metod

ie odzwierciedla wartoSci godzi v

dokonywana | est w oparciu o innN metodin szacowani
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

8. Zobowi Nzania z tytudu Kr-tkiej SprzedalUy wycenia
wartoSciowych.
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35.1.4.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.WartoSI'~sk§adnik-w l okat Subfunduszu nienotowany
zastrzeUeniem pkt 35. 1.7 w nastfipuj Ncy spos- b:

a)

b)

c)

d)

f)

dguUne papiery wartoSciowe, Il nstrumenty Rynk:
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzgliAadnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u(
konieczne;

dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

)w przypadku gdy wbudowane Instrwwn'gl\’hztaynePoch
wycenianym papierem ddguUnym, wartoSI tego pc:
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany mo d e | wyceny w zal eUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w SwWoj ej konstrukeciji
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wecenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoSi
biidzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowej oraznwaht ¢ 8cit rwmedoway Pochodnych
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

lit. f);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akciji emit owanych przez podmi o
emitent-w o podobnym profilu i zakresie dzi.
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model.i wska¥*ni k
akcji do poszczeg-lnych, wybranych parametr
(cenal/ zysk,I clesoiati guawa oSt p. ) na podstawie cen
Rynku dla akciji emitent-w notowanych na Akt
zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcj.i not owar
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i) w przypadku akcj i emitowanych przez podmioty, dl
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko

pienifnUnych (di s count mstosowaaegd do fptognazewanych C F )

wolnych przepgyw-w pienifdaUnych (free cash f
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzgl ndni aj Ncej stopin wolnN od ryzyka or a;
dzi agal noSci N danego emitent a; anali za fir
czhnstotliwoSci N nie mniejszN niUO raz na rol
finansowych, a jeSli jednost kanappdstawelydnz a spr
sprawozda® WamwyofSkapbdai waanalizy finansowe
bi eUNco korekcie w kaUdym przypadku, w okt -
dotyczNcN istotnych zdarze@® mogNcych miel wp

akcji;

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N
jaki ej nabywano papiery wartoSciowe na rynku
publicznej , powi fnkszonN o wartoSi rynkowN prawa po
dni u wygaSnifcia tego prdhavaz,e Ez maj Wz gk hd wp @nw e
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci go

oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne 7 w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu | okaty, przy czym parametry w
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2.

4.

Rynkuyw szczegbildib Scoo model e:

i) w przypadku kontrakt - -w terminowych: mo d el
pieniciUny

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W rzypadku opciji {
r-Unic, mo d e | Monte Carl o | b drzewa dwumi an
r-wnieU stopeowwniamalWwi tycznych bnAadNcyclhi mody:
Scholesa wuwzglndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

p
u
c
h

ijw przypadku transakcj.i wymi any wal ut, st - p ¥
przepgpyivermi AUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibi na terytorium Rzeczypospol.
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytudy uczest nizénstyiugje e mi t o
wsp-lnego inwestowania mdjwNoe asicé diziobfioszatqi @
wartoSi aktyw-w netto na jednost kn uczestn
uwzgl ndnieniem zdarze@® maj Ncych wpdyw na war't
dniu oggoszeni a wartoSci aktyw-w n e, t cemyfikain a j e
inwestycyjnyl ub tytug uczestnictwa;
h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotifd nal i czonyc h osovdrsueefektywwnejustopyal a s i
procentowej;

i) waluty - i ch wartoSi wyznacza sih po przeliczeni
Sredniego kursu wyliczonego na Dzie®& Wyceny d|
Polski.

W przypadku pr zeszacowa nfunduszis Kofyehdzasi Wwyaeniahegdk @ t Sub
wartoSci godziwej, do wysokoiSwxar tsokSor yggoodwzainveg wyemi
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz.
przeszacowani a, nowo ustalanN skorygowanN cenfi na

Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych m
W spos-b ci Nggy. KaUda Zmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody estymacji s kgadni k- w | okat Subfunduszu, o Kkt
1., podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

35.1.5. Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1.

Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowar
ustalaw wal uci e, w kt - -rej sN notowane na Aktywnym
notowane na Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w Kt - -rej sN denomi nowa

o kt-rych

Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, .
tnpnego Srednie

zgotych, pow wed@lgcaesnhatniego dos
waluty przez Narodowy Bank Polski.

z
n

WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wyliczaykeusaoa, akjreQ8é¢lhi
mo Ul i doevaluty USD.

35.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier:
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.
Przedmi otem poUwazkioSpapwgchwmogN byl wszystkioe
dopuszczone do publicznego obrot u, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

ZobowiN;ania z tytugu otrzymane] poUyczki par
rozpor z Nod zketn-iray m mowa w pkt 35.1.6. ppkt 1., ust

tych papier-w wartoSciowych.
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35.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz.

1. Papiery wartopcizywez omawytNeani u sin drugi e]j stro
poczZNws zy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN sko
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSci
dziagaj Ncego na r ac h uknuepku , S uwbyfcuenndiuas zsui fid,0 poodc z Nws z
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

352. OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania spr:
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ma Zarzgdu Union Tnvestment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Dokonalidmy analizy metod i zasad wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy:

«  Subfunduszu UniEURIBOR,

+  Subfunduszu UniWTBID Plus,

*  Subfunduszu UniObligacje Akiywny,

=  Subfunduszu SGB Gotdwkowy,

*  Subfunduszu UniBessa,

= Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wachéd,
«  Sublunduszu UniStraiegle Dynamicany,
= Sublunduszn UniObligacie Zamienne,

(dalgj jako  Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnege
Cwartegn (Fundisz"), opisanych w Rozdaiale 1] Prospektu Informacyinego Funduszu, orz odpowiednio:

*« wpunkcie |7 Prospekiu Informacyinego Funduszn dla Subfunduszn UniEURIBOR,

= w punkcie 29 Prospekiu Informacyjrego Funduszu dla Subfunduszy UniWIBID Plus,

* w punkeie 35 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszy UniCbligacie Aktywny,

* wpunkeie 41 Prospekiu Informacyjnego Funduszo dla Subfunduszy SGB Gotdwkowy,

* wpunkeie 48 Prospektu Informecyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

» wpunkcie 55 Prospekom [nformecyinego Funduseu dla Subfunduszu Unidkeje: Daleki Wachid,
= w punkeie 62 Prospekiu Informacyjnego Funduszn dia Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
= w punkcie 6% Prospekiu Informacyjnego Funduszu dia Subfunduszy UniOblipacie Zamienne,

ktérego tekst jednolity zostal zaktualizowany w dniu 19 grudnia 2014 roku,

Zarzpd  Union  Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.  jest  odpowiedzialmy
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybdr i preyjecie odpowiednich metod
i zasad wyeceny aktywow Subfundoszy.

Masgym zadaniem bylo wydanie odwindcrenia o zgodnodci metod i zasad wyeeny akiywow Subfunduszy
z Rozporzgdzeniem Minisira Finanséw z dniz 24 grudnia 2007 roku w sprawie szcregélnych zasad
rachunkowogci funduszy inwestyeyinyeh (De U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) |,Rozporzgdzenie”)
oraz o kompletnojci i zgodnedei fych metod i zasad = politykami inwestveyjnvmi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem ninigjszego ofwisdezenia preeprowsdzilidmy zgodnie 2 Migdzynarodowym
Standardem Ushug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskad ragjonalng pewnose, fe opisane meiody
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Bullding a better

i zasady wyceny sktywow Subfunduszy 35 zgodne 2 Kozporzmdzeniem ome 53 kompletne i Zpodng 2 preyistymi
przez Subfundusze politykami inwestyeyjnymi.

Maseym edaniem, metody 1 zasady wyceny akiywiw Subfundoszy opisane w Rozdziale [, w wymienionych
powyde] punktach Prospektu [nformacyjmego Funduszu dla poszczegdlnych Subfunduszy, w zmkresie
instrumentow, ktdryeh dotyczg, s we wszysikich istotnyeh aspekiach:

#*  rpodne z Rozporzadzeniem;

»  kompletne i zgodne z politykami inwestyeyinymi peszezegélnych Subfunduszy okredlonymi w czesci 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

= w Rozdziale X1V, art. 42 Statuiu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

= w Rozdziale XX, art. 91 Statuiu Funduszo dla Subfnduszn UniWIBID Plas,

= w Rozdziale XX, art. 100 Statuty Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdriale XVIIL, art. 74 Statule Fundiszu dia Subfinduszu SGB Gotéwkowy,

= w Rozdziale XXII, art. D8 Statutu Funduszu dia Subfinduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXITI, art. 116 Stamou Funduseu dia Subfundusou UniAkcje: Daleki Wschid,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Fundusio dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
= w Rozdziale XXV, art, 132 St@tulu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacie Zamienne,
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36.

36.

36.

36.

Wy sokoSi mi ni mal nych wpgat tytugem niaforgnacjeao Jednc
wysokodSggat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwetl
naliczania | pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacjiz| ece & przez Agenta Transferowego

1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem I
Subfunduszu

dk-w pieninUnych a nabycie

1. Pierwsza wpgat ro n
ni 00 zg, nat omi ast kaUda nastnpna

nie mniej
ppkt. 2.

2. Pierwsza wpgat a
fizyczne nie mo
wal ut obcych og
nat omi ast kaUda

Srodk-w pienifiUnyovh przeaosababyci e
ni Usza ni 0O 40 000 euro, u
o przez Narodowy Bank Pol
a wpgata nie mniej niUO 10

3. Wpgat ywgiatwy Srodk-w pienifiUnych w zwi Nzku ze zby
Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

2. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj
kal kul acj i i naliczania koszt-wtymcwNUazdNxzegg-hl n®
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-rycl
poszczeg-l nych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSl, spos-b kalkulacji i n
tym w szczegvylnm@3$odzenie Towarzystwa, oraz ter mi n
nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - - w,

3. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cadgkowi i
odzwierciedlaon udzi ag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSredni
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -w Subfundu
w t ym toapgpkcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika XBszt wy a67&§awi t ych w

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudz

dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu naAkrtzevw awv Nek ftu
Subfunduszu za dany rok.

Nastfiapuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z 0
Cagkowitych:

[l koszty transakcyjn
skgadni k-,w portfel

e, w tym prowizje i opgaty mak] e
a

[l odset ki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt

1 Swi adczenia wynikajNce z realizacj. um- w, Kkt-rych
[l opgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednos
bezpoSr ea Wdizestnikar
1 wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
364 Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji 1zl ece

36.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 9: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agentowi Transfero we mu przez Depozytaani poka,yclUe SlFredkni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabyci

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

9: 00 wgNaeimige mioe goplakmycil®2: W0Srodkach pieninUnyc
wyci Ngu bankowego udostfiApnionego Agent owi Transf e
Jednostek Uczest mi ctewa enasthapdjipo.npgo Dnia Wyceny
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36.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, Uczestnilk Fund:i
Jednostek Uczestnictwa wedug ceny odkupienia, r- w
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy

stanN spegnione w Dniu céNgceny
pnego Dnia Wyceny.

poprzednim nie zZo
odkupienia z nastn
36.4.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

JeUeli ONdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z
Transferowemu w Dni u Wy codkupieniplednesttk Ugzaestnictwa viNran®achO O ,
realizacji zlecenia konwersji nastripuje weddg ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W przypadku

gdy warunki okreSlone w zdaniu poprzednim nie zost
9: 00, obowi Nzuje cena OdkapWgroieayzpoaOPnhpnayaceny,
Transferowy otrzymagd zI|l ecenie konwersji po godzini

36.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UOUNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wyceny przed godzinN 9 : 00, odkupienie Jednostek Uczestnic
zamiany nastnpuj e wedgug ceny odkupienia z tego
Jednost ek Uczestnictwa zostago dostarczone Agent
godzinie 9:00,odku pi eni e Jednostek Uczestnictwa w ramach r €
wedgug ceny odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny po
otrzymag zl ecenie zamiany po godzinie 9:00.

365. Wskazanie opg@gat manu pwl akby¢gingchulz o6dgkupienia Jedn

oraz innych opgdat uiszczanych bezpoSrednio przez |

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty mani pul
nal eUna) , Fundusz ma pr awaxh korekt Jedndstekn Blazdstaictwas ha s o w

odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek Uczestnictwa, kt - ra bndzie umoUliwiaga dol

36.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni

36.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
WyNSOkOSI' opgaty manipulacyjnej pobieranej przy zbyw
moUe przekroczyl 5% Srodk-w wpgacanych na nabycie Je
36.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
odkupywaniem.

36.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem
Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moUe w przypadku Specjalistycznych F
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkutpiywani e
wyr - wnawc zN. Opgata wyr-wnawcza pobierana jest w

planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict
zni Uek w opgdgatach za zbywanie Jedn dnkadwe glanule ze st n
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr-wnawcza, o kt-rej mowa powyUej, ni e
uczestnik planu nie wywiNzag sin z jego obowiNzk
przeci Ngu 30 wdnUycoide wemiSaecn az przyczyn dotyczNcych

ayzmi any Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnil

polityki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty
b) wprowadzenie w trakcie trwania planu i nnyc h opgat mani pul acyjn
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o0
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.
86/363



366. Wskazanie opgaty zmiennej, biidNcej cznSde¢i-Nejwyna
wysokoSi j est uzaleUniona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw

Towarzystwo bhAidzie pobierago wynagrodzenie zmienne
wynikizar zNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bnAadN v
Sredni ej rentownoSci 52 tygodniowych bon-w skarbow
przez Ministerstwo Finans-w w roku Kkadzeniowyaa wvowy m
przypadkach, w kt-rych w ostatnim kwartale roku
rozliczeniowy przetarg organi zowany pr zglyuzykamei st er s
wyni ki zarzNdzania Subfunduszu nprUzelz 5T oWardzeyns tiwop ibir
st awki 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku p
1) Przyjmuje sin, Ue wyni ki zarzNdzania Funduszem

spegnienia poni Uszego warunku:
W(NAV) >= 1,5 * x

gdzie:

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
bi eUNcym okresie rozliczeniowym olhddeieczana jako: W( N,
NAVl-vaartoSI' Aktyw-w Netto Subfunduszu m8nuMgecmost ki
bi eUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO -War t oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

xi Srednia rentownoSi 52 tygodni owych b o nanizowasdgar bo wy
przez Ministerstwo Finans-w w roku kalendarzowym po
w przypadkach, w kt-rych w ostatnim kwartale rok
rozliczeniowy przetarg organizowany przez Ministerstwo Finans- w ni e mi ag mi ej sca,
przyj muje sin stawkHn 1Y WIBI D, Z ostatniego dni a
rozliczeniowy,

*1 znak iloczynu;

2) Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz:
PF = 0,30*(W(NAV) i 1,5*)*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subfu

bi eUNcym okresie rozliczeniowym obdgdeieczana jako: W( N,
NAV1-V\(artoSI' Akt yw:-w Netto tSwuibfUodeszui mtawal ednost at n
bi eUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO -Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

xi Srednia rentownoSi 52 tyg ozostatmegoprzbtargn organizowasdg@a r b o wy
przez Ministerstwo Finans-w w roku kalendarzowym po

w przypadkach, w kt-rych w ostatnim kwartale r ok
rozliczeniowy przetarg organizowany pr z e z Mi nisterstwo Finans-w nie
przyj muj e sin st awkn 1Y WI BI D, z ostatniego dni a

rozliczeniowy,

ANAV)i $rednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w dan

3) okresamirozli czeni owy mi sN okresy roczne (rok kalendar
okres rozliczeniowy bnAndzie |iczony poczNwszy od 201
4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za 2
Wyceny;
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5) wartoS | skumulowanej rezerwy, o kt-rej mowa w pkt 4) naleCha na koniec kaldego okresu
rozliczeniowego, wyp@cana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakod€zenia tego okresu.

Towarzystwo moUe postanowil o nie pobieraniu |ub pol
3.7 Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel: Fundusz | okuj
w jednostkiuczestnict wa, certyfikaty inwestycyjne | ub
instytucji wsp-lnego inwestowani a
Towar zystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodz
wi fkszej niU 4% rocznie, Zi ektwirege] toi vyda%gpodeen
pokrycie koszt-w dziagalnoSci S b st uStatbitw.s zu, o kt - -ryc
36.8. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e G, na poc
Subfunduszu bezpoSrednisoN IrucbzdpioSlr@nei omi idzy Su
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokamSizawymMagramd z
Subfunduszem
|l stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, :
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo
(zgodni e ze Statutem). m.Tiank.i ez komzwy zawwai ka¢ N z De
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

37. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu his

371. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatr
WartoSi Aktyw-w Neat DzBaelE Wpdedar3.1 wy a2sieid day s.. z §
372. Wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat

PoniewaU Subfundusz nie prowadzi§ dziag@inoSci przez okres pozwaJachy na zaprezentowanie
danych za ostatnie 3,5i10lat,pr ezent owana jest Srednia .stopa zwrot

373. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zyakoviyohw aajlepesj s i n
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, jeUel:/ mi agy miejsce
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