TWOJA DROGA DO ZYSKU!

Aktualne perspektywy funduszy inwestycyjnych

MATERIAL REKLAMOWY

Inwestycje w fundusze sa obarczone ryzykiem. Materiat nie wystarcza do podjecia decyzji inwestycyjne;j.
Szczegotowe zastrzezenia na ostatniej stronie tej publikaciji.

Najwaznigjsze informacje
O sytuacji makroekonomicznej

Wptyw sytuacji geopolitycznej na otoczenie makroekonomiczne

Ostatnie tygodnie uptywaty pod znakiem dalszego wzrostu niepewnosci geopolitycznej oraz podwyzszonej zmiennosci na
rynkach surowcowych. Gtéwnym zrédtem ryzyka pozostawat Bliski Wschdd, gdzie konflikt zwigzany z Iranem, eskalacja dzia-
tan zbrojnych w Jemenie oraz nasilajgce sie ataki Huti i Iranu na infrastrukture energetyczng Arabii Saudyjskiej i na jednostki
handlowe przeptywajace przez ciesning Ormuz i Morze Czerwone zwiekszyly ryzyko zaktdcen dostaw energii. Pomimo utrzy-
mania przeptywu ropy naftowej przez kluczowe szlaki transportowe czestotliwos¢ incydentow morskich pozostaje najwyzsza
od poczatku obecnej fazy konfliktu, co utrzymuje znaczng premie geopolityczng w cenach ropy i paliw (skokowy wzrost kosz-
téw transportu zawierajgcych ubezpieczenie).

Dodatkowo $wiat zmaga sie ze spadkiem globalnego przerobu ropy naftowej, ktéry prowadzi do wzrostu cen paliw oraz roz-
szerzenia marz rafineryjnych. Ograniczenie wykorzystania mocy rafineryjnych zmniejsza podaz benzyny, oleju napedowego i
paliwa lotniczego, podczas gdy popyt na te produkty reaguje znacznie wolniej.

W rezultacie ceny produktow rosng szybciej niz ceny surowca, zwiekszajac tzw. crack spready. Dane IEA wskazuja, ze w 2026
r. ograniczenie $wiatowego przerobu ropy o ponad 4 min barytek dziennie w ujeciu rocznym doprowadzito do rekordowego
wzrostu marz rafineryjnych, szczegélnie w segmencie oleju napedowego. Jednoczesnie OPEC podkresla, ze wzrost przerobu
i odbudowa podazy paliw prowadza zazwyczaj do normalizacji marz, co potwierdza kluczowag role dostepnosci produktow
rafineryjnych dla ksztattowania cen paliw na rynkach swiatowych.
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W odpowiedzi na wzrost napie¢ kraje G7, zmotywowane grozbami USA dotyczacymi wstrzymania eksportu diesla, uzgodnity
uwolnienie czesci strategicznych rezerw ropy i paliw, co okresowo ograniczyto presje wzrostowg na ceny surowcow energe-
tycznych. Jednoczesnie zwiekszenie eksportu ropy z panstw Bliskiego Wschodu zapobiegto materializacji najbardziej nega-
tywnych scenariuszy dla globalnej gospodarki. Mimo to ceny ropy Brent utrzymujg sie powyzej poziomdéw obserwowanych
latem, a uczestnicy rynku nadal uwzgledniaja wysokie ryzyko dalszej eskalacji konfliktéw w regionie.

Istotnym zrédtem niepewnosci pozostaje takze eskalujgca sytuacja w Jemenie. Rozszerzenie kontroli rebeliantéw Huti nad
czescig wybrzeza Morza Czerwonego i rejonem Bab al-Mandab zwigekszyto zagrozenie dla swiatowych szlakdw handlowych
taczacych Europe i Azje. Cho¢ ruch morski nie zostat catkowicie przerwany, czes¢ przewoznikéw nadal wykorzystuje diuzsze
trasy alternatywne, co przektada sie na wyzsze koszty transportu oraz podwyzszone ceny niektérych débr w handlu miedzy-
narodowym.

Rownoczesnie utrzymuije sie wysoka intensywnos¢ dziatarh wojennych w konflikcie rosyjsko-ukrairiskim. Szczegdlnie widocz-
na jest eskalacja atakow rakietowych i dronowych wymierzonych w infrastrukture energetyczna, logistyczng i transportowa.
Rosja rozpoczeta kolejng kampanie uderzen na ukrainska infrastrukture energetyczna przed sezonem zimowym, natomiast
Ukraina kontynuuje ataki na rosyjskie instalacje naftowe, magazyny paliw oraz obiekty logistyczne. Skala wzajemnych atakéw
pozostaje wysoka, a proby osiggniecia przetomu dyplomatycznego nie przyniosty dotychczas trwatych rezultatow.

W obszarze handlu miedzynarodowego nadal obserwowane sg napiecia pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami. W
ostatnich tygodniach doszto wprawdzie do czesciowego ztagodzenia sporéw handlowych oraz przedtuzenia obowigzujgcego
rozejmu taryfowego, jednak rywalizacja technologiczna pozostaje bardzo silna. Ograniczenia dotyczace zaawansowanych
potprzewodnikdw, sztucznej inteligencji, surowcdw krytycznych i bezpieczenstwa technologicznego nadal wptywaja na decy-
zje inwestycyjne przedsiebiorstw i przyspieszaja regionalizacje globalnych tancuchéw dostaw.

Stan gospodarki swiatowej

Pomimo wzrostu ryzyka geopolitycznego swiatowa gospodarka wykazuje relatywna odpornosc. Aktywnosé gospodarcza w
Stanach Zjednoczonych pozostaje wspierana przez inwestycje zwigzane z transformacja technologiczng i sztuczng inteligen-
cja. Ostatni odczyt PKB za Il kwartat byt duzo lepszy od wczesniejszych prognoz i wynidst 2,2% r/r. Czynnikiem ryzyka sa
nadchodzace wybory potdéwkowe, gdzie na razie scenariusz bazowy jest taki, ze Republikanie stracg Izbe Nizszg i Senat na
rzecz Demokratow.

Jednoczesnie zwigkszona niepewnosc geopolityczna, wzrost kosztdw energii oraz dalsza fragmentacja handlu swiatowego
stanowig istotne ryzyka dla perspektyw wzrostu gospodarczego i inflacji w najblizszych kwartatach.

Gospodarka strefy euro na przetomie wrzesnia i pazdziernika 2026 r. wykazywata umiarkowane ozywienie pomimo wzrostu
cen energii i napie¢ geopolitycznych. Wskaznik PMI dla przemystu strefy euro wzrdst we wrzesniu do 52,9 pkt, osiggajac
najwyzszy poziom od 2022 r., a produkcja przemystowa rosta najszybciej od ponad czterech lat. Poprawa byta wspierana
przez wzrost nowych zamdwien, ozywienie eksportu oraz silne inwestycje zwigzane z infrastrukturg, obronnoscia i sztuczna
inteligencja. Jednoczesnie przedsiebiorstwa sygnalizowaty narastajgca presje kosztowa wynikajgcg z ponownego wzrostu
cen energii.

Gospodarki azjatyckie nadal korzystajg z utrzymujgcego sie wysokiego popytu eksportowego. W zwigzku z narastajgca presja
inflacyjna od poczatku wrzesnia gtdwne banki centralne przyjety bardziej restrykcyjne nastawienie w odpowiedzi na wzrost
cen energii i ryzyka inflacyjnego wynikajace z sytuacji na Bliskim Wschodzie. Fed podnidst stopy procentowe o 25 pb do
3,75%-4,00%, wskazujgc na utrzymujaca sie wysoka inflacje i dobra kondycje gospodarki. Europejski Bank Centralny row-
niez podwyzszyt stopy o 25 pb, podnoszac stope depozytowa do 2,50% z uwagi na ryzyko utrwalenia presji inflacyjnej. Bank
Japonii kontynuowat normalizacje polityki pienieznej, podnoszac stope overnight z 1,0% do 1,25%, argumentujac decyzje
poprawa sytuacji gospodarczej oraz ryzykiem wzrostu inflacji powyzej celu. W rezultacie globalna polityka pieniezna pozostaje
na sciezce restrykcyjnej, a rynki coraz czesciej zaktadajg utrzymanie podwyzszonych stop procentowych przez diuzszy okres.

Sytuacja w gospodarce Polski

Polska gospodarka na poczatku IV kwartatu 2026 r. pozostawata w fazie stabilnego wzrostu, wspieranego przez wysoka
aktywnosc¢ inwestycyjna, naptyw srodkéw z KPO oraz nadal dodatnig dynamike konsumpcji prywatnej. We wrzesniu nasta-
pito ponowne przyspieszenie inflacji. Wedtug wstepnych danych GUS wskaznik CPI wzrést do 4,0% r/r z 3,4% r/r miesiac
wczesniej, gtownie wskutek silnego wzrostu cen paliw bedacego konsekwencja wzrostu cen ropy na swiatowych rynkach.
Rownoczesnie wskaznik cen producentéw (PPI) osiagnat w sierpniu 4,2% r/r, sygnalizujac narastajaca presje kosztowa w
sektorze przedsigbiorstw.
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W pazdzierniku cze$¢ wzrostu cen paliw wynikajgcego z sytuacji na swiatowym rynku ropy bedzie ograniczona przez dziatania
administracyjne rzadu. Od 3 pazdziernika przywrécono program ,Ceny Paliwa Nizej” (CPN), obejmujacy czasowe obnizenie
stawki VAT na paliwa z 23% do 8% oraz redukcje akcyzy ograniczajgc wptyw wzrostu cen ropy na inflacje gospodarstw domo-
wych. Oznacza to, ze pomimo utrzymujacej sie wysokiej premii geopolitycznej na swiatowych rynkach energii krajowy impuls
inflacyjny zwigzany z paliwami zostat cze$ciowo ztagodzony przez dziatania fiskalne.

Aktywnos¢ gospodarcza pozostawata relatywnie mocna. Produkcja sprzedana przemystu wzrosta w sierpniu o 4,3% r/r, a
sprzedaz detaliczna o 3,8% r/r. Byly to jednak wzrosty ponizej oczekiwan. Wzrost gospodarczy byt nadal wspierany przez
inwestycje oraz konsumpcje, cho¢ widoczne sg oznaki stopniowego wyhamowania popytu w niektérych segmentach rynku.
Prognozy instytucji miedzynarodowych i agencji ratingowych wskazujg, ze wzrost PKB w 2026 r. powinien wynies¢ okoto
3,5%-3,6%, co pozostaje jednym z najwyzszych wynikéw w Unii Europejskiej. Jednak w 2027 r. i w kolejnych latach tempo
wzrostu gospodarczego zacznie spowalnia¢. Ocene sytuaciji przyniesie nam listopadowa projekcja NBP dotyczaca PKB i
inflacji, ktéra to rowniez bedzie podstawa do listopadowej decyzji RPP.

Posiadajgc informacje o planowanym budzecie na 2027 r. agencja Moody’s obnizyta we wrzesniu 2026 r. rating Polski z A2 do
A3, wskazujac na utrzymujace sie wysokie deficyty fiskalne, rosngcy dtug publiczny oraz wzrost kosztow obstugi zadtuzenia.
Jednoczesnie perspektywa ratingu zostata zmieniona z negatywnej na stabilng ze wzgledu na oczekiwany wysoki wzrost
gospodarczy i stabilizacje dtugu w kolejnych latach. Decyzja nie stanowita istotnego zaskoczenia dla rynku, gdyz sprowadzita
ocene Moody’s do poziomu juz wczesniej stosowanego przez Fitch Ratings i S&P Global Ratings.

W tych warunkach Rada Polityki Pienieznej pozostawita w pazdzierniku stope referencyjna NBP na poziomie 3,75%, uznajac,
ze obecny wzrost inflacji ma przede wszystkim charakter podazowy. W rezultacie perspektywa obnizek stép procentowych
przesuneta sie w czasie, a polityka pieniezna prawdopodobnie pozostanie ostrozna w najblizszych kwartatach. Pewnym czyn-
nikiem destabilizujgcym byta informacja o powracajacej kwestii postawienia Prezesa NBP Adama Glapiniskiego przed Trybu-
natem Stanu.
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Nastawienie do ryzyka

Nastawienie ogodine
Nasze nastawienie do ryzyka pozostaje neutralne. Argumenty przemawiajgce za takim nastawieniem sa nastepujace:

¢ Silny wzrost gospodarczy i ekspansywna faza cyklu gospodarczego, dobra kondycja przedsigbiorstw i wysoka dynamika
zyskow uzasadniaja utrzymywanie ekspozycji na akcje oraz kredyt korporacyjny.

e Silny wzrost rentownosci obligacji skarbowych podnosi stope dyskontowa dla wycen akcji i zwieksza konkurencyjnosé
instrumentoéw dtuznych wzgledem rynku akciji.

¢ Inflacja pozostaje uporczywa, a rynki oczekuja dalszego zaciesnienia polityki monetarnej. Wyzsze realne stopy procentowe
s3 obecnie najwazniejszym zagrozeniem dla wycen aktywow ryzykownych.

e Geopolityka pozostaje istotnym zZrodtem ryzyka. Eskalacja mogtaby przetozy¢ sie na wyzsza inflacje oraz dalszy wzrost
rentownosci obligacji.

¢ Woyceny, szczegdlnie na rynku amerykanskim, nie sg juz atrakcyjne. Znaczna czes¢ wzrostow koncentruje sie w ograniczo-
nej grupie spotek (Al, IT). Pojawiaja sie pytania o tempo przyrostu i efektywnosc naktadow inwestycyjnych.

Rynki akcji
Obraz nie zmienit sie znaczgaco od wrzesnia. Zachowanie rynku akcji w obecnym otoczeniu makroekonomicznym pozostaje
spojne z etapem ekspansji w cyklu rotacji aktywow. Faza ta charakteryzuje sie utrzymujacym sie relatywnie silnym wzrostem
gospodarczym, ktéremu towarzyszy rosnace zapotrzebowanie na zasoby, w tym kapitat, co sprzyja stopniowemu wzrostowi
presji inflacyjnej. Uwidacznia sie popyt na kapitat ze strony przedsiebiorstw prywatnych konkurujgcych o niego z zadtuzonymi
panstwami.

Umiarkowana inflacja, potaczona z realnym wzrostem aktywnosci gospodarczej, tworzy korzystne warunki dla wzrostu przy-
chodow przedsiebiorstw i wspiera wyceny spotek gietdowych. Jednoczesnie trwajgca od dtuzszego czasu hossa doprowa-
dzita do wzrostu wskaznikow wyceny do poziomow wyzszych niz ich historyczne $rednie. Mimo to prognozy analitykéw nadal
zakfadajg dalszy wzrost przychoddw spétek w perspektywie najblizszych 12 miesiecy. Warto jednak zauwazy¢, ze historyczne
maksima rynkowe czesto pojawialy sie w otoczeniu wyraznej euforii inwestoréw. Obecnie nie obserwujemy jednak takich
nastrojow. CNN Fear & Greed Index nadal wskazuje na strach. Badania nastrojow prowadzone przez American Association
of Individual Investors sugeruja, ze inwestorzy indywidualni nadal prezentujg zrbwnowazone, neutralne nastawienie do rynku,
chociaz pozytywne nastroje znacznie wzrosty.

Akcje
USA
Za: Przeciw:
e Silny wzrost zwigzany z tematem Al. ¢ Rosnace rentownosci obligacji i koszt kapitatu.
e Atrakcyjne perspektywy dla sektoréw Al. e Historyczne szczyty.
e Zrdznicowanie indeksow. e Dtugi cyklijego pdzna faza.
e Silna gospodarka. e Wybory i napiecia wewnetrzne i zewnetrzne.
e Cyklicznos¢.
* Brak przegrzana nastrojow.
NASTAWIENIE: [ neutralne
POLSKA
Za: Przeciw:
e Relatywnie silna gospodarka. ¢ Rosnace rentownosci obligacji i koszt kapitatu.
e Sprzyjajaca akcjom faza cyklu. e Historyczne szczyty.
e Oczekiwania na poprawe wynikow. e Dtugi cykl i jego pdzna faza.
[ ) [ ]

Cyklicznosc¢. Wybory i napiecia wewnetrzne i zewnetrzne.

NASTAWIENIE: [ neutralne
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RYNKI WSCHODZACE

Za: Przeciw:
e Wozrost czesci gospodarek oparty na czynnikach ¢ Ryzyko geopolityczne.
wewnetrznych. e Rosngce koszty energii i presja na surowce i rolnictwo.
e Atrakcyjne wyceny wzgledem USA. ¢ Rosnace rentownosci na $wiecie.
e (Czesciowa bezposrednia ekspozycja na Al. e Silny USD.
e Szansa poprawy, jezeli sytuacja miedzynarodowa bedzie e Niepewnosc¢ dotyczgca Chin.

sie uspokajac.

NASTAWIENIE: [ neutralne

Obligacije:
USA
Za: Przeciw:
e Wysokie rentownosci. e Silnai przyspieszajgca gospodarka.
e Najwyzsze od kryzysu 2008 r. rentownosci realne. e Faza cyklu koniunkturalnego sprzyjajgca rosngcemu
e Wycena trzech podwyzek moze by¢ przesadzona. kosztowi kapitatu.
¢ Wzglednie stabilna inflacja. e Boom inwestycyjny Al i popyt na kapitat.
e Segment obligacji krétkoterminowych bardziej odporny e  Wiecej zmienno$ci przed wyborami.
i znaczna czes€ ryzyka jest juz w cenach. e Sytuacja geopolityczna i ceny paliw wptywajg na
¢ Preferencja wobec dtugu przedsiebiorstw vs. dtug oczekiwania inflacyjne.

zadtuzonych panstw.

NASTAWIENIE: I neutralne ——-> [H lekko pozytywne

EUROPA

Za: Przeciw:

e Atrakcyjna dochodowos¢ po silnej wyprzedazy. e Jezeli dochodzito do napie¢ na rynku dtugu

¢ Mozliwy spadek rentownosci, jezeli konflikty nie beda europejskiego trwaty one przez jaki$ czas.
eskalowac. e Staba sytuacja fiskalna Francji, ktéra moze wazy¢

e Gospodarka w stabszej kondycji niz USA. negatywnie na catej strefie euro i regionie.

e Historia pokazuje, ze w okresach napie¢ na rynku dtugu
EBC czesto interweniowat poprzez skup obligacji.

Rosngca premia terminowa.
Konkurencja o kapitat.

NASTAWIENIE: [ neutralne

RYNKI WSCHODZACE

Za: Przeciw:
e  Wysoki poziom zréznicowania rynkéw i emitentéw, ale e Wrazliwos$ci na silnego dolara amerykanskiego.
tez sporo Chin w indeksach. e Woysoka niepewnos¢ gospodarcza wynikajgca z ryzyka
e Stosunkowo wysoka dochodowosc¢. geopolitycznego.
¢ Relatywnie solidne fundamenty fiskalne — nizsze ¢ Mozliwe niepokoje spoteczne zwigzane z rosngcymi
poziomy zadtuzenia vs kraje rozwiniete. cenami zywnosci.
¢ Percepcja stosunkowo niskiego ryzyka — niski spread do e Wrazliwo$¢ na nizszg podaz paliw.

obligacji amerykanskich. ¢ Rosnacy spread obligacji francuskich wptywa negatywnie
na region CEE.

NASTAWIENIE: [ neutralne
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OBLIGACJE SKARBOWE POLSKIE O STALYM KUPONIE

Za:
e Atrakcyjne rentownosci

¢ Diugie obligacje oferujg dos¢ wysoka premie terminowa;

stroma krzywa dochodowosci.

e W wycenach jest ujetych juz okoto 4-5 podwyzek
stép procentowych, co naszym zdaniem moze byc¢
przesadzone.

* Percepcja stosunkowo niskiego ryzyka — stosunkowo
niski spread do obligacji amerykanskich.

e W krotszej perspektywie niskie prawdopodobienstwo
obnizenia ratingow.

Przeciw:

¢ Presja inflacyjna. Silna wrazliwos¢ rentownosci na ceny
ropy, gazu, kursu walutowego. Sg to zmienne wrazliwe
na ryzyko geopolityczne na swiecie.

¢ Dodatkowo wysoka wrazliwo$¢ na rentownosci rynkow

bazowych (USA, Niemcy). Ryzyko wzrostow rentownosci

na rynkach bazowych.

Pogorszenie stabilnosci dtugu Francji.

¢ Woysoki deficyt budzetowy i dynamicznie rosnace
poziomy zadtuzenia.

* Ryzyko pogorszenia perspektyw przez agencje
ratingowe.

NASTAWIENIE: Obligacje KROTKOTERMINOWE: M neutralne
Obligacje DEUGOTERMINOWE: B lekko pozytywne

OBLIGACJE SKARBOWE POLSKIE O ZMIENNYM KUPONIE

Za:

¢ Premie w stosunku do WIBOR na wysokich historycznie

poziomach, co zwieksza atrakcyjnosc.

e Oczekiwany reset kuponéw w gore.

* Mniejsza zmiennos¢ - ceny obligacji WZ stosunkowo
stabilne.

Przeciw:

e Bardziej prawdopodobny dochdéd z kuponu, a nie ze
wzrostu cen.

e Mniejsza atrakcyjnosc¢ niz obligacji ze srodka krzywej.

Rentownosci zblizone do rentownosci obligaciji

detalicznych.

NASTAWIENIE: [l lekko pozytywne

POLSKIE OBLIGACJE KORPORACYJNE

Za:

e Nadal dobre perspektywy gospodarcze wspieraja
przedsiebiorstwa.

e Brak zatorow ptatniczych.

e Brak aktywnego rynku ogranicza zmiennosg¢.

Przeciw:

Rézna sytuacja w réznych branzach,

Niskie poziomy spreaddw,

Mozliwe rozszerzenie sie spreadéw w slad za rynkiem
EUR,

NASTAWIENIE: I neutralne

Rynek surowcow

ZkOTO

Za:

e Silny naptyw kapitatu do ETF pomimo spadku cen,
inwestorzy indywidualni odbierajg czes¢ podazy.

¢ Informacje o regularnych zakupach przez Chiny.

¢ Nadal niska historycznie alokacja rezerw bankéw
centralnych.

¢ RSI na niskich poziomach bliskich wyprzedania.

e Wysoki poziom ryzyka geopolitycznego.

Przeciw:

Spadek otwartych pozycji w kontraktach terminowych.
Powrét do zaleznosci od realnych rentownosci w USA.
Silniejszy dolar.

Nieudane wybicie ponad 200-dniowa sSrednia.

NASTAWIENIE: M neutralne
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SZEROKI RYNEK

Za:

e Korzystne otoczenie geopolityczne.

e Gospodarka swiatowa nadal produkuje i potrzebuje
surowcow.

e Cykl koniunkturalny sprzyja tej klasie aktywéw.

¢ Nasilajgcy sie wptyw EI Nino.

e Generalnie wszystkie ugrupowania surowcéw maja
tendencje do utrzymywania wartosci lub wzrostéw.

¢ Indeks surowcow w trendzie wzrostowym, ktéry ma
szanseg sie wzmochic.

Przeciw:

Szybkie zakonczenie cyklu koniunkturalnego.
Stabsza gospodarka swiatowa w wyniku konfliktéw.
Wozrost podazy w kluczowych obszarach rynku.

Silniejszy dolar.

Wyzsze rentownosci na rynkach bazowych.

NASTAWIENIE: [ neutralne
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Pozycjonowanie wg kategorii funduszy

Wptyw otoczenia gospodarczego na dana kategorie funduszy

Fundusze krotkoterminowe dtuzne .

Fundusze dtuzne korporacyjne

Fundusze krétkoterminowe dtuzne zagraniczne

Fundusze dtuzne polskie .

Fundusze dtuzne krajéw rozwijajacych sie

Fundusze mieszane polskie .

Fundusze akcji polskich

Fundusze akcji krajéw rozwijajacych sie

Fundusze akcyjne tematyczne

Fundusze ztota

Fundusze surowcowe

- > Zmiana nastawienia w odniesieniu do poprzedniej publikacii.
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Rozwigzania inwestycyjne
Generali Investments TF
w podziale na kategorie funduszy

Kategoria funduszy

Generali Konserwatywny FIO

Generali Korona Obligacji Uniwersalny FIO
Fundusze krétkoterminowe dtuzne

Generali Obligacji Uniwersalny Plus SFIO

SGB Obligacji Uniwersalny SFIO

Generali Obligacji Krétkoterminowy FIO
Fundusze dtuzne korporacyjne

Generali Obligacji Ekologicznych SFIO
Fundusze krétkoterminowe diuzne Generali Dolar FIO
zagraniczne Generali Euro SFIO

Generali Korona Obligacje FIO
Fundusze dtuzne polskie Generali Obligacje Aktywny SFIO

SGB Dtuzny SFIO
Fundusze dtuzne krajow EM Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace SFIO

Generali Stabilny Wzrost FIO
Fundusze mieszane polskie

Generali Korona Zréwnowazony FIO

Generali Korona Akcje FIO
Fundusze akcji polskich 5

Generali Akcje Matych i Srednich Spotek FIO
Fundusze akcji krajéw EM Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych FIO

Generali Akciji: Lifestyles SFIO

Generali Akcji: Megatrendy FIO
Fundusze akcyjne tematyczne

Generali Akcje Value FIO

Generali Akcji Ekologicznych Globalny SFIO

Generali Ztota SFIO
Fundusze surowcowe

Generali Surowcow FIO

Wiecej szczego6tow znajda Painstwo na naszej stronie, skanujac kod
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https://generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/fundusze-inwestycyjne-otwarte

Jak inwestowac?

ST Jesli jestes klientem naszego Towarzystwa,
zaloguj sie do Serwisu Transakcyjnego

Jesli nie masz u nas konta, otworz je korzystajgc z mojelD
— bezpiecznej metody zdalnego potwierdzenia tozsamosci

Jesli masz pytania, skontaktuj sie z nami
przez Wirtualny Oddziat

Chcesz wiedzieC wiecegj?

(+48) 22 588 18 51
(od pon. do pt. od 9:00 do 17:00)

‘}@‘ tfi@generali.pl

()
é% www.generali-investments.pl
(J

Generali Investments TFI S.A.
ul. Senatorska 18, 00-082 Warszawa
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INFORMACJA PRAWNA

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow War-
tosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95 i $wiadczy ustugi posred-
nictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18 (00-082
Warszawa) oraz jest wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospo-
darczy pod numerem KRS 50329, posiada NIP: 527-10-24-937 i kapitat zaktadowy 21 687 900,00 PLN, optacony w catosci.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celach reklamowych, promocyjnych i informacyjnych oraz nie stanowi umowy ani nie jest
dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat ten nie zawiera petnych informacji niezbednych do pod-
jecia decyzji inwestycyjnej oraz oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w fundusze inwestycyjne. Przed podjeciem ostatecznych decyzji
inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje (KID) lub Informacja dla Klientéw AFI, a tak-
ze z Prospektem Informacyjnym, zawierajgcymi szczegotowe informacje w zakresie: polityki inwestycyjnej, czynnikow ryzyka, zasad
sprzedazy jednostek uczestnictwa, praw uczestnikow oraz z tabelg optat manipulacyjnych i informacjami podatkowymi, dostepnymi
w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej: www.generali-investments.pl w lokalizacji https://www.generali-investments.pl/
contents/pl/klient-indywidualny/dokumenty w zaktadce ,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,,Prospekty funduszy”, ,KID”, ,,Doku-
menty i Regulaminy”). Dokumenty sg sporzadzone w jezyku polskim.

Ryzyko inwestycyjne subfunduszy opisane jest w punktach Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu oraz Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z uczestnictwem w Subfunduszu. Prawa uczestnikow funduszu sg opisane w prospekcie Informacyjnym w punkcie Zwiezte okreslenie
praw Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantuja osiagniecia celéw inwestycyjnych. Inwestujac
w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwe-
stycji samego funduszu. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania towarzysza takze ryzyka. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscia
zmniejszenia lub utraty zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi
subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od pozio-
mu pobranych opfat manipulacyjnych i podatku obcigzajacego dochdd z inwestycji. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacji
klienta i moze ulec zmianie w przysztosci. Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu w przesztosci, a wyniki
osiggniete w przesztosci nie gwarantujg zwrotdw z przysztych inwestycji. Wynik bedzie sie rézni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku
i okresu posiadania inwestycji. Prezentowane wyniki nie uwzgledniajg optat manipulacyjnych zwigzanych z inwestycja w dany subfun-
dusz oraz podatkow.

Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig: oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ustugi doradztwa in-
westycyjnego, udzielania rekomendacji dotyczacej instrumentow finansowych, jak rowniez nie stanowig informacji rekomendujacej lub
sugerujacej strategie inwestycyjna lub rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku, a takze nie sg forma doradztwa finansowego, podatkowego lub
prawnego.

W zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej, subfundusze moga lokowacé aktywa w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz inne kategorie lokat, a ponadto ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania, wartos¢ jednostki
uczestnictwa moze podlega¢ umiarkowanej, duzej lub bardzo duzej zmiennosci. Duza zmiennos¢ wartosci aktywow netto: Generali
Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Value, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Korona Akcje, Generali Korona
Zrownowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Surowcow, Generali Akcji: Megatrendy w Generali FunduszeFIO oraz Generali Obli-
gacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Ztota, Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Akcji:
Lifestyles w Generali FunduszeSFIO.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Generali Korona Obligacji Uniwersalny, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona
Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zrownowazony, Generali Ztota, Generali Obligacji Uniwersalny Plus, SGB Dtuzny,
Generali Akcji: Lifestyles, Generali Obligacje Aktywny, Generali Euro, Generali Konserwatywny, Generali Dolar, Generali Surowcow,
Generali Obligacji Krétkoterminowy, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Konserwatywny, Generali Su-
rowcow, Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Obligacji Krétkoterminowy takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez: Australie, Austrig, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie, Estonig, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanig, Holandie,
Irlandie, Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegig, Nowa Zelandie,
Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wtochy
oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju), a w przypadku SGB Obligaciji Uni-
wersalny w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, pan-
stwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, a w przypadku Generali
Euro, Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce i Generali Obligacje Aktywny takze w papiery wartosciowe emitowane, porecza-
ne lub gwarantowane przez: Austrig, Belgie, Butgarie, Chorwacje, Czechy, Cypr, Danig, Estonig, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie,
Holandie, Irlandig, Islandie, Litwe, Luksemburg, kotwe, Malte, Niemcy, Norwegie, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie,
Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wtochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Towarzystwo z dotozeniem nalezytej starannosci i z wykorzystaniem najlepszej wiedzy
oraz opiera sie na ocenie autora w momencie jego tworzenia i w stosunku do biezagcego stanu prawnego, podatkowego i faktycznego,
a takze moze ulec zmianie bez uprzedniego poinformowania. W materiale uzyto informacji ze Zrodet wtasnych oraz z publicznie dostep-
nych zrédet (www.generali-investments.pl). Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace z uzytku tresci
zawartych w niniejszym materiale. Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Powielanie,
publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob jego catosci lub czesci bez zgody Towarzystwa jest zabronione.
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