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OGŁOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO  

GENERALI HORYZONT SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  

Z DNIA 1 SIERPNIA 2023 ROKU  

  

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogłasza o 

następujących zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Horyzont 

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego („Prospekt”):  

1) Na stronie tytułowej Prospektu aktualizuje się datę aktualizacji Prospektu oraz datę 

sporządzenia tekstu jednolitego, które to postanowienie otrzymuje nowe, następujące 

brzmienie:  

„Niniejszy Prospekt Informacyjny sporządzony został w Warszawie w dniu 8 maja 2019 roku i był 
aktualizowany w dniu 23 sierpnia 2019 r., 2 września 2019 r., w dniu 5 września 2019 r., w dniu 
18 września 2019 r., w dniu 3 grudnia 2019 r., w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 01.07.2020 r., w dniu 31 
lipca 2020 r., w dniu 30 listopada 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r.,  w dniu 4 stycznia 2021 r.,  w dniu 
28 lutego 2021r. ,10 marca 2021 r., 31.05.2021r., w dniu 11 października 2021r.,w dniu 15 października 
2021r. 01 stycznia 2022r.,04 kwietnia 2022r., w dniu 12 kwietnia 2022r., w dniu 31 maja 2022r., w dniu 
4 sierpnia 2022r., w dniu 1 września 2022r., w dniu 30 grudnia 2022r., w dniu 1 lutego 2023r., w dniu 17 
maja 2023r, w dniu 30 maja 2023r. oraz w dniu 1 sierpnia 2023r. 

 

Data sporządzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 1 sierpnia 2023r.” 
  

2) w Rozdziale I (Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie), pkt 1 

otrzymuje treść: 

„Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje 

finansowe, są: 

Kazimierz Fedak – Prezes Zarządu Towarzystwa 

Krzysztof Kozłowicz – Członek Zarządu Towarzystwa.” 

 

3) w Rozdziale I (Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie), pkt 3 -  

osobami podpisującymi oświadczenie, o którym mowa w Rozdziale I, pkt 3 potwierdzające, że 

informacje zawarte w Prospekcie są prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijają żadnych faktów ani 

okoliczności, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i 

Rozporządzenia,  są Kazimierz Fedak i Krzysztof Kozłowicz. 

 

4) w Rozdziale II (Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych), pkt 7.1 otrzymuje treść: 

„Kazimierz Fedak – Prezes Zarządu, 

Krzysztof Kozłowicz – Członek Zarządu, 

Magdalena Kurpiewska – Członek Zarządu.” 
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5) w Rozdziale II, pkt 7.3 otrzymuje treść: 

 „Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarządza Zespół Zarządzania 

Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego wyodrębniony w Towarzystwie, w którym zatrudnieni są 

następujący zarządzający: 

Andrzej Czarnecki, 

Maciej Kik, 

Robert Burdach, 

Aleksander Szymerski, 

Krzysztof Izdebski, 

Marek Straszak, 

Michał Milewski, 

Adam Woźny, 

Kosma Wolffgram, 

Daniel Wesołowski. 

 

Istotny wpływ na zarządzanie Funduszem będą mieli: 

Dla części akcyjnej portfeli inwestycyjnych Subfunduszy: 

Robert Burdach, 

Adam Woźny.  

Dla części dłużnej portfeli inwestycyjnych Subfunduszy: 

Andrzej Czarnecki, 

Aleksander Szymerski, 

Krzysztof Izdebski,  

Kosma Wolffgram” 
 

6) W rozdziale III, pkt. 19.1. akapit pierwszy otrzymuje nową treść:  

„Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wiąże się umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

Wynika ono z przyjętej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji 

środków Subfunduszu w dłużne i udziałowe instrumenty finansowe. Ogólny wskaźnik ryzyka 

Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach może się różnić od poziomu ryzyka Subfunduszu 

określonego w Prospekcie.” 

7) W rozdziale III, pkt. 19.3.1.2. otrzymuje nową treść:  

„W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, że następujące ryzyka mogą być 

znaczące dla wartości inwestycji w dany subfundusz: 

Ryzyko związane z brakiem danych dotyczących zrównoważonego rozwoju 
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Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitentów, dla których ze względu na brak danych lub brak 

istotnej części danych niemożliwe jest oszacowanie ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem. 

W wyniku analizy ryzyka dla zrównoważonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, dokładne 

ujęcie ilościowego wpływu tych czynników jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zarówno, w krótkim 

horyzoncie, jak i długim horyzoncie istnieją czynniki mogące wpływać zarówno pozytywnie jak i 

negatywnie na stopę zwrotu, przy czym największy prawdopodobny wpływ będą miały czynniki 

związane z jakością zarządzania i przestrzeganiem standardów korporacyjnych.” 

8) W rozdziale III, pkt. 28.1. akapit pierwszy otrzymuje nową treść:  

„Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wiąże się umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

Wynika ono z przyjętej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji 

środków Subfunduszu w dłużne i udziałowe instrumenty finansowe. Ogólny wskaźnik ryzyka 

Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach może się różnić od poziomu ryzyka Subfunduszu 

określonego w Prospekcie.” 

9) W rozdziale III, pkt. 37.1. akapit pierwszy otrzymuje nową treść:  

„Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wiąże się umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

Wynika ono z przyjętej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji 

środków Subfunduszu w dłużne i udziałowe instrumenty finansowe. Ogólny wskaźnik ryzyka 

Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach może się różnić od poziomu ryzyka Subfunduszu 

określonego w Prospekcie.” 

10) W rozdziale III, pkt. 37.3.1.2. otrzymuje nową treść:  

„W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, że następujące ryzyka mogą być 

znaczące dla wartości inwestycji w dany subfundusz: 

Relacje z klientami 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie związane z klientami, nieuczciwymi pożyczkami, powszechnymi lub 

rażącymi przypadkami dyskryminacji, oszustw, nieuczciwego traktowania. Ryzyko nieosiągnięcia zysku 

w przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami związanymi z relacjami emitentów z klientami jest wynikiem 

każdorazowej dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego 

zaangażowania w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Szkody środowiskowe 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest 

obecnie prowadzone postępowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United 
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Nations Global Compact w zakresie szkód środowiskowych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w przypadku 

ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko wynikające z 

innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie 

pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami szkód środowiskowych jest wynikiem każdorazowej dodatkowej 

szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania w 

kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziałania 

takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji przewyższa 

negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Prawa pracownicze. 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie w sprawie łamania praw pracowniczych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w 

przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami łamania praw pracowniczych jest wynikiem każdorazowej 

dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania 

w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Ryzyko związane z brakiem danych dotyczących zrównoważonego rozwoju 

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitentów, dla których ze względu na brak danych lub brak 

istotnej części danych niemożliwe jest oszacowanie ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem. 

W wyniku analizy ryzyka dla zrównoważonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, dokładne 

ujęcie ilościowego wpływu tych czynników jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zarówno, w krótkim 

horyzoncie, jak i długim horyzoncie istnieją czynniki mogące wpływać zarówno pozytywnie jak i 

negatywnie na stopę zwrotu, przy czym największy prawdopodobny wpływ będą miały czynniki 

związane z jakością zarządzania i przestrzeganiem standardów korporacyjnych.” 

11) W rozdziale III, pkt. 46.1. akapit pierwszy otrzymuje nową treść:  

„Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wiąże się umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

Wynika ono z przyjętej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji 

środków Subfunduszu w dłużne i udziałowe instrumenty finansowe. Ogólny wskaźnik ryzyka 

Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach może się różnić od poziomu ryzyka Subfunduszu 

określonego w Prospekcie.” 

12) W rozdziale III, pkt. 46.3.1.2. otrzymuje nową treść:  

„W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, że następujące ryzyka mogą być 

znaczące dla wartości inwestycji w dany subfundusz: 

Relacje z klientami 
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Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie związane z klientami, nieuczciwymi pożyczkami, powszechnymi lub 

rażącymi przypadkami dyskryminacji, oszustw, nieuczciwego traktowania. Ryzyko nieosiągnięcia zysku 

w przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami związanymi z relacjami emitentów z klientami jest wynikiem 

każdorazowej dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego 

zaangażowania w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Szkody środowiskowe 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest 

obecnie prowadzone postępowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United 

Nations Global Compact w zakresie szkód środowiskowych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w przypadku 

ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko wynikające z 

innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie 

pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami szkód środowiskowych jest wynikiem każdorazowej dodatkowej 

szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania w 

kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziałania 

takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji przewyższa 

negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Prawa pracownicze. 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie w sprawie łamania praw pracowniczych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w 

przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami łamania praw pracowniczych jest wynikiem każdorazowej 

dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania 

w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Ryzyko związane z brakiem danych dotyczących zrównoważonego rozwoju 

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitentów, dla których ze względu na brak danych lub brak 

istotnej części danych niemożliwe jest oszacowanie ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem. 
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W wyniku analizy ryzyka dla zrównoważonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, dokładne 

ujęcie ilościowego wpływu tych czynników jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zarówno, w krótkim 

horyzoncie, jak i długim horyzoncie istnieją czynniki mogące wpływać zarówno pozytywnie jak i 

negatywnie na stopę zwrotu, przy czym największy prawdopodobny wpływ będą miały czynniki 

związane z jakością zarządzania i przestrzeganiem standardów korporacyjnych.” 

13) W rozdziale III, pkt. 55.1. akapit pierwszy otrzymuje nową treść:  

„Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wiąże się umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

Wynika ono z przyjętej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji 

środków Subfunduszu w dłużne i udziałowe instrumenty finansowe. Ogólny wskaźnik ryzyka 

Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach może się różnić od poziomu ryzyka Subfunduszu 

określonego w Prospekcie.” 

14) W rozdziale III, pkt. 55.3.1.2. otrzymuje nową treść:  

„W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, że następujące ryzyka mogą być 

znaczące dla wartości inwestycji w dany subfundusz: 

Relacje z klientami 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie związane z klientami, nieuczciwymi pożyczkami, powszechnymi lub 

rażącymi przypadkami dyskryminacji, oszustw, nieuczciwego traktowania. Ryzyko nieosiągnięcia zysku 

w przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami związanymi z relacjami emitentów z klientami jest wynikiem 

każdorazowej dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego 

zaangażowania w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Szkody środowiskowe 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest 

obecnie prowadzone postępowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United 

Nations Global Compact w zakresie szkód środowiskowych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w przypadku 

ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko wynikające z 

innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie 

pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami szkód środowiskowych jest wynikiem każdorazowej dodatkowej 

szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania w 

kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziałania 

takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji przewyższa 

negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Prawa pracownicze. 
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Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie w sprawie łamania praw pracowniczych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w 

przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami łamania praw pracowniczych jest wynikiem każdorazowej 

dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania 

w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Ryzyko związane z brakiem danych dotyczących zrównoważonego rozwoju 

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitentów, dla których ze względu na brak danych lub brak 

istotnej części danych niemożliwe jest oszacowanie ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem. 

W wyniku analizy ryzyka dla zrównoważonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, dokładne 

ujęcie ilościowego wpływu tych czynników jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zarówno, w krótkim 

horyzoncie, jak i długim horyzoncie istnieją czynniki mogące wpływać zarówno pozytywnie jak i 

negatywnie na stopę zwrotu, przy czym największy prawdopodobny wpływ będą miały czynniki 

związane z jakością zarządzania i przestrzeganiem standardów korporacyjnych.” 

15) W rozdziale III, pkt. 64.1. akapit pierwszy otrzymuje nową treść:  

„Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wiąże się umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

Wynika ono z przyjętej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji 

środków Subfunduszu w dłużne i udziałowe instrumenty finansowe. Ogólny wskaźnik ryzyka 

Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach może się różnić od poziomu ryzyka Subfunduszu 

określonego w Prospekcie.” 

16) W rozdziale III, pkt. 64.3.1.2. otrzymuje nową treść:  

„W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, że następujące ryzyka mogą być 

znaczące dla wartości inwestycji w dany subfundusz: 

Relacje z klientami 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie związane z klientami, nieuczciwymi pożyczkami, powszechnymi lub 

rażącymi przypadkami dyskryminacji, oszustw, nieuczciwego traktowania. Ryzyko nieosiągnięcia zysku 

w przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami związanymi z relacjami emitentów z klientami jest wynikiem 

każdorazowej dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego 

zaangażowania w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 
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przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Szkody środowiskowe 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest 

obecnie prowadzone postępowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United 

Nations Global Compact w zakresie szkód środowiskowych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w przypadku 

ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko wynikające z 

innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie 

pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami szkód środowiskowych jest wynikiem każdorazowej dodatkowej 

szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania w 

kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziałania 

takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji przewyższa 

negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Prawa pracownicze. 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie w sprawie łamania praw pracowniczych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w 

przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami łamania praw pracowniczych jest wynikiem każdorazowej 

dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania 

w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Ryzyko związane z brakiem danych dotyczących zrównoważonego rozwoju 

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitentów, dla których ze względu na brak danych lub brak 

istotnej części danych niemożliwe jest oszacowanie ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem. 

W wyniku analizy ryzyka dla zrównoważonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, dokładne 

ujęcie ilościowego wpływu tych czynników jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zarówno, w krótkim 

horyzoncie, jak i długim horyzoncie istnieją czynniki mogące wpływać zarówno pozytywnie jak i 

negatywnie na stopę zwrotu, przy czym największy prawdopodobny wpływ będą miały czynniki 

związane z jakością zarządzania i przestrzeganiem standardów korporacyjnych.” 

17) W rozdziale III, pkt. 73.1. akapit pierwszy otrzymuje nową treść:  

„Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wiąże się umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

Wynika ono z przyjętej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji 

środków Subfunduszu w dłużne i udziałowe instrumenty finansowe. Ogólny wskaźnik ryzyka 
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Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach może się różnić od poziomu ryzyka Subfunduszu 

określonego w Prospekcie.” 

18) W rozdziale III, pkt. 73.3.1.2. otrzymuje nową treść:  

„W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, że następujące ryzyka mogą być 

znaczące dla wartości inwestycji w dany subfundusz: 

Relacje z klientami 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie związane z klientami, nieuczciwymi pożyczkami, powszechnymi lub 

rażącymi przypadkami dyskryminacji, oszustw, nieuczciwego traktowania. Ryzyko nieosiągnięcia zysku 

w przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami związanymi z relacjami emitentów z klientami jest wynikiem 

każdorazowej dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego 

zaangażowania w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Szkody środowiskowe 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest 

obecnie prowadzone postępowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United 

Nations Global Compact w zakresie szkód środowiskowych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w przypadku 

ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko wynikające z 

innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie 

pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami szkód środowiskowych jest wynikiem każdorazowej dodatkowej 

szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania w 

kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziałania 

takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji przewyższa 

negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Prawa pracownicze. 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie w sprawie łamania praw pracowniczych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w 

przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami łamania praw pracowniczych jest wynikiem każdorazowej 

dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania 

w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 
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przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Ryzyko związane z brakiem danych dotyczących zrównoważonego rozwoju 

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitentów, dla których ze względu na brak danych lub brak 

istotnej części danych niemożliwe jest oszacowanie ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem. 

W wyniku analizy ryzyka dla zrównoważonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, dokładne 

ujęcie ilościowego wpływu tych czynników jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zarówno, w krótkim 

horyzoncie, jak i długim horyzoncie istnieją czynniki mogące wpływać zarówno pozytywnie jak i 

negatywnie na stopę zwrotu, przy czym największy prawdopodobny wpływ będą miały czynniki 

związane z jakością zarządzania i przestrzeganiem standardów korporacyjnych.” 

19) W rozdziale III, pkt. 82.1. akapit pierwszy otrzymuje nową treść:  

„Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wiąże się umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

Wynika ono z przyjętej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji 

środków Subfunduszu w dłużne i udziałowe instrumenty finansowe. Ogólny wskaźnik ryzyka 

Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach może się różnić od poziomu ryzyka Subfunduszu 

określonego w Prospekcie.” 

20) W rozdziale III, pkt. 82.3.1.2. otrzymuje nową treść:  

„W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, że następujące ryzyka mogą być 

znaczące dla wartości inwestycji w dany subfundusz: 

Relacje z klientami 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie związane z klientami, nieuczciwymi pożyczkami, powszechnymi lub 

rażącymi przypadkami dyskryminacji, oszustw, nieuczciwego traktowania. Ryzyko nieosiągnięcia zysku 

w przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami związanymi z relacjami emitentów z klientami jest wynikiem 

każdorazowej dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego 

zaangażowania w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Szkody środowiskowe 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest 

obecnie prowadzone postępowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United 

Nations Global Compact w zakresie szkód środowiskowych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w przypadku 

ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko wynikające z 

innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie 

pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 
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Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami szkód środowiskowych jest wynikiem każdorazowej dodatkowej 

szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania w 

kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziałania 

takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji przewyższa 

negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Prawa pracownicze. 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie w sprawie łamania praw pracowniczych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w 

przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami łamania praw pracowniczych jest wynikiem każdorazowej 

dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania 

w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Ryzyko związane z brakiem danych dotyczących zrównoważonego rozwoju 

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitentów, dla których ze względu na brak danych lub brak 

istotnej części danych niemożliwe jest oszacowanie ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem. 

W wyniku analizy ryzyka dla zrównoważonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, dokładne 

ujęcie ilościowego wpływu tych czynników jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zarówno, w krótkim 

horyzoncie, jak i długim horyzoncie istnieją czynniki mogące wpływać zarówno pozytywnie jak i 

negatywnie na stopę zwrotu, przy czym największy prawdopodobny wpływ będą miały czynniki 

związane z jakością zarządzania i przestrzeganiem standardów korporacyjnych.” 

21) W rozdziale III, pkt. 91.1. akapit pierwszy otrzymuje nową treść:  

„Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wiąże się umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

Wynika ono z przyjętej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji 

środków Subfunduszu w dłużne i udziałowe instrumenty finansowe. Ogólny wskaźnik ryzyka 

Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach może się różnić od poziomu ryzyka Subfunduszu 

określonego w Prospekcie.” 

22) W rozdziale III, pkt. 91.3.1.2. otrzymuje nową treść:  

„W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, że następujące ryzyka mogą być 

znaczące dla wartości inwestycji w dany subfundusz: 

Relacje z klientami 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji w instrumenty 

finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest obecnie 

prowadzone postępowanie związane z klientami, nieuczciwymi pożyczkami, powszechnymi lub 

rażącymi przypadkami dyskryminacji, oszustw, nieuczciwego traktowania. Ryzyko nieosiągnięcia zysku 
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w przypadku ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko 

wynikające z innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami 

inwestycyjnymi w zakresie pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami związanymi z relacjami emitentów z klientami jest wynikiem 

każdorazowej dodatkowej szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego 

zaangażowania w kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany 

przeciwdziałania takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji 

przewyższa negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Szkody środowiskowe 

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko któremu toczyło się historycznie lub jest 

obecnie prowadzone postępowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United 

Nations Global Compact w zakresie szkód środowiskowych. Ryzyko nieosiągnięcia zysku w przypadku 

ograniczania inwestycji w emitentów zaangażowanych w w/w działalność oraz ryzyko wynikające z 

innych zdarzeń, na które narażone jest Towarzystwo w związku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie 

pełnienia funkcji zarządzającego subfunduszem. 

Ekspozycja subfunduszu związana ze stwierdzonymi przypadkami działalności w sposób pośredni lub 

bezpośredni związanej z przypadkami szkód środowiskowych jest wynikiem każdorazowej dodatkowej 

szczegółowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangażowania w 

kontrowersyjną działalność oraz analizy czy zostały wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziałania 

takim przypadkom, gdzie zostało stwierdzone, że potencjał wzrostu wartości inwestycji przewyższa 

negatywne skutki związane z tym ryzykiem. 

Ryzyko związane z brakiem danych dotyczących zrównoważonego rozwoju 

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikającej z utraty wartości inwestycji subfunduszu w 

instrumenty finansowe emitowane przez emitentów, dla których ze względu na brak danych lub brak 

istotnej części danych niemożliwe jest oszacowanie ryzyka związanego ze zrównoważonym rozwojem. 

W wyniku analizy ryzyka dla zrównoważonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, dokładne 

ujęcie ilościowego wpływu tych czynników jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zarówno, w krótkim 

horyzoncie, jak i długim horyzoncie istnieją czynniki mogące wpływać zarówno pozytywnie jak i 

negatywnie na stopę zwrotu, przy czym największy prawdopodobny wpływ będą miały czynniki 

związane z jakością zarządzania i przestrzeganiem standardów korporacyjnych.” 

23) W rozdziale VII (Załączniki) w pkt 1. dodaje się pkt. 18a). o następującej treści:  

„18a. Kluczowe informacje - dokument zawierający kluczowe informacje, o którym mowa w art. 1 

Rozporządzenia 1286/2014, który zawiera informacje dotyczące detalicznego produktu 

zbiorowego inwestowania, o którym mowa w art. 4 pkt 1 Rozporządzenia 1286/2014.” 

 

Pozostałe postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostają bez zmian.  

Zmiany wchodzą w życie w dniu ukazania się niniejszego ogłoszenia.  


