
 
   

Ogłoszenie 

z dnia 27 października 2023 r. 

o zmianie statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 

Otwartego 

 

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogłasza 

o zmianie statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 

Otwartego, w ten sposób że: 

1) art. 94 ust. 2 pkt 1 statutu Funduszu otrzymuje nowe, następujące brzmienie:  ------  

„1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,” ----------------------------------------  

2) art. 95 statutu Funduszu otrzymuje nowe, następujące brzmienie:  ----------------------  

„Art. 95. Pokrywanie kosztów Subfunduszu  

1. Towarzystwo z własnych środków, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa 

wszelkie koszty Subfunduszu, za wyjątkiem kosztów wskazanych w ust. 2, ust. 3, ust. 

3a – 3e. Towarzystwo pokrywa także koszty wskazane w ust. 5 przekraczające 

przewidziany limit. Towarzystwo może również w odniesieniu do Subfunduszu podjąć 

decyzje o pokrywaniu określonych kosztów wskazanych w ust. ust. 2, ust. 3, ust. 3a 

– 3e obciążających Subfundusz z własnych środków, w całości lub części przez czas 

oznaczony lub nieoznaczony.  ----------------------------------------------------------------------  

2. Oprócz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadające na 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H obciążają następujące koszty 

nielimitowane: ------------------------------------------------------------------------------------------  

1) koszty prowizji i opłat maklerskich związanych z transakcjami instrumentami 

finansowymi i prawami majątkowymi, -------------------------------------------------------  

2) koszty odsetek od zaciągniętych kredytów i pożyczek Subfunduszu,  --------------  

3) koszty opłat sądowych, -------------------------------------------------------------------------  

4) koszty podatków oraz innych obciążeń wymaganych przez właściwe organy 

państwowe i samorządowe w związku z działalnością Subfunduszu,  --------------  

3. Oprócz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadające na 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, D, E, F G, H obciążają następujące koszty, 

pokrywane przez Fundusz w wysokości nie wyższej niż podane niżej limity określone 

w skali roku: ---------------------------------------------------------------------------------------------  

1) koszty opłat na rzecz Depozytariusza z tytułu pełnienia funkcji depozytariusza, z 

tytułu kosztów opłat i prowizji bankowych, w tym prowizji i opłat za 



 
   

przechowywanie papierów wartościowych, za prowadzenie rachunków 

bankowych oraz z tytułu innych kosztów usług Depozytariusza ponoszonych 

przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywów 

Subfunduszu, weryfikacji wyceny, do wysokości 36.000 zł rocznie za weryfikację 

wyceny Aktywów Subfunduszu, do wysokości 0,3 % Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywów oraz z tytułu innych 

kosztów wymienionych w niniejszym punkcie; --------------------------------------------  

2) koszty prowadzenia ksiąg rachunkowych, w tym koszty licencji na 

oprogramowanie służące do wyceny Aktywów Subfunduszu, koszty 

wynagrodzenia za wycenę Aktywów Subfunduszu oraz ustalanie Wartości 

Aktywów Netto i Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa, do 

wysokości 0,2 % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu rocznie;--------------------  

3) koszty przeprowadzania badań i przeglądu sprawozdań finansowych 

Subfunduszu, do wysokości 0,2 % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

rocznie; ---------------------------------------------------------------------------------------------  

4) koszty ogłoszeń i publikacji obowiązkowych Subfunduszu, wynikających z 

obowiązujących przepisów prawa oraz Statutu, do wysokości 0,1 % Wartości 

Aktywów Netto Subfunduszu rocznie;-------------------------------------------------------  

5) koszty zmian Statutu obejmujące: koszty obsługi prawnej bezpośrednio 

związanej ze zmianami statutu, w tym koszty notarialne, do wysokości 0,04 % 

Wartości Aktywów Netto Subfunduszu rocznie; ------------------------------------------  

6) koszty wynagrodzenia podmiotów zewnętrznych, innych niż Towarzystwo, 

związane z inwestycjami w kategorie lokat określone w art. 91 ust. 2 Statutu, 

świadczących, na rzecz Subfunduszu następujące usługi: usługi obsługi prawnej, 

usługi doradztwa podatkowego i księgowego, w tym wyceny składników portfela, 

do wysokości 100.000 zł rocznie; ------------------------------------------------------------  

7) koszty usług Agenta Transferowego, do wysokości 0,2 % Wartości Aktywów 

Netto Subfunduszu rocznie; -------------------------------------------------------------------  

8) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora, do 

wysokości 0,2% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, nie mniej niż 100.000 zł;

 -------------------------------------------------------------------------------------------------------  

9) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora; -----------------  



 
   

z zastrzeżeniem, że koszty określone w pkt 1) - 7) mogą być pokrywane przez 

Subfundusz do wysokości 1% Wartości Aktywów Netto w skali roku; koszty powyżej 

tego progu oraz powyżej limitów wskazanych w pkt 1) – 7) pokrywane są przez 

Towarzystwo. -------------------------------------------------------------------------------------------  

3a. Oprócz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadające na 

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N obciążają następujące koszty:  

1) prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz 

korzysta, zawierając transakcje w ramach lokowania Aktywów Subfunduszu; ---  

2)  prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w 

ramach lokowania Aktywów Subfunduszu; ------------------------------------------------  

3)  prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu; ----------  

4)  prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których 

usług Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywów Subfunduszu; -------------  

5)  wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu; ------------------------------------------------  

6)  koszty związane z prowadzeniem rejestru Uczestników Funduszu i subrejestru 

Uczestników Subfunduszu; --------------------------------------------------------------------  

7)  podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za 

zezwolenia, jeżeli obowiązek ich poniesienia wynika z przepisów prawa; ---------  

8) koszty ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu w zakresie 

dotyczącym Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami 

prawa; ----------------------------------------------------------------------------------------------  

9)  koszty druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu 

wymaganych przepisami prawa; -------------------------------------------------------------  

10)  koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; ---------------------------------------------  

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu. -------------------------------  

3b. Koszty, o których mowa w ust. 3a pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z Aktywów 

Subfunduszu do wysokości:-------------------------------------------------------------------------  

1) 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu przypadających 

odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N w danym 

roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto Subfunduszu przypadających 



 
   

odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L, M, N nie jest 

wyższa niż 10 000 000 zł; ----------------------------------------------------------------------  

2) sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

przypadających odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, 

M, N , ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy Wartość Aktywów Netto Subfunduszu 

przypadających odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L, 

M, N jest wyższa niż 10 000 000 zł. ---------------------------------------------------------  

3c. Koszty, o których mowa w ust. 3a pkt 11, mogą być pokrywane z aktywów 

Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu przypadających na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, 

N w skali roku. ------------------------------------------------------------------------------------------  

3d. Koszty, o których mowa w ust. 3a pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w 

obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego rodzaju usług. -------------------------------  

3e. Aktywa Subfunduszu przypadające na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, 

L, M, N obciążają ponadto następujące koszty, pokrywane przez Fundusz w 

wysokości nie wyższej niż podane niżej limity określone w skali roku: -------------------  

1) koszty usług podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych do 

wysokości 0,2% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu rocznie, --------------------  

2) koszty prowadzenia ksiąg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania 

służącego do wyceny Aktywów Subfunduszu, koszty serwisów informacyjnych, 

koszty wynagrodzenia za wycenę Aktywów Subfunduszu oraz ustalanie Wartości 

Aktywów Netto i Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa 

Subfunduszu, do wysokości 0,1% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu rocznie,

 -------------------------------------------------------------------------------------------------------  

3) koszty postępowań sądowych, zabezpieczających, egzekucyjnych lub 

administracyjnych, które mogą być prowadzone w celu realizacji świadczeń 

wynikających z wierzytelności Funduszu, w tym w szczególności opłaty i koszty 

sądowe, --------------------------------------------------------------------------------------------  

4)  koszty zmian Statutu obejmujące: koszty obsługi prawnej bezpośrednio 

związanej ze zmianami statutu, w tym koszty notarialne do wysokości 0,04 % 

Wartości Aktywów Netto Subfunduszu rocznie -------------------------------------------  

5)  koszty wynagrodzenia podmiotów zewnętrznych, innych niż Towarzystwo, 

świadczących, na rzecz Subfunduszu następujące usługi, nie stanowiące 



 
   

doradztwa inwestycyjnego: usługi obsługi prawnej niezwiązanej z działalnością 

inwestycyjną, analityczną i doradczą w zakresie zarządzania portfelem 

inwestycyjnym Subfunduszu, usługi doradztwa podatkowego i księgowego, w 

tym wyceny składników portfela do wysokości 100.000 zł rocznie -------------------  

6) koszty odsetek od zaciągniętych kredytów i pożyczek, ---------------------------------  

7)  opłaty za zezwolenia i opłaty rejestracyjne. -----------------------------------------------  

w wysokości nie wyższej – łącznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niż 0,6% 

Wartości Aktywów Netto przypadających odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa 

kategorii B, C, I, J K, L, M, N w skali roku. -------------------------------------------------------  

4. Koszty, o których mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a – 3e, pokrywane są przez Subfundusz 

w takim zakresie w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu, 

chyba że koszty te związane są wyłącznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, 

wówczas pokrywa je w całości Subfundusz.  

5. Wskazane w ust. 3 limity kosztów nie uwzględniają podatku VAT i w przypadku gdy 

usługi, których dotyczą te koszty obciążone są podatkiem VAT wówczas wskazane w 

ust. 3 limity kosztów zostaną powiększone o podatek VAT. --------------------------------  

6. Koszty, o których mowa w o których mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a – 3e pokrywane są 

przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczą proporcjonalnie składników 

Aktywów Subfunduszu, chyba że koszty te związane są wyłącznie z funkcjonowaniem 

Subfunduszu, wówczas pokrywa je w całości Subfundusz. Jeżeli obowiązek pokrycia 

kosztów, o których mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a – 3e obciąża kilka Subfunduszy 

łącznie i nie można ustalić części, która obciąża Subfundusz, partycypację 

Subfunduszu w tych kosztach oblicza się na podstawie stosunku Wartości Aktywów 

Netto Subfunduszu do sumy Wartości Aktywów Netto wszystkich Subfunduszy, na 

których ciąży obowiązek pokrycia tych kosztów.  ----------------------------------------------  

7. Jeżeli obowiązek pokrycia kosztów, o których mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a – 3e 

obciąża Fundusz w całości i nie można ustalić części, która obciąża Subfundusz, 

partycypację Subfunduszu w tych kosztach oblicza się na podstawie stosunku 

Wartości Aktywów Netto tego Subfunduszu do Wartości Aktywów Netto Funduszu.   

8. Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartość Aktywów Netto Subfunduszu i innych 

Subfunduszy, na potrzeby dokonywania obliczeń, o których mowa powyżej, ustalana 

jest w Dniu Wyceny poprzedzającym dzień, w którym nastąpiło ujęcie w księgach 



 
   

rachunkowych Funduszu kosztów, o których mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a – 3e 

powyżej.  -------------------------------------------------------------------------------------------------  

9. Pokrycie kosztów, o których mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a – 3e następuje w terminach 

wymagalności wynikających z umów na podstawie których te koszty są ponoszone 

lub w terminach określonych przepisami prawa.  ----------------------------------------------  

10. (skreślono)  ----------------------------------------------------------------------------------------------  

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu – w wysokości 

ustalanej na podstawie stosunku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu do Wartości 

Aktywów Netto Funduszu. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie będzie wyższe 

niż wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzenie Subfunduszem. Inne niż 

wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczególności 

koszty badania sprawozdań finansowych Funduszu, koszty postępowań sądowych, 

koszty zbywania Aktywów Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotów 

(organizacji), z których pośredniczenia w zbywaniu Aktywów Fundusz korzysta na 

mocy przepisów prawa lub innych regulacji których stroną jest Fundusz – w 

szczególności koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opłat za prowadzenie 

rachunków bankowych i rachunków papierów wartościowych), koszty ogłoszeń 

stanowią koszty nielimitowane Subfunduszu i będą pokrywane zgodnie z zasadami 

określonymi w ust. 4 – 8 powyżej. -----------------------------------------------------------------  

12. Koszty działalności Subfunduszu, które nie są pokrywane na zasadach określonych 

powyżej, pokrywa Towarzystwo z własnych środków.” ---------------------------------------  

3) art. 96 ust. 1 pkt 1 lit c statutu Funduszu otrzymuje nowe, brzmienie: -------------------  

„c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,” ------------------------  

4) art. 96 ust. 4 statutu Funduszu otrzymuje nowe, następujące brzmienie:  --------------  

„4.  Wskaźnik referencyjny, o którym mowa w art. 30 ust. 3 pkt 1) oparty jest o stawkę 

WIBOR6M powiększoną o 15 punktów bazowych. Wskaźnik referencyjny wyliczany jest 

wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do których, zgodnie 

z decyzją Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartość Wskaźnika 

referencyjnego obliczana jest dla każdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z 

dokładnością wyniku do części setnych według następującego wzoru:  -----------------------  

BV(i) = BV(t1) × (1 +
(WIBOR6M(t1-2) + 15 pb) × D

365
) 

 

 

 



 
   

gdzie:  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------  

BV(x) – wartość Wskaźnika referencyjnego w dniu „x”, gdzie „x” to zdefiniowany Dzień 

Wyceny; przy czym wartość Wskaźnika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego 

Okresu Odniesienia wynosi 1000;  ----------------------------------------------------------------------  

Zdefiniowany Dzień Wyceny „x” przyjmuje następujące wartości:  ------------------------------  

i – Dzień Wyceny;  ------------------------------------------------------------------------------------------  

t1 – pierwszy dzień Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla którego 

ustalana jest stawka WIBOR) rozpoczyna się w ostatnim Dniu Wyceny półrocza 

kalendarzowego poprzedzającego półrocze kalendarzowe, do którego należy dzień „i”, a 

kończy się w ostatnim Dniu Wyceny półrocza kalendarzowego do którego należy dzień „i”, 

z zastrzeżeniem że pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna się w pierwszym Dniu Wyceny 

pierwszego Okresu Odniesienia;  -----------------------------------------------------------------------  

t1-2 – Dzień Wyceny przypadający na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu 

odsetkowego;  ------------------------------------------------------------------------------------------------  

WIBOR6M(x) + 15 pb – stawka WIBOR dla okresów 6-miesięcznych na rynku 

międzybankowym (ISIN: PL9999999615) w dniu „x” powiększona o 15 punktów 

bazowych, gdzie „x” to zdefiniowany Dzień Wyceny, z zastrzeżeniem że w odniesieniu do 

pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzień rozpoczęcia obliczania 

Wskaźnika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania półrocza kalendarzowego 

wartość Wskaźnika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawkę ustaloną na 

podstawie stawek WIBOR, której długość będzie proporcjonalna do długości Okresu 

odsetkowego. Administratorem stawki, o której mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW 

Benchmark. Wartość stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie 

internetowej gpwbenchmark.pl.  -------------------------------------------------------------------------  

D - liczba dni kalendarzowych od dnia „t1”, do dnia „i”  ---------------------------------------------  

Jeżeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikują danego dnia wysokości stawki, 

do kalkulacji Wskaźnika referencyjnego przyjmuje się ostatnią znaną wartość stawki.”  --  

5) art. 100 statutu Funduszu otrzymuje nowe, następujące brzmienie:  ---------------------  

„Art. 100. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Obligacje Aktywny i zasady 

ich dywersyfikacji 

1. Fundusz lokując Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeń wynikających 

ze Statutu i Ustawy, stosując zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu 

inwestycyjnego otwartego. --------------------------------------------------------------------------  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: ---------------------------------------------------------  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, 



 
   

na zasadach określonych w ust. 3, – od 0% do 30% wartości Aktywów 

Subfunduszu,  --------------------------------------------------------------------------------------  

2) listy zastawne, dłużne papiery wartościowe oraz Instrumenty Rynku Pieniężnego 

na zasadach określonych w ust. 3, -----------------------------------------------------------  

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na 

zasadach określonych w ust. 19 – 28,  ------------------------------------------------------  

- pod warunkiem że są zbywalne, -----------------------------------------------------------------  

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, 

na zasadach określonych w ust. 29 – od 0% do 50% wartości Aktywów 

Subfunduszu,  --------------------------------------------------------------------------------------  

5) depozyty bankowe, na zasadach określonych w ust. 30- 31 – od 0% do 100% 

wartości Aktywów Subfunduszu.  -------------------------------------------------------------  

3. Dokonując lokat w kategorie lokat, o których mowa w ust. 2 pkt 1)-2) Fundusz lokuje 

Aktywa Subfunduszu w:  -----------------------------------------------------------------------------  

1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb 

Państwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartościowe i Instrumenty Rynku 

Pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, a także na rynku 

zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej 

lub innym państwie członkowskim oraz na następujących rynkach 

zorganizowanych w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita 

Polska i państwo członkowskie: Mexican Stock Exchange (BMV), Oslo Stock 

Exchange (OSE), SIX Swiss Exchange, New York Stock Exchange (NYSE), 

Nasdaq (NASD), Chicago Board of Trade (CBOT), Borsa Istanbul (BIST), London 

Stock Exchange (LSE), Tel Aviv Stock Exchange (TASE), ----------------------------  

2) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem 

oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają 

złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o których mowa w pkt 1), w państwach należących do OECD, 

oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym 



 
   

niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów 

lub instrumentów, --------------------------------------------------------------------------------  

3) Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w pkt 1) i 2) powyżej, 

spełniające wymogi, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) – c) Ustawy, lub 

których emitent spełnia te wymogi, ----------------------------------------------------------  

4) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, inne niż określone w pkt 

1) - 3) powyżej, z tym że łączna wartość tych lokat nie może przewyższyć 10% 

wartości Aktywów Subfunduszu.  ------------------------------------------------------------  

4. Z zastrzeżeniem ustępów poniższych, do 5% wartości Aktywów Subfunduszu może 

być lokowane w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego 

wyemitowane przez jeden podmiot.  --------------------------------------------------------------  

5. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może lokować od 5% do 10% wartości 

Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe wyemitowane przez jeden podmiot lub 

Instrumenty Rynku Pieniężnego, jeżeli łączna wartość takich lokat nie przekroczy 

40% wartości Aktywów Subfunduszu.  

6. Postanowień ust. 4-5 nie stosuje się do depozytów i transakcji, których przedmiotem 

są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami 

podlegającymi nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.  ---  

7. Podmioty należące do grupy kapitałowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowości, dla 

której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do 

celu stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot.  -----------------------------  

8. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, z zastrzeżeniem postanowień 

niniejszego ustępu i ust. 9, nie może lokować więcej niż 25% Wartości Aktywów 

Subfunduszu w: ----------------------------------------------------------------------------------------  

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy 

z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach lub  -----------------------  

2) dłużne papiery wartościowe wyemitowane:  -----------------------------------------------  

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedną instytucję kredytową, która podlega 

szczególnemu nadzorowi publicznemu mającemu na celu ochronę 

posiadaczy tych papierów wartościowych, pod warunkiem że kwoty 

uzyskane z emisji tych papierów wartościowych są inwestowane przez 

emitenta w aktywa, które w całym okresie do dnia wykupu zapewniają 

spełnienie wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów 



 
   

wartościowych oraz w przypadku niewypłacalności emitenta zapewniają 

pierwszeństwo w odzyskaniu wszystkich świadczeń pieniężnych 

wynikających z tych papierów wartościowych,  -------------------------------------  

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jedną instytucję kredytową zgodnie z przepisami 

państwa członkowskiego wdrażającymi dyrektywę Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie 

emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami 

zabezpieczonymi oraz zmieniającą dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE 

(Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami 

stanowiącymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepisów tej dyrektywy, 

względem których nabywcom tych papierów wartościowych bezpośrednio 

przysługuje pierwszeństwo w odzyskaniu świadczeń wynikających z tych 

papierów wartościowych.  ----------------------------------------------------------------  

9. Suma lokat w papiery wartościowe, o których mowa w ust. 8, nie może przekraczać 

80% Wartości Aktywów Funduszu. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub 

Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, 

depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, 

których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z 

tym samym bankiem, nie może przekroczyć 35% Wartości Aktywów Funduszu.  -----  

10. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego 

wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka 

kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie może przekroczyć 20% 

wartości Aktywów Subfunduszu.  ------------------------------------------------------------------  

11. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może lokować do 20% wartości 

Aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku 

Pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której 

mowa w ust. 7. W przypadku, o którym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, 

działając na rachunek Subfunduszu, nie może lokować więcej niż 10% wartości 

Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego 

wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej. -----------------------  

12. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i Instrumenty Rynku 

Pieniężnego, w których Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, ulokował 

ponad 5% wartości Aktywów Subfunduszu nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane 

przez podmioty należące do grupy kapitałowej, oraz inne podmioty nie może 



 
   

przekroczyć 40% wartości Aktywów Subfunduszu. -------------------------------------------  

13. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może lokować do 35% wartości 

Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa, 

Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie, 

jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, państwo należące do 

OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest 

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie.  -------------------  

14. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może lokować do 35% wartości 

Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez 

podmioty, o których mowa w ust. 13 powyżej, przy czym łączna wartość lokat w 

papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez 

podmiot, którego papiery wartościowe są poręczane lub gwarantowane, depozytów 

w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, 

których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z 

tym podmiotem nie może przekroczyć 35% wartości Aktywów Subfunduszu.  ---------  

15. Ograniczeń wskazanych w ust. 13 i 14 powyżej nie stosuje się do papierów 

wartościowych emitowanych, poręczanych lub gwarantowanych przez: -----------------  

1) Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, -----------------------------------------------  

2) następujące państwa należące do Unii Europejskiej lub OECD: Austria, Belgia, 

Bułgaria, Chorwacja, Czechy, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, 

Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Litwa, Luksemburg, Łotwa, Malta, 

Niemcy, Norwegia, Polska, Portugalia, Rumunia, Słowacja, Słowenia, 

Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Węgry, Wielka Brytania, Włochy,  ---------------------  

3) następujące międzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank 

Inwestycyjny i Bank Światowy (Międzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju). --  

16. W przypadku, o którym mowa w ust. 15, Fundusz, działając na rachunek 

Subfunduszu, jest obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe co najmniej 

sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie 

może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu. ----------------------------------  

17. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może lokować aktywa Subfunduszu w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuły uczestnictwa 

emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuły uczestnictwa emitowane przez 

instytucje wspólnego inwestowania z siedzibą za granicą spełniające wymogi 



 
   

określone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, które zgodnie z ich statutem lub regulaminem 

inwestują powyżej 10% aktywów w jednostki uczestnictwa innych funduszy 

inwestycyjnych otwartych oraz tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji 

wspólnego inwestowania, jeżeli, zgodnie ze statutem funduszu, uczestnikami 

funduszu nie mogą być fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub 

instytucje wspólnego inwestowania z siedzibą za granicą zarządzane przez 

towarzystwo zarządzające funduszem lub podmiot z grupy kapitałowej towarzystwa 

– Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może lokować aktywa Subfunduszu 

do 20% wartości Aktywów Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu 

inwestycyjnego otwartego lub tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego lub 

instytucji wspólnego inwestowania, o której mowa w art. 101 ust. 1 Ustawy.  ----------  

18. Łączna wartość pożyczonych przez Fundusz papierów wartościowych wchodzących 

w skład lokat Subfunduszu nie może przekroczyć 30% Wartości Aktywów Netto 

Subfunduszu. -------------------------------------------------------------------------------------------  

19. Z zastrzeżeniem ust. 20 oraz na warunkach wskazanych w Ustawie i w aktach 

wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, Fundusz, na rachunek 

Subfunduszu może inwestować w następujące rodzaje Instrumentów Pochodnych, w 

tym Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych, zarówno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarządzania 

portfelem inwestycyjnym:  ---------------------------------------------------------------------------  

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym może być indeks giełdowy, 

papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego, kursy walut, stopa 

procentowa, oraz ceny towarów giełdowych; ---------------------------------------------  

2) opcje gdzie instrumentem bazowym może być indeks giełdowy, papiery 

wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego, kursy walut, stopa procentowa 

oraz ceny towarów giełdowych; --------------------------------------------------------------  

3) transakcje wymiany walut, papierów wartościowych, Instrumentów Rynku 

Pieniężnego i indeksów giełdowych.  -------------------------------------------------------  

20. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umów mających za 

przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje się następującymi kryteriami:  ----------------  

1) płynności, -------------------------------------------------------------------------------------------  

2) ceny,  -------------------------------------------------------------------------------------------------  

3) dostępności,  ---------------------------------------------------------------------------------------  



 
   

4) zgodności ze strategią i celem inwestycyjnym,  -------------------------------------------  

5) dopasowaniem charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej 

oraz instrumentów finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym 

Subfunduszu.  --------------------------------------------------------------------------------------  

21. Instrumenty, o których mowa w ust. 20 mogą być wykorzystane z uwzględnieniem 

celu inwestycyjnego Subfunduszu w następujących sytuacjach i dla osiągnięcia 

poniższych celów:  ------------------------------------------------------------------------------------  

1) jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń gospodarczych 

według oceny zarządzającego istnieje znaczące ryzyko wzrostu wartości 

papierów wartościowych – w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierów 

wartościowych,  ----------------------------------------------------------------------------------  

2) jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń gospodarczych 

według oceny zarządzającego istnieje znaczące ryzyko spadku wartości 

inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w której dokonywane są inwestycyjne 

– w celu ograniczenia tego ryzyka,  ---------------------------------------------------------  

3) jeśli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niższy niż koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego, ---------------------------------------------  

4) jeśli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeń 

gospodarczych, według oceny zarządzającego istnieje znaczące ryzyko spadku 

wartości inwestycji w wyniku zmiany stopy procentowej, w celu ograniczenia tego 

ryzyka, z zastrzeżeniem, że nie będą wykorzystywane do zamiany aktywa 

utrzymywane na zaspokojenie bieżących zobowiązań Subfunduszu.  --------------  

22. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może zawierać transakcje, których 

przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, pod warunkiem że:  --------------------------------------------------------------------  

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjątkiem Niewystandaryzowanych 

Instrumentów Pochodnych są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w 

Rzeczypospolitej Polskiej lub państwie członkowskim, lub na wskazanych 

rynkach zorganizowanych w państwach należących do OECD innych niż 

Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie: Mexican Stock Exchange, Oslo 

Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, New York Stock Exchange (NYSE), 

Nasdaq (NASD), Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade 

(CBOT), Borsa Istanbul oraz London Stock Exchange (LSE), ------------------------  



 
   

2) utrzymuje taką część Aktywów, która pozwala na realizację transakcji. Aktywa te 

obejmują w szczególności papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego 

i inne prawa majątkowe – w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczną 

dostawę tych papierów wartościowych, Instrumentów Rynku Pieniężnego lub 

innych praw majątkowych albo środki pieniężne lub płynne papiery wartościowe 

– w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniężne. -------------------  

23. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może zawierać umowy, których 

przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, że:  

1) stroną transakcji jest podmiot z siedzibą w Rzeczypospolitej Polskiej, państwie 

członkowskim lub państwie należącym do OECD innym niż państwo 

członkowskie, Serbii podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym lub kapitałowym w tym państwie,  --------------------------------  

2) instrumenty te podlegają codziennie możliwej do zweryfikowania wycenie według 

wartości godziwej, -------------------------------------------------------------------------------  

3) instrumenty te mogą zostać w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich 

zajęta może być w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknięta przez 

transakcję równoważącą,  ---------------------------------------------------------------------  

4) instrumentami bazowymi są:  -----------------------------------------------------------------  

a) indeksy giełdowe,  -------------------------------------------------------------------------  

b) dłużne papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego,  ------------  

c) kursy walut – w związku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach 

regulowanych lub zorganizowanych,  -------------------------------------------------  

d) stopy procentowe – w związku z dokonywaniem lokat w depozyty, dłużne 

papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego i w związku z 

Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieżących zobowiązań 

Subfunduszu,  -------------------------------------------------------------------------------  

24. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody 

określonej w art. 8 Rozporządzenia 231/2013, nie może przekraczać maksymalnego 

limitu Ekspozycji AFI określonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych 

otwartych stosujących zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszy 

inwestycyjnych otwartych wynikającego z przepisów wydanych na podstawie art. 48c 

ust. 3 Ustawy.  ------------------------------------------------------------------------------------------  



 
   

25. Fundusz działający na rzecz Subfunduszu ustala wartość ryzyka kontrahenta, 

rozumianą jako wartość ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na 

transakcjach, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

Dla potrzeb wyznaczania wartości ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu 

niezrealizowanego zysku, o którym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzględnia się 

opłat bądź świadczeń ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy 

zawarciu transakcji, w szczególności wartości zapłaconej premii przy zakupie opcji. 

Jeżeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w 

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytułu kilku transakcji z tym 

samym podmiotem, wartość ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako różnica 

niezrealizowanych zysków i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile: -------------  

1) transakcje te zostały zawarte na podstawie umowy ramowej, spełniającej kryteria 

wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe i 

naprawcze;  ---------------------------------------------------------------------------------------  

2) umowa ramowa przewiduje, że w przypadku jej rozwiązania zostanie wypłacona 

tylko jedna kwota stanowiąca saldo wartości rynkowych wszystkich tych 

transakcji, niezależnie od tego, czy wynikające z nich zobowiązania są już 

wymagalne; ----------------------------------------------------------------------------------------  

3) niewypłacalność jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub może powodować 

rozwiązanie tej umowy; -------------------------------------------------------------------------  

4) warunki, o których mowa w pkt 1) - 3), nie naruszają przepisów prawa właściwego 

dla każdej ze stron umowy ramowej. --------------------------------------------------------  

26. Wartość ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, których 

przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym 

kontrahentem nie może przekraczać: -------------------------------------------------------------  

1) 10% wartości Aktywów Subfunduszu – w przypadku transakcji rozliczanych przez 

CCP; ------------------------------------------------------------------------------------------------  

2) 10% wartości Aktywów Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest 

instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny; ----------------------------  

3) 5% wartości aktywów funduszu - w innych przypadkach niż określone w pkt 1 i 2. 

 -------------------------------------------------------------------------------------------------------  

27. Wartość ryzyka kontrahenta może podlegać redukcji o wielkość odpowiadającą 

wartości ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostaną spełnione łącznie 

następujące warunki: -------------------------------------------------------------------------------  



 
   

1) w związku z tą transakcją kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu 

zabezpieczenie w środkach pieniężnych, zbywalnych papierach wartościowych 

lub Instrumentach Rynku Pieniężnego; ---------------------------------------------------  

2) suma wartości rynkowej zbywalnych papierów wartościowych, Instrumentów 

Rynku Pieniężnego i wartości środków pieniężnych przyjętych przez Fundusz 

jako zabezpieczenie będzie ustalana w każdym dniu roboczym i będzie 

stanowić co najmniej równowartość wartości ryzyka kontrahenta w tej 

transakcji; ----------------------------------------------------------------------------------------  

3) środki pieniężne stanowiące zabezpieczenie będą lokowane wyłącznie w 

papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego emitowane, 

poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, 

państwo członkowskie, państwo należące do OECD, bank centralny innego 

państwa członkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o 

których mowa w ust. 28. ----------------------------------------------------------------------  

28. Papier wartościowy i Instrument Rynku Pieniężnego mogą stanowić zabezpieczenie, 

jeżeli łącznie zostaną spełnione następujące warunki: ---------------------------------------  

1) ich emitentem jest Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, państwo 

członkowskie, państwo należące do OECD, bank centralny innego państwa 

członkowskiego lub Europejski Bank Centralny, -----------------------------------------  

2) podaż i popyt umożliwiają ich nabywanie i zbywanie w sposób ciągły, -------------  

3) są zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegający nadzorowi 

właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, który: -------------  

a) nie należy do grupy kapitałowej kontrahenta, albo ---------------------------------  

b) należy do grupy kapitałowej kontrahenta, pod warunkiem że zabezpieczenia 

przed skutkami niewypłacalności tego podmiotu kształtują ryzyko 

posiadacza tego papieru wartościowego lub Instrumentu Rynku Pieniężnego 

na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru 

wartościowego lub Instrument Rynku Pieniężnego na rachunku 

prowadzonym przez podmiot, o którym mowa w lit. a. ----------------------------  

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartościowego lub 

Instrumentu Rynku Pieniężnego w wyniku realizacji zabezpieczeń na dzień 

przyjęcia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 96-100 oraz art. 104 

Ustawy. ---------------------------------------------------------------------------------------------  



 
   

29. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może nabywać: ---------------------------  

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających 

siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  ----------------------------------------  

2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  -------------------------  

3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 

siedzibę za granicą, jeżeli: ----------------------------------------------------------------------  

a) instytucje te oferują publicznie tytuły uczestnictwa i umarzają je na żądanie 

uczestnika,  ------------------------------------------------------------------------------------  

b) instytucje te podlegają nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem 

finansowym lub kapitałowym państwa członkowskiego lub państwa 

należącego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemności, 

współpraca Komisji z tym organem,  -----------------------------------------------------  

c) ochrona posiadaczy tytułów uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak 

posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w 

szczególności instytucje te stosują ograniczenia inwestycyjne co najmniej 

takie, jak określone w Rozdziale 1 Działu V Ustawy,  -------------------------------  

d) instytucje te są obowiązane do sporządzania rocznych i półrocznych 

sprawozdań finansowych  ------------------------------------------------------------------  

– pod warunkiem, że nie więcej niż 10% wartości aktywów tych funduszy 

inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji może być, 

zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana łącznie w jednostki 

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuły uczestnictwa 

innych funduszy zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania.  --------------  

30. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może lokować swoje Aktywa w 

depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a także za zgodą Komisji 

w bankach zagranicznych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok płatne na 

każde żądanie lub, które można wycofać przed terminem zapadalności.  ---------------  

31. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej 

nie mogą stanowić więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  --------------------  

32. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może udzielać innym podmiotom 

pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe na 

zasadach określonych w Ustawie.  ----------------------------------------------------------------  



 
   

33. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia zobowiązań 

Subfunduszu, część Aktywów Subfunduszu na rachunkach bankowych.  ---------------  

34. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w art. 96-100 Ustawy, 

uwzględnia się wartość papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku 

Pieniężnego stanowiących bazę Instrumentów Pochodnych.”  -----------------------------  

6) art. 101 ust. 4 i ust. 5 statutu Funduszu otrzymują (odpowiednio) nowe, następujące 

brzmienie:  ---------------------------------------------------------------------------------------------------  

„4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 100 ust. 

2 pkt. 3) Statutu określone są w art. 100 ust. 20 – 22 Statutu.  -----------------------------  

5.  Inwestycje w lokaty wskazane w art. 100 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane będą 

przede wszystkim na podstawie bieżącej oceny wyników inwestycyjnych funduszy 

inwestycyjnych i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa 

lub tytuły uczestnictwa lokowane są Aktywa Subfunduszu, z uwzględnieniem profili 

zysk/ryzyko, prognozy co do kształtowania się koniunktury gospodarczej kraju 

emitenta papierów wartościowych lub lokat, w które inwestuje dany fundusz 

inwestycyjny lub instytucja wspólnego inwestowania, przy uwzględnieniu specyfiki 

portfeli inwestycyjnych poszczególnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji 

wspólnego inwestowania w danej kategorii.”  ---------------------------------------------------  

7) art. 102 statutu Funduszu otrzymuje nowe, następujące brzmienie:  ---------------------  

„Art. 102. Pożyczki i kredyty 

Fundusz działający na rachunek Subfunduszu, może zaciągać wyłącznie w bankach 

krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, w 

łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% wartości aktywów netto funduszu w chwili 

zawarcia umowy pożyczki lub kredytu.”  ---------------------------------------------------------------  

 

Pozostałe postanowienia Statutu pozostają bez zmian.  

 

Zmiany Statutu opisane w pkt 2-4 powyżej wymagały dla swej ważności zezwolenia 

Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie art. 24 ust. 1 pkt 1) i ust. 7 Ustawy i 

stanowiły przedmiot decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 października 2023 

roku, o numerze: DFF.4022.1.44.2023.AS. Na mocy ww. decyzji przedmiotowe zmiany 

wchodzą w życie w terminie 3 miesięcy od dnia niniejszego ogłoszenia. 

Zmiany Statutu, w zakresie punktów 1 oraz 5-7 powyżej, nie wymagały zezwolenia 

Komisji Nadzoru Finansowego i na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 

2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 



 
   

inwestycyjnymi (dalej: „Ustawa”) wchodzą w życie w terminie 3 miesięcy od dnia 

niniejszego ogłoszenia. 

 


