Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 .
obejmujace okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzgd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie poétrocznego potagczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej

Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu
na 30 czerwca 2015 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;
2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. o tgcznej wartosci 1 792 139 tys. zt,

3. potaczony bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysoko$ci 1 484 126 tys. zi,

4. potagczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 7 488 tys. zi,

5. potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015.
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Warszawa, 28 sierpnia 2015 r.

Zatgcznikami do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Specjalnego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg potroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.



List do uczestnikéw subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu péiroczne sprawozdanie finansowe funduszu UniFundusze®™®,

zarzadzanego przez Union Investment TFI S.A., wediug stanu na 30 czerwca 2015 r. Zapraszamy
do szczegdtowego zapoznania sie z osiggnietymi wynikami.

Wptyw czynnikéw makroekonomicznych na wyniki instrumentéw dtuznych
w pierwszej potowie 2015 r.

Poczatek roku na rynku obligacji skarbowych przyniost duzy wzrost cen i spadek rentowno$ci praktycznie
wszystkich serii obligacji. Gtéwng przyczyng tego ruchu byta decyzja Europejskiego Banku Centralnego

0 rozpoczeciu programu skupu obligacji skarbowych. Doprowadzito to do spadku rentownosci papierow
skarbowych, poczatkowo na rynkach krajoéw strefy euro, a nastepnie na catym swiecie. W Polsce krzywa
rentownos$ci w przeciggu miesigca przesuneta sie w dét o 30-50 punktéw bazowych dochodzac do poziomu
2,0% na obligacjach 10-letnich.

Wraz z koricem stycznia zakohczyt sie etap rekordowo niskich rentownosci. Skala wzrostu w pierwszych
miesigcach byta napedzana gtéwnie rosngcymi oczekiwaniami na spodziewane do konca tego roku i coraz
bardziej wyceniane przez rynki podwyzki stép w USA i wycofywaniem kapitatu z mocno zwalniajgcych
gospodarek krajow rozwijajgcych sie. W kraju inwestorzy ciggle oczekiwali kolejnych obnizek stop przez RPP,
ktére w koncu dokonaty sie w marcu.

W nastepnych miesigcach na krajowym rynku dtugu mieliSmy do czynienia z kontynuacjg wzrostu rentownosci
powigzang z jednoczesnym mocnym wystromieniem krzywej rentownosci.

Proces spadku cen obligacji trwat do czerwca przy czym skala niekorzystnego ruchu nieznacznie przyspieszyta
konczac potrocze na poziomie 3,30% na 10-letnim benchmarku. Do takiego obrazu rynku przyczynity sie
zaréwno czynniki lokalne jak i globalne.

Na krajowym rynku obserwowali$my kumulacje obaw o polityke rzadu w odniesieniu do sektora bankowego
i finansowego po wyborach oraz niepokdj przed festiwalem coraz bardziej populistycznych obietnic
wyborczych. Na swiecie ciggle mocne dane z amerykanskiej gospodarki coraz bardziej utwierdzaty
uczestnikéw swiatowego rynku dtugu, ze pierwsza od 9 lat podwyzka stop bedzie miata miejsce

jeszcze w tym roku.

Wyniki subfunduszy UniFundusze®™°

w pierwszej potowie 2015 r.

zarzadzanych przez Union Investment TFI

Potroczne wyniki subfunduszy UniFundusze®™° zarzgdzanych przez Union Investment TFI wedtug stanu
na 30 czerwca 2015 r. przedstawiaty sie nastepujgco:

Subfundusz 6-miesieczna stopa zwrotu w pierwszej potowie 2015 r.

UniFundusze®™©

UniwWIBID Plus 1,32%
UniEURIBOR 0,31%
UniObligacje Aktywny -1,13%
SGB Gotéwkowy 1,02%
UniBessa -0,06%

UniDynamiczna Alokacja Aktywow

UniObligacje Zamienne 4,34%
UniStrategie Dynamiczny 9,05%
UniAkcje: Daleki Wschaéd 5,80%

Zrédfo: Opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.



Naptywy do subfunduszy UniFundusze®"°, zarzadzanych przez Union

Investment TFI, w pierwszej potowie 2015 r.

W pierwszym poétroczu 2015 r. struktura aktywdw subfunduszy UniFundusze®>™°

Union Investment TFI uksztattowata sie nastepujgco:

, zarzgdzanych przez

Struktura subfunduszy UniFundusze SFI©
na dzien 30 czerwca 2015r.
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B subfundusze pieniezne

subfundusze dtuzne

m subfundusze mieszane

subfundusze akcyjne

Sukcesy towarzystwa w pierwszej potowie 2015 r.

Podsumowanie wynikéw rynkowych za 2014 r. przyniosto Union Investment TFI szereg prestizowych nagréd.
Mito nam poinformowac, ze po raz kolejny zostaliSmy uhonorowani przez ,Gazete Gietdy Parkiet” statuetkg
Byka i Niedzwiedzia dla najlepszego towarzystwa funduszy inwestycyjnych w Polsce. Ponadto zarzgdzajacy
Union Investment TFI zostali nagrodzeni Ztotymi Portfelami: Robert Burdach, zarzadzajgcy subfunduszem
UniAkcje: Turcja, osiagnat najlepszy wynik wérdd funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego, a Krzysztof
Izdebski, zarzgdzajgcy UniObligacje Aktywnym, wypracowat najwyzszg stope zwrotu wérdd funduszy obligacji.
Analizy Online — niezalezny osrodek analityczny, przyznat Union Investment TFI| statuetke Alfa dla najlepszego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych drugi raz z rzedu. Fundusze towarzystwa zostaty najwyzej ocenione
przez analitykdw.

Przed nami kolejne miesigce wyzwan. Niezaleznie od tego, jak rozwinie sie sytuacja na rynkach, dotozymy
wszelkich staran, aby wypracowac jak najlepsze wyniki funduszy, ktérych jednostki Panstwo posiadaja.
Zapraszamy do dalszego inwestowania z Union Investment TFI, a takze do $ledzenia komentarzy rynkowych
naszych ekspertow oraz typdw inwestycyjnych, ktére mogg Panstwu poméc w podejmowaniu przysztych
decyzji finansowych.

Z wyrazami szacunku
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Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2014 r.,
poz. 157), zwanej dalej ,Ustawg”, oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujgce Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz UniEURIBOR 8 lipca 2009 r.

Subfundusz SGB Gotéwkowy 20 sierpnia 2013 r.
Subfundusz UniWIBID Plus 21 maja 2003 r.
Subfundusz UniObligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.
UniBessa 9 pazdziernika 2014 r.
UniAkcje: Daleki Wschod 01 grudnia 2014 r.
UniStrategie Dynamiczny 01 grudnia 2014 r.
UniObligacje Zamienne 01 grudnia 2014 r.

©

UniDynamiczna Alokacja Aktywow 20 kwietnia 2015 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2015 r.

*) W dniach 16-17 kwietnia 2015 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przyjmowato zapisy na jednostki
uczestnictwa Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja Aktywow wydzielonego w ramach UniFundusze Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniEURIBOR

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkow Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony
Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentow
papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:
1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,



4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurlzancyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci.

Od 70% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem
ze sg zbywalne.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywaé lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe objete
lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Nie mniej niz 50% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.

Do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcg
jednego panstwa lub EUR.

Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



6. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywdéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniWIBID Plus

Cel inwestycyjny
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papierow
warto$ciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac lokat za granica. Papiery wartosciowe
i wierzytelno$ci objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni
lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. Udziat Instrumentéw
Rynku Pienieznego oraz dtuznych papieréw wartosciowych w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie powinien
by¢ nizszy niz 70%.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majgtkowe, ktére, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w ust. 9.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy

do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 musi by¢ nizszy

niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen dla papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Aktywny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowa¢, przede wszystkim w instrumenty
finansowe o charakterze diuznym, z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz



inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskigj, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
Srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Wartosci Aktywdw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnoéci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stop procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdéw emitentéw
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty réwniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany
obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

4. Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow warto$ciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspolnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii.

5. W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywdéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

6. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow
beda lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmienno$cig
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu, z zastrzezeniem, ze Subfundusz bedzie inwestowat przede
wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu
moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem
i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢
wplyw na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe
Instrumenty Pochodne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezacych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajacych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedgcych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu



5. Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) panstwo nalezgce do OECD,

4) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym fgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tagczna wartosé¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Gotoéwkowy

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalno$ci emitentéw papierow
warto$ciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dluzne papiery wartoSciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot kategorie
lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:
1) ptynnosci,
2) ceny,
3) dostepnosci,
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,
6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.



4,

Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest oprocentowanie depozytow
oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy

do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 musi by¢ nizszy

niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 15% wartosci
Aktywéw Subfunduszu..

Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniBessa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Zamiarem Subfunduszu jest realizacja celu inwestycyjnego poprzez mozliwosé zajmowania pozycji
w instrumentach finansowych odwzorowujgcych krétkg pozycje w indeksach obliczanych i publikowanych
przez GPW.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym

przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje, instrumenty pochodne

i dluzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw diuznych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat.
Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych wptywajgcych

na atrakcyjnosé poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
srednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu

w poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie. Subfundusz bedzie zajmowat przede wszystkim
pozycje krotkie w kontraktach terminowych lub pozycje diugie w opcjach sprzedazy, ktérych instrumentem
bazowym bedg indeksy gietdowe publikowane przez GPW.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 108 ust. 2 pkt 1) sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw

0 charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okre$lenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne

papiery wartosciowe okreslone w art. 108 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego

oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stdp procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu

do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto

w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach okreslonych
w ust. 3 —od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze sg zbywalne,



4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust. 26 — od 0%
do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 27 — 28 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w pahstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskie;.

Fundusz moze dokonywac¢ Krétkiej Sprzedazy papieréow wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papieréow Wartosciowych bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy

nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Lgczna wartosé papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu
Statutu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich
limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu

w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie roznice miedzy wartoscig instrumentow
finansowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentow
finansowych bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartosé bezwzgledng

z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym fgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty, w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w odniesieniu
do waluty obcej jednego panstwa.

Limity inwestycyjne (z wytaczeniem limitéw inwestycyjnych dotyczgcych wartosci papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy) odnoszg sie réwniez do bezwzglednej wartosci pozyciji krotkiej
netto. Przez pozycje krétkg netto nalezy rozumieé sytuacje, w ktorej tgczna wartos¢ lokat danego typu jest
mniejsza od zera.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje: Daleki Wschaod

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniEM Fernost (,UniEM Fernost ”) zarzgdzanego



przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spétka“ lub ,Spotkg
zarzadzajaca®).

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70% Aktywow
tego Subfunduszu w tytuly uczestnictwa (jednostki) UniEM Fernost. W czesci, w ktérej Aktywa
Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu,
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniEM Fernost jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje
zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i rynkéw diuznych papieréw warto$ciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych
wplywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwigekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegoélne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
warto$ciowego oraz ich wplywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwane;j
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdéw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) Statutu powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.116 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.116 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 116 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art.116 ust. 27
Statutu — minimum 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) waluty obce —do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 116 ust. 28 Statutu — od 0% do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w pahstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

3. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réoznych emisji, z tym ze wartos¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.



7. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktbrym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

9. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

11. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczyé 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniEM Fernost, bedgcego giéwnym sktadnikiem
lokat Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschaéd zostaty okreslone w art. 117a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniStrategie Dynamiczny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniStrategie: Dynamisch (,UniStrategie: Dynamisch ”)
zarzadzanej przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwana dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg*
lub ,Spotkg zarzgdzajaca®).

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70 % Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniStrategie: Dynamisch. W czesci, w ktorej Aktywa
Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz
inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 124 ust. 2 Statutu, zgodnie
Z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniStrategie: Dynamisch jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe zalezg od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw warto$ciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym
artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegoélnych kategorii lokat wskazanych



w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie
tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe okre$lone w art. 124 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlno$ci w przypadku
papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 124 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuaciji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stdp procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentdéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) Statutu powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkun;(encyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.124 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.124 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 124 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art.116 ust. 27
Statutu — minimum 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) waluty obce —do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 124 ust. 28 Statutu — od 0% do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w nastepujacym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.



3.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢
Aktywoéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pahstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢é
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow warto$ciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.



Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniStrategie Dynamisch, bedgcego gtéwnym
sktadnikiem lokat Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny zostaty okreslone w art. 125a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Zamienne

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw Subfunduszu

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Unilnstitutional Convertibles Protect (,Unilnstitutional
Convertibles Protect ") zarzadzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwana dalej w niniejszym
rozdziale ,Spotka” lub ,Spotkg zarzadzajgcg®).

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70 % Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Unilnstitutional Convertibles Protect. W czesci, w ktorej
Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 132 ust. 2 Statutu,
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytulty uczestnictwa Unilnstitutional Convertibles Protect jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw
rynkéw akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych
w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy
czynnikow makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegdlnych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat.
Na podstawie tej analizy Zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 132 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakos$ci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 132 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
warto$ciowego oraz ich wplywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stdép procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdéw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) Statutu powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,



2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.132 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.132 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych
w art. 132 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art.132 ust. 27
Statutu — minimum 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) waluty obce —do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 132 ust. 28 Statutu — od 0% do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibag
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w pahstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

3. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesc
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaly zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.



4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktoérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci
AktywOw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

9. tagczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

11. tgczna warto$é pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Unilnstitutional Convertibles Protect, bedacego
gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu UniObligacje Zamienne zostaty okre$lone w art. 133a. Statutu
UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniDynamiczna Alokacja Aktywow

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie aktywnej alokacji, poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 140 Statutu w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkow akcyjnych i dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 140
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegdélne kategorie lokat oraz duzg
zmiennoscig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane
w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 140 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania
w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennosciag sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat

i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy
do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku.
Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkdéw dtuznych papieréw wartosSciowych,
z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajacy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow makroekonomicznych wplywajgcych na atrakcyjnos¢
poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio
i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu
w poszczegollne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 140 ust. 2 pkt 1) sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku papieréw
o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 140 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingdéw emitentdw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art. 140 ust. 3 Statutu - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art. 140 ust. 3 Statutu — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w art. 140 ust. 10 — 25 Statutu, pod warunkiem
ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art. 140 ust. 27
Statutu — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 140 ust. 28-29 Statutu — od 0% do 100% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w pahstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej

oraz w nastepujgcym panstwie nienalezagcym do OECD: Serbii.

Fundusz moze dokonywac¢ Krétkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. Laczna wartos¢ Papieréw Wartosciowych bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy

nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lgczna warto$¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu
Statutu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich
limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten
sposob, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentow
finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscia takich samych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng

z tak otrzymanej wielko$ci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic fgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem art., 140 ust. 6 i 7 Statutu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w art.140 ust. 2 pkt 5) Statutu, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu waluty obcej jednego panstwa.

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien art. 140 Statutu wartos¢ instrumentu
bazowego opartego o diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe
nie moze stanowié tacznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien art. 140 Statutu warto$¢ instrumentu
bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz warto$¢ lokat, o ktérych mowa w art. 140 ust. 2
pkt 1), nie moze stanowic fgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien art. 140 Statutu wartos¢ instrumentu
bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowic tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.



7. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien art. 140 Statutu wartos¢ instrumentu
bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowié¢ fgcznie wiecej niz
100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zakladowy na dzien 30 czerwca 2015 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg

we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skfad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potagczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone jest na dzieh 30 czerwca 2015 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Zasady sporzadzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdélnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEURIBOR denominowany w EUR)
poszczegodlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug $redniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Roznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozycji
VII Bilansu ,Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEURIBOR na 30 czerwca 2015 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujacych kurséw:

e Bilans — EUR 4,1944
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4,1341

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 3 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz
moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt lub
Towarzystwo podejmie taka decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 3 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt
lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3 Statutu.



W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego

dla Subfunduszy: UniBessa, UniAkcje: Daleki Wschdd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne,
UniDynamiczna Alokacja Aktywéw wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszy, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) lub Statucie Funduszu. Do dnia
publikacji sprawozdan finansowych Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu ktéregokolwiek

z wymienionych powyzej Subfunduszy.

Informacje Dodatkowe

Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy:

Subfundusz UniEuribor
Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie Subfunduszem

W dniu 17 grudnia 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie zmiany z dniem
01 stycznia 2014 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 0,8% w skali roku do wysokosci 1,0%
w skali roku.

Subfundusz UniObligacje Aktywny
Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie Subfunduszem

W dniu 21 stycznia 2014 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany z dniem
21 stycznia 2014 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 2,5% w skali roku do wysokosci 2,0%
w skali roku.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem

W dniu 21 stycznia 2014 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate (uchylajgca jednoczesnie
uchwate z 24 lipca 2012 r. o pobieraniu wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie) w sprawie naliczania

i pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem. Zarzad Union Investment TFI S.A.
postanowit na podstawie art. 106 ust. 4 Statutu UniFundusze °™'° o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia
zmiennego od dnia 21 stycznia 2014 r. Sposob wyliczenia wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie
Subfunduszem zostat zaprezentowany i opisany w art. 106 ust. 4 Statutu UniFundusze *'°. Od 1 stycznia
2014 r. do 20 stycznia 2014 r. optata wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem pobierana byta
w wysokosci 30% w skali roku (od zysku Subfunduszu ponad benchmark opisany w statucie).

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem

W dniu 20 maja 2014 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem. Zarzgd Union Investment TFI S.A. postanowit

na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 2 Statutu UniFundusze *'° o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia zmiennego
od dnia 01 czerwca 2014 r. Sposéb wyliczenia wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem
zostat zaprezentowany i opisany w art. 96 ust. 3 Statutu UniFundusze 57°.

Pokrywanie kosztow Subfunduszy

Subfundusze: UniWIBID Plus, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, SGB Gotowkowy

Zgodnie z ogtoszeniem o zmianie statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z dnia 31 grudnia 2014 r. od 1 kwietnia 2015 r. nastepujg zmiany w katalogu kosztéw, ktére mogg byé
pokrywane z AktywOw Subfunduszy. Po zmianach z Aktywéw Subfunduszy pokrywane sa:
1) koszty nielimitowane:
a) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw finansowych,
b) prowizje i optaty zwigzane z obstuga i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,
c) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wladciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszy,

d) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.



2) koszty limitowane:

a) koszty opfat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych,
za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone przez
Subfundusze, takich jak koszty prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy, weryfikacji wyceny
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, do wysokosci 0,2% wartosci aktywow netto
Subfunduszy rocznie,

b) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% wartosci aktywow netto Subfunduszy rocznie,

c) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2% warto$ci
aktywow netto Subfunduszy rocznie,

d) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszy,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto
Subfunduszy rocznie,

e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
aktywéw Subfunduszy, koszty wynagrodzenia za wycene aktywéw Subfunduszy oraz ustalenie
wartosci aktywow netto i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszy, do wysokosci
0,1% wartosci aktywdéw netto Subfunduszy rocznie.

Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat w dniu 24 marca 2015 r. decyzje o zawieszeniu do odwotania zmian
wynikajgcych ze zmian statutu z dnia 31 grudnia 2014 r. dla Subfunduszy: UniEuribor i SGB Gotéwkowy.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

W 2014 r. nastgpita zmiana systemu stuzgcego do wyceny aktywow i prowadzenia ksigg rachunkowych
subfunduszy. W wyniku tego zdarzenia zmieniona zostata prezentacja i sposdb ujmowania w ksiegach
oraz sprawozdaniu finansowym ponizszych pozycji:

e Zysk/strata z tytutu transakcji FX (transakcje wymiany walut z terminem rozliczenia do 2 dni roboczych)
jest uymowana w ujemnych/dodatnich réznicach kursowych. Do dnia 30.06.2014 r. pozycja ta
byta prezentowana w zrealizowanym zysku/stracie z wyceny lokat.

e Koszty/przychody z tytutu amortyzacji dyskonta dtuznych papieréow wartosciowych i listow zastawnych
denominowanych w walutach niebazowych Subfunduszy zawierajg zaréwno niezrealizowany zysk/strate
wynikajgcg z kursu walutowego jak rowniez niezrealizowany zysk/strate z tytutu zmiany ceny wycenianego
instrumentu i sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycjach: koszty/przychody odsetkowe.
Do dnia 30.06.2014 r. cze$¢ wyceny wynikajgcej z kursu walutowego byta prezentowana
w niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny lokat.

e Zrealizowany zysk/strata z wyceny lokat prezentuje warto$¢ bedaca réznicg miedzy ceng sprzedazy
instrumentu z dnia zawarcia transakcji, a ceng zakupu instrumentu. Zysk/strata wynikajgcy z kursu
walutowego miedzy dniem zawarcia, a rozliczeniem transakciji jest prezentowany w ujemnych / dodatnich
réznicach kursowych. Do dnia 30.06.2014 r. catos¢ réznicy byta ujmowana w zrealizowanym zysku/stracie
Z wyceny lokat.

e Przychody oraz koszty odsetkowe (za wyjatkiem kosztow z tytutu krotkoterminowych kredytow i pozyczek)
zostaty skompensowane (od pozycji przychodow zostaly odjete kosztowe) i zaprezentowane sumarycznie
w jednej pozyciji.

e Zmieniona zostata prezentacja ujemnych/dodatnich réznic kursowych, ktére zostaty skompensowane
i pokazane sumarycznie w jednej pozycji.

e Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie zostaty zaprezentowane w nocie 3 w pozycji: ,z tytutu
rezerw”. W okresie sprawozdawczym 01.01.2014 r. — 30.06.2014 r. pozycja ta byla prezentowana w nocie
3 w pozycji : ,pozostate” z odpowiednim opisem objasniajgcym.

TFI wraz z wprowadzeniem nowego sytemu do obstugi m.in. wyceny subfunduszy dokonato
zaimplementowania rozwigzan w celu uzyskania petnej analityki danych oraz w celu precyzyjnego i bardziej
adekwatnego ujmowania ww. pozycji. Zmiany zaimplementowane w nowym systemie informatycznym majag
wplyw na prezentacje pozycji w ksiegach subfunduszy, a zatem réwniez w sprawozdaniach finansowych
subfunduszy i funduszy. Ze wzgledu na brak analitycznych danych we wcze$niej wykorzystywanym systemie
informatycznym, TFI nie dokonato reklasyfikacji pozycji sprawozdania za okres 01.01.2014 r. — 30.06.2014 r.



Po wejsciu w zycie uchwaty Zarzgdu Union Investment TFI z dnia 24 marca 2015 r. w sprawie aktualizacji
mapy kosztéw:

e Koszty badania i przeglagdu sprawozdan finansowych oraz koszty systemu informatycznego stuzgcego
m.in. do wyceny Aktywow Netto Subfunduszy zostaty zaprezentowane w rachunku wyniku w pozyciji:
»Ustugi w zakresie rachunkowo$ci” oraz w nocie 3 w pozyciji: ,z tytutu rezerw”.

e Koszty agenta transferowego zostaty zaprezentowane w rachunku wyniku w pozyciji: ,pozostate”
oraz w nocie 3 w pozyciji: ,z tytutu rezerw”.

Dane uzupetniajgce dotyczace zdarzen, jakie wystagpity w okresie
sprawozdawczym oraz po okresie sprawozdawczym

Subfundusz UniWIBID Plus

W dniu 11 marca 2013 r. UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajgcy w imieniu
Subfunduszu UniWIBID Plus zawart z niezaleznym podmiotem trzecim umowe partycypacji, w wyniku ktorej,
ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przyszta sytuacjg spotki PBG S.A. w upadtosci uktadowe;j,

w tym réwniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadtosciowego, nie powinny mie¢ wptywu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu UniWIBID wydzielonego w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym na cene jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniWIBID wydzielonego
w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W zwigzku z niewykupieniem przez emitenta (Hawe S.A.) obligacji serii K_02 (data wykupu 13.08.2015r.),
Towarzystwo w celu odzwierciedlenia m. in. niepewnosci co do terminu realizacji przez spétke zobowigzan
podjeto po dacie bilansowej decyzje o przeszacowaniu wartosci naleznosci z obligacji w biezgcej wycenie
Subfunduszu UniWibid Plus wydzielonego w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Zgodnie z warunkami emisji obligacje sg zabezpieczone.

Subfundusz UniObligacje Aktywny
Na podstawie decyzji Union Investment TFl S.A. z dnia 26 wrze$nia 2013 r. obligacje spotki

Polimex-Mostostal S.A. sa wyceniane na poziomie 0% wartosci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych
odsetek.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audyt Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000481039 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna

*) Na dzien 30.06.2015 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniBessa, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne,
UniDynamiczna Alokacja Aktywdw.

**) Na dzien 31.12.2014 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniBessa, UniAkcje: Daleki Wschdd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans na dzien 30 czerwca 2015 r. (w tys. zi)

VI

VIl

VIIL.

Aktywa

H » D

6.
7.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery warto$ciowe

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery wartosciowe.

Nieruchomosci

Pozostate aktywa

Zobowiazania
Aktywa netto (I-11)
Kapitat Funduszu

1.
28

Kapitat wptacony
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

1.
2.
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI+VIl)

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

30.06.2015*

1861188
11209
57281

559
705383
705369

1086756

798760

0

0

377062
1484126
1129277
20996819
-19867542
351721
407256
-55535
3067

61

116

74

19
1484126

*) Na dzien 30.06.2015 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniBessa,

UniAkcje: Daleki Wschaéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywow.

**) Na dzien 31.12.2014 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniBessa,

UniAkcje: Daleki Wschaéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne.

31.12.2014**

1853792
28890
6201
17384
800791
800772
1000526
913946
0

0
304913
1548879
1201445
19214609
-18013164
333703
390549
-56846
13597
134

225

-97

6
1548879



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2015 r.
(w tys. zi)

*) Dane za okres 01.01.2015 r. — 30.06.2015 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniBessa,
UniAkcje: Daleki Wschéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywow.

**) Dane za okres 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniBessa,
UniAkcje: Daleki Wschéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne.

***) Dane za okres 01.01.2014 r. — 30.06.2014 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2015 r. (w tys. zi)

Zestawienie zmian w Aktywach Netto

. Zmiana wartosci aktywow netto

1.

s
8.
G}

*) Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu UniEURIBOR na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie EUR

Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
réznice kursowe z przeliczenia wynikajgca z przeliczenia sald *
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
réznice kursowe z przeliczenia
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
réznice kursowe z przeliczenia
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
réznice kursowe z przeliczenia
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji, w tym:
réznice kursowe z przeliczenia

Roéznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) z przychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychodéw ze zbycia lokat
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa)
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego.

1.01.2015
—30.06.2015**

1547085
1794
7488

16707
30
1311
-42
-10530
16
7492
4

4

30

-42

16

0

0

0

0
-70451

1787864

-1858315

-62959
1484126
1556138

1.01.2014
—31.12.2014***

956389
-1763
51440
28434
23
12264
-30
10742
19
51452
12

12

23

-30

19

0

0

0

0
541038

3491802

-2950764

592490
1548879
1199717

**) Dane za okres 01.01.2015 r. — 30.06.2015 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniBessa,

UniAkcje: Daleki Wschaéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywow.

***) Dane za okres 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniBessa,
UniAkcje: Daleki Wschaéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pozniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami:
» UnIiEURIBOR,
o UniWIBID Plus,
» UniObligacje Aktywny,
o  SGB Gotdwkowy,
¢ UniBessa,
o UniAkcje: Daleki Wschod,
e UniStrategie Dynamiczny,
e UniObligacje Zamienne,
« UniDynamiczna Alokacja Aktywoéw,
(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach Subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw 2z nich wynikajgcych
przedstawionych w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 01.01.2015 roku
do dnia 30.06.2015 roku,
¢ jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniEURIBOR za okres od dnia
01.01.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku
o jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniWIBID Plus za okres od dnia
01.01.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku,
o jednostkowym sprawozdaniu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 01.01.2015 roku
do dnia 30.06.2015 roku,

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowe) 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejenowym dla m. st. Warszawy, XII Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysckos¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt [kapitat opfacony w catosci), NIP 676-01-07-416
www.deutschebank.pl
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e Jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu SGB Gotéwkowy za okres od dnia
01.01.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniBessa za okres od dnia 01.01.2015
roku do dnia 30.06.2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd za okres od
dnia 01.01.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny za okres od
dnia 01.01.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniObligacje Zamienne za okres od dnia
01.01.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku,

* jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja Aktywow za
okres od dnia 20.04.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Pio czek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna 7 siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowe) 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosé kapitalu zakledowego: 2 651 449 384 21 (kapitat oplacony w calosci), NIP 76-01-07-416.
www deutschebank pl
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego za
okres szeSciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwea 2015 roku

Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I. PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujgcego wprowadzenie do polrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2015 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
(--potaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢
ksiagg rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: UniEURIBOR, SGB
Gotowkowy, UniWIBID Plus, UniObligacje Aktywny, UniBessa, UniAkcje: Daleki Wschéd,
UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywéw
(,,Subfundusze”), odpowiada Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
potaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy giéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacj¢, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sig
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o Jjego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajgcej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330 z pézniejszymi zmianami) i odpowiednio

wydanymi na jej podstawie przepisami.
7
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5. Do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego dolgczono oswiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polcka
spétka z ograniczong odpuwiedzizlnodcia
W sndtka komandytowa
Dominik Januszewski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku
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