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Rynki Nowej Europy majg potencjat

Po nerwowym poczatku roku w koficéwce stycznia nad polskim i tureckim rynkiem akcji wzeszto
storice. Korzystne warunki inwestycyjne utrzymuja sie w catym regionie Europy Srodkowo-
-Wschodniej, a sprzyjajace sg takze prognozy na dalsza czesc roku. To dobry czas dla funduszy
akcji Nowej Europy.

Co najmniej kilka przestanek przemawia za tym, ze to wtasnie strategia akcyjna pozwalajaca na
dynamiczne przenoszenie aktywéw pomiedzy poszczegélnymi gietdami Europy $rodkowo-Wschodniej,
m.in. polska i turecka, ma szanse przynies¢ atrakcyjng stope zwrotu inwestorom akceptujgcym

wysokie ryzyko.
Europa Zachodnia i Srodkowo-Wschodnia: nieoczekiwana zmiana miejsc

Obecny potencjat nie tylko polskiego, ale i tureckiego rynku akcji nalezy ocenic przez pryzmat
minionego roku. Wéwczas Polska i Turcja byly omijane przez inwestoréw zagranicznych w mys|
zasady: ,po co inwestowac na rynku, na ktérym istnieje ryzyko polityczne, a ceny akgji nie sa
zbyt atrakcyjne, skoro mamy sensowng alternatywe?”. Dlatego tez kapitat ptynat szerokim
strumieniem do Europy Zachodniej, gdzie przynajmniej do czasu nie istnialy istotne ryzyka,

a wcale nie byto drozej.

0d tamtej pory wiele sie zmienito, a na horyzoncie pojawito sie ryzyko zwigzane ze
spowolnieniem w Chinach, Brexitem, problemem imigrantéw oraz kfopotami bankow —
whoskich, hiszpanskich, a nawet niemieckiego Deutsche Banku. Tymczasem w Polsce i Turcji
zadne nowe zagrozenia sie nie pojawity. Co wiecej, czes¢ czynnikow ryzyka wygasta,

a prawdopodobienistwo realizacji niektorych z nich (w Polsce chociazby reformy OFE
jeszcze w tym roku oraz przewalutowania kredytow we frankach szwajcarskich) istotnie
zmalato. Niektorzy co prawda zwracajg uwage na zagrozenie zwigzane z zamachami
terrorystycznymi w Turcji, ale jest ono przez inwestoréw ignorowane i nie widac jego
wplywu na ceny tureckich aktywow.

Polska pokazuje site
Na ten krajobraz naktadaja sie relatywnie dobra sytuacja makroekonomiczna

Polski, silne fundamenty spotek oraz catkiem atrakcyjny poziom cen akgji spotek
notowanych na GPW. Warto tez wspomnie¢ o mozliwych impulsach fiskalnych
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w postaci programu , Rodzina 500 plus”, ktére moga sie pojawi¢ w Polsce w tym i nastepnym roku. W naszej
ocenie wiekszos¢ srodkéw pochodzaca z tego programu (szacuje sie, ze w tym roku rzad wyda na wsparcie
rodzin ok. 17 mld zt) zostanie skonsumowana, co powinno wspiera¢ dynamike polskiego PKB. Jednoczesnie
ryzyko polityczne, a takze ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi sektorami (gtéwnie bankowym, energetycznym

i wydobywczym) wciaz istniejg. Dlatego do inwestycji na warszawskim parkiecie nalezy podchodzi¢ bardzo
selektywnie.

Turcja ponownie przycigga inwestorow

Pozytywnie przedstawia sie réwniez sytuacja w Turcji, gdzie — podobnie jak w Polsce — 2015 r. byt
zdominowany przez czynnik polityczny. Na szczescie to przesztosé. Wynik listopadowych wyboréw
parlamentarnych, kluczowych dla tureckiej gospodarki, zostat dobrze odebrany przez inwestoréw, jako
ze daje szanse na reformy stymulujace rozwoj gospodarczy w nastepnych okresach.

Mozna wskazac na co najmniej kilka innych argumentéw przemawiajacych za potencjatem tureckiego
rynku. Po pierwsze, Turcja jest importerem surowcow, ktorych ceny (pomimo ostatnich wzrostow)
nadal sa relatywnie niskie, a to korzystnie wptywa na gospodarke turecka. Po drugie, ostatnia decyzja
Fedu spowodowata istotne ostabienie sie dolara, co obnizylo koszt obstugi zadtuzenia tureckich
spotek. Po trzecie, coraz nizsze (wrecz bliskie zeru) jest prawdopodobienstwo zaplanowanych na

ten rok podwyzek stop procentowych w USA. Wynika to m.in. z cen ropy naftowej, braku presji
inflacyjnej, wolniejszego wzrostu gospodarczego na $wiecie i luznej polityki monetarnej w strefie
euro. Warto réwniez wspomniec o atrakcyjnych stopach dywidendy tureckich przedsiebiorstw.

UniAkcje: Nowa Europa

Na lepszej sytuacji w Polsce, Turcji oraz na innych gietdach Europy $rodkowo-Wschodniej
skorzysta subfundusz UniAkcje: Nowa Europa. To aktywnie zarzadzana strategia akcyjna,
ktdrej duza zaletg jest elastycznos¢. Brak benchmarku pozwala zarzadzajacemu
subfunduszem, Ryszardowi Rusakowi, btyskawicznie reagowac na biezace wydarzenia
rynkowe oraz bardzo szybko przenosi¢ aktywa pomiedzy poszczegdlnymi rynkami i ich
segmentami.

Dzieki elastycznej polityce inwestycyjnej oraz do$wiadczeniu zarzadzajacego przez dwa
lata od zmiany polityki inwestycyjnej (28 lutego 2014 r.—29 lutego 2016 r.) subfundusz
UniAkcje: Nowa Europa wypracowaf stope zwrotu w wysokosci 23,9%. Zdeklasowat
tym samym nie tylko swoich bezposrednich rywali, ale takze inne fundusze akcyjne
oraz fundusze absolute return. Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa znajduje sie

takze w czotéwce wynikow w kategorii akcji europejskich rynkéw wschodzacych

w pozostatych horyzontach czasowych (1M, 3M, 12M, 36M i 60M).
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Wykres subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa za okres od 28 lutego 2014 r. do 29 lutego 2016 r.
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—— UniAkcje: Nowa Europa

Zrédto: obliczenia whasne Union Investment TFI

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez Union Investment TFI S.A.
Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu w przesztosci i nie gwarantujg podobnych wynikéw w przysztosci.
Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja opfat manipulacyjnych zwigzanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw.
Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Brak gwarandji osiggniecia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwo$¢ zmniejszenia wartoéci, w tym utraty czesci zainwestowanych
$rodkow.

Duza zmienno$¢ wartosci aktywow netto.

Prospekt informacyjny, Kluczowe informacje dla Inwestorow, tabela optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na
stronie www.union-investment.pl.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

Masz pytania?

T 801144144
(+48) 22 449 03 33 (od poniedziatku do pigtku, od 8.00 do 18.00).

@ tfi@union-investment.pl



