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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 wust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska
S.A., jako Depozytariusz dla Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Z wydzielonymi subfunduszami:

e Generali Euro,

e Generali Obligacje Aktywny

e SGB Bankowy,

e Generali Ziota,

e Generali Akcji Europejskich,

e Generali Akcji Ekologicznych Globalny,

e Generali Aktywny Dochodowy,

e SGB Diuzny,

¢ Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace,

e Generali Akcji Ekologicznych Europejski,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw rozumianych jako ilosci aktywow
Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkébw z tych aktywow
przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30
czerwca 2024 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia

1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Wrzeszczynski Mariusz Ptonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 098 849 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
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KkPMG!

Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spoétki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére
zawiera:

* wprowadzenie do péirocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

* potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2024 r;

oraz sporzgdzone za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r.:
* potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

* pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto
(,pOtroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (, Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego
poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i czlonek globalnej organizacji KPMG skiadajacej sig z niezaleznych spdtek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sgdowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokos$ci gwarancji.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
mogtyby zostaé zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres sze$ciu miesiecy zakohczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

/ Mariola Matgorzata
7. Szczesiak

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik

Warszawa, 28 sierpnia 2024 r.
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Generali Investments TFI S.A.
E ul. Senatorska 18, 00-082 Warszawa
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List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

w zafgczeniu przekazujemy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu Generali Fundusze SFI°,
ktérym zarzadza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzgdzilismy wedtug stanu funduszu na 30 czerwca
2024 r.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Kazimierz Fedak Krzysztof Zawita
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Krzysztof Koziowicz
Czlonek Zarzadu

NAJWAiNIEJSZ’E’WYQARZENIA POLITYCZNO-GOSPODARCZE, KTORE ISTOTNIE WPLYNELY
NA DZIALALNOSC SPOLKI | ZARZADZANYCH PRZEZ NIA FUNDUSZY W 2024 R.

Pierwsza potowa roku byta okresem poprawy sytuacji na swiatowych rynkach w okresie kontynuacji napasci Ros;ji
na Ukraine oraz napietej sytuacji na Bliskim Wschodzie. Poziom ryzyka geopolitycznego pozostawat wysoki, tak
jak stopien niepewnos¢ prowadzenia polityki gospodarczej. Nasilenie atakéw na statki w rejonie Morza
Czerwonego wymusito zmiane trasy transportu towaréw z Dalekiego Wschodu na trase wokét Przylgdka Dobrej
Nadziei. Taka sytuacja skutkowata wydtuzeniem czasu transportu o okoto 7-10 dni. To z kolei wptywato na wzrost
kosztéw przewozu kontenerdw, ktére zaczety dynamicznie rosng¢. Okoliczno$ci mogty przypominac te z okresu
pandemii, jednak w pierwszym pétroczu sytuacja w tancuchach dostaw nie zmienita sie znaczgco. Dostepnosé
towardéw nie stanowita problemu, ale wzrosty cen transportu zapewne bedg przektadaé sie na wyzsze ceny débr
importowanych na rynkach docelowych. Rok 2024 r. jest rekordowym rokiem, jezeli chodzi o wybory. Az 33%
Swiatowego PKB oraz 37% populacji brato, bierze lub bedzie brato udziat w réznego rodzaju wyborach
(parlamentarnych, prezydenckich, innych). Do najwazniejszych w pierwszym pétroczu nalezaty wybory w Indiach,
wybory do europarlamentu, wybory parlamentarne we Francji i wybory parlamentarne w Wielkiej Brytanii. Wyniki
tych wyboréw byly znaczacym czynnikiem podwyzszajgcym zmiennos$¢ na rynkach. Duze znaczenie miata
debata Joe Bidena z Donaldem Trumpem i wzrost prawdopodobienstwa wygrania wyboréw prezydenckich w
USA przez pretendenta. Wybory w USA na jesieni bedg istotnym wydarzeniem generujgcym zmiennos$¢ na
rynkach. W tym czasie dane ekonomiczne splywajgce z poszczegodlnych gospodarek swiatowych, zgodnie z
prognozami, byty zréznicowane i coraz bardziej zbiezne z oczekiwaniami. Tempo wzrostu cen mierzone
dynamikg wskaznika CPI spadio do niskich pozioméw i w poszczegdlnych najwazniejszych Swiatowych
gospodarkach byto bardzo zblizone. Tempo wzrostu gospodarczego réwniez byto zréznicowane. W strefie euro
dane byly zgodnie z oczekiwaniami stabsze i PKB rést wolno, podczas gdy dynamika gospodarki amerykanskiej
zaskakiwata pozytywnie. W USA dane zaczely wskazywa¢ na lekkg zadyszke amerykanskiej gospodarki w
ostatnich dwéch miesigcach poétrocza. Wraz z naptywem danych rosty oczekiwania na obnizki stop
procentowych. Zrdéznicowanie danych makroekonomicznych implikowato wniosek, ze czas rozpoczecia

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18, 00-082 Warszawa. Spétka wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 50329, o kapitale zaktadowym
21 687 900,00 PLN, optaconym w catosci, NIP 527-10-24-937.





luzowania polityki pienieznej i tempo tego luzowania zréznicuje sie. Sposrdéd krajow nalezgcych do grupy G10
ciecia jako pierwszy rozpoczgt w marcu 2024 Bank Centralny Szwajcarii i kontynuowat ciecia w czerwcu. W
czerwcu dotgczyly do niego Bank centralny Kanady oraz Europejski Bank Centralny. Oczekiwania na ciecia stop
w USA przesunety sie na wrzesien 2024 r. Likwidacja tarcz, wzrost wynagrodzen oraz silny impuls fiskalny
wptywaty na wzrost tempa inflacji w projekcjach przygotowywanych przez NBP. Byt to gidwny czynnik
utrzymywania stop procentowych na niezmienionym poziomie przez RPP. Bardzo prawdopodobne jest, ze jezeli
projekcja bedzie sie sprawdzacé i polska gospodarka nie doswiadczy szoku, pierwsze obnizki stop mozliwe bedg
dopiero w 2026 r.

Whptyw tych wydarzen na poszczegolne rynki i regiony przedstawiono ponizej.

RYNEK AKCYJNY

W pierwszej potowie 2024 roku polski rynek akcyjny charakteryzowat sie umiarkowang zmiennoscig i ostroznym
optymizmem wsréd inwestorow. Kluczowymi zrodtami w segmencie duzych spotek okazaty sie sektor bankowy i
energetyka. Ten pierwszy silnie zyskiwat do kwietnia a potem zaczat porusza¢ sie w trendzie bocznym. Byt to
najlepszy sektor w pierwszym potroczu. Sytuacja w sektorze energetycznym byta bardzo odmienna. Stabo
zachowywat sie réwniez sektor chemiczny. W konsekwencji polski indeks szerokiego rynku (WIG) zanotowat w
pierwszym potroczu 2024 r. wzrost o 12,94%. Mate i srednie spotki radzity sobie dobrze w tym otoczeniu
rynkowym (mWIG40 wzrdst 0 12,66% a sWIG80 o 10,37%). Indeks duzych spotek, WIG20 wzrést 0 9,32%.

Wydarzenia geopolityczne, dynamika inflacji, polityka bankéw centralnych, obawy o $wiatowy wzrost
gospodarczy ksztattowaty sytuacje rowniez na parkietach akcji rynkéw rozwinietych.

Dynamiki indekséw akcji rynkéow rozwinietych ksztattowaty sie podobnie jak indekséw polskich, z tym, ze nadal
zdecydowanie wyzsze stopy zwrotu przynosity inwestycje w spotki typu growth (wzrostu) w stosunku do value.
Na przyktad indeks Russell 3000 Value Index wzrést w tym czasie o 5,01%, a indeks Russell 3000 Growth Index
0 19,46%. Przekladato sie to na rozbieznos$¢ stop zwrotu amerykanskich indeksow szerokiego rynku. Indeks
Nasdaq wzrost 0 18,13%, S&P500 o 14,48% a Dow Jones Industrial Average o 3,79%. Rynek europejski odbiegat
pod tym wzgledem od rynku amerykanskiego, bowiem niemiecki indeks DAX, pomimo problemdéw w niemieckim
przemysle, urost o 8,86%, a francuski CAC 40 spadt o -0,85%. Spadek wartosci akcji francuskich wywotany
zostat wynikami wyboréw do Parlamentu Europejskiego, a nastepnie rozpisanych btyskawicznie wyboréw
parlamentarnych. Indeks rynkéw rozwinietych MSCI World urdst o 10,81%.

Nadal silny dolar i wysoki koszt finansowania w dolarze ze wzgledu na wysokie stopy procentowe w USA oraz
stosunkowo niska skifonno$¢ inwestorow do ryzyka nadal podkopywaty konkurencyjnos¢ wielu rynkow
wschodzacych, ktére przynosity inwestorom nizsze stopy zwrotu niz akcje rynkéw rozwinietych. Indeks akcji
rynkéw wschodzgcych, MSCI Emerging Markets wzrost w tym czasie o 6,11%. Jednakze indeksy
poszczegdbinych rynkdw zachowywaty sie rdznie.

RYNEK INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Za rozw¢j sytuacji na polskim rynku instrumentéw diuznych w pierwszym pétroczu 2024 r. odpowiadaty
przede wszystkim niskie poziomy inflacji i dynamiki oraz poziomy rentownos$ci obligacji na rynkach bazowych w
kontekscie oczekiwania na decyzje bankow centralnych. Gorsze dane makroekonomiczne z rynkéw rozwinietych
i stabilizacja inflacji na niskich poziomach wzmacniaty oczekiwania na obnizki stép, ktére byty z kolei studzone
przez obawy bankéw centralnych o zbyt wczesne luzowanie polityki pienieznej. Dodatkowo rynek zorientowat
sie, ze prawdopodobienstwo obnizek stép procentowych przez RPP w 2024 r. zaczyna spada¢. W rezultacie od
poczatku roku ceny Obligacji Skarbowych generalnie znajdowaly sie w trendzie spadkowym (rentownosci rosty)
przy czym krzywa rentowno$ci robita sie coraz bardziej stroma. Tak jak naturalnym zachowaniem w obecne;j
sytuacji byty wzrosty rentownosci obligacji o dtuzszych terminach zapadalno$ci, tak za spadek rentownosci lub
brak ich wzrostu na krétkim koncu odpowiadata gra popytu z podazg. Przy wysokich stopach procentowych
banku centralnego rentowno$ci obligacji o terminach zapadalnosci do 5 lat byty nizsze i utrzymywaty sie na tych
niskich poziomach ze wzgledu na niskg ich podaz na rynku i wysoki popyt np. z sektora bankowego. Na koniec
czerwca rentownosé 10-letnich Obligacji Skarbowych wyniosty 5,72%, obligacji 5-letnich 5,52% a 2-letnich
5,10%.

Generalnie dla obligacji z rynkéw wschodzacych pierwsze pétrocze 2024 r. byto okresem zmiennym. Podobna
sytuacja jak w Polsce miata miejsce w Rumunii, Czechach i na Wegrzech. Stabilny lub lekko stabnacy dolar i
spadajgce ceny surowcow przetozyly sie na spadki inflacji. W pierwszych trzech miesigcach roku rentownosci
implikowane z indeksu obligacji rynkow wschodzgcych w walucie lokalnej (GBI-EM Global Diversified) byty
stabilne i ksztattowaty sie na poziomach okoto 6,20%. W 2 kwartale nastapit ich wzrost do poziomoéw 6,40% -
6,60%. Czynnikiem dominujacym byta geopolityka i rezultaty wyboréw a optymizm inwestoréw stosunkowo
ograniczony. Zmiennos$¢ widoczna byta réwniez w segmencie obligacji rynkdw wschodzacych denominowanych





w twardej walucie. Pomimo trwajgcej wojny na Ukrainie inwestorzy w | kwartale kupowali obligacje. W rezultacie
nastgpit spadek spreadu dla indeksu EMBI Global Diversified Sovereign, z pozioméw ponad 380 p.b. notowanych
do poziomdéw 320 p.b. w potowie kwietnia. Potem sytuacja odwrdcita sie i spread ponownie zaczat rosngé do
poziomu 400 p.b. na koniec czerwca.

Pierwsza potowa roku 2024 dla polskich obligacji korporacyjnych byta udana. Naptywy do funduszy
inwestycyjnych inwestujgcych w te typy papieréw (gtéwnie fundusze obligacji korporacyjnych i fundusze obligacji
krotkoterminowych uniwersalnych) utrzymywaty sie na poziomie ok. 2mid PLN miesiecznie. Od strony podazy
dominowaty emisje z sektora finansowego, z czego najwiekszy udziat w wolumenie miaty emisje emitowane w
celu spetnienia wymogéw MREL. Z innych papieréw instytucji finansowych warto odnotowac réwniez kilka emisji
listbw zastawnych oraz obligacje pozostatych firm z sektora finansowego (sektor wierzytelnosci, leasing,
faktoring). Poza sektorem finansowym bardzo duzg aktywnos$¢ w poszukiwaniu finansowania mieli deweloperzy,
w tym mieszkaniowi. Podwyzszony popyt na mieszkania z 2023 roku spowodowat, ze deweloperzy poszukiwali
wiecej srodkow na zakup dziatek celem uzupetnienia oferty. Emisji z pozostatych sektoréw byto tradycyjnie mniej.
Nalezy odnotowac¢ 2 emisje z sektora wydobywczego i elektroenergetycznego. Popyt ze strony funduszy
powodowat, ze ceny obligacji korporacyjnych rosty. Nalezy odnotowaé, ze nizsze spready kredytowe sg
uzasadnione nizszym ryzykiem emitentéw obligacji korporacyjnych. W gtéwnych branzach emitentéw obligacji
sytuacja przedsiebiorstw poprawiata sie. W sektorze deweloperskim Bezpieczny Kredyt 2% zwiekszyt sprzedaz
i marze deweloperéw. W sektorze bankowym wysokie stopy procentowe sprzyjaty wysokiej marzy odsetkowe;,
co przetozyto sie na bardzo dobre wyniki finansowe i co w konsekwencji zrekompensowato zaréwno koszt wakacji
kredytowych jak i rezerw na ryzyko prawne kredytéw walutowych. Na koniec czerwca 2024 spready kredytowe
byly nizsze niz na poczatku roku, co przetozyto sie na bardzo dobre wyniki funduszy obligacji korporacyjnych.
Perspektywy dla rynku obligacji korporacyjnych oceniamy jako dobre. Sytuacja emitentéw jest dobra i stabilna,
naptywy do funduszy dtuznych utrzymujg sie na wysokim poziomie, co powinno wspieraé¢ ceny tych papierow.

RYNEK ZLOTA

W pierwszej potowie 2024 r. ceny ztota reagowaty na zmieniajgce sie wydarzenia w gospodarce $wiatowej oraz
w geopolityce. Ten rynek roéwniez cechowat sie wysokim poziomem zmiennosci. Banki centralne nadal
deklarowaty, ze zwiekszajg swoje rezerwy ztota, podczas gdy ilos¢ ztota zgromadzona w ramach inwestycji ETF
do potowy maja spadata. Poczatek roku stat pod znakiem dwumiesiecznej stabilizacji, po ktérej nastgpit
dwumiesieczny okres silnego wzrostu cen kruszcu, by w maju osiggna¢ swoje historyczne maksimum na
poziomie 2427 USD/oz. W ujeciu dolarowym w pierwszym potroczu cena ztota wzrosta 0 12,8%.

RYNEK SUROWCOW

Od poczatku roku wszystkie grupy surowcéw oprécz segmentu zywnosci (Bloomberg Agriculture Subindex
odnotowat spadek o 10,4%) rosty na wartosci w ujeciu dolarowym. Okresem najbardziej dynamicznych wzrostow
byt czas od poczatku roku do potowy maja. Potem ceny zaczety spadac. W efekcie w catym pdtroczu najbardziej
wzrosty ceny metali szlachetnych (+11,22%). Indeks Bloomberg Energy Subindex zakonczyt potrocze z wynikiem
4,3%. Indeks metali przemystowych Bloomberg Industrial Metals Subindex wzrést o 5,8%. W rezultacie indeks
reprezentujgcych catos¢ rynku towaréw, czyli Bloomberg Commodity Index wzrést o 1,4%, chociaz w
kulminacyjnym momencie w maju stopa zwrotu od poczatku roku ksztatltowata sie na poziomie 7,7%. W
poréwnaniu do stycznia 2022 r., okresu poprzedzajgcego napas¢ Rosji na Ukraine, ceny surowcow byty o 1,5%
wyzsze.

Wyniki subfunduszy Generali Fundusze SF°©

Ponizej przedstawiamy pétroczne wyniki subfunduszy Generali Fundusze SFIO na 30 czerwca 2024 r.

Subfundusz ‘ 6-miesigczna stopa zwrotu w 2024 r.
Generali Aktywny Dochodowy (PLN) 3,57%
SGB Bankowy (PLN) 4,32%
SGB Dtuzny (PLN) 1,28%
Generali Obligacje Aktywny (PLN) -0,08%
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace (PLN) 0,67%
Generali Akcji Ekologicznych Globalny (PLN) 9,35%
Generali Akcji Ekologicznych Europejski (PLN) -0,05%
Generali Akcji Europejskich (PLN) 5,69%






Generali Ztota (PLN) 11,25%

Generali Euro (PLN) 2,30%

Zrédio: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy Generali Fundusze S7'©

Pierwsza potowa roku charakteryzowata sie regularnymi naptywami na fundusze krétkoterminowe dtuzne oraz
fundusz surowcowy. W kategorii funduszy akcyjnych poétrocze zakonczyto sie negatywnym saldem wptat i
umorzen, odnotowano odptywy.

Wsréd subfunduszy wyodrebnionych w ramach funduszu Generali Fundusze SFIO nastgpito potgczenie
subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy, ktéry przejgt subfundusz Generali Profit Plus, co skutkowato
znacznym zwiekszeniem aktywéw Generali Aktywny Dochodowy.

Wsréd pozostatych subfunduszy wyodrebnionych w ramach funduszu Generali Fundusze SFIO najwyzsze saldo
naptywow odnotowat subfundusz Generali Euro (+30 min PLN) oraz SGB Bankowy (+30 min PLN).

Bilans sprzedazy funduszu Generali Fundusze SFIO w okresie sprawozdawczym wynidst fgcznie
+ 53,8 min PLN. W rezultacie struktura aktywow subfunduszy Generali Fundusze SFIO, ktérymi zarzgdza
Towarzystwo, wygladata nastepujgco (stan na 30 czerwca 2024 r.):

Struktura aktywow subfunduszy Generali Fundusze
SFIO

nha dzieri 30 czerwca 2024 r.

10%

m Subfundusze krétkoterminowe
dtuzne

= Subfundusze dtuzne

12%
Subfundusze akcji

Subfundusze surowcowe

Zrédfo: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.

DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE

Pierwsze poétrocze 2024 roku to kontynuacja dobrych wynikéw funduszy Generali Investments. W tym czasie
otrzymalismy prestizowe nagrody, ktérymi byty dwa Ztote Portfele przyznawane przez Gazete Gieldy i
Inwestoréw ,Parkiet”. Nagrode otrzymat subfundusz Generali Akcje Matych i Srednich Spétek w kategorii
najlepszego funduszu akgcji polskich oraz subfundusz Generali Ztota w kategorii funduszy surowcéw. Nasze
Towarzystwo uplasowato sie tez na 2 miejscu w kategorii najlepszego TFI 2023 roku.

W pierwszej potowie 2024 roku szczegodlnie dobrze radzity sobie nasze subfundusze akcyjne.
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2024 r. obejmujace
okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.),
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz aktéw zmieniajgcych (Dz. U. z 2020 r.

poz. 2436), Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny

za sporzgdzenie poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajacego prawidlowy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz wyniku z operacji za okres
konhczacy sie tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego;
2. pofgczone zestawienie lokat weditug stanu na dzien 30 czerwca 2024 r. o tgcznej wartosci 1 844 792 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2024 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 1 665 503 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 50 279 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Kazimierz Fedak Krzysztof Zawita
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Elzbieta Solarska
Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 27 sierpnia 2024 r.

Zatgcznikami do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg potroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034), zwanej dalej ,Ustawg”, oraz w
Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

.p. Nazwa Subfunduszu Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Generali Euro 8 lipca 2009 r.
2 SGB Bankowy 20 sierpnia 2013 r.
3 Generali Obligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.
4 Generali Ziota 01 grudnia 2014 r.
5 Generali Akcji Europejskich 20 sierpnia 2015.
6 Generali Akcji Ekologicznych Globalny 20 sierpnia 2015.
7 Generali Aktywny Dochodowy 16 grudnia 2015 r.
8 SGB Dtuzny 21 marca 2016 r.
9 Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace 26 stycznia 2018 r.
10 Generali Akcji Ekologicznych Europejski 28 maja 2021 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Euro — w tys. EUR),
z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzier 30 czerwca 2024 r.

W dniu 27 stycznia 2024 r. zmianie ulegta polityka inwestycyjna dla subfunduszu Generali Obligacje Aktywny.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Euro
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu. Zamiarem Funduszu
jest osiggniecie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla Subfunduszu w art. 41 ust. 4 Statutu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad

i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego. Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w
inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza 397 dni lub
wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. W celu zapewnienia ptynnosci,
Srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 42 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.
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2. Do 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcag
jednego panstwa lub EUR.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Obligacje Aktywny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,

z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady

i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe,

a w szczegolnosci w rodzaje dtuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw,

z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat wskazane w Statucie.

Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 100 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne





Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujacych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

Fundusz moze dokonywac kroétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wchodzacych w skfad Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy

nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. tgczna wartosé papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajacych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposéb, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje

jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) panstwo nalezgce do OECD,

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos$¢ lokat w waluty obce nie moze stanowic wiecej
niz 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Bankowy
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu w art. 73.
ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Subfunduszu inwestuje swoje $rodki przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne
papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢
oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 75 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 Statutu musi by¢
nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ fgcznie wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu..

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. Zasad, o ktérych mowa w pkt. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

9. W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 8 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
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z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 75 ust. 11b. Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

11. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Zlota
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktére pozwolg Subfunduszowi osigga¢ bezposrednig

lub posrednig ekspozycje na kurs ztota, w tym na warto$¢ kruszcu, jak i na wartos¢ instrumentéw finansowych
emitowanych przez podmioty, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie
lub handel ztotem. W czesci, w ktdrej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez Invesco Physical Gold ETC oraz do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez iShares Physical Gold ETC

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Przepisu tego nie stosuje sie do depozytow i transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym

3. taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie powyzej,
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przy czym fgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Ograniczeh wskazanych w punkcie 4 i 5 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panhstwa albo Narodowy Bank Polski

7. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 6, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu

8. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej
jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20 % warto$ci Aktywdédw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

10. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

12. tgczna warto$é pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zasady inwestowania w Instrumenty Pochodne zostaty okreslone w art. 116. Statutu Generali Fundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Akcji Europejskich

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz moze inwestowaé swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 156 i 157 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Niniejszego przepisu
nie stosuje sie do depozytéw i transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.
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10.

11.

12.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosé ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym fgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polsk

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 156 ust. 23 Statutu,

a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami
lub instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w art. 156. Statutu Generali
Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji
Ekologicznych Globalny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie:

a) co najmniej 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Global Eco
Solutions (zwanego dalej w niniejszym rozdziale ,Sycomore Global Eco Solutions”) kategorii |
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Sycomore Fund SICAV (zwanego dalej w niniejszym
rozdziale ,Spotka“), zarzgdzanego przez Sycomore Asset Management.

b) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w kategorie lokat inne niz tytuty uczestnictwa
Sycomore Global Eco Solutions, okreslone w art. 164 ust. 2. Statutu

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane przez subfundusz Sycomore Global
Eco Solutions — co najmniej 70% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane
przez subfundusz Sycomore Global Eco Solutions, z zastrzezeniem art. 163 ust. 4a. Statutu.

2. Poza rodzajem lokat okreslonym w ust. 1a Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu, jednak nie wiecej
niz tgcznie 30% Aktywow Subfunduszu, w nastepujgce kategorie lokat:

1) kwity depozytowe, na zasadach okreslonych w art. 164 ust. 3 Statutu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, na zasadach
okreslonych w art. 164 ust. 3 Statutu,,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych
w art. 164 ust. 17 — 22 Statutu, pod warunkiem Ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz
wskazane w pkt 1. lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art. 164 ust. 23 Statutu

5) waluty obce

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 164 ust. 24 i 25 Statutu

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu
na zasadach okre$lonych w art. 164 ust 4 i 5 Statutu.

4. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa czionkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pahstwo czionkowskie.
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6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej, przy
czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 7. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

9. taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

11. taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

12. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

13. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w art. 164. Statutu Generali
Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Aktywny Dochodowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla Subfunduszu w art. 65
ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow
nie dluzszych niz rok. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny

i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu

na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 66 Statutu.





Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 66
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 66a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszehnstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 66a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczac

80% Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywéw Funduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parnstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
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z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

12. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

14. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

16. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu
Aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe].

17. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Dituzny
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu wartoéci Aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegolnosci w rodzaje dtuznych papierow
wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym

artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,





3)

4)

5)
6)

7

kwity depozytowe i listy zastawne pod warunkiem, ze sg zbywalne,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem,
ze sg zbywalne,

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
certyfikaty inwestycyjne,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktére, zgodnie z Ustawa, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, wytgcznie w zwigzku
Z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentow,

ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu

(w tym takze emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 82
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisu z pkt. 2 powyzej nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w pkt. 5 i 6 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 7 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 59 ust. 11 Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
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Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

10. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

13. Lgczna wartos$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dluznym. Subfundusz
inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Subfunduszu moze inwestowac¢ rowniez

swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 172 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz do 30% warto$ci swoich Aktywdw moze lokowaé w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

2. Do 50% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze byé lokowane w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, w tym w szczegdlnosci fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
typu ,exchange-traded fund” na zasadach okreslonych w art. 172 ust. 27 Statutu.

3. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w waluty obce oraz depozyty bankowe
na zasadach okreslonych w art. 172 ust 28 i 29 Statutu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowié¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

5. Zasad, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa;
2) Narodowy Bank Polski;
3) panstwo nalezgce do OECD;





4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego parnstwa.

8. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz art. 172 ust. 4
Statutu, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do zakupu papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcji
Ekologicznych Europejski

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie:

¢) co najmniej 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco
Solutions (zwanego dalej w niniejszym rozdziale ,Sycomore Europe Eco Solutions”) kategorii |
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Sycomore Fund SICAV (zwanego dalej w niniejszym
rozdziale ,Spotka“), zarzgdzanego przez Sycomore Asset Management.

d) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w kategorie lokat inne niz tytuty uczestnictwa
Sycomore Europe Eco Solutions, okreslone w art. 180 ust. 2.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 180 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 180 ust. 12 — 18 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,
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4) tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions — co najmniej 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

5) inne niz wskazane powyzej tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art 180 ust. 19
Statutu — do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 180 ust. 20 Statutu— do 30% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu
na zasadach okreslonych w art. 180 ust 4 i 5 Statutu.

3. tkaczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art 180 ust. 4.Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

6. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywdow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

8. taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali Investments
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali Investments Holding S.p.A. z siedzibg w Triescie
wchodzgcy w sktad grupy Generali. Do dnia 11.06.2024 r. akcjonariuszem Spotki byta spotka Generali CEE
Holding B.V. z siedzibg w Amsterdamie.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie XlI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzgdzone jest na dzien 30 czerwca 2024 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca
2024 r.

Dla celdw jasnego przekazu informujemy, iz Srednia wartos¢ aktywow netto wyliczona zostata jako srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako $rednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.

Zasady sporzagdzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlinych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz Generali Euro denominowany w EUR)
poszczegodlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Rodznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operaciji wykazuje sie w pozyciji
VIl Bilansu ,Rdéznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Generali Euro na 30 czerwca 2024 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujgcych kurséw:

e Bilans - EUR 4.313
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4.3109

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt
lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 1 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 i 2a Statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt
lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego

dla Subfunduszy: Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Europejskich, Generali AKciji
Ekologicznych Globalny, SGB Dtuzny, Generali Euro oraz Generali Akcji Ekologicznych Europejski wystapity
przestanki rozwigzania Subfunduszy, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681. z p6zn. zm.) lub Statucie
Funduszu. Towarzystwo nie podjeto jednak decyzji o rozwigzaniu, ktéregokolwiek z Subfunduszy
wymienionych powyze;.

W dniu 24 kwietnia 2024 roku Towarzystwo opublikowato ogtoszenie o zamiarze potgczenia wewnetrznego
dwéch subfunduszy wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Generali Profit Plus z Generali Aktywny Dochodowy, gdzie subfunduszem przejmowanym jest
Generali Profit Plus, a subfunduszem przejmujacym Generali Aktywny Dochodowy.

Podstawe potgczenia stanowito zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego udzielone decyzjg z dnia 22 marca
2024 r. (nr decyzji DFF.4020.1.2.2024.AS).

Doktadna wartos¢ aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa na dzieh 27 czerwca 2024 roku
ustalona na potrzeby przydziatu jednostek uczestnictwa uczestnikom subfunduszy:
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Subfundusz przejmowany — Generali Profit Plus, kategoria A: 2091,24 zt
Subfundusz przejmujgcy — Generali Aktywny Dochodowy, kategoria A: 126,78 zt

W dniu 28 czerwca 2024 r. Towarzystwo przydzielito uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostki
uczestnictwa subfunduszu przejmujacego, w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek
uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez uczestnika i wartosci aktywoéw netto
subfunduszu przejmowanego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 27 czerwca 2024 r. przez
wartos¢ aktywow netto subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym
subfunduszu w dniu 27 czerwca 2024 r. W dniu 28 czerwca 2024 r. nastgpit skutek prawny w postaci
potgczenia Subfunduszu Generali Profit Plus (subfunduszu przejmowanego) z Subfunduszem Generali
Aktywny Dochodowy (subfunduszem przejmujgcym); zostat dokonany prawnie skuteczny przydziat
Uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego; subfundusz
przejmujgcy wstgpit w prawa i obowigzki subfunduszu przejmowanego, oraz skuteczny stat sie wpis
uczestnikdw subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikéw subfunduszu przejmujgcego. Potgczenie
przeprowadzone zostato na podstawie przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz. U. z 2023 r. poz. 681. z pbzn. zm.).

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4a.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000339379 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Kategoria jednostek

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Obligacje Aktywny,
Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Globalny oraz Generali Obligacije:
Globalne Rynki Wschodzgce Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, {j.:

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A

e Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Euro oraz Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzace)

e Jednostki Uczestnictwa kategorii C (z wytgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii D (z wytgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii E

e Jednostki Uczestnictwa kategorii F

e Jednostki Uczestnictwa kategorii G

e Jednostki Uczestnictwa kategorii H

e Jednostki Uczestnictwa kategorii |

e Jednostki Uczestnictwa kategorii J

e Jednostki Uczestnictwa kategorii K

e Jednostki Uczestnictwa kategorii L

e Jednostki Uczestnictwa kategorii M

e Jednostki Uczestnictwa kategorii N

Kategorie jednostek réznig sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzadzanie
i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.





Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, |, J, K, L, M, N sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach
programéw systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych,
IKE czy IKZE, ktorych warunki przewidujg mozliwo$¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii,

ze srodkéw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii H nie sg zbywane w ramach programéw systematycznego oszczedzania
lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéw emerytalnych, IKE oraz IKZE.

Pozostate Subfundusze Generali Fundusze SFIO majg kategorie A oraz H jednostek uczestnictwa.





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wartos¢ wedtug ceny nabycia

30.06.2024**

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziatw  Wartos¢ wedtug ceny nabycia

31.12.2023***

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 18 082 20162 1,01 24 323 25741 1,56
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 134 453 136 019 6,80 84 701 84 808 5,15
Dtuzne papiery warto$ciowe 1462 368 1481398 74,06 1276 434 1279 855 77,67
Instrumenty pochodne* 0 3673 0,18 0 18 572 1,13
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e s i s
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 76 698 107 692 5,38 86 351 104 616 6,35
Razem 1776 543 1844792 92,23 1560 537 1605 241 97,41

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzier 30.06.2024 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny, Generali

Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych

)

Dtuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych

Na dzien 31.12.2023 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB






Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 30.06.2024* 31.12.2023**
I. Aktywa 2000 275 1648 470
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 589 33683
2. Naleznosci 102 894 9 546
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1390572 1 245 940
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 454 220 359 301
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 334772 208 522
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 334772 208 522
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
1ll. Aktywa netto (I-11) 1 665 503 1439 948
IV. Kapitat funduszu 1422780 828 258
1. Kapitat wptacony 11918 748 39 314 138
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 495 968 -38 485 880
V. Dochody zatrzymane 196 729 580 780
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 188 882 725 000
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7847 -144 220
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 45726 30589
VIl. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 268 321
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 465 575
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -194 -260
3. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 6
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1665 503 1439948

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt.

*) Na dzier 30.06.2024 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Globalny,
Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych

**) Na dzien 31.12.2023 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji
Ekologicznych Globalny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2024 - 30.06.2024* 01.01.2023 - 31.12.2023** 01.01.2023 - 30.06.2023**
1. Przychody z lokat 27 093 71590 35968
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 436 1094 792
2. Przychody odsetkowe 25648 70 392 34 406
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 894 24 732
4. Pozostate 115 80 38
IIl. Koszty funduszu 10 159 31691 14 465
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 7668 22428 11079
- stata cze$¢ wynagrodzenia 7090 16 047 8029
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 578 6381 3050
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 125 213 94
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 530 1242 605
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 288 548 308
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 4 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 31 0 0
10. Koszty odsetkowe 155 611 310
11. Ujemne saldo réznic kursowych 1107 6149 1832
12. Pozostate 251 500 237
1Il. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 24 373 361
IV. Koszty Funduszu netto (lI-1ll) 10135 31318 14 104
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16 958 40 272 21864
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 33 321 126 623 68 472
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22 840 74 313 33597
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 481 52 310 34 875
- z tytutu réznic kursowych -8 423 -29 004 -21613
VII. Wynik z operacji 50 279 166 895 90 336
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0

Wszystkie pozycje w tys. zt.

*) Dane za okres 01.01.2024 r. - 30.06.2024 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Aktywny
Dochodowy, SGB Diuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych

**) Dane za okres 01.01.2023 r. - 31.12.2023 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych
Globalny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2024 - 30.06.2024** 01.01.2023 - 31.12.2023***
1. Warto$é Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego™**** 1112 215 1353811
roznica kursowa wynikajaca z przeliczenia sald z dnia 31 grudnia 2023 r. a 30 czerwca 2024 r. * 685 2760
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 50 279 166 895
a) przychody z lokat netto 16 958 40 272
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22 840 74 313
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 481 52 310
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 50 281 166 783
roznice kursowe z przeliczenia 2 -112
4. Rdznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 2 -112
a) przychody z lokat netto 1 -18
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 21
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 -115
5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 503 007 -80 646
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa) 701117 586 073
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa) -198 110 -666 719
7. taczna zmiana Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 553 288 86 137
8. Warto$¢ Aktywdw Netto na koniec okresu sprawozdawczego 1665 503 1439948
9. Srednia warto$¢ Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 1234 046 1391 816

Wszystkie pozycje w tys. zt.

*) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu Generali Euro na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie EUR ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego.

**) Dane za okres 01.01.2024 r. - 30.06.2024 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji
Ekologicznych Globalny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dituzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych

***) Dane za okres 01.01.2023 r. - 31.12.2023 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich,
Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dituzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych

***+) Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego obejmuje dane dla SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji
Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych (Zgodnie z art. 36 ust
2 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do potaczonego sprawozdania finansowego nie wigcza
sie sprawozdan jednostkowych subfunduszy, ktére zostaty zlikwidowane w trakcie okresu, za ktéry sporzadza sie potgczone sprawozdanie finansowe.). R6znica w warto$ci aktywdw netto na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego wykazana w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok w kwocie - 327 048 tys. zt wynika z potaczenia Subfunduszu Generali Profit Plus z Subfunduszem
Generali Aktywny Dochodowy w biezacym okresie sprawozdawczym.
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi.,

Informacja o udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku

z ich nieplynnoscia:

e Na dzien 30 czerwca 2024 r. Fundusz nie posiadat aktywéw bedgcych przedmiotem specjalnych ustalen

w zwigzku z ich nieptynnoscia.

Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia:

W zakonczonym okresie sprawozdawczym nie byto aktualizacji regulacji wewnetrznych dotyczgcych

zarzgdzania ptynno$cia.

Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemie zarzadzania ryzykiem:

Profil ryzyka subfunduszy na dzien 30 czerwca 2024 r. znajduje sie w tabeli ponizej:

Subfundusz

Generali Euro

Profil ryzyka

Ryzyko niskie

Generali Aktywny Dochodowy

Ryzyko niskie

Generali Obligacje Aktywny

Ryzyko umiarkowane

Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace

Ryzyko umiarkowane

SGB Bankowy

Ryzyko niskie

Uzasadnienie

Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej,
w tym przede wszystkim inwestycji Srodkéw Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe.

SGB Diuzny Ryzyko umiarkowane
Generali Akcji Ekologicznych Europejski Ryzyko wysokie Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej,

w tym przede wszystkim inwestycji Srodkéw Subfunduszu w tytuty
Generali Akcji Ekologicznych Globalny Ryzyko wysokie uczestnictwa Sycomore Europe/Global Eco Solutions.

Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej,
Generali Ztota Ryzyko wysokie w tym przede wszystkim inwestycji Srodkéw Subfunduszu w dtuzne

oraz udziatowe instrumenty finansowe.

Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej,
Generali Akcji Europejskich Ryzyko wysokie w tym przede wszystkim inwestycji sSrodkéw Subfunduszu w udziatowe

instrumenty finansowe.

System Zarzgdzania Ryzykiem przez Generali Investments TF| zostat szczegétowo opisany w odpowiednich
procedurach obowigzujgcych w Towarzystwie. System ten obejmuje kontrole zidentyfikowanych ryzyk,

w tym ryzyk istotnych dla kazdego funduszu. W ramach gtéwnych kategorii ryzyka wyrdznia sie ryzyko
finansowe (rynkowe), ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko zréwnowazonego rozwoju oraz ryzyko
operacyjne. Ryzyka te sg kontrolowane poprzez obowigzujgcg w Towarzystwie rozbudowang siatke limitow,
ktora sktada sie z limitéw dostosowanych odpowiednio do charakteru poszczegélnych funduszy.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sie przez to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych
w skfad aktywow funduszu inwestycyjnego na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj
zmiennych rynkowych ktére mogg ulegac¢ fluktuaciji, na ryzyko rynkowe sktada sie ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko zmienno$ci cen akcji, ryzyko kursu walutowego
i ryzyko koncentracji. Pomiar ryzyka rynkowego dokonywany jest przy pomocy takich miar jak dzwignia,

modified duration czy tez VaR.

Kontrola ryzyka rynkowego wykonywana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdlnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych

za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komérke do spraw zarzgdzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie
do wartosci granicznej wartosci ktéregos ze wskaznikdw miar ryzyka rynkowego uruchamiana jest procedura

jego ograniczenia.






Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycja finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub kontrahentéw, ktérzy majg zobowigzania finansowe
wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe sktada sie ryzyko default’'u kredytowego, ryzyko spread’u kredytowego

i ryzyko kontrahenta. Pomiar ryzyka kredytowego dokonywany jest przy pomocy takich miar jak maksymalna
ekspozycja na papiery o spekulacyjnym ratingu kredytowym czy maksymalna ekspozycja na danego emitenta.

Kontrola ryzyka kredytowego wykonywana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegélnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkciji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych

za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komoérke do spraw zarzadzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie
do wartoéci granicznej wartosci ktéregos ze wskaznikdw miar ryzyka kredytowego uruchamiana jest procedura
jego ograniczenia.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozyciji

w aktywach funduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolnos$¢ funduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym zwigzanych z umorzeniami tytutéw
uczestnictwa funduszu przez jego uczestnikow. Jest to ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywéw

bez wptywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia

do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych mogg spowodowaé koniecznos$¢ sprzedazy papieréw
po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci sktada sie ryzyko premii za ptynno$¢, ryzyko terminu
uptynnienia aktywa oraz ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan.

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Towarzystwo wprowadzito system miar i limitéw tego ryzyka. Miary
ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych przeptywéw pienieznych z aktywow

i zobowigzan funduszu dla réznych horyzontéw czasu. Zaréwno po stronie zobowigzan jak i aktywdw miary te
uwzgledniajg historyczne oraz hipotetyczne ksztattowanie sie przeptywdw pienieznych funduszy w scenariuszu
oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaty ustalone na etapie tworzenia
funduszy i sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonywana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdélnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych

za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komoérke do spraw zarzadzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie
do wartosci granicznej wartosci ktdregos ze wskaznikow miar ptynnosci uruchamiana jest procedura poprawy
ptynnosci funduszu.

Ryzyko zréwnowazonego rozwoju ESG

Ryzyko generowane przez zdarzenia dotyczgce kwestii Srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z tadem
korporacyjnym emitentow inwestycyjnych, majgce istotny wptyw (rzeczywisty lub potencjalny) na warto$¢
inwestycyjnych produktéw finansowych. Na ryzyko zréwnowazonego rozwoju sktada sie ryzyko srodowiskowe,
ryzyko spoteczne oraz ryzyko tadu korporacyjnego. Do ograniczania i pomiaru ryzyka zrdwnowazonego
rozwoju stosowane sg limity w postaci list restrykcyjnych oraz badana jest wielkos¢ ekspozycji na instrumenty
0 ustalonych poziomach ratingéw ESG.

Kontrola ryzyka zrownowazonego rozwoju wykonywana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdélnosci
pod wzgledem podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komoérke do spraw zarzadzania ryzykiem.

W przypadku zblizenia sie do wartosci granicznej wartosci ktéregos ze wskaznikéw miar ryzyka
zréwnowazonego rozwoju uruchamiana jest procedura jego ograniczenia.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych

i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. Szczegdlnie istotnymi rodzajami ryzyka
operacyjnego sg ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw. Ryzyko
operacyjne kontrolowane jest miedzy innymi przy pomocy analizy wystepujgcych zdarzen operacyjnych

oraz Kluczowych Wskaznikéw Ryzyka (KRI).

©





Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu badz wysokosci dzwigni
finansowej AFI, zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany
w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej

na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFIl, a takze tagcznej wysokosci
zastosowanej dzwigni finansowej AFL.:

Wszystkie Subfundusze, jako metode pomiaru dzwigni finansowej AFI stosujg metode zaangazowania
(liczong wedtug: rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.).

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej

Maksymalny wewnetrzny poziom ustalony

Subfundusz dla dwigni mierzonej metoda zaangazowania * przez fundu_sz’— metoda zaangazowania
na dzien 28 czerwca 2024 r.

Generali Euro 200% 111,36
Generali Aktywny Dochodowy 200% 117,08
Generali Obligacje Aktywny 200% 142,05
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace 300% 123,98
SGB Bankowy 200% 141,19
SGB Diuzny 200% 104,43
Generali Akcji Europejskich 200% 97,20
Generali Akcji Ekologicznych Globalny 200% 99,39
Generali Ztota 200% 113,28
Generali Akcji Ekologicznych Europejski 200% 99,20

* Towarzystwo o$wiadcza, iz w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. nastgpito obnizenie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Subfunduszu Generali
Obligacje Aktywny z 300% na 200%.

Zasady wspotpracy z kontrahentami, z ktdrymi zawierane sg transakcje dotyczgce wykorzystania dzwigni
finansowej zapewniajg mozliwo$¢ ponownego wykorzystania zabezpieczen.
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