Twoja droga do zysku!

Wrzesien 2024 . MATERIAL REKLAMOWY

Inwestycje w fundusze sa obarczone ryzykiem. Materiat nie wystarcza do podjecia decyzji inwestycyjne;j.

Szczegotowe zastrzezenia na ostatniej stronie tej publikaciji.

Nastawienie do ryzyka oraz pozycjonowanie wg klas aktywow

Nastawienie ogdlne: Wobec wzrostu zmiennosci na swiatowych rynkach akcji
i stabszych danych z USA nie zmieniamy naszego nastawienia i nadal jesteSmy
neutralnie nastawieni do catosci aktywow ryzykownych.

Nastawienie do akcji: Pogarszajace sie dane z gospodarki USA (ale nadal
nie wieszczace silnej recesji lecz miekkie ladowanie), zblizajgce sie wybory
prezydenckie w USA, blisko¢ momentu rozpoczecia cyklu obnizek w USA
(historycznie oznaczaty okresowa stabos$¢ akcji) oraz kwestie cykliczne (wrzesien
zwyczajowo jest gorszy na rynkach akcji) powodujg, ze nasze nastawienie do
akgcji jako klasy aktywow jest lekko negatywne. Aktualne poziomy indekséw
gietdowych ciagle wydaja sie by¢ atrakcyjne w $rednim i diugim terminie
i ewentualng silniejsza korekte traktowalibysmy jako okazje do zwigkszania
pozycji w akcjach w portfelach inwestycyjnych. Nadal widzimy warto$é
w rozwigzaniach akcyjnych z krajéw rozwinietych (z wyjatkiem Europy) oraz
w naszych rozwigzaniach tematycznych. Do akcji polskich podchodzimy
neutralnie.

Nastawienie do obligacji: Ze wzgledu na powyzsze argumenty, w tym
w szczegdlnosci te dotyczace wzrostu gospodarczego nasze nastawienie do

obligacji jako klasy aktywéw jest lekko pozytywne. Mamy nastawienie lekko
pozytywne do obligacji krajéw rozwinigtych, gospodarek wschodzacych,
obligacji o statlym kuponie i dtuzszej zapadalnosci oraz do segmentu obligacji
korporacyjnych. Ze wzgledu na informacje zwiazane z wyzszym zaktadanym
deficytem budzetowym w Polsce zmienilismy nastawienie do polskich
obligacji skarbowych o zmiennym kuponie - z poziomu pozytywnego do lekko
pozytywnego.

Nastawienie do zlota i surowcoéw: Coraz bardziej prawdopodobne migkkie
ladowanie w amerykanskiej gospodarce oraz okres przedwyborczy w USA
uzasadnia neutralne nastawienie do zltota, jednak warto pamieta¢, ze wzrost
ryzyka geopolitycznego i spadek korelacji do USD stuzy wzrostom ceny
kruszcu. Podtrzymujemy twierdzenie, ze fundamentalnie patrzac na otoczenie
gospodarcze, zwtaszcza nadal staby popyt globalny w zestawieniu z poziomem
cen, uzasadniona jest neutralna ocena kompleksu surowcow w szerokim ujeciu.
Nalezy jednak bra¢ pod uwage, ze sytuacja geopolityczna lub sytuacja zwigzana
z innymi czynnikami wiasciwymi dla danej grupy surowcéw okresowo moze
sprzyja¢ wybranym grupom lub konkretnym surowcom.

Nastawienie do klasy aktywoéw

Ogodlne nastawienie do ryzyka
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- 7|> Zmiana nastawienia w odniesieniu do poprzedniej publikaciji.
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Informacja prawna

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
(obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95 i Swiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupy-
waniu jednostek uczestnictwa. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18 (00-082 Warszawa) oraz jest wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 50329, posiada NIP: 527-
10-24-937 i kapitat zaktadowy 21 687 900,00 PLN, optacony w catosci.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celach reklamowych, promocyjnych i informacyjnych oraz nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat ten nie zawiera petnych informacji niezbednych do podjecia decyzji inwestycyjnej
oraz oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w fundusze inwestycyjne. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie
z Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje (KID) lub Informacja dla Klientdéw AFl, a takze z Prospektem Informacyjnym, zawierajacymi szcze-
gotowe informacje w zakresie: polityki inwestycyjnej, czynnikdéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa, praw uczestnikdéw oraz z tabelg
optat manipulacyjnych i informacjami podatkowymi, dostepnymi w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej:
www.generali-investments.pl w lokalizacji https://www.generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/dokumenty w zaktadce ,,Dokumen-
ty” (odpowiednio w zaktadce ,,Prospekty funduszy”, ,,KID”, ,Dokumenty i Regulaminy”). Dokumenty sg sporzadzone w jezyku polskim.

Ryzyko inwestycyjne subfunduszy opisane jest w punktach Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Prawa uczestnikow funduszu sa opisane w prospekcie Informacyjnym w punkcie Zwiezte okreslenie praw Uczestnikdw Funduszu. Towarzystwo ani
fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiagniecia celéw inwestycyjnych. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczest-
nictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Korzy$ciom wynikajacym z inwestowania towarzysza
takze ryzyka. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscig zmniejszenia lub utraty zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie
jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i podatku obcigzajacego dochdéd z inwestycji. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej
sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przysztosci. Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu w przesztosci, a wyniki osiagnie-
te w przesztosci nie gwarantuja zwrotéw z przysztych inwestycji. Wynik bedzie sie rézni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku i okresu posiadania
inwestyciji. Prezentowane wyniki nie uwzgledniajg optat manipulacyjnych zwigzanych z inwestycja w dany subfundusz oraz podatkow.

Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig: oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego,
udzielania rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowia informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwe-
stycyjna lub rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w sprawie naduzy¢ na rynku, a takze nie sg forma doradztwa finansowego, podatkowego lub prawnego.

W zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej, subfundusze moga lokowaé aktywa w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
inne kategorie lokat, a ponadto ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowana strategie zarzadzania, warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlegac
umiarkowanej, duzej lub bardzo duzej zmienno$ci. Duza zmienno$é wartosci aktywdw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali
Akcje Value, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Korona Akcje, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali
Surowcdéw, Generali Akcji: Megatrendy w Generali FunduszeFIO oraz Generali Obligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace,
Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Europejski w Generali
FunduszeSFIO.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywoéw Generali Korona Dochodowy, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny
Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Ztota, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Akcji Europejskich w papiery warto-
Sciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Kon-
serwatywny, Generali Surowcéw, Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Oszczednosciowy takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danig, Estonig, Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanig, Holandie, Irlandie,
Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandie, Polske, Portugalie,
Rumunig, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wtochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny
i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Towarzystwo z dotozeniem nalezytej starannosci i z wykorzystaniem najlepszej wiedzy oraz opieraja sie
na ocenie autora w momencie jego tworzenia i w stosunku do biezgcego stanu prawnego, podatkowego i faktycznego, a takze moga ulec zmianie
bez uprzedniego poinformowania. W materiale uzyto informaciji ze Zrodet wtasnych oraz z publicznie dostepnych zrédet (www.generali-investments.
pl). Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale. Wszelkie prawa
autorskie do niniejszego materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob
jego catosci lub czesci bez zgody Towarzystwa jest zabronione.
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