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PODSUMOWANIE
Cel zréwnowazonych inwestycji

Subfundusz Generali Obligacji Ekologicznych ma na celu zrbwnowazone inwestycje.
Subfundusz inwestuje co najmniej 80% wartosci aktywow netto subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds,
ktérego celem (w przypadku jednostek denominowanych w EUR) jest osiggniecie
lepszych wynikow niz indeks Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials Bond TR
w minimalnym zalecanym okresie inwestycyjnym wynoszgcym trzy lata poprzez
inwestowanie w spofki, ktorych model biznesowy, produkty, ustugi lub procesy
produkcyjne pozytywnie przyczyniajg sie do wyzwan zwigzanych z transformacjg
energetyczng i ekologiczng poprzez tematyczng strategie SRI (Socially Responsible
Investing, Inwestowanie Odpowiedzialne Spotecznie).

Na poziomie produktu (Subfunduszu SYCOMORE ENVIRONMENTAL EURO IG
CORPORATE BONDS) Spétka Zarzgdzajgca (Sycomore Asset Management) dgzy do
osiggniecia lepszego wyniku w poréwnaniu z indeksem Barclays Capital Euro
Corporate ex-Financials Bond TR w zakresie dwdch nastepujgcych wskaznikow:

» NEC (Wktad netto w ochrone srodowiska)
» Wzrost sity roboczej w ciggu 3 lat.

Proporcja inwestycji z celem srodowiskowym i/lub spotecznym

Subfundusz Generali Obligacji Ekologicznych oraz Subfundusz SYCOMORE
ENVIRONMENTAL EURO IG CORPORATE BONDS bedzie dokonywat minimum
80% inwestycji zrownowazonych, ktérych celem jest cel Srodowiskowy.

Subfundusz SYCOMORE ENVIRONMENTAL EURO IG CORPORATE BONDS,
zobowigzuje sie do inwestowania wytgcznie w spotki kwalifikujgce sie do
zrownowazonych inwestycji na warunkach okreslonych w niniejszym dokumencie, tj.
100% zainwestowanych spotek kwalifikuje sie jako zréwnowazone inwestycje (z
wytgczeniem $rodkéw pienieznych lub instrumentéw pochodnych), majgce cel
Srodowiskowy lub spoteczny.

Subfundusz SYCOMORE ENVIRONMENTAL EURO IG CORPORATE BONDS moze
mie¢ "niezréwnowazong" ekspozycje do 20% swoich aktywow netto. Takie inwestycje
dotyczytyby instrumentéw pochodnych wykorzystywanych do celow
zabezpieczajgcych oraz s$rodkoéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw (takich jak
obligacje panstwowe) utrzymywanych jako dodatkowa ptynnos¢.



.ﬂjit' GENERALI

EIr2N INVESTMENTS

Nie czyn powaznych szk6éd (DNSH)

Subfundusz Generali Obligacji Ekologicznych ma na celu zrownowazone inwestycje.
Subfundusz inwestuje co najmniej 80% wartosci aktywow netto subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds,

Na poziomie subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds
zarzadzanego przez Sycomore Asset Management wdrazane sg cztery poziomy
oceny w celu unikniecia wystgpienia powaznej szkody wzgledem jakiegokolwiek
Srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonej inwestycji, na
zasadzie ex ante, przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjne;j.

Strategia inwestycyjna

Subfundusz inwestuje co najmniej 80% wartosci aktywow netto subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds.

Subfundusz SYCOMORE ENVIRONMENTAL EURO IG CORPORATE BOND bedzie
zawsze inwestowac¢ co najmniej 70% swoich aktywéw netto w obligacje (w tym
obligacje zamienne, ale z podlimitem do 20%) i inne korporacyjne dtuzne papiery
wartosciowe, w tym co najmniej 50% swoich aktywdéw netto w euro, zgodnie z
nastepujgcym podziatem geograficznym:

e Papiery wartosciowe wyemitowane przez emitentobw z siedzibg w kraju
cztonkowskim Unii Europejskiej, w Wielkiej Brytanii, Szwaijcarii lub Norwegii bedag
stanowi¢ co najmniej 50% aktywdw netto;

e Papiery wartosciowe wyemitowane przez emitentow z siedzibg poza wyzej
wymienionymi obszarami geograficznymi, w tym na rynkach wschodzgcych, bedg
stanowi¢ do 25% aktywow netto.

Uniwersum inwestycyjne subfunduszu jest tworzone zgodnie z minimalnym ratingiem
SPICE (3/5), ale takze zgodnie z okreslonymi kryteriami ogdlnej metodologii SPICE
(sekcja "G" dotyczgca metodologii).

Monitorowanie celu zrébwnowazonych inwestycji

Subfundusz inwestuje co najmniej 80% wartosci aktywow netto subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds,

Subfundusz Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds stosuje szereg metod
wewnetrznych i zewnetrznych i opierajgc sie na réznych zrédtach danych
(wewnetrznych, bezposrednich, pozyskiwanych od dostawcoéw zewnetrznych), bedzie
monitorowac stopien uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych oraz
wskaznikbw zréwnowazonego rozwoju stosowanych do pomiaru stopnia
uwzglednienia kazdego promowanego aspektu Srodowiskowego lub spotecznego
promowanego z wykorzystaniem szeregu metod takich jak miedzy innymi Net
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Environmental Contribution (NEC), rating SPICE. W celu przetwarzania tych danych
mogg by¢ stosowane zaréwno modele zewnetrzne jak i wewnetrzne. Stosowane
metody podlegajg pewnym ograniczeniom, z ktérych najwazniejsze wymienione sg w
sekcji ,Ograniczenia dotyczgce metod i danych”.

Metodologie

Subfundusz inwestuje co najmniej 80% wartosci aktywow netto subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds,

Subfundusz Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds inwestuje w
zrownowazone aktywa zgodnie z definicjg Firmy Zarzgdzajgcej Sycomore Asset
Management. Definicja ta, wyszczegdlniona w polityce integracji ESG Firmy
Zarzadzajgcej Sycomore Asset Management, okresla ona wigzace kryteria, ktore
muszg spetniaé wszystkie inwestycje subfunduszu. Zgodnie z definicja SFDR
zréownowazonych inwestycji, sktada sie ona z trzech filtrow: i) filtr selekcji, majacy na
celu identyfikacje spotek, ktorych modele biznesowe pozytywnie przyczyniajg sie do
transformacji ekologicznej zgodnie z NEC i powszechnie kwalifikowane jako zielone,
ii) filtr wykluczenia, aby unikngé wszelkich znaczgcych szkdéd dla zréwnowazonego
celu inwestycyjnego, iii) filtr zapewniajgcy dobre praktyki zarzgdzania. Filtry te opierajg
sie na podejsciu ESG Firmy Zarzgdzajgcej Sycomore Asset Management a doktadniej
na podejsciu do analizy fundamentalnej o nazwie "SPICE" integrujacej czynniki ESG,
na polityce w zakresie wykluczen SRI, a takze na polityce Principle Adverse Impact
(PAl) Firmy Zarzadzajgcej Sycomore Asset Management. w zakresie gtéwnych
niekorzystnych czynnikéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Zrédta danych i ich wykorzystywanie

Rézne Zrodta danych i wymagane przetwarzanie danych wejsciowych wspierajgcych
srodowiskowgq i spoteczng charakterystyke produktow finansowych, a takze elementy
lezgce u podstaw definicji "zrownowazonej inwestycji" zgodnie z interpretacjg Firmy
Zarzadzajgcej Sycomore Asset Management zostaly podsumowane w sekcji H.
Tabela w sekcji H okresla zrédta danych i przetwarzanie danych.

Firma Zarzadzajgca Sycomore Asset Management zwraca szczegdlng uwage na
przejrzystosc i publikuje dokumenty opisujgce swoje metodologie, w tym informacije o
zrodtach i przetwarzaniu danych.

Ograniczenia dotyczace metod i danych

Metodologie wdrazane przez Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset Management
opierajg sie na jakosciowej i iloSciowej analizie emitentow pod kagtem danych ESG.
Dane ESG, niezaleznie od tego, czy pochodzg ze zrdodet zewnetrznych i/lub
wewnetrznych, z natury podlegajg ocenie bazujgcej na doswiadczeniu i
umiejetnosciach analitykbw Firme Zarzgdzajgcg Sycomore Asset Management.
Pomimo solidnych ram metodologicznych, ocena danych podlega subiektywnej i
uznaniowej ocenie oraz bazuje na interpretacji i wykorzystaniu danych ESG. Jednak
informacje ESG z danych stron trzecich mogg by¢ niekompletne, nieprawidiowe lub
niedostepne. Dostawcy danych ESG to prywatne firmy, ktore dostarczajg dane ESG
dla réznych emitentéw. W zwigzku z tym mogg oni zmienia¢ wycene emitentéw lub
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instrumentow wedtug wiasnego uznania. Podejscie ESG moze z czasem ewoluowac
ze wzgledu na udoskonalenie proceséw podejmowania decyzji inwestycyjnych w celu
odzwierciedlenia czynnikow i zagrozen ESG i/lub ze wzgledu na zmiany prawne i
regulacyjne. Zastosowanie kryteriow ESG w procesie inwestycyjnym moze wykluczy¢
papiery wartosciowe niektorych emitentow z powodow niefinansowych, a w rezultacie
moze spowodowac utrate niektérych dostepnych mozliwosci rynkowych dla funduszy,
ktore nie stosujg kryteriow ESG lub zrownowazonego rozwoju. Ograniczenia nie
uniemozliwiajg jednak produktowi finansowemu osiggniecia celu zréownowazonego
inwestowania, biorgc pod uwage podejscie do danych przyjete i wyjasnione w sekcji
zwigzanej ze "Zrédtami i przetwarzaniem danych".

Polityka Due Dilligence

Polityka Due Diligence bazuje na procesie zarzgdzania ryzykiem. Proces zarzadzania
ryzykiem majgcy zastosowanie w Generali Investments TFI oraz Firmie Zarzgdzajgcej
Sycomore Asset Management opiera sie na kontrolowaniu zgodnosci realizowanej
polityki inwestycyjnej z przyjetymi zatozeniami strategii inwestycyjnej okreslajgcej cele
Srodowiskowe lub spoteczne. W tym celu Generali Investments TFl oraz Firma
Zarzgdzajgca Sycomore Asset Management opiera sie na szeregu procedur i
wykorzystuje szereg narzedzi.

Subfundusz Generali Obligacji Ekologicznych w zakresie inwestycji w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds
zarzadzanego przez Sycomore Asset Management w zakresie polityki dotyczgcej
zaangazowania polega na dziataniach podejmowanych przez Sycomore Asset
Management.

100% aktywow subfunduszu Sycomore Environmental Euro |G Corporate Bonds, z
wytaczeniem sSrodkdéw pienieznych w kasie i instrumentow pochodnych, jest
ocenianych pod kgtem ESG poprzez wewnetrzng analize ESG i metodologie punktacji
ESG "SPICE", przy czym fundusze inwestycyjne podlegajg okreslonym wymogom
nalezytej starannosci w zakresie ESG. Analiza ESG jest przeprowadzana przez
personel badawczy i podlega pierwszemu i drugiemu poziomowi kontroli.

Subfundusz Generali Obligacji Ekologicznych nie ma wyznaczonego wskaznika
referencyjnego.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Firma Zarzgdzajgca Sycomore Asset Management prowadzi polityke gtosowania i
zaangazowania, ktéra ma na celu zachecanie emitentow do poprawy ich praktyk w
zakresie zrownowazonego rozwoju w perspektywie dtugoterminowej poprzez
sugerowanie obszarow wymagajgcych poprawy w ramach konstruktywnego dialogu i
dtugoterminowego procesu monitorowania. Zaangazowanie akcjonariuszy jest
kluczowg cechg roli Firmy Zarzadzajgcej Sycomore Asset Management jako
odpowiedzialnego inwestora dgzgcego do generowania wptywu w celu opracowania
bardziej zrownowazonych modeli biznesowych, ktére sg w stanie sprosta¢ obecnym
wyzwaniom spotecznym i Srodowiskowym.
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NIEWYRZADZANIE POWAZNYCH SZKOD WZGLEDEM CELU DOTYCZACEGO
ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Generali Obligacji Ekologicznych inwestuje co najmniej 80% wartosci aktywéw netto
subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro 1G
Corporate Bonds , klasyfikowanego jako produkt finansowy z art. 9 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych, zarzgdzanego przez Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset
Managment, ktérego celem (w przypadku jednostek denominowanych w EUR) jest
osiggniecie lepszych wynikéw niz indeks Barclays Capital Euro Corporate ex-
Financials Bond TR w minimalnym zalecanym okresie inwestycyjnym wynoszgcym
trzy lata poprzez inwestowanie w spofki, ktérych model biznesowy, produkty, ustugi lub
procesy produkcyjne pozytywnie przyczyniajg sie do wyzwan zwigzanych z
transformacjg energetyczng i ekologiczng poprzez tematyczng strategie SRI (Socially
Responsible Investing, Inwestowanie Odpowiedzialne Spotecznie).

W zakresie lokat subfunduszu innych niz w tytuty uczestnictwa subfunduszy
zarzadzanych przez Sycomore Asset Management, instrumentéw pochodnych lub
zwigzanych z zarzgdzaniem ptynnoscig, zapewnianie niewyrzgdzania powaznych
szkdd wzgledem celu dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji obywac sie bedzie
poprzez wytgczenie ze spektrum inwestycyjnego emitentow ktérzy wg metodologii
stosowanej przez MSCI Inc. lub metodologii MSCI ESG Research LLC, tamig
konwencje United Nations Global Compact, emitentow ktérzy majg powigzania z
amunicjg kasetowg, minami Igdowymi, bronig biologiczng / chemiczng, bronig ze
zubozonym uranem, oSlepiajgcg bronig laserowg, bronig zapalajgcg i / lub
niewykrywalnymi odtamkami, emitentow uzyskujgcych przychody zewnetrzne z
wydobycia piaskéw roponosnych, z czesci niekonwencjonalnych zt6z ropy naftowe;j i
gazu ziemnego. Ponadto, zgodnie z w/w metodologig wykluczani bedg emitenci
uzyskujgcy przychody zewnetrzne z wegla energetycznego oraz wytwarzania energii
z wegla energetycznego, emitentdw deklarujgcych posiadanie zt6z wegla
energetycznego.

Podmiot Zarzgdzajgcy Sycomore Asset Management wdrozyt cztery poziomy oceny w
celu unikniecia wystgpienia powaznej szkody wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonej inwestycji, na
zasadzie ex ante, przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjne;.

Inwestycje, ktorych dotyczy jedno lub wiecej z ponizszych kryteriow, nie bedg
uznawane za inwestycje zrbwnowazone:

o Dziatalnos¢ okreslona w polityce wykluczen Firmy Zarzadzajacej
Sycomore Asset Management taka jak: tamanie praw podstawowych, broi
kontrowersyjna i nuklearna, bron konwencjonalna i amunicja, wegiel
energetyczny, tyton, pestycydy, pornografia, wytwarzanie energii przy uzyciu
wegla, ropa naftowa i gaz — czyli dziatalnos¢ ograniczona ze wzgledu na jej
kontrowersyjny wpltyw spoteczny lub srodowiskowy, podlegajgca corocznym
zdefiniowaniu i weryfikacji na poziomie kluczowej polityki Firmy Zarzgdzajgcej
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Sycomore Asset Management (majgcej zastosowanie do wszystkich inwestycji
bezposrednich Sycomore Asset Management) oraz na poziomie polityki
inwestycji spotecznie odpowiedzialnych (SRI) (majgcej zastosowanie do
wszystkich otwartych UCITs, mandatow i funduszy dedykowanych
zarzadzanych zgodnie ze strategig SRI przez Sycomore Asset Management).
« Emitenci dotknieci poziomem kontrowersji wynoszacym 3/3:
zidentyfikowane na podstawie analizy kontrowersji przeprowadzanej przez
Firme Zarzgdzajgcg Sycomore Asset Management. Za najbardziej powazny
rodzaj kontrowersji (-3 w skali Sycomore Asset Management, ktdra obejmuje
zakres od 0 do -3) uznaje sie naruszenie jednej z zasad inicjatywy ONZ Global

Compact.
o Rating SPICE ponizej 3/5: Metodologia SPICE, poprzez swoje 90 kryteriow,
obejmuje wszystkie kwestie Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z

zarzgdzaniem, ktore sg przedmiotem wskaznikow niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju wymienionych w regulacyjnych standardach
technicznych (Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2022/1288). Nizsza
ocena, ponizej 3/5, wskazuje na gorsze wyniki w zakresie zrobwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do jednego lub wiecej niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju.

o Dziatalnos¢ okreslona w polityce dotyczacej PAIl, czyli gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju Firmy
Zarzadzajacej Sycomore Asset Management): wdrozona polityka PAI
(gtébwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju) stosowana
jest do identyfikacji dalszych potencjalnych znaczacych szkdéd w zakresie
kwestii Srodowiskowych i spotecznych, do ktérych odnoszg sie wskazniki PAI
(gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju) wymienione
w Tabeli 1 Zatgcznika | regulacyjnych standardow technicznych
(Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2022/1288). Firmy spetniajgce
jakiekolwiek kryterium wykluczenia dotyczgce emisji gazéw cieplarnianych,
réznorodnosci biologicznej, wody, odpaddw, réwnosci pfci, przestrzegania
zasad UN Global Compact/OECD Guidelines for Multinational Enterprises lub
kontrowersyjnej broni, zostang oznaczone jako "niezrownowazone".

Rozwdj ram analitycznych metodologii "SPICE", a takze polityka wykluczenia zostaty
zainspirowane Wytycznymi OECD dla firm wielonarodowych, Global Compact ONZ,
miedzynarodowymi standardami Miedzynarodowej Organizacji Pracy oraz
Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka. Aby oceni¢ fundamentalng
warto$¢ firmy, analitycy systematycznie badajg, w jaki sposéb firma wchodzi w
interakcje ze swoimi interesariuszami. Ta fundamentalna analiza ma na celu
zrozumienie strategicznych wyzwan, modeli biznesowych, jakosci zarzgdzania i
stopnia zaangazowania, a takze ryzyka i szans stojgcych przed firmg. Firma
Zarzgdzajgca Sycomore Asset Management okreslita rowniez swojg polityke w
zakresie praw cztowieka zgodnie z wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw
cztowieka.

Pomimo opisanej powyzej metodologii zachowania nalezytej starannosci w celu
wykrycia potencjalnych naruszen Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i praw cztowieka, nigdy nie
mozna zagwarantowac faktycznej zgodnosci dziatah analizowanych emitentéw z w/w

wytycznymi.
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CEL DOTYCZACY ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI, KTOREMU SLUZY
PRODUKT FINANSOWY

Generali Obligacji Ekologicznych inwestuje co najmniej 80% wartosci aktywow
subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro 1G
Corporate Bonds , ktérego celem (w przypadku jednostek denominowanych w EUR)
jest osiggniecie lepszych wynikow niz indeks Barclays Capital Euro Corporate ex-
Financials Bond TR w minimalnym zalecanym okresie inwestycyjnym wynoszgcym
trzy lata poprzez inwestowanie w spofki, ktorych model biznesowy, produkty, ustugi lub
procesy produkcyjne pozytywnie przyczyniajg sie do wyzwanh zwigzanych z
transformacjg energetyczng i ekologiczng poprzez tematyczng strategie SRI (Socially
Responsible Investing, Inwestowanie Odpowiedzialne Spotecznie.

Subfundusz Sycomore Environmental Euro |G Corporate Bonds bedzie czesciowo
dokonywat zréwnowazonych srodowiskowo inwestycji objetych art. 5 rozporzgdzenia
w sprawie systematyki (2019/2088). Inwestycje wnoszgce wkfad mogg dotyczyé
dowolnego z szesciu celéw srodowiskowych okreslonych w art. 9 rozporzadzenia w
sprawie systematyki: a) tagodzenie zmiany klimatu, b) przystosowanie sie do zmiany
klimatu, c) zrownowazone wykorzystanie i ochrona zasoboéw wodnych i morskich, d)
przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym, e) zapobieganie zanieczyszczeniom i
ich kontrola, f) ochrona i odbudowa réznorodnosci biologicznej i ekosystemow.

Do realizacji celu zrownowazonego inwestowania Subfunduszy Generali Obligaciji
Ekologicznych oraz Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds nie
wyznaczono referencyjnego wskaznika referencyjnego.

STRATEGIA INWESTYCYJNA
Dotyczy Generali Obligacji Ekologicznych

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Generali Obligacji Ekologicznych jest subfunduszem z ekspozycjg na
akcje zréwnowazonego rozwoju uzyskiwang poprzez lokowanie co najmniej 80%
aktywow netto subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Sycomore
Environmental Euro IG Corporate Bonds wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Sycomore Fund SICAV.

W zakresie lokat subfunduszu innych niz w tytuly uczestnictwa subfunduszy
zarzgdzanych przez Sycomore Asset Management, instrumentéw pochodnych lub
zwigzanych z zarzadzaniem ptynnoscig Generali Investments TF| bedzie dokonywac
oceny emitentéw w zakresie dobrych praktyk stosowanych przez spétki w zakresie
zarzadzania w oparciu o metodologie stosowang przez MSCI Inc. i metodologie MSCI
ESG Research LLC, w taki sposéb, ze ze spektrum inwestycyjnego bedg wykluczeni
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emitenci, ktorzy wg oceny MSCI ESG Research LLC nie spetniajg kryteriow z artykutu
2 (17) SFDR albo nie posiadajg takiej oceny.

Dotyczy Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds

Subfundusz SYCOMORE ENVIRONMENTAL EURO |G CORPORATE BOND bedzie
zawsze inwestowacC co najmniej 70% swoich aktywéw netto w obligacje (w tym
obligacje zamienne, ale z podlimitem do 20%) i inne korporacyjne dtuzne papiery
wartosciowe, w tym co najmniej 50% swoich aktywdéw netto w euro, zgodnie z
nastepujgcym podziatem geograficznym:

e Papiery warto$ciowe wyemitowane przez emitentdw z siedzibg w kraju
cztonkowskim Unii Europejskiej, w Wielkiej Brytanii, Szwaijcarii lub Norwegii bedg
stanowi¢ co najmniej 50% aktywdw netto;

e Papiery wartosciowe wyemitowane przez emitentdw z siedzibg poza wyzej
wymienionymi obszarami geograficznymi, w tym na rynkach wschodzgcych, bedg
stanowi¢ do 25% aktywow netto.

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% wartosci aktywow netto w zielone obligacje.
Ponadto Subfundusz moze posiada¢ nastepujgce ekspozycije:

e Do 20% aktywow netto w denominowanych w euro instrumenty rynku pienieznego
emitentow publicznych lub prywatnych majgcych siedzibe w kraju OECD i
posiadajgcych rating co najmniej A wedtug Standard & Poor's lub réwnowazny
(Moody's i Fitch Ratings).

e Subfundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto w fundusze UCITS
rynku pienieznego i/lub realizujgce strategie majgcg na celu zwrot z rynku
pienieznego i/lub UCITS o stalym dochodzie, a takze moze korzysta¢ z lokat
terminowych do limitu 10% swoich aktywéw netto. Subfundusz moze inwestowac
w UCITS wprowadzane do obrotu lub zarzagdzane przez Spétke Zarzadzajgcg lub
jedna z jej spotek lub jedng z jej spétek zaleznych, w ramach wyzej wymienionych
limitow.

Strategia inwestycyjna subfunduszu w petni uwzglednia kwestie ESG (srodowiskowe,
spoteczne (w tym prawa cziowieka) i zarzgdzania). Integracja ta jest przeprowadzana
za pomocg autorskiej metodologii "SPICE" Firmy Zarzgdzajgcej (Sycomore Asset
Management) opisanej w poprzednim pytaniu dotyczgcym podejscia DNSH. Analiza
ta uwzglednia 90 kryteriow jakosciowych lub ilosciowych, zorganizowanych wokot
pieciu kluczowych interesariuszy (Dostawcy i spoteczenstwo obywatelskie, Ludzie,
Inwestorzy, Klienci i Srodowisko). Kazdy filar metodologii SPICE otrzymuje ocene w
skali od 1 do 5, a ich Srednia wazona, oparta na podstawowym sektorze firmy i liniach
biznesowych, stanowi ogdlng ocene SPICE.

Poprzez integracje kryteriow ESG ze strategig inwestycyjng Subfunduszu, Firma
Zarzgdzajgca (Sycomore Asset Management) dgzy do identyfikacji ryzyk i szans, na
ktére narazone sg spofki, stosujgc podejscie podwdjnej istotnosci, a w szczegdlnosci:
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e Srodowisko (E): w zakresie $rodowisko, filar E metodologii SPICE ocenia, w jaki
spos6b emitenci uwzgledniajg ochrone srodowiska w zarzadzaniu swojg
dziatalnoscig, a takze w swojej ofercie produktéw i ustug. Bada réwniez, w jaki
sposob srodowisko moze wptywac na dziatalnosc firmy. W petni integruje analize
narazenia na ryzyko transformac;ji i ryzyko fizyczne;

e Spoteczenstwo (S): w zakresie kwestii spotecznych, filary matodologii SPICE takie
jak P, S'i C majg na celu zrozumienie, w jaki sposob emitenci uwzgledniajg ryzyko
i mozliwosci zwigzane z kapitatem ludzkim, relacjami z dostawcami i klientami, a
takze catym spoteczenstwem. W szczegolnosci kluczowymi kwestiami objetymi
analizg sg poszanowanie praw pracowniczych, zdrowie i bezpieczenstwo
pracownikow, jakos¢ Srodowiska pracy, wkfad spoteczny produktéw i ustug,
zdolnosc firm do przyczyniania sie do tworzenia wysokiej jakosci miejsc pracy oraz
poszanowanie praw cztowieka w catym tancuchu wartosci firm.

e Zarzadzanie (G): w zakresie zarzgdzania i tadu korporacyjnego, filar | metodologii
SPICE analizuje, w jaki sposob emitenci uznajg interesy wszystkich interesariuszy
poprzez sprawiedliwy podziat wartosci. Obejmuje on w szczegdlnosci analize
struktury zarzgdzania, dostosowanie najwyzszego kierownictwa do strategii, a
takze jakosc integracji kwestii zrbwnowazonego rozwoju ze strategia.

Ponadto, uniwersum inwestycyjne subfunduszu SYCOMORE ENVIRONMENTAL
EURO IG CORPORATE BONDS tworzone w oparciu o minimalny rating SPICE
wynoszacy 3 na 5, ale rowniez przy wykorzystaniu specyficznych kryteriow catosciowej
metodologii podejscia ,SPICE”, co jest przedstawione w kolejnym punkcie opisujgcym
W SposoOb wigzgcy strategie inwestycyjna.

Metodologia “SPICE” umozliwia réwniez ocene ekspozycji spotek na cele
zréwnowazonego rozwoju ONZ (SDG).

W ramach filaru ludzkiego (People lub P), w ramach ,SPICE”, ocena zarzgdzania
kapitatem ludzkim w spotce bedagcej potencjalnym przedmiotem inwestycji odnosi sie
wyraznie do celow zrownowazonego rozwoju nr 3, 4, 5, 8 i 10 w zakresie kwestii
spotecznych, takich jak zdrowie, uczenie sie przez cate zycie, réwnosc pitci, petne
zatrudnienie, godna praca i zmniejszanie nierownosci. W ramach filaru spotecznego
(Society & Suppliers lub S) ocena wkiadu spotecznego opiera sie na analizie
pozytywnego i negatywnego wkfadu dziatalnosci biznesowej w ramach 4 wymiarow
(dostep i integracja, zdrowie i bezpieczenstwo, postep gospodarczy i ludzki oraz
zatrudnienie) i odnosi sie wyraznie do celéw zrownowazonego rozwoju nr 1, 3, 5, 6, 7,
8,9, 10, 11,12, 16 i 17. W ramach filaru srodowiskowego (Environment lub E), pieé
objetych nim zagadnien (klimat, réznorodno$¢ biologiczna, woda, odpady/zasoby i
jako$¢ powietrza) odnosi sie do srodowiskowych celéw zréwnowazonego rozwoju nr
2,6,7,9,11,12,13, 14 i 15. Subfundusz SYCOMORE ENVIRONMENTAL EURO IG
CORPORATE BONDS zobowigzuje sie réwniez do corocznego raportowania
ekspozycji spotek portfelowych na cele zrbwnowazonego rozwoju (SDG).

Najwazniejszymi ograniczeniami metodologicznymi w tym podejsciu s3 :

e Dostepnosc¢ danych do przeprowadzenia analizy ESG;
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e Jakos¢ danych wykorzystywanych w ocenie jakosci ESG oraz wptywu, poniewaz
nie ma uniwersalnych standardéw zwigzanych z informacjami ESG, a weryfikacja
przez podmioty trzecie nie jest systematyczna;

e Porownywalnos¢ danych, gdyz nie wszystkie spofki publikujg te same wskazniki;

e Stosowanie autorskich metodologii, ktére opierajg sie na doswiadczeniu i
umiejetnosciach pracownikéw zarzgdzajgcego aktywami, Firmy Zarzgdzajgce;j
(Sycomore Asset Management).

UDZIAL INWESTYCJI

Subfundusz Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds oraz Sycomore
Europe Eco Solutions bedg dokonywaty minimum 80% inwestycji zrbwnowazonych, o
celu srodowiskowym.

Generali Obligacji Ekologicznychinwestuje co najmniej 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG
Corporate Bonds . Subfundusz Generali Obligacji Ekologicznychmoze zastepczo
lokowac nie wiecej niz 50% aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore
Europe Eco Solutions, wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Sycomore
Fund SICAV.

Zatem faktyczne zaangazowanie w ponizej wskazane kategorie powinno ksztattowac
sie na znaczgco wyzszych poziomach.

Kategoria "#1 Zrownowazone" obejmuje zrownowazone inwestycje, ktére stuzg
celom srodowiskowym lub spotecznym: 80%

Kategoria "#2 Niezrownowazone" obejmuje inwestycje, ktére nie kwalifikujg sie jako
inwestycje zrbwnowazone: 20%

Kategoria ,,Srodowiskowe”: 80%

Zgodne z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego rozwoju okreslong w
Rozporzadzeniu (UE) 2020/852: 3,5%

Inne niz zgodne z unijng systematyka dotyczgcg zrownowazonego rozwoju
okreslong w Rozporzadzeniu (UE) 2020/852: 76,5%

Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje skarbowe):
e Zgodne z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju okreslong

w Rozporzgdzeniu (UE) 2020/852: 3,5%
e Inne: 96,5%
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Zgodnosc¢ inwestycji z unijng systematykg dotyczgacg zrbwnowazonego rozwoju
okreslong w Rozporzadzeniu (z wytgczeniem obligacji skarbowych):

e Zgodne z systematyka: 5,0%
e Inne: 95,0%

Dla celéw niniejszych danych “obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowane w
dtug panstwowy.

Inwestycje ujete w pozycji "#2 Niezrownowazone" odnoszg sie do instrumentow
pochodnych wykorzystywanych do celéw zabezpieczajgcych oraz do srodkéw
pienieznych lub ich ekwiwalentow (takich jak obligacje panstwowe) utrzymywanych
jako  dodatkowa pitynnosé. W  przypadku  Subfunduszu SYCOMORE
ENVIRONMENTAL EURO IG CORPORATE BONDS obligacje, inne miedzynarodowe
dtuzne papiery wartosciowe i krétkoterminowe zbywalne papiery wartosciowe
emitentow publicznych sg wybierane na podstawie wewnetrznego ratingu panstwa
emitujgcego scisle powyzej 2,5 w skali 5 (5 to najwyzszy wskaznik), a panstwo jest tym
samym uwazane za wystarczajgco zréwnowazone i sprzyjajgce wigczeniu
spotecznemu. Inne $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych
wykorzystywane jako dodatkowa ptynnos¢ oraz instrumenty pochodne utrzymywane
w celach zabezpieczajgcych nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom
Srodowiskowym ani spotecznym. Ponadto, polityka korzystania z instrumentow
pochodnych, ktorych aktywa bazowe podlegajg procesowi analizy ,SPICE”, jest
zgodna z celami Subfunduszu i spojna z jego uwzglednieniem w perspektywie
dtugoterminowej. Nie ma ona na celu znaczgcego lub trwatego zaktdcenia polityki
selekcji ESG. Stosowanie instrumentéw pochodnych jest ograniczone do technik
pozwalajgcych na efektywne zarzgdzanie portfelem papieréw wartosciowych, w ktére
inwestuje Subfundusz. Subfundusz nie moze utrzymywaé pozycji krétkiej w zadnym
aktywie wybranym jako ESG, zgodnie z wiasng metodg wyboru aktywéw ESG.

MONITOROWANIE CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Generali Obligacji Ekologicznych inwestuje co najmniej 80% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG
Corporate Bonds.

Zarzgdzajgcy inwestycjami Firmy Zarzadzajgcej Sycomore Asset Management sg
odpowiedzialni za monitorowanie zrownowazonego celu inwestycyjnego funduszy,
wykorzystujgc wszystkie dane i metodologie stosowane w Firmie Zarzgdzajgcej
Sycomore Asset Management Sycomore z pomocg personelu badawczego ESG i
podlegajgc pierwszemu i drugiemu poziomowi kontroli w celu zapewnienia wtasciwe;j
realizacji strategii inwestycyjnych zgodnie z ograniczeniami ESG wtasciwymi dla
kazdego subfunduszu.

Generali Investments TFI S.A. bedzie monitorowac inwestycje subfunduszu Sycomore
Environmental Euro |G Corporate Bonds pod katem osiggania celu dotyczgcego
zrownowazonych inwestycji.
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METODY

Generali Obligacji Ekologicznych inwestuje co najmniej 80% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG
Corporate Bonds.

Subfundusz Sycomore Environmental Euro |G Corporate Bonds wykorzystuje
nastepujgce metody:

Na poziomie inwestycyjnym subfundusz Sycomore Environmental Euro IG Corporate
Bonds bedzie dokonywat zréwnowazonych inwestycji z celem srodowiskowym w
oparciu o nastepujgcy zestaw filtréw wyboru i wykluczen, majgcych zastosowanie do
wszystkich inwestycji produktu finansowego:

« Filtr selekcji, majgcy na celu identyfikacje spotek, ktorych modele biznesowe
pozytywnie przyczyniajg sie do transformacji ekologicznej zgodnie z NEC i
powszechnie kwalifikowanych jako zielone: w ramach filaru srodowiskowego
SPICE, wynik netto wktadu srodowiskowego (NEC) musi by¢ réwny lub wyzszy niz
10%.

o WSsrdd nich subfundusz zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji
zrownowazonych $rodowiskowo zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie
systematyki. Takie inwestycje muszg spetnia¢é wymogi okreslone w
rozporzgdzeniu w sprawie systematyki, tgcznie z technicznymi kryteriami
kontroli obejmujacymi znaczny wktad w jeden cel srodowiskowy i kryteria braku
znaczgcych szkod, a takze minimalne zabezpieczenia spoteczne.

o Filtr wykluczenia: kazda firma, ktora stwarza ryzyko w zakresie zréwnowazonego
rozwoju. Zidentyfikowane ryzyko obejmuje nieodpowiednie praktyki niefinansowe i
dziatania, ktore mogg zagrozi¢ konkurencyjnosci firm. Emitent jest zatem
wykluczona, jesli:

o jest zaangazowany w dziatania okreslone w polityce wykluczenia Firmy
Zarzgdzajgcej Sycomore Asset Management SRI ze wzgledu na ich
kontrowersyjny wptyw spoteczny lub srodowiskowy, lub

o uzyskat ocene SPICE ponizej 3/5, lub

o jest dotknieta powaznymi kontrowersjami (ocena 3/3 w narzedziu oceny
kontrowersji Firmy Zarzadzajgcej Sycomore Asset Management), lub

o jest celem polityki Firmy Zarzgdzajgcej Sycomore Asset Management
dotyczagcej zasadniczego niekorzystnego wptywu (PAI).

W wyniku tych wigzacych elementow kwalifikowalny zakres inwestycji Subfunduszu
zostaje zmniejszony o co najmniej 20% w pordéwnaniu z poczatkowym zakresem
inwestycji, tj. obligacjami i innymi dtuznymi papierami warto$ciowymi denominowanymi
w euro i objetymi procesem analizy ESG Sycomore AM.
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Na poziomie Subfunduszu SYCOMORE ENVIRONMENTAL EURO IG CORPORATE
BONDS Spétka Zarzadzajgca Sycomore Asset Management dgzy do osiggniecia
lepszego wyniku w poréwnaniu z indeksem Barclays Capital Euro Corporate ex-
Financials Bond TR w zakresie dwdch nastepujgcych wskaznikow:

e NEC (Wktad netto w ochrone $rodowiska)
o \Wzrost sity roboczej w ciggu 3 lat.

Net Environmental Contribution (NEC) NEC jest wskaznikiem, ktéry mierzy stopien
dostosowania modelu biznesowego spotki do celow transformacji ekologicznej i
tagodzenia zmian klimatycznych. Jego warto§¢ waha sie od -100% dla
przedsiebiorstw, ktére w duzym stopniu szkodzg kapitatowi naturalnemu, do +100%
dla spotek o silnym pozytywnym wptywie netto. Przedsiebiorstwa zwigzane z wartoscig
NEC powyzej lub réwng wybranemu progowi wnoszg zatem istotny wktad w
transformacje ekologiczng i cele fagodzenia zmian klimatu. NEC obejmuje piec
kategorii wptywu (zagadnienia: klimat, odpady, réznorodnosc¢ biologiczna, woda,
jakos¢ powietrza) wedtug grup dziatan (obszary wnoszgce wktad: ekosystemy,
energia, mobilnos¢, budownictwo, produkcja). Wskaznik NEC obejmuje pie¢ kategorii
wptywu (zagadnienia: klimat, odpady, réznorodnos¢ biologiczna, woda, jakosé
powietrza) w podziale na grupy dziatalnosci (obszary wnoszgce wkifad: ekosystemy,
energia, mobilnos¢, budownictwo, produkcija).

Rating SPICE: SPICE oznacza pierwsze litery od angielskich stéw oznaczajgcych
okreslone obszary dziatalnosci: Supplier&Society (dostawcy i spoteczenstwo), People
(ludzie), Investors (Inwestorzy), Clients (Klienci), Environment (Srodowisko).
Narzedzie to pozwala oceni¢ wyniki firm pod katem zréwnowazonego rozwoju.
Integruje ono analize ryzyka i mozliwosci ekonomicznych, zarzgdzania
przedsiebiorstwem, srodowiskowych, spotecznych i socjalnych w dziatalnosci
przedsiebiorstw oraz oferowanych przez nie produktéw i ustug. Analiza bierze pod
uwage okoto 90 kryteriow, z ktorych uzyskuje sie wynik od 1 do 5 dla kazdego obszaru
(litery) litere SPICE. Te 5 punktow jest wazonych wedtug najbardziej istotnego wptywu
dziatalnosci firmy.

Analiza ESG (Environment, Social and Governance), bedgca w petni zintegrowana z
procesem oceny, jest prowadzona za pomocg autorskiej metodologii "SPICE" Firmy
Zarzadzajgcej (Sycomore Asset Management). SPICE to akronim oznaczajgcy
globalng, finansowg i pozafinansowg metodologie analizy i oceny, przedstawiong na
ponizszym schemacie. W szczegodlnosci ma ona na celu zrozumienie, jak wartos¢
tworzona przez spotke jest rozdzielana pomiedzy wszystkich jej interesariuszy
(inwestoréw, Srodowisko, klientéw, pracownikéw, dostawcow i spoteczenstwo
obywatelskie). Firma Zarzadzajgca (Sycomore Asset Management stoi na stanowisku,
ze sprawiedliwy podziat wartosci pomiedzy interesariuszy jest waznym czynnikiem
rozwoju firmy.

Ponadto, uniwersum inwestycyjne subfunduszu Sycomore Environmental Euro 1G
Corporate Bonds oraz subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions jest wbudowane
przy wykorzystaniu specyficznych kryteriow w catosciowg metodologie podejscia
~SPICE”, co jest przedstawione w kolejnym punkcie opisujgcym w sposob wigzgcy
strategie inwestycyjna.
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Metodologia “SPICE” umozliwia réwniez ocene ekspozycji spétek na cele
zréownowazonego rozwoju ONZ (SDG).

W ramach filaru ludzkiego (People lub P), w ramach ,SPICE”, ocena zarzgdzania
kapitatem ludzkim w spotce bedacej potencjalnym przedmiotem inwestycji odnosi sie
wyraznie do celow zrownowazonego rozwoju nr 3, 4, 5, 8 i 10 w zakresie kwestii
spotecznych, takich jak zdrowie, uczenie sie przez cate zycie, rbwnosc ptci, petne
zatrudnienie, godna praca i zmniejszanie nierownosci. W ramach filaru spotecznego
(Society & Suppliers lub S) ocena wkiladu spotecznego opiera sie na analizie
pozytywnego i negatywnego wkfadu dziatalnosci biznesowej w ramach 4 wymiarow
(dostep i integracja, zdrowie i bezpieczenstwo, postep gospodarczy i ludzki oraz
zatrudnienie) i odnosi sie wyraznie do celéw zrownowazonego rozwoju nr 1, 3, 5, 6, 7,
8,9, 10, 11,12, 16 i 17. W ramach filaru srodowiskowego (Environment lub E), pie¢
objetych nim zagadnien (klimat, réznorodno$¢ biologiczna, woda, odpady/zasoby i
jako$¢ powietrza) odnosi sie do Srodowiskowych celow zrébwnowazonego rozwoju nr
2,6,7,9,11,12, 13, 14 i 15. Subfundusz Sycomore Environmental Euro IG Corporate
Bonds oraz Sycomore Europe Eco Solutions zobowigzujg sie réwniez do corocznego
raportowania ekspozycji spoétek portfelowych na cele zréwnowazonego rozwoju
(SDG).

ZRODLA | PRZETWARZANIE DANYCH

Generali Obligacji Ekologicznych inwestuje co najmniej 80% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG
Corporate Bonds.

Generali Investments TFI S.A., w zakresie inwestycji innych niz w tytuty uczestnictwa
subfunduszy lub funduszy zarzgdzanych przez Sycomore Asset Management bazuje
na danych z serwiséw udostepnianych przez MSCI Inc. oraz Bloomberg Inc.

Generali Investments TFlI S.A., w zakresie inwestycji w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds., korzysta posrednio
z danych udostepnianych przez Sycomore Asset Management.

Ponizej znajduje sie podsumowanie roznych zrédet danych i wymaganego
przetwarzania danych wejsciowych wspierajgcych srodowiskowe i spoteczne cechy
subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds., a takze elementy
lezgce u podstaw definicji "zrownowazonej inwestycji" zgodnie z interpretacjg Firmy
Zarzgdzajgcej Sycomore Asset Management.

Firma Zarzgdzajgca Sycomore Asset Management korzysta z czterech wskaznikow
lezgcych u podstaw pozytywnych wkitadéw w kontek$cie zréwnowazonych inwestyciji,
ktore powigzane sg z progami okreslonymi wyraznie w ujawnieniach przed zawarciem

umowy:

e NEC (Net Environmental Contribution) >= +10%
o Wkitad Spoteczny >= +30%
« Rating ,The Good Job Rating” >= 55/100



GENERALI

> INVESTMENTS

« Srodowisko Happy@Work >= 4.5/5

Jak pokazuje w ponizsza tabela, nalezy réwniez wyjasnic, ze zakresem analizy
kazdego z czterech w/w wskaznikow jest analizowana spotka jako catos¢. Doktadniej:

« NEC i wktad spoteczny opierajg sie na podziale wszystkich przychodow
analizowanej spotki. Kazda czes$¢ przychodow firmy jest powigzana z wktadem
Srodowiskowym (jako czes¢ NEC) lub wktadem spotecznym, ktory moze byc¢
ujemny lub dodatni. NEC lub wkiad spoteczny analizowanej firmy jest zatem
Srednig wazong wynikdéw ze wszystkich przychoddéw firmy.

e Oceny ratingu ,The Good Jobs Rating” i Srodowiska Happy@Work opierajg sie
na liczbie pracownikéw w catej analizowanej firmie. Dokfadniej méwigc, The
Good Jobs Rating wykorzystuje jako kluczowe dane wejsciowe podziat
wszystkich pracownikow firmy, w tym sektor i lokalizacje; podczas gdy analiza
Happy@Work obejmuje praktyki firmy, biorgc pod uwage zaréwno pozytywne,
jak i negatywne elementy, w catej firmie.
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* Szacunki pokrycia ilosciowego na bazie EuroStoxx z dnia 14 grudnia 2022.
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OGRANICZENIA DOTYCZACE METOD | DANYCH

W oparciu o eksperckg ocene Generali Investment TFI S.A. oraz Firmy Zarzgdzajgcej
Sycomore Asset Management, stosowane metody zostaty zaprojektowane w taki
spos6b aby powyzsze ograniczenia miaty jak najmniejszy wptyw na stopien
uwzglednienia promowanych celéw spotecznych i $rodowiskowych. Generali
Investment TFI S.A. oraz Firma Zarzadzajgca Sycomore Asset Management dgzy do
tego aby wdrozone mechanizmy kontrolne dodatkowo mitygowaty ryzyko zwigzane z
ograniczeniami w zakresie dostepnych danych.

Najwazniejszymi ograniczeniami metodologicznymi w prezentowanym podejsciu sg :

e Dostepnosé¢ danych do przeprowadzenia analizy ESG;

o Jakos¢ danych wykorzystywanych w ocenie jakosci ESG oraz wptywu
emitentdw, poniewaz nie ma uniwersalnych standardow zwigzanych z
informacjami ESG, a weryfikacja przez podmioty trzecie nie jest systematyczna;

e Porownywalnos¢ danych, gdyz nie wszystkie spotki publikujg te same
wskazniki;

o Stosowanie autorskich metodologii, ktére opierajg sie na doswiadczeniu i
umiejetnosciach pracownikow zarzgdzajgcego aktywami, Firmy Zarzgdzajgcej
(Sycomore Asset Management)

e Stosowanie autorskich metodologii MSCI Inc., MSCI ESG Research Inc,
Bloomberg Inc.

e Okolicznosé, ze Bloomberg nie musi wymagac petnej zgodnosci z wszystkimi
czterema filarami dla oznaczenia Bloomberg Green Bond Bloomberg Green
Bond.

Metodologie wdrazane przez Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset Management
opierajg sie na jakosciowej i ilosciowej analizie danych ESG spotek. Dane ESG,
niezaleznie od tego, czy pochodzg ze zrédet zewnetrznych i/lub wewnetrznych, z
natury podlegajg doswiadczeniu i umiejetnosciom analitykow Firmy Zarzgdzajgcej
Sycomore Asset Management. Pomimo solidnych ram metodologicznych, czes¢
subiektywnosci i uznaniowos$ci pozostaje w interpretacji i wykorzystaniu danych ESG.
Jednak informacje ESG z danych stron trzecich mogg by¢ niekompletne,
nieprawidtowe lub niedostepne. Dostawcy danych ESG to firmy prywatne, ktore
dostarczajg dane ESG dla réznych emitentéw. W zwigzku z tym mogg oni zmieniaé
wycene emitentéow lub instrumentéw wedtug wiasnego uznania. Podejscie ESG moze
z czasem ewoluowac ze wzgledu na udoskonalenie procesow podejmowania decyzji
inwestycyjnych w celu odzwierciedlenia czynnikow i ryzyka ESG i/lub ze wzgledu na
zmiany prawne i regulacyjne. Wreszcie, zastosowanie kryteriow ESG w procesie
inwestycyjnym moze wykluczy¢ papiery wartosciowe niektorych emitentoéw z powodow
niefinansowych, a w rezultacie moze spowodowaé utrate niektérych dostepnych
mozliwosci rynkowych dla funduszy, ktére nie stosujg kryteriow ESG Ilub
zrbwnowazonego rozwoju.

Wiekszos¢ danych pochodzi od emitentéw, zatem nie jest szacowana przez firmy
dostarczajgce dane lub Firme Zarzgdzajgcg Sycomore Asset Management. Z danymi
dotyczacymi gtownych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju
zwigzane sg jednak okreslone ograniczenia, ktére obejmuija:
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o Kompletnosc: zakres zbioru danych waha sie od 10% do 100% spotek
nalezgcych do Eurostoxx. Niektére dane nie zawsze sg publikowane przez
spotki. Wdrozenie dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci korporacyjnej w
zakresie zrownowazonego rozwoju (CSRD) w nadchodzacych latach bedzie
kluczowym elementem zwiekszenia dostepnosci danych. Zaangazowanie w
ujawnianie informaciji jest réwniez waznym celem dla Firmy Zarzgdzajgcej
Sycomore Asset Management.

« Niejednolita definicja i metodologia: wszystkie wskazniki PAIl (wskazniki
gtéwnych niekorzystnych skutkdéw dla zrbwnowazonego rozwoju) nie sg w petni
zdefiniowane w rozporzadzeniu. W zwigzku z tym mogg wystgpi¢ rozbieznosci
w definicji i metodologii w zaleznosci od firmy. Kontrola jakosci zbioru danych
ma na celu identyfikacje warto$ci odstajgcych, ktore mogg zostaé sprawdzone
lub nieuwzglednione, jesli nie ma mozliwosci skorygowania danych.

o Doktadnos¢: dla niektérych wskaznikow PAIl  (wskazniki gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju) nadal nie sg dostepne
doktadne dane. Dlatego tez stosowane sg jakosciowe wskazniki zastepcze,
oparte gtébwnie na modelu analizy fundamentalnej SPICE stosowanego przez
Firme Zarzgdzajgcg Sycomore Asset Management.

Ograniczenia nie uniemozliwiajg jednak produktowi finansowemu osiggniecia jego
zrownowazonego celu inwestycyjnego, biorgc pod uwage podejscie do danych
przyjete i wyjasnione w poprzednim podrozdziale "Zrédta i przetwarzanie danych", w
tym w szczegolnosci:

o Woykorzystanie rzeczywistych danych w najbardziej mozliwym zakresie (z
powigzanym wykorzystaniem szacunkdw ograniczonym do najmniej mozliwego
zakresu), zwtaszcza w przypadku kryteribw pozytywnego wkiadu i polityki
wykluczenia

o Procesy zarzadzania jakoscig danych

e Rozszerzony zakres (we wszystkich inwestycjach)

DUE DILIGENCE

Proces zarzadzania ryzykiem opiera sie na kontrolowaniu zgodnosci realizowanej
polityki inwestycyjnej z przyjetymi zatozeniami strategii inwestycyjnej okreslajgcej
promowane cele srodowiskowe lub spoteczne. Zasady zarzgdzania ryzykiem opierajg
sie na identyfikacji, pomiarze, kontroli i raportowaniu ryzyka zwigzanego z
poszczegolnymi lokatami oraz ryzyka portfela inwestycyjnego i zawarte sg m.in. w
Polityce zarzgdzania ryzykiem w Generali Investments TFIl Procedurze zarzadzania
ryzkiem w Departamencie Zarzgdzania Ryzykiem.

W tym celu wykorzystuje sie szereg miar i analiz, zarowno jakosciowych jak i
ilosciowych, majgcych miejsce przed i po zawarciu transakcji na instrumentach
finansowych dopuszczonych przez polityke inwestycyjng, takich jak na przyktad
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catkowita ekspozycja, poziom dzwigni, ryzyko kredytowe, ryzyko kontrpartnera,
analiza kontrowersji, ratingi ESG.

Generali Investments TFI S.A. zapewnia Scistg kontrole i rygorystyczne zarzgdzanie
powyzszymi czynnikami ryzyka, zapewniajgc, ze dziatalnos¢ inwestycyjna jest
prowadzona zgodnie z pozgdanym stopniem i charakterem ryzyka przewidzianym w
odpowiednich politykach i w odpowiednich przepisach regulacyjnych, zapewniajgc
zgodnos¢ z postanowieniami prospektu subfunduszu.

Przed zawarciem transakcji na danym instrumencie, instrument taki wprowadzany jest
na liste kategorii lokat obstugiwanych w Generali Investments TFl S.A., zgodnie z
,Procedurg wprowadzania nowych instrumentow na liste kategorii lokat obstugiwanych
w TFI”.

Subfunduszowi przypisano siatke limitdw ryzyka (wartosci progowych), ktéra jest
adekwatna do strategii inwestycyjnej. Gtdbwnym procesem kontroli ryzyka jest kontrola
limitdw inwestycyjnych, ktéra obejmuje monitorowanie i eskalacje naruszen
zwigzanych z limitami inwestycyjnymi ustalonymi w profilu subfunduszu wynikajgcego
ze statutu, regulacji lub decyzji wewnetrznych. Kontrola limitéw inwestycyjnych
odbywa sie codziennie i podlega zasadom eskalac;ji.

W ramach tego procesu na poziomie Firmy Zarzgdzajgcej Sycomore Asset
Management 100% aktywéw funduszy jest ocenianych pod katem ESG, z
wytgczeniem srodkéw pienieznych w kasie i instrumentow pochodnych, poprzez
wewnetrzng analizg ESG i metodologie ESG "SPICE", przy czym fundusze
inwestycyjne podlegajg okreslonym wymogom nalezytej starannosci w zakresie ESG.
Analiza ESG jest przeprowadzana przez personel badawczy i podlega pierwszemu i
drugiemu poziomowi kontroli.

POLITYKA DOTYCZACA ZAANGAZOWANIA

Subfundusz Generali Obligacji Ekologicznych inwestuje w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds w zwigzku z tym,
pozostate inwestycje majg na celu zarzgdzanie ptynnoscig lub zabezpieczanie ryzyka
kursowego, w zakresie polityki dotyczgcej zaangazowania polega na dziataniach
podejmowanych przez Firme Zarzgdzajgcg Sycomore Asset Management na
poziomie subfunduszu Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds .

Firma Zarzgdzajgca Sycomore Asset Management prowadzi polityke gtosowania i
zaangazowania, ktéra ma na celu zachecanie spétek do poprawy ich praktyk w
zakresie zrownowazonego rozwoju w perspektywie diugoterminowej poprzez
sugerowanie obszarow wymagajgcych poprawy w ramach konstruktywnego dialogu i
diugoterminowego procesu monitorowania. Zaangazowanie akcjonariuszy jest
kluczowg cechg roli Firmy Zarzadzajgcej Sycomore Asset Management jako
odpowiedzialnego inwestora dgzgcego do generowania wptywu w celu opracowania
bardziej zrbwnowazonych modeli biznesowych, ktére sg w stanie sprostac dzisiejszym
wyzwaniom spotecznym i srodowiskowym.
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OSIAGNIECIE CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Ani subfundusz Generali Obligacji Ekologicznych ani subfundusz Sycomore
Environmental Euro IG Corporate Bonds nie posiadajg okreslonego, wyznaczonego
indeksu jako wskaznika referencyjnego do pomiaru stopnia osiggniecia celu
dotyczgcego zrownowazonych inwestycji.

Na poziomie produktu (Subfunduszu SYCOMORE ENVIRONMENTAL EURO IG
CORPORATE BONDS) Spo¢tka Zarzadzajgca Sycomore Asset Management) dazy do
osiggniecia lepszego wyniku w poréwnaniu z indeksem Barclays Capital Euro Corporate ex-
Financials Bond TR w zakresie dwoch nastepujgcych wskaznikow:

» NEC (Wktad netto w ochrone srodowiska)
» Wzrost sity roboczej w ciggu 3 lat.



