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Prospekt informacyjny UniFunduszesf©



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) Uni WIBI'D Plus (dawni ej: Uni WI BI D; subfundusz po
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Df(
4) SGB Got - wWkkawni ej : Uni3)Got - wkowy

5) UniBessa

6) Uni Akcje: Daleki Wsch-d

7 UniStrategie Dynamiczny
8) UniObligacje Zamienne
9) Uni Dynamiczna Alwkacja Aktyw:

10) UniAkcje Biopharma

11) UniAkcje Globalny Dywidendowy

12) SGB Zagraniczny

13) Uni Akt ywny PieninUny (dawniej: Unigot-wkowy 2
14) SGB DguUny.

*Decyzj N z dni a 12 |l utego 2010 -3r1/AP) (Kbonkdja/ MadlR1/ 65/ 1 3
Finansowego udzieliganfctegswatenua Fnaduwsdwm w zwi NzKk-t
kolejnych nowych Subfunduszy, kt - re na dzie®& spor z
Prospektu informacyjnego nieUnrioGdta-gwk owys4& cze utwor z

Decyzj N z dni a 2.§DFKIMO33#76/h2/14/152)/0@) Konrisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt -re na dzie® sporzNdzeni a ostatni
i nformacyj negdesztie @twaramset WngAbsolutnej Stopy Zwrotu: 9, UniAbsolutnej

Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundus ze nie zostaQgy jeszcze utworzone.

* Decyzj N z dni a 19 maj a 2 0 11-A/AP) KomigjeD Nadzot4w0 33/ 13
Finansowego udzieliga zezwolenia na zmiann statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moUe uUywal skr - coUnéFundusae®Wy w brzmieni u:

Uni on I nvestment Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych

adres internetowy: www.union-investment.pl
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Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzNdzony zostagd w
aktualizowany w dniu 3 pa¥fdziernika 2007 r., w dniu 6
dniul13 | utego 2008 r., w dniu 23 |lipca 2008 r., w dniwu

w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w

dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r.,, w dniu29 wr zeSnia 2010 r ., w dni
2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25

stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28

marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18 pa¥dziernika 2011 r.,
2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja2012 r ., w dni u 1 wr
2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r., w dniu 16 pa¥Fdzi e
29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3niu p &270dlz3i err.ni k a
2013r.,w dniu 11 pa%Fdziwanim22Kkistop2d@ 2033 rr, w dniu 1 grudnia 2013 r., w

dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014

r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,wdniu6p a ¥d z i €014 i. kvadniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1

grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w

dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca

2015 r.,w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20 sierpnia 2015 r., w dniu 11
wrzeSnia ®w@idiblrpa¥Fdzi2elsmj waniu 9 pa¥fdzierni ke dr2u0 295 r.
pa¥tdzierni wanika0patdzi er ni wanil? liskopada 2015r., w dniu 16 grudnia

2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r. oraz w dniu

21 marca 2016r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu j2¢charaalRdlérego pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiskai funkcje os-b odpowiedzialnych za infor ma
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Pr o:
Magdgor zatDabiel-Prezes Zar zNdu Towarzyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi c e p r e z dwsTovizaystwval

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dzi agse

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte ve PRrroasp enkicei ep osnN
Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnieni e
Ustawy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekci e, okolicznoSci, kt - repdwwiynhby swywazé¢ih p
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
AR

Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela

Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
|

)
‘
)

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej st radresem poctyelektrerticangje j i

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. d z i aga na podstawie de
Papi erarvt oV ci owych i Giegd z dni a -4073€lw96.r wca 1995 r .,
3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym To
W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towar zystwo zostag
prowadzonegopr zez SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydz
SNdowego (obecnie XII Wydziag Gospodarczy Krajowego
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Tw wkaar pziytsa gwa
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Na dzi e 204rgr udns akoSi i skgadni ki kapitagu wgdgasnegoao
Kapitag wgasny 114 042 820,68 z §
Kapitag podstawowy 21687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 62193 318,23z §

5. Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zyst w

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy To

w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed
6. Firma (nazwa) i si edzi éga wabecdTowarzystwa, deowskazanipnN cech
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |liczby ggos-w na waln

akcjonariusz posiada <colneglmpi egjgos %w ogal neajl nym z
akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa |est Uni on
posiada 100% ggos:-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. 1l mi ona i nazwiska czgonk-w Zar/zatiNdNadzd’rccz&'yEcrwaryystWava, cz
oraz os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

71. 1 mi ona i nazwi ska czgdonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e

Madgor z atDabie@iRraezes Zar zNdu,

5/544


http://www.union-investment.pl/

Zbigniew JakubowskiiWi cepr ezes Zar zNdu,

M agdprzata Popielewska-Cz JeaBhar z Nd u .

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,

Gunter Haueiseni Cz § o n e k adRaratsj, N

Bj°rn 0€asgbnek Rady Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu Z
Doradzt wa l nwestycyjnegozywytondireRbnworkyt - wynmowatrudni e

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert $Sl,epaczuk

Radosgdgaw Pjotrowski

Marek Straszak.

|l stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN miel.
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR
Krzysztof Izdebskii Zar z Nd z aj Nc yem®uoibbfigaciedktysszyor az SGB; DguUny
Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy Subf undu;3Une kS GBvnGdoRAIBE Bluyn y
Robert $l-maciNdkaj Ncy Subfunduszem Uni Bessa
Radosgaw Pii@daramMskiaj Ncy Subf un da skleak dmji @D yAkatmy ve-zw

Marek Straszak - Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem, WhiSirategiec Dyeamicziya | e k i
UniObligacje Zamienne, UniAkcje Biopharma oraz UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny.

formacje o pegnionych przez osoby wymienione w |
el i S|

|
j ta okolicznoSlI moUe miel znmleszueni e dla sytua

81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnyc
moggoby miel znaczenie dla sytuacij. Uczestnik-w Fundu

8.2. Rada Nadzorcza
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Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego | j est odpowiedzialny za klient-w ins
dziagal noSl| dla klient-w instytucjonalnych w cagej Un

Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej
Gunter Haueisen od 2002 r. pedgni funkcjn dyrektora

Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcijn dyrektor a grt
zar zNdzani e Kkontolstrategioznep r a z

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. j est
j est ¢z §o n kAssetiamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn WUJ&zsgcohnek Rady Nadzorczej

Bj°rn Je
n

h od 17 pa¥dzienika 2012 roku jest czgonki
funkc]j r

s c
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment P

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarthz \6diddjudodwcs zami nie pedni poza Towarzystwe
moggoby miel Zznaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych

niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty

4. Uni Obligacje Fundusz ,(Inwestycyjny Zamkni Aty

5. UniStrategia OpcjanaZysk Fundusz | nwesty,cyjny Zamkni Aty

6. Uni StrategFiun®dgstdnlyewestycyjny Zamknifty,

7. Uni Obligacje High Yield Fundusz I nwestycyjny Zali
8 Uni Akcje Long Short Fundusz I nwestycyjny Zamknii
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Rozdziag | I1

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzor u Fi nan sienaetyazenieyrdndu§za w dnéu 4 caerwea 2009 r.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa Jednost ki UWNodzaensiteni @s avlay nuwap rkaavhd eo n e | d
Funduszu | ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkup
Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z ¢hw
Jednostki UczestnictwaniemogN byl zbywane przez Uczestnika Fundusz
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlqgajN dziedziczeniu, z Z
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby , kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce wys
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FaustdluiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
ZWy c zaj ami przyjnantymi w danym Srodowi sku, oraz w)
odkupienia;

b) osoby, kt-r N Uczestnik Funidoskupiws kderd@ o srtuknidu 8z

Uczestnika zapisane w SubrejestrzpNde warosBatnhni
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorze przedsi nbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz nieposekrdedajpNtek HYNeesejnia
Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|] nie dotyczy Jednostek L

magUe Es ki m.

Jednost ki Ucqusytinipcrtzmeadrrmoogtlﬂbm zastawu. Zaspokojenie z
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
W postfiApowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawbelloUdekshancawpodai agwnaé

i ch cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze podziagu Jednost ek Uczestnic:
podzi agu popr 2oezjojsezcemad ker oM rsd e c i | nt-mvesingent.plna stroni e

4. Zwinzdge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ONdani a konwer s izestnichva dna ojedhosthi ucxéstnictwa innego funduszu
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar zystwo
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Uczestnictwa zwi N~zanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-z z ast r z e UaduszeUniESRIBOR,u

A otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymnalegpaseka®@mi 6éczéstnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostfpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do
inwestor-w oraz rocznego [ p-grocznego Sprawoz
pogNczonego sprawozdani a f Subhsodegay Fomduaszsapr
jednost kkowych Subfunduszy, o ile zostagy sporzNdz

A dostfpu do Prospektu i Klhuczowych informacji dl a
finansowego Funduszu, w tym pogNczonego spszyawozda
or az s pr gdnostkowgdic Subfunduszy, na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod
adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p
Funduszu, w tym pogNczoneeggp Fwgusza v SubdiraustyaoraZ i nans
sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, o ile zosta

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51. Do wutworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpg
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢

Narodowy Bank Polski w dniu zako@E zenia przyj mowani
52 Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bndN
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut worzeni a Subfunduszu UnieE
jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr

5.3. Os 0 b a mi uprawni onymi do zapi sywa wWhBURIBORAs Nn aw sJzeydsrt ks te
osoby, o kit - r ylt Statutnowniyan ToewarXystivo.

54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa r oz|
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSn
zezwolenia na utworzenie Fundusz u ) , a zakoEzenie przyj mowania zap
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczihicia przyj mowani a

55.0 rozpocznaciu i zakoE zeniu przyjmowania zapis-w n
mi ej scach przyj mowanitawoz apavwi-amdomiTowar dy®e® dze 0gQg o s
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towar zyst wo mo Ue post
zako® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli zostanN d
5.1.

56.0soba zapisuj Nca ksi WUWczesdaedoowa Subfunduszu winna
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z ni ewdgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi owoba dokonuj Nca zapis:-

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. Wp gat YnEWRIBORs N dokonywane na wydzielony rachunek Toc
Depozytariusza.

510. W terminie 7 dni od dnia zako@®&zeni a pr avaj mowart
Uni EURI BOR, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczes
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |liczby

dokonanN przez wp§ doiBURNBOR, g op owpi Jiaktsiiz odumiéetak nalicaonyicto S |
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR o bj nt ego zapi sem wynosi

512. Niezwgocznie po dokonandowa pwzyldizi 2gL0, oT &kwa m zyns tmw
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
1. niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sub
a. nfe zostaga dokonana wpgdata w pegnej wysokoSci

bh. zostag ni ewgaSci wi e wypegdgniony formul ar z zapi
Jednostki Uczestnictwa,

2 nie zebraniem przez Subfundusz, ktmircetgeom Jzeadpniossu Kk i
W wysokoSci okreSl onej w ppkt 1, koni ecznej do ut

514. W przypadku ni e przydzielenia Jednost ek Uczestn
Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rej mowa wwtprkihield. 13 .
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap
dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o estrdfomdusdy ewestyryjngch Fun d
stago sin prawomocne | ub

22w kt-rym decyzja Komisj.i o cofninciu zezwol enia 1
lub

3 upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednostki
zostagyndokmhaty do Funduszu w minimalnej wysokosS

4 upgdgywu terminu na zJgoUenie wniosku o wpisanie Fun

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachunek, o]
wystNpienia jednej Z przesganeki Avymoeazoppbdh amwe p
manipulacyjne.

516. O niedoj Sciu do skutku utworzenia Funduwseraw Towar
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
5.17. Z zastrzeUeniem =zdani a nastnpnego, do ut wor zeni a
zebranie wpgat do tego Subfunduszu w wysokoSci ni e |
5.18. Os 0o b a mi uprawni onymi do zamgizewwarnicd wai iz wi dNzheeén st
Uni Bessa, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Art.
519. Przyj mowani e zapis-w na JednostKki Uczestnictwa zwi
terminie wskazanym w ogWwopkenibu200 kht zakomEneawai e pr
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj
520 O rozpoczihnciu i zako@& zeniwu przyj mowania zapis-w
Uni Bessa oraz miejscach pryytwowpoawiaaacamii swwdr dowar
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeliSlonstanN pdke
5.17.

521. Osoba zapisujNca sifn na JednostKki Uczestnictwa zw
zgoUyi wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz z.
522. Wszel kie konsekwencje wyni kajaVYerraularza zapise vagedSostki we g o
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w.
523. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Uni Bes

524. Wpgdaty do Subfunduszu Uni Bessa sN dokonywane na
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

525, W terminie 7 dni od dnia zakoE zenia przyjmowani a
z Subfunduszem Uni Bessa Towarzystwo przydziela Jed
Uczestnictwa nast nganig @eo Sulorgyestr eliczby wlpdnostek Uczestnictwa
przypadaj Ncych za dokonanN [SubuedsszupiBessa,aj Ne wig i k svzp djraN

wartoSl| odsetek naliczonych przez Depozytariusza ZzZ:
niego rachunekdodni a pr zydzi agu.
5.26. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniBessa o b jejktapi sem wynosi 100 zgot

527. Ni eprzydzielenie Jednost ek SwturmessemnUniBassaamo tei Nozyain y c
spowodowane:
1)ni ewaUno$S
anie zosta

ci N zapisu na Japghdkogly: k i Uczestnictwa, w p
ga dokonania wpgata w pegnej wysokoSci w
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b.zostagd niewgaSciwie wypegniony formularz =zapisu p
Uczestnictwa,

2Ynie zebraniem przez dawreynBesbkundWegestktetwgosMl pr
wpgat w wysoko®Pktbl7okreSl onej w

528. W przypadkach pkk527S| Powahzwstwo rozpocznie dokonyw
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i ozd gaeokrésaothdnianal i ¢ :
wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 527, or az pobrane opgaty manipul acyjne.
529. 0 niedojSciu do skutku utworzenia danegarod®ubf und
oggoszenia, W sphkts520 okreSlony w

5.30. Uczestnikami Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny oraz Subfunduszu SGB Zagraniczny (w
przypadku jego utworzeni a) nie mogN byl fundusze ir
instytucje wspowaega znwiedzi bN za granicN zarzNdza
Z grupy kapitagowej Towarzystwa.

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsubdudduszg t k i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est daztedorSabfundaszuwp § at
wysokoSci nie niUszej ni U 100.000 zgotych.

5a.2. Os o b a mi uprawni onymi do zapisywania sifinowa Jedn«
Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar

5a.3. Przyimowani e zapis-w na Jednost knowyhSaued tumidaitsveae mz mialz &
terminie wskazanym w oggoszeaedi ua zoaklotE&Ecrzyemi mowa zw| mé:

nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznficia przyj mo
5a.4. O rozpoc znAci u i zakoE&zeniu przyj mowani a noavegd s - w n
Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania zapis-w, Tow
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zako® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUOel i zostaadnN doko

5a5.0soba zapi uj Nca sifn na Jedmavgm Xub fUcredkwss znd o t pvaaw iznmm &
wypehnryi w dw- h egzemplarzach formularz zapisu na Jed!
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewdaSci wego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

5a.7. Zapis na Jednostki UczestnictwanowegoSu b f unduszu j est bezwarunkowy i
5a.8. Wpgat ynowdgpn Subf unduszu s N dokonywane na wegbzi el on
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

S
Cc

589.W terminie 7 dni od dnia zakoGaehkia Pczgs moiwanwa
nowwSubfunduszem Towarzystwo przydziela Jednost ki Ucze
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jed:i
przez wpgacaj NeowagoS umpfguart diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo bj nt e j Zapisem wynosi 100

5a.11. Ni eprzydzi el eni e Jednost ek nbwmu Ssitbrfiuntdwas zemwi Modrey
spowodowane:

)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonania wpgata w pegnej wysokoSci w
b.zostagdg niewdgaSciwie wypegniony formularz zapisu p
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jedn
wpgat w wysokoScialokreSlonej w pkt 5

5a.12. Wpr zypadkach okre8llpnyowawzypkt wo 5rozpocznie dokon
wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk- -w i odset kami nall

wpgaty na rachunek prowadzony przez jkapejytar pugzzes
wymienionych w pkt. 5a.11, or az pobrane opgaty manipulacyjne.
5a.13. O niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposaduh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sro
oSwi adczeni a wol i (zl eceni e nabyci a) bezpoSredn
zastemrieddm ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie Jedno
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poprzez zgdoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio Fu
i 100 Fundusz mo Ue udostiapni l Uczestni kom mo Ul i wo
elektronicznej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje w dniu,
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonanN

1) 7 dni kalendarzowych od dnia 2z gwplEatiya $woedke nw
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwen
dzie®® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie& otrzym

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUedk-aw znace
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |
takim przypadku za dzie® dokonania wpgaty uw
rachunek nabyl Funduszu.

-chyba, Ue op-Fnienie wynika z stwk oi¢ ipanashoSci ,
odpowiedzial noSci

Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia

nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na tnnaibcytcwae. JSezdcnzoesgt-egko wiec zteesr mi
nabyci a przez Agent a Transferowego okreSlone s N
odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzku z prz
popr zez dokonani e wpgaty Srodk-w pienifAaUnych n a

Fundus z, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez D
Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie wa
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa do Funduszu, pr z
Zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgata moUe byl

szczeg-I1noSci poprzez przelanie Srodk-w pieniiOn

popr zez wpgatndn Srodk-w pieniAnUnych dokonanN za po

albo poprzez przelanie Srodk-w pienifdaUnych za p
bankomatu znajduj Ncego sifi na terytoriumwBjatyypo
jest podanie na dokumencie wpgacenia Srodk: - w, 0b
w szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mi eni a i
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e Wy
nieprawi dgowy i wywogduj Nce wNtpliwoSci co do tre
waUne zlecenie nabyci a.

Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnictwa mo g N by | nabywane w
dokonywani a wpgat Srodk-w pieninUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Towa
przekazanie Srodk-w na wskazany przWpgaowabeypb®o
na inny rachunek ni e bAdN wuznawane. Dokonanie w
zl ecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednost Kk
siel I nternet, przez wypegni enipeez fTawvarnysiwoar z a
udosthpnianego przez Towar zyszdamejpyat epSei eci Szore
warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci I n
Towar zyst wa. Dokument przerkyazt@mning e Sawidkr avj Npy er
informaciji, o kt-rych mowa wyUej, nie zostanie u

Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednost ek UczdSdomdbypvaniea w s p

Jednostek Uczestnictwa stosuje si i zasady okreSlone w ppkt 3, z
przez Agent a Transferowego nabyci a Jednost ek U
otrzymanej od Depozytariusza informacij.i 0O otrzyr

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Koszty zwi Nzane z wpgdatN Srodk-w pi emponodlosgba h w t
wpgacaj Nca.

(skreSlony)

Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty i p
przedstawienia Funduszowi, w s pdodatkdwychpinfamazji F u



wymaganych przepi sami prawa, W szczeg-lnoSci pr ze
O przeciwdziaganiu praniu pienindzy i finansowani
153, poz. 1505 ze zm.).
6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1.Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfi nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P T
17 x

gdzie:
Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoStio A&ulyfwumwd N®2u na Jednostkn Uc

xT oznacza maj NcN zastosowanie stawkni opJaty ma
Uczestnictwa.

6.13. Skgadanie zlece®& w tym skgdgadanie zlece®& za pom

1. Uczestnik Funduszu malen znamwwielo s kBamndwms e z| eceE

lub I nternetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje
zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moUl i woSci skg
Internetu Fundusz poinformuew drodze oggoszenia w dzienniku pr
Funduszu Il ub zZa poSrednictwem Dystrybutora, a t
Funduszu listownie.

2. Telefoniczne 2zl ecenia Uczestnika Funduszu |l ub wus
t akdlleecenia przesygdane za poSrednictwem Internetu
Dystrybutor a, kt-ry na podstawie umowy 2z Fundusz:e

kt -ry posiada stosowne zezwol eni e Ko mi sdstawie d o pr
przyjntego zl eceni a telefonicznego upowaUniony [
Umowa, o kt - -rej mowa w ppkt 1, zawiera wudzielane
wystawiania 2zl

ece@® pisemnych na pcbhhdstawie jego dy

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zl| eceCG, o kt-rej mo

Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednos tceidiwa Ustan@avierieni ct wa
i odwoganie blokady Subrejestru, zmi ana danych |
powi nny byl zawarte minimalne warunki techniczne
Uczestnika Funduszu, W szczeg:- IUnoSwai nsipeo smdUen adaq
uprawni e® Uczestnik-w Funduszu i odpowiedzial noSc
Statutu i przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze
z | e c e n iemagtywiadezpizez Dystrybutora.

5. (skreSlony)

.Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu s
udostnpnionych przez Fundusz na witrynach interne
zostanN wypegnpoaei wgswywysi bni ewywoguj Ncy jakichkec
treSci |l ub autentycznoSci

7.Fundusz ma prawo odm-wil przyjncia dyspozycji tel
Internetu w przypadku nieprawi dgowe,qgozadzp canjoacnN ak to-
przekazywane sN dane.

8 W przypadku awari. urzNdzenia przekazuj Ncego dane
osobi Sci e.

9. Dokumentacja dyspozycji, skadanych przez Uczestn
lub Internetu, jest ut r wal ana i przechowywana dla cel  -w dow:

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

13/544



1. Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@kim mogN nab
wsp-lny rejestr magUe@kkieStgogmiewz ppasagami Uszyoc
ppkt 3.

2. MagUonkowi e dziagaj Ncy g§gNcznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowe|j ,kupienimo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em
Uczestnictwa, wgNczywszy UNd gych JednasikUczestréctwa,a  ws z
ONdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pienifiUnych,

cowyraUeniu eglbidyamjain rzl ece® zgodnie z kolejnoScil
magUonk:-w, chyba Ue drugi 2z nich wyrazi sprzeci w
pierwszego z magUonk- - w; w takim wypadku Dystrybu

i

oSwiicazeni a wol

dwyraUeniu zgody wygNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk-w i ewentualnych pedgnomocni k-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

3.Ponadto magUonkdwisedN zdobhowi Nzan

ayws kazania wsp-Ilnego adresu magUonk - w, na kt-ry g
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego o0 ustaniu \

. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na o
przez Fundusz. Fundusz wmeUépnodl Uczestni kom moUl i woSI s k
elektronicznej.

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygNcheniem
I nternetu, w przypadku braku dyspozyciji Srodki st
w jednostce Dystrybutora, w kt-rej przyjfAto UNdan

3. Fundusz, do

konuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje |e, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego na j
zarejestrowane na Subrejestrze nabytieaedavzugnandus z
dokonane wuprzednio Zamiany pomindzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycilai woeSsit wsakjawyalhsi zay
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
4 . Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zarej ¢
Subfunduszy Funduszu nasthipuje w tej same|j daci e

zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndani e o d lkdnpstek ddzestnidtwa

1.Z zastrzeUeni®m @PN&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej l iczby Jednostek Uczestnic
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b)odkupieni a taki ej l'iczby Jednostdeok wypdldastynizt w
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pieninUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd
pomniejszona o naleUny podat ek,

¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana | est
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub | i czba Jednostek Uczes
ze zlecenia |jest wyUsza od liczby posiadanej pr :
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupie
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

W ONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.t
skutki po otrzymaniuprz e z Agenta Transferowego oSwiadczenia w
ni U w terminie 7 dni kalendar zowych od odebrani
Dystrybutora.

W przypadku gdy w wyni ku UNdani a odkzgncteani a w
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie®& od}
Subfunduszu UniEURIBOR lub 1000 PLN dla SubfundubSGB SIERwddhot - wk
,10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

UniBessa, Uni Dynami czna Al, rkGblgécje Zafiering, WniStrategie Dynamiczny
Uni Akcj e: Da lorazk Wn i WAk d ty -wah y  Fiihdluszndokona nogkupienia wszystkich
Jednostek na Rejestrze.

Kwota Srodkewt pwgpgatlayahpo pomniejszeniu o nal
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

6 .

1.

2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnict wa nastninpuje w chwild@ dokoc
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p

UNdania odkupieni actwhhednostek Uczestni

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio

odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz

kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Uczestni k Funduszu, w f or mi e piresreonmoveajzystivunldibaza ma c j i

poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow.

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a trzy dni przed zgoUeniem zl ecenia odkupiamai a w
obej mowal takN liczbin Jednostek Uczest nS%citwa, [
mni ej ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z§

b) siedemd n i przed zgo’Ueniem zl ecenia odkupienia w pr
ma obej mowal takN liczbn Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
pr zekazania Funduszowi informacji o zamiarze zgo

c) dwadzieScia jeden dni przed 'Z(joUeniem zl eceni a
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
najmnie j 20% i mni ej ni U 50% WartoSci Akt yw-w N
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgoUeniem zlecenia odkurg
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10.
11.

12.

odkupieni a ma obej mowal takN |iczbin Jednostek Ucze

naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:¢
Fundusz, wmkenregaoadziaga Towarzystwo albo odpowied
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o Kkt
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku br aku powi adomi enia Funduszu przez Uczestn]
zl ecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemnej.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
otrzymuje Srodki z tytugu odkeudpfiuegni aae nlye dndlsu rike nU
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki o]
spegnione w Dniu Wyceny przedngoddkuapli d2i 80z o0has
Wyceny.

JeUeli bindzie to |leUei w najlepiej pojAtym inter
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwiiNzzlue czeenizagmi Uoondykrupi eni a Jednost e
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie

konwer s j i , o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnict wa z Subrejestru, kt-ry zostag
Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwi N

najmniej 1000000 zgd wedgdgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawiejed nego zIl ecenia zdoUonego bezpoSrednio w
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnycbypbchodyNugu odkupienia Jednostek Ucze

podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednost ek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny okreS$§
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informaciji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifnUnych na nabycie Jednost ek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgdgoUenia zlecenia, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zI|l eceni a. Fuuszu przgzpUazeésinika do r a k u
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do reali zacmowazlwceninagj 0z ykt - ppylnt , ni e
postanowi enia Prospektu Informacyjnego dotyczNce
6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady obowi NzUnjwiDePlusi| a Subfunduszu

1. JeUeli bhdzie to leUel w najl &pindjuspaoj dryam i stars
ryzyko br aku mo Ul i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgdgoUonymi zleceniami odk
wyUszej ni U 10% WartoSci AkiWBID Pus 2Nppjrzedniegs Drsiaf und u s
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.
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2. Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem umowi, na p

zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue

zgoUyl UNdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o
Fundusz, na podstawie umowy, o Kkt-rej mowa w ust.
zwi Nzku z real i zac|ddnogtdk&ezesmictvea wSdbkundpszueUmiWiBID Plus,

i

w formie zal czki, zgodnie z postanowieni ami pros

gNcznie nastnpuj Ncych warunk: - w:
a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) zlecenie odkupi eni a dotyczy kwoty ni e przekraczaj N
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedgug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSi odkupyWwawydhngugen Uedepoeshéek Uc
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zl ece® odkupieni
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U
Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywanyct

Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zl ece® odkup
wypgaty zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny |jest w
ustal onej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz real
zlece® zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniajNc
zaliczkowa spowodowadaby przekroczenie przez wypdg
Fundusz, bior N¢ pod wuwagn kryteri a, o kt-rych mowa w u
zaliczkowej al bo podwyUszyl w danym Dniu Wyceny ¢
lit. ¢) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi Nzuj Nce dl a Subrfiep bdTowiZTtenduni Ob |
DguUny)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z ttzymaniugprzez i Agamta Orah&farogvége ni a  p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnianiagodjestrybutor owi l ub bezpoSrednio Fundu:
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op:-*nienie wynika z okol

odpowiedzi al no Sci

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUeli Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki WUgyzereshagtwawar Subnej w
Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zgd weddug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jeadnkgopacSreemia wyPwWodheszu, .

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcgchednoyteQuUodaspnieat wa, p o

podat ek i stosowne opgaty manipul acyjne. Ssrodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczepsutjnei cwt whan inua sWyic eny okr eSSl onym zgodni
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodlip-ivweni AaUnych na nabycie Jednostek Uczestnictw
Fundusz o zamiarze zgoUenia zIlecenia, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadkikabraku
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6.2.3.5.

4. (

5.

o zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym mowa w n

realizacij.i tego zleceni a. Do postanowie® niniejsz
pkt 6.1.1. ppkt 3. Do realizacji ,zlreiceenmaj, N 0z &Kstt-ars
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj Nce dla Supdawmniuesjzu BIGBGCGHD+twkvdkwy

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczdgentmi ct wa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg- gowe tzdremiendy orde&kallpiizeancijai przez Agenta Trar
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sii

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupienia Jednostek Uczestnictwa pr zez Fundusz ni e mo Ue upgynNI
kal endar zowych, chyba Ue op:-¥nienie wynika z oko

odpowi edzial noSci

skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr ostekt -reg
Uczestnictwa. JeUeli Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
JeUeli bnrndzie to leUel w najbedusgupojazymstnt e
ryzyko braku moUliwoSci korzystnego zbycia Aktyw-
wobec Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zleceni
wartoSci wyUszej ni 0 10% WohrtumnSawisz udk SYGB:- wGo Nl e twt

poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestni k-w nastnpnego Dnia Wyceny.

.3.6. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni Bessa

Odkupienie przez Fundusz Je watsnili ddkonddia prees Agentact wa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg- gowe terminy realizacij.i zl ece® odkupienia pr.
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz ni e n
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzialnoSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnejzystwnldbaa macj i
poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow.

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
obejmowal takN |iczbid Jednostek Uczestnictiwwa, Ue
mniej niU 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z§

b) siedemdniprzedzjoUeni em zI|l ecenia odkupienia w przypadk

ma obej mowal takN |iczbid Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazaniaFund us z o wi informacji o zamiarze zgdoUeni a
c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zleceni a
odkupienia ma obej mowal takN liczbin Jednostek |
najmniej 20% i mnie | niU 50% WartoSci Aktyw-w Netto F

18/544



6 .

10.

11.

poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i

odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgoOeniem zl ecenia odku,|
odkupienia ma obejmo wa | takN | i bn Jednostek Uczestnict
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:¢

Fundusz, w kt - rgeag ol oiwaireznyisut wibz iad bo odpowi edni o Dy:

otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o kt

pi semnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku braku powiad o mi eni a Funduszu przez Uczestnika Fu
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemne;j.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agent owi Transf er owed0, Uszestbiln Fundusily c e n y
otrzymuje Srodki z tytugu odkupieni Kkupednbatek W
WartoSci Aktyw-w Netto ubfunduszu na Jednostkhn
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki o]
spegnione w Dniu Wyx &0y llDIbD d Ngojpam®EnaastdkRppegan
Wyceny.

JeUeli bndzie to leUeli w najlepiej pojAatym inter
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku zdkk wpioedwinay mi e dzrl cescteenki alnd z eos t
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwer sj imowaa pkt.6.3.1 e j

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel. Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Ucseatniotwaaty Bahwejze
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jedreepdrzlded ®niwa Fahalsrago zad

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcydhostekt Wgueosthiupt waiapdemni
podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek UczestwmilkRnima WywcsaemypudlkreSl onym zgodni e z
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-wnpPngoh na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz o zamiarze zJgoUenia zleceni a, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, omakj tN- r z ans t nocsvwoaw a \
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce
2.3.7. Zasady obowi NzuynNcDey néhima ¢c BSmud f Ah o &k BreAkcge: Akt y w
Dal eki Wsch-d, Uni Strategi e Dy n a miUni&kejg ,BiopbatmaDb | i g a

UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny,Uni Akt ywny ®iani 8ByDguUny

1.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece@® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektuodn o s z Ncych sin do danego Subfundu
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3.0d dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba UecopoSmiente kWynikaTawakdy
odpowi edzial noSci

4, Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jedno st ki Uczestnictwa z Subrejestru, kt.r\

624, Zamkni Ahcie Subrejestru Uczestnika

l.Uczestnik zachowuj e numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, 2z zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po90dni ach od dni a odkupieni a zamyka Subrejest
wczeSniejszego zamknifncia Subejestru. Zamkni Aci e
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w ramach konwersj.i Uczest
zl eceni a, ONdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty wuzyskanej uazestwigtwaiikego t e g o
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo l ub subfu
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo, przy cz)
zwi Nzanych z Subfunduszem i naby cfureluszpy €sdbundsiszug k ucz
nastninpuj e w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku (
stosuj Ncego zasady i ograniczenia inwestycyjne okr
konwersja na jednostki uczestnictwa innego funduszu (subf undus zu) stosuj Nceg
inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkniAtego ni
zasady nie majN zastosowani a. Konwersja nie jest n
kt -rych Jednost ki Uc zoedsktunpi ycwawnae szNa Fzibnydwdbsnzea hic U& udo st
Uczestnikom moUliwoSi skgadania zlece® w postaci el

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl:

)odkupienia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabyci a za uzyskanN w ten spos-b kwotfin jednostek uc:
przez Towarzystwo | ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,
2)odkupienia takie]j Il i czby JednobfuhdeskemUwcveyreks tealizacjit wa z v
kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa wW innym
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundus:
przeznaczona zostanie oknéeBUogahkwat zaStodeUwnipé m
UNdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
o naleUny podat ek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skg:
opwp stagej, ustalanych w spos-b nastinpuj Ncy:
H)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ust al a
konwersjn i podst awn ustalenia ostatecznej Wy s 0Kk
ruchomej za konwebsjaofn spamowidzy stawkN opgaty ma
jednost ek uczestnictwa w g Tabeldi Opgat dl a fund
uczestnictwa, a stawkN opgaty manipulacyjnej za n
Subfunduszemodhukytwarnen sN Jednost ki Uczestnictwa,
j est ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana | est pr z
kt - rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy/ su
konwertowany ch Srodk-w. PodstawN ustalenia ostatecznej
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwiNKN
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Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y

konwersji okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opg

podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci

nal eUny podatek i opgatn uchdm$l zopfanwersdjagej A
gat .

r

podawana jest w Tabelach Op
u
r

. W przypadku ograniczenia I b rozszerzenia liczby f
informacje o tym Fundusz pr zekaUea stwnadhr Tovhzystwasw 0 S 0 wn
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzi enni ku przeznaczonyn

Funduszu |l ub udostinpni jN za poSrednictwem Dystrybu
.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece@E konw
odpowiedni ch miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do da
.Fundusz, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egaj Nce konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt - re zostagy nabyte od nNiego najwczesSni ej (met oda
Subrejestrze nabyte do Fundigeru wwghkteédu smamejdokacaere
ZamianyApomiﬁdzy Subfunduszami Fundu sig to,w pervzzej pi s an )
kol ej noSci odkupywane sN te JednostKki zarejestrowa
koszt nabycia jest naj wyUszy WygNczona | est mo Ul i
kol ejnoSci odkupywani a Jedestozeet ek Uczestnictwa w Subil
. W przypadku gdy w wyniku UNdania konwersj.i w Rej

posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie@& odk
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu  UniObligacje Aktywny, UniBessa, Uni Dynami czna Al o0 WreA&gea Akt
Biopharma UniAkcje Globalny Dywidendowy or az Uni Akt y wiRupdus® dokoma koriwersji

wszystkich Jednostek na Rejestrze.

64 Wypgat kwot zi egtagdeddé&spek Uczestnictwa | ub wypga

1. Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

222 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych prempippkwv Brawypdaa.
pieninUnych z tytudgu odkupienia Jednostek Uczestnic:

1) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyd jedd, przedstalwieidlaN ¢ y d
ustawowego,

2) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn inwestycyjnN, nal eUNcy do
przez Uczestnika do zdgdbupienia,i a danego zl eceni a

3) niezwgocznie poprzez pozostawienie §r~qdk-w pieni
jednostce Dystrybutor a, kt-ry przyj Ng UNdanie odku
zl eceniu odkupienia wypgaNae Sz od&kkuppiiemii @ Uhed poscthel

4) ni ezwgoczni e w for mie przel ewu bankowego, na r
prowadzony ez firmn i nwestycyj nN, nal eUNcy do

pr z
bidNcego osobN prawng\anliwhbcjy¢ eimNo sntikelosi adajpic N os o
warunkiem przekazania danych beneficjenta przel ew
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ustawy
przeciwdzi agani u rap finansowaniu peiroeyamu oz pod vearunkiem zawarcia z

Towar zystwem Umowy o korzyst antleformacyjneggug Ser wi su T

.Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
przedstawiciela ustawowego Uczest ni k a l ub pegnomocni ka Uczestnika
Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

. W przypadku wskazania przez zI|leceniodawcn rachunku
kt -ry naleOy dokonal przel ewuwuz NSy oldk -zw opttéeaspek heChni yac h
Uczestnictwa, kt - ry to nie naleUy do Uczestnika a
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej, Fundusz (o il
wypgaty Srodk-w pieaknbranktowycdwbraakthmunek pienifl
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dokonal przelewu Srodk-w pienifdaUnych pochodzNcych z

do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego
powyUej ), npiou oldekdunpoiset ek Uczestnictwa wstrzyma wypdgat
wskazanla Funduszowi przez zl eceni odawch l ub Uczes
pieninUnego naleUNcego do Uczestnika |l ub jeglka przed
o kt-rym mowa powyUej . W przypadku, o kt-rym mowa
wypgaty Srodk-w pieniinlUOnych =z tytudgu odkupienia J
nieprzekazania danych wgaSciciela r@dohemke wrzakr &s
obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ustawy z dnia 16 |listopad
oraz finansowaniu terroryzmu.

5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
p o c h od z Nodkypiehia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wypgatid ww. Srodk-w pienifdaUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachumpkgatpy.eni AU0n

6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wys

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach zamiany pomifd:
prawo, na podstawie jednego zleceni a, ONdal odkupi
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi k wo
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z i nnyotkup®niebf undu
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem i |
innym Subfunduszem w Funduszu nastfApuje w tym samym
Funduszu subfunduszu stosuj Nceggcyjasadpkii eSdgornaeni alz
i nwestycyj nego ot wartego, zamiana na Jednost ki Uc z
zasady i nwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni n
powyUsze zasady ni ei zniajnld 2zwa sztacksroevsainei ano Ul i woSci naby
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subf |
pomi ndzy Subfunduszami, w kt-rych Jednost ki Uczest
wal urtuinndus z dnossUeipini I Uczestni kom moUli woSi skgadani ¢

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

b Jednos

l)odkupienia wszystkich ub okreSlonej lic y J
z Wi eNdznaonsyt ce

I
nabyci a zZa uzyskanN w ten Uspest bi cktwoa
Subfunduszem w Funduszu,

z
n

2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv

kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zost ani e okreSlona kwota Srodk-w pieninUnyct
UONdaniu kwot a przed j ej przeznaczeniem na naby
pomniejszona o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamimamt - vwp Joag dpa tsyk grauwdcah osr

stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1)wysokoSi opgaty ruchomej za zamianin | est ustal an:
zami anh i podstawhn ustalenia ostatecznej wysokoS$S
ruch o me j za zami anh stanowi r-Onich pomi ndzy staw
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfund:t
Opgat a st awkN opgaty mani pul acyj nej Za nabyci e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednostki Ucze
stawka ta jest ni euj emna. Opgata ruchoma pobieran
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN ust aty reahomej zo st at e
zamiann | est wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y
zami anie okreSlone sN w Tabel achpujpejaga pPokbr-aniow gra
podatku;

2Jopgat a staga mo Ue wynosi l maksymal nie 5% wartof
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatin ruchomN
zamiani podawana jest w Tabelach Opgat

4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt - -rej nastnpuje o
reali zacji zl ecenia zamiany, or az szczeg-gowe termn
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Transferowego okreSlone sN w odpowiRecdyncihchsinmi efl e c aec

Subfunduszu.

5 W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia |iczby
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
0ggosze® FundusiujlukzaugpoSrepni ct wem Dystrybutor - w.

6. Fundus z, dokonuj Nc zamiany Jednost ek Uczestnict wi
podl egaj Nce zamianie i dokonuje ich zamiany, poczN
Subrejestrze, kt -rce rmiosg@agyyajnadbyd®ni e]| (met oda
zarejestrowane na Subrejestrze nabytiezedowzRU mMmdws znu
dokonane uprzednio Zamiany pomi idzy Subfunduszami
nabycia, to w pierwszej kol e j no Sc i zamianie podlegaj N te Jednost ki
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest naj wyUszy.
Uczestnika Funduszu kolejnoSci zamiany Jednostek Uc:

7.Szczewedterminy i zasady realizacji zl ece® zamiany

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do

8 W przypadku gdy w wyni ku UONdani a Zzami any w Rej ec
posiadany ch przez Uczestnika Funduszu na dzie@®& odkupi et

Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus, lub 100 PLN dla

Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa, Uni Ak cj e: Dal ek Wsch-ay, Uni S

UniObligacje Zamienne, Uni Dy nami czna Al, thiAkaejBoophdrka, Ynikcje Globalny
Dywidendowy oraz Uni Akt ywny , Punduszi dokbnay zamiany wszystkich Jednostek
Uczestnictwa na Rejestrze.

66. Spegniania Swiadcze@® nal eddJmwydhh zr etaytiz@uej ini et ercriE
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jedno

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|leceE@

W przypadku nieterminowych real i zacji zl ece G, Tov
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa po ceni e z bi eUNcego Dnia Wyceny,
mindzy l'iczbN Jednost ek, kt-ra powinna zost al nal
termi nowo, a |liczbN Jednostek nabytN w nieprawidgouv

6.62. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawi dgd owo obliczona wartoSi Jednost ki
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednostek Uczest ni ct wa . W celu wWyr - wnani a strat pOZzZo:
p05|adaJNcym Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z
brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,
powyUs pgypadku Uc zestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj
Uczestnictwa zwi Nzanych Z bfunduszem (na pod
zamiany) , otrzymal. zani UonN kwothn Z tytugdgu o]
wyr -wnania str&untogeefniThbwmr zyst wo przekazuj e
na rachunki bankowe tych Uczestnik:- w, l ub do

Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwothn

22 W przypadku gdy prawi dgowamosotbklii ¢ ez & s twnaircttowsal
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na
Uczestnictwa, w c el u wy r - wn a nitakoms Fundaszu Tovwamystevo nabywa tym
Uczestnikom, ze Sr od
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e

podstawie zlece®&® nabyci a, konwer

k-w wgasnych, brakuj Nc NpolwycUzsbziy mlJ e

zwi Nzanych z Subf undus z e mupiénaakonwersji kit zamiang) otzymelic e E o d

zawy UonN kwot n z tytugu odkupieni a Jednost ek
pozostagym Uczestni kom Funduszu posiadaj Ncym

Subfunduszem, Towar zyst wo pr zpe keanzi uijUen e b rnaak urj aNaclreu n&

powi nkszaj Nc Aktywa Subfunduszu.
6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniStrategie
Dynamiczny, Subfunduszu SGB Got - vBlc® Zagranicznyor az SGB. DguUny
Nie jest moUl i wa:
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1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa SuSKBB Zagdnicsny b N6EB SGBt -
DguUmay jednost ki uczestnictwa i nnego funduszu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego

zarz Ndzanego przez Towarzyst wo,

b) jednost ek uczestnictwa |jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego na 3
Jednostki Uczestnictwa Su,BGBZaghnizzyb NEGEB SGB8t Dk dwy

c) jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne |l ub instytucje wsp:-Ilnego inwestowan]
Towar zyst wo Il ub podmi ot z war napJgdno¥tka pdzdstaigiveaw e j T
Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny lub Subfunduszu SGB Zagraniczny.

2. zamiana:

a) Jednost ek Uczestnictwa SuSKBB Zagrnicengy b NEHEB SGBt -
D § u Wha Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

b) Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu i nneg®&GBni U S
Zagraniczny b Nd ¥ S,GLBynEaguJedno;tki Uczestnictwa Subfun
bNd¥ SGB ZagNdmiSGEB.yDguUny

¢) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne Ilub
instytucje wsp-lnego inwestowania z siedzibN za
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst wa na J
UniStrategie Dynamiczny lub Subfunduszu SGB Zagraniczny.

7. Czfist ot kbywani&ilodkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kacC
8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-¥Fniej nast Npi

8l1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednost ek Uczestnictwa nastfipuje w dniu, w
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1) 7 dni kal endarzowych od dni a zgoUenAiawz'l'lwecenia
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie@E otrzyman
2)7 dni kal endarzowych od dnia zgoUeni aactmhekceni a
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przy
sinh dzie® wpgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl
i chyba Ue opyf@inkanize owkolicznoSci, za kt-re
odpowiedzial noSci
820dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:
Odkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUne|j Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSredni o Nduanndiuas zoodi upd eni a do dnia odkupien
ni e moUe upgynNI wi ncej ni u 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
9. Wskazanie okolicznoSci, w ktesriyic hz bFyumnadnuisez | muobU e o dzke

Jednostek Uczestnictwa
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9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodnej wyceny istotnej yazari niA&z alwe Wn yFeuhn daics z |
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, za
Komi sjfi, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zost a

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifcy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych Z danym S uebdf nuonsdt ueskz e id ¢ zoersatzni dt wa zwi Nz
Subfunduszem, kt-rych odkupieni a zaUNdano, stanov
Aktyw-w Subfunduszu al bo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cziSc
od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n
)odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz moUe odkuplcwaeist dedhwat kvi ratach w okresie
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesilil odkupywani e Jedn @Gebfuedkszelhc z e st n
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier y n k - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNczn

11.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-w podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Uel eolbhowd dNzikmndypwiddau klowej zsayt uacj i
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz westydwjndwms zem ayaj Ncym na podstawi e
zwol niony od podatku dochodowego oidart 6 ast. bpkipld astawyy c h . P c
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p

11.2. Opodat kowani e Bundusamit ni k- w

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby praw
komandytowo akcyjne bndNce podatni kami podat ku dochc
organi zacyjne nieposiadaj Nce o0sspobgoevko Srii e pporsaiwandeajj,Ncz c f
prawnej innych ni U-akp-y§ka, k dmarhdytyowoych podmi ot -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bndN opodat kowan:
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych. Powy Usze

sp-gek komakdyjtmoywoh z uwzglAdnieniem art. 4 ustawy z
ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnych, ust awy
oraz ustawy o podatku tonaUowym (Dz. u. z 2013 roku
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itagowych w organi zacakcyjapehekbndNmpodytpwdat n
hodowego od os-b prawnych oraz | e dhn oosstoebko woorSgca n i pzraas
wyj Nt kiem sp-gek niemaj Ncych osobowo &ckic ygrnawn epjo dil rer
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os-b prawnych n
1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawyopodat kowani a. Przych-d uzyskany z
gNczy sin w takiej sytuaciji zZ przychodami takiego po
og-lnych. Uczestnik ma prawo do uznania za kostekt wuzys
uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z

dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p

ap
oc

N o X

PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik-w Funduszu bfdNcych podmiotami/ osobami ni e
Polskiej miejsca siedziby ( i nwest or -w zagranicznych), z zastrzeUeni
jeUOeli Uczestni kami Funduszu s Np oosstosbnyd wioedmiiaot ym- Kkt w
zapobiegania (unikania) podw- jnemu opodatkowaniu zayv

opodat kowania oraz st awka podatku wynikaj Nca z Zaw:
mi fidzynarodowych moUe lkyl zr pOhakodhwpnizlkapj Sew podat k.
szczeg-gowych zasad opgacani a podat ku dochodowego Cc
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi af(
zzyczagt owanym podatkiem dochodowym wedgug stiawBla w wy:
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|ipca 1991 r o podat k
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomskanhprgychoduws k any n
wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa
r. o0 podatku dochodowym od os-b fizycznych.

Podstawa opodatkowania (przych-d i koszt) ozypadku podat ¢
tzw. funduszy walutowych, p § a tursitkal aj Nc opodat Bwiwania (dochodu) dok

ustalenia (przeliczenia) przychod-w i koszt-w ich uz)
obcej na zgote. Przych-j[deststmodo akyr §ipe zAbi e@BHaymo 2z d
uzyskani a przychodu, za$ koszt p o kursi e Ahistoryc:
umar zanych | ub odkupowanych tytugdg-w uczestnictwa w fu
dochodowy obl i czany i pobierany jeWtpodypwdkuwWYcabsehpgtch-
0sobami fizycznymi obliczeni a, poboru i zapgaty poda
stawiajNcy do dyspozycj.i SrodkbsipNgarifndndodttamde-sw nik
Funduszu (art. 41 wust. 4 wustawy z dnia 26 I|lipca 1991

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bidNcych osobami f
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zami eszkani a (i nwestor zagraniczny)
opodat kowani a stosuj e sin Z uwzgl ndnieniem zapis- - w
podw-jnego opodat kowania zawartych przez Rzeczpospol:.

podatkuwynikaj'Nca z zawartych przez Rzeczpospolita Pol sk
od wynikaj Ncej z polskich przepis-w podatkowych. W
podat ku dochodowego cel owe jest skontaktowanie sin z
Wsytuacij.i gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni ep
podatni kami podat ku dochodowego od os-b prawnych, op

udziagu w Funduszu nastnpuj e u wsp cH diaitéga podveotuidubg pr z
osoby.

W sytwuacij.i uzyskiwania dochod-w 2z tytugu udziagu w
papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorec
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

podatek pobierany jest przez pgatnika wedgug stawki 1
przez pgatnika na rzecz wszystkich podatni &czego za po
(art.30a wust. 2a ustawy o podatku dochodowym od os:-b

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe

zwr ot u, W rozumieniu przepis-w Ustawy o | Kbofat ®ZE, Sr
dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytal nne:
ramach programu, W rozumieniu przepis-w Ustawy o prac
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Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowymod os-b fi zycznych, wo l
dochodowego od os-b fizycznych sN wypdgaty:

transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

1 Sr o d k -omadzogych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub
o0s-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczest|

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) wustawy o podatku
dochodowegh foidzyocsznych sN dochody z tytugu oszczhndzan
uzyskane w zwi Nzku z:

i gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Oszczfidzaj Nceg:H

I wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawni o
Oszczndzaj Ncego,

L wypgatN transferowN,

z tym UOe zwol nienie nie ma zastosowani a, w przypadku
wi ncej ni U jednym | KE, chyba Ue przepisy te przewiduj
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowymodos - b fi zycznych z tyt u ¢
oszczndnoSci na wificej niU jednym IKE, w rozumieniu
dochodowy w wysokosSci 75% uzyskanego dochodu na kaUd:
kwot N stanowi NedNk warz@iSémaSdzonych na | KE a sumN wpge
pomniejsza sif o straty z kapitag-w pieninUnych i pra
w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku dochodowymod os - b fi zycznych, wol
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferov
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

I pomifAdzy instytucjami f i nan s:@kentazabezpiecrenaeterfanggo i i ndy
[ na indywidual ne kont o Zzabezpieczeni a emerytalne
oszczndzaj Ncego,

0w postninpowani u I'i kwidacyjnym l ub upadgoSci owym n
emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodni e z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2
na zasadach okreSlonych w tej ust awi e, istnieje moUI
podatni ka w roku podat kowym, rzépsachwy saykidudrycdh komtich e S1 0 n e
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodat kowar
podat kowym. WysokoS|l wpgat ustala sifin na podstawie do

Wypgata z | KZE, w hymrtekbPeowppg§auprawni onej na wypa:

dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | K
podat kiem dochodowym w wysokoSci 10% przychoduWr.(art.
o podatku dochodowym od os:-b fizycznych). Zryczagt o\
pobiera sifAn bez pomniejszania przychodu o koszty jego
Obliczeni a, poboru i zapgaty podat ku dokonujd pgatr
dyspozyciji Srodki pieninlUne z tytugu wypgaty =z | KZE,
1991 roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).
12.Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i mi ejsca, w kt.
Aktyw- w Netto poszczeg:lnych Subfunduszy na Jednost k
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg-lnych Subfunduszy
Wyceny Aktyw-w Funduszu i Akt yawr wo Sawibf Akdywzw, Nest a
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu, WartoSci Akt y:
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed:]
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Dniem Wyceny |jest kjaUdesjdizirdE Giegiud miremePapi er -w Warto

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Je:¢
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezw@goc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
publi kowana najp:-¥niej w tym samym Dniu Wydenww, do
przypadkach wystNpienia zdarzenia niezaleUnego od Tc
Towar zyst wo ponosi odpowi edzial noSI , a wpgywaj Ncych
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jeadangetshn nUezevgitocizat wa p
zdarzenia |l ub skutk-w tego zdarzeni a.

13.1l nformacja o utworzeniu rady inwestor - - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

14.1. Wskazaniegd - wnych Kkategori.i lokat Subfunduszu | i ch d
specyfiKﬁ Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz | okuje
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatfmememstkya zrayn le
cechy

1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg
Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni
i nwestycyjnego zamkni ntego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) InstrumentyRynkuPi eni nUnego,
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz ,
i nne prawa majeNt kzogwednilet -z U§tawN mogN byl
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
f)depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostki uczestnictwa , certyfikaty inwestycyjne oraz t
przez instytucje wsp-lnego inwestowania majN

14.1.3. Ni e mni ej ni U 50% Aktyw-w Subfunduszu bndzi
pieninUnego oraz dguWemmimagne veBURO.wart oSci owe

1414. Fundusz nie moUe |l okowal wincej ni 0O 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz

instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedz
142, Zwi Azpgys okryteri-w doboru |l okat do portfela inwest

1421. $rodki pienifiUne Uczestnik-w bidN | okowane p
Instrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne d
kt chyczas pozostaj Ncy do wykupu nie przekrac
jest ustalana dla okres-w nie dguUszych ni U0 39
lokat w kt - -re mogN byl Iokowane akty 1432 mbsundus z

w -
a

g

, 3 ) W t
byl ni Uszy ni U 30% wartoSci kty w Subfundusz

k

1422. Podst awowym kryterium doboru | o t przez Fundu
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j est dNUeni e do osi Ngnifci a celu inwestycyj

rentownoSci wyUsze3d odni eoxkirerSilonmr syt opachowani
oraz minimalizowaniu ryzyka niewypgacalnoSci e
inwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u
1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunéek 8mb fvu muday sNzcuy,c |
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)ic) ki eruj e si A w sz
nastninpuj Ncymi kryteriami
ay pgynnoSci,
b) ceny,
c) dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) ryzykiem kredytowym,
f)  wyceny,
g) konkur encyj noSci rentownoSci W por-wnaniu do
finansowych dostfApnych na rynku.
1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nas:
a) pgynnoSci ,
b) ceny,
c) dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w
14.25. Instr umenty Pochodne mog'N byl wykorzystane 2z uw
Subfunduszu w nastnpuj Ncych sytuacjach i dl a o
1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug ocenMNceq@a ziNdzmijej e znaczNce ryzyko w
wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku |lub z pow
wedgug oceny zar z NdzzaNcNec ergyoz yiksot ns peg dek uz nvaacr t
w wyniku spadku kursu waluty, w Kk v celue | dok
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstr um
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

1425 1 nwestycje w |lokaty wskazane w ppkt. 14. 1. 2. |
na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy]
wsp:-lnego inwestowani a, w Kkt - yfikaty inwestgcgme dub t K i u
tytugy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania sih
papier-w wartoSciowych Il ub | okat , estycyjiytlubr e i n
instytucja wsp-lnego inwestowani a, przy uwzglf
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych | ub ins
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoScit r z§ruoydwaineS wnbaf umalc
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacal noSci
1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
paGtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iow
Rzeczpospoli t a Pol ska i pa@Gtwo czgonkowskie Uni i
PieninUnego i papiery wartoSciowe objnAate |l ub n

wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
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1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek S ubthe jumalwiasiz u
instrumenty finansowe i prawa maj Nt kowe, o kt -
w zwi Nzku z prowadzonymi postnpowani ami o]
dot yczNcymi emitent - w, kt-rych instrumehbdy fin
stanowi gy Aktywa Subfunduszu (w tym takUe emit.

14.3. JeUeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kpniar ego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

o

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu u
wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela i nwestyc
charakteryzawalendo8BNi N wynikaj NcN ze skgadu portf
zarzNdzani ai wyrra®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Akt yw:- w Netto portfela i nwestycyjnego St
umi arkowanN zmiennoSci N.

145. JeUel i Fundaaswi emoalle na rzecz Subfunduszu umowy,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej informacij.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci
przedmi ot em s N niawg st asdaumzaw y pochodne, na r
przyjntN politykN inwestycyjnN
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, Zzawi erane zar -wno wW celu ograni onpienmi a r Yy z
sprawnego zarzNdzani a portfe] neong N nzwei siit kysczyaj I n yrmy zSyukbof ui
w zwi Nzku z istniejNcymi astninpuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-wadtwudSawi instrument -w bAdNcych bazN I nstrur
2) ryzyko st osowani a d Wwwprzgpadku, fidy walnsgrumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni&ntwarPod&lhodmangy, | rsttmirm
poniesienia przez Fundusz dziagajNcy na rzecz S
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i str a$ubzf uinndwessytiyeglde abbony na istotne ry

wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSKkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5 ryzyko rozliczenia transakciji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniachtransakcj i , kt-rych przedmiotem sN Instrument

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe Inst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regulowanych, a w przypadku Instru ment - w Po chodnych bridNcyct
obrotu na rynku regulowanym takU zwi Nzane z m
nie jest moUl i we dokonanie transakcji pakietem
wpgywu na ich cenif;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wyst Npienia straty zwiNzane z |
proces: - w wewniAtrznych, zasob-w ikapgkRkechze szybsa
zewnintrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryz
wpgywal a wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste
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146. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;:

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w wWtwomdnost ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN
151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z polity
uwzgl Adni eni em strategii zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwestycj i na okreSlonym obszar
okreSlonej branUy lub sektorze gospodarczym al bo

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, clhe ncae ngyi epjadpziieer - lwu bwarr yt okS
not owane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-Il nej
dany rynek oceny emitenta obej muj Ncej jego pozycjan
koniunktury rynkowej. Powy Us ze moUe wywieral wpgyw na ksztadgt
wartoSciowych emitent a, stanowi Ncych skgdadni k portf.
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnict
bliskimz wi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyanoewej ezswti Nz kondycj N finansowN emitent - - w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utorSectiN ezdalemmt -w do terminowej realizacji zo
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,
nieprawi d § owo Sc i w realizacij.i zobowi NzaE® przez emiten
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

ko zwiNzane
Unyndregpapier

przez agencjn ratingowN spadwhk i kajpNcdyg

Ryzyko kredytowe obej muje r-wnieUO ryzy
u

Pogorszenie siin kondyciji finansowej emitent -w papi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, l ub obni Ueni e
efekcie powdkzwl|l wdot ePai Jednostek Uczestnictwa Subf

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, niezal eUne od ryzyka rynkoytefgnoiichWi NUe
kondycj N finansowN, kt -rych pogorszeni e moUe spowo
przedsifnbiorstw.

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUli woSi dokonywania na rachuwaéenkychSubf un
funduszy inwestycyjnych otwartych majNcych siedzi bt

tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibhn za granicN, sin iokweeSyojnamikat egmio
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]
oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wiinc zdarzyl, Ue decyzje i nwe
inwestowania bnAndN oddziagywal na Subfundusz bezposS
wahania(wt ym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
walutowych. NaleUOy przy tym zaznaczyli, Ue Polska, |
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gospodarczej, j est naraUona b&NdFysplkhdknalWwamowami a o
oraz zwi Nzane z tym gwagtowne =zmiany st-p procentc
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoter mamowymnlk gokapiZtmaiawnmy zeopgpszczeg:- |
makroekonomi cznych mogN negatywnie wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycji na rynkach zagr a
wartoSciowe denomi nowane w walutach obcych (inny
dodat kowym czynni kiem ryzyka jest poziomlkdem- waivat
obcych mogN przekgadal sifn na wahania wyraUonych w
kolei moUe prowadzil do waha® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowychkt -jesmofedwpiyw
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-lnie w
wal ut owyc h. Zmi any cen papier-w wartoSciowych

) D na g
mogN wpgdywal na wahani a atelkzesntava Subfunduszu.t o Sc i Jedn
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu -
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle wuzal edakii ona ¢

oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - - w. Pog
gospodar ki, jak r-wnieU jej negatywny odbi-r przez
Subfunduszu bAdN | okowane w tynmwmy kwpgdyzve ,n anovga\r twoySvi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

aRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio:
Spadek ceny pawegpuwwhpotdsBNcego w skgad Aktyw-w Subf
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

I'stnieje ryzyko wutraty realnej._ wartoSci papier-w W
zwrotu zinwest ycji w papiery wartoSciowe spowodowane Wz
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUINzwkoSiz, plbegow szzveini em sytuacji finansowe]
Swiadczenia zgodnie z war unkami emi sji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, acdod osBolUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i clwaegrtieo Sl p C
zmniejszeniu, atymsamymwar t oSl Jednost ek Uc zeegniewmrdejszedu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieniinlemyephjacal neakclie mank - w i innych po
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakcji mo Ue
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az S
Subfunduszu m.in.zewz gl "du na ewentual nN koniecznoSI poni esi

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane =z zeprowadzdnia tansakejill i wo S ¢
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maj~Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto

moUe towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSIi jes
wiel koSci transakcji dmanjyNciyo&t rzuamemt z efdirmiaonts owy . Ta
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianfn ich ceny rynkowej . Ryzyko pq
przypadku rynku akcji W odni esieniu do poszczeg:-lnych emitent -
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pynnoSci maj N wpdgyw takie czynniki, jak wartoSI i
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedalOy. Ograniczeni e pgynnbBst r umebd - v
finansowych bndNcyc przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, anzagnjaygcdy czhmiparnz esptg-ypw - |
zagranicznego.

Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi serzwdadhopaNiych w skgad portfela inw
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej war t
papier-w bnidzieo nmeteUlw wefekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-I|lnych
uwagi na konstruldzjal maddloisowmamzychodo model i danyct
cena moUliwa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal bfdzie na
Subfunduszu.

Ponadto, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny wed

papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znlae zWwcs/tchpizimi saynt wc

kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusze mnzoalvi er al na rachunek Subfunduszu umowy m
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc
sii nastninpuj Nce ryzyka:

w przypadku I nstrument-w Pochodny c feststopapiotentowac h | n s
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy

oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

0w przypadku | nstrument - \mstrimeestdmoBhzowym hest waluta Knp. -opcje ¢ h
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji

zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi
[lw przypadku Instrumenthwn®ococlyadgikwe hk r eplaint tgapkgg m e mi
kontrahenta (w przypadku transakcji zawi eranych pc
stopy procentowej or az tzw. ryzyko zmi ennoSci S

oprocentowania obligacji emitowanych pr zez paEstwa do oprocentowani .
przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego

r
Subfunduszu, polegaj Nce na n[ewgaéciwynj dobor ze L
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci, Co mol
transakcji;

ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochod

i indeksachi mad@eg dtoqupbwodowai 0 dJedngstele Uczestnictvavw ot - w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.
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PowyUsze ryzyka zwiNzane z Zawi eraniem przez Fun
maj Ncych zZa przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne moa@giN mogywahania (w tym spadki) wartoS
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreé®nymymemgyrekecileulb yoknue$Sub w ok
taki ej sytuacji niekorzystne zdarzenia maj Nce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzykozaweé Nz przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instrt
nad Aktywami moUe dopr owedndski Uczeddnctwavaubfundusza. ceny J

152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict
15. 2. 1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z
uwzglidnieniem czynnik-w maj Nkachk wyviNgwpwema Zoiinwms
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i l okowani e
bidzie dNUygdg do =zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz nie gwar antcueleu,o sai Nganki(hec i dao dtineteptyicjiovhledrostki p z wr ¢
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahani a (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwaneg o zwr otu z i nwestycji w Jednost ki Uczestnic
zwi Nzku z horyzontem i nwewmskryeSljonnyym Ucrzdeyswind ikkaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skmksemni e s
ryzyko wpgywu kr-tkotermi nowych zmi an koniunktury
Zako@®&zeni e i nwestycj.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i U0 zrealizowana stopa zwr ot wfunduszi nwe st
bridzie r-0Unil sif od oczekiwanego zwrotu z inwestyc
Uczestnik Funduszu powi ni en mi el na uwadze, Oe p C
starannoSci Subfundusz moUe nie osii.NgMallie Gy knjiaaia nre.g
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpdyw na wart

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien brail pod uwagi moUliwoSI wpgywu
zwiNzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu, w
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o}
szczeg-lnoSci um- w  z Agentem Transferowym | Dy st
neprawi dgowej realizacij.i powi erzonych obowi Nzk- - w.
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywami earktiyw-zbyBabdf unduszu, W S ZC?Z
wyni kajNcych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran)
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b oddnieongkiowa® zar zNdzaj Ncego), poUyczek papi
mo Ul i woSci wywi Nzania sin z umowy poUyczki na warur
takUe moUliwoSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op-fTnieE& w i ch realizacij.i bNdT¥ rozliczeni u, spo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
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podmiot nie gwarantuje osi Ngni Aci a ani utrzymania WartoSci A K

wartoSci Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu na | aki
15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
wpgywu | ub ma od@ryami czony w
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione dc
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjfincia tych dzi aga€C Ponadt ot -nmmoeg NJcvzyessttNpiikl niir
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy
Nal eUy r-wnieU zwr - cil uwagn na moUliwoSlI wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN ozwaidsztonniNe | p rwz ezwiFNiznkduu sz p 1
dziagalnoSci N, takich jak:
Ryzyko podgNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i ny
Subfunduszu z innym Subfunduszem
Towarzystwo moUe podj Ni decyzjih o pogNczennym Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastninpuj e
PogNczeni e Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpdyw na wartsalSPogdnmrse eko ¢J
zost al r-wn|eUPchllldcbnelnlluezeFunduszu z innym fundus
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej
Zmiany w zakresie polityki inme st ycyj nej Subfunduszu mogN skut kow
Subfunduszu oraz mi el pg“]yw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu
zasady, zezwolenia K NF . Zmi any polityki i nwestycyjnej Subf ur

mi esincy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady UczZlydt nURkd amd e ozmdkaupi eni a Jednostek Uc

Wyceny. Ni emni e|j j ednak Prospekt przewiduj e, Oe w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, codo kt -rych Uczestnik zgoUygd UNdanie odkupi
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifi z r
Subfunduszu nastNpi po cenie mniej kor zNcsyt nzlj e cneinli
odkupienia.

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj walrzieaji az ytzhi agay mmiSkciw gmr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgywal na atr ak onyN anétriumveenstt-w\cyfinansowych, w ot
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednost ek Uczestnlc
Ue zmi asmtyemi syprawnym mogN mi el charakter aggego i
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleUOy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz wW systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe@® kt-re w spos-b zmwawarlpzez mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, j ak i Subfun
okreSl onycidh w St at

Ryzyko przejnincia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:
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Ryzykopr zejfncia zarzNdzania Funduszem przez sp-3Jgkin zar

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsguguj Ncywhc Fasiidaisdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz gl ndni eni u i

moUe sifAn okazal, Ue realnie Subfundusz przyni- -sg st
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngninmega cel u inwestycy,j

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgaceniAa w terminie prbankizw bank
kt - rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sin niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue FundwsezZk szbafaanyg w fundusz i nwestycyjn
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é
Subfunduszy wydzi el onych w Funduszu, stosuj Ncych dotychc
funduszu i nwestycyj nego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

16.0kreSl enie profilu i nwe sakmesueazasowega wweegtycii drazi peziome m  z
ryzyka inwestycyjnegqg nzwi WondndgkNz ipwzast ycyjnN Subf

Fundusz skierowany jest do inwestor - - w, kt -rzy:

A chcN |l okowal nadwyOki finansowe w EURO w kr .ytkoter
Rynku PienifnUnego,

A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym p

A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,

A ma jcdlnajmniej3-mi e s i haryzantinwestycyjny,

A akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne.

17. Metody i zasady dokonywani a wyceny Aktyw-w FUnEJRIBORWrai Subf
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
met od i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych
przepisami dotycopWNogpmi faodusky inwestycyjnych, a
kompl etnoSci tych zasad z przyjAatN przez Fundusz po

171. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

1711 Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia si n w Dniu Wyceny or a:

sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa
2. W Dniu Wyceny oraz na dzieEE spoerd;enia sprawo
wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw-tw S Siub fzworbduvd 2Nw
Funduszu, ustal eni a WartOSCi zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
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Subfunduszu na Jednostkhn Uczestnict wadkupiegia t ak Ue
Jednostki Uczestnictwa.

Akt ywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodnie oszacowane,j] wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 17.1.7.

WartoSli Aktyw-w Netetsot Subwnuan dWasrztuoSci Aktyw:- w S
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
Aktyw:-w Netto Subfunduszu w Dniu Wycenyoselodzi el
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

N a

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

Wyceny nie uwzglindni a wpiglecomyeamn owaxkapmtahe kapit:
zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e Instrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h) dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

j) jednostki ucze st ni ct wa, certyfikaty inwestycyjne i t
fundusze Zzagraniczne l ub instytucj e wsp-Ilneg
grani cN.

Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSii wgodkzk gadni k-w |l okat Subfunduszu not o\
wyznacza sifh w oparciu o ostatni dosthnpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywani a wy c e regowycenianyk t y wn'y
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta L\
skgadni ku |l okat [J abt nandzz dd Wyicekiy, kt-ry ni
dokonywania transakcji na Akt ywnysk gRaydnrkiuk,a w-on
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku braku K uirmsrue j z aursktna Ifnocn egj przez Akt ywv
stanowi Nce|j jego odpowiedni k, z u wzogriiefizdpkti eni en
17.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadnik |l okat Subfunduszu jest

Akt ywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wusta

Podstawowym Kkryterium wyboru rynku .8 @pktvdnjes o, o

wol umen obrotu na danym skgadniku lokat. W przyyg

wol umenu obrotu stosuje sifin kolejnéejl omdlUl daeegod
skgadni ka | okat wprowadzonego dloi vodSlot diokican adnai nay

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg§g-wnego, o kt-rym mowa w pkt 17.
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.
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Ostatnie dostnpne kur sy.,l3 ppktkktw dny ddkonywaniaavyceny p k 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wyb . r godzi n:
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

b) realizacja zlece@@ uczestnylg-j/vefﬂalstﬁpupeewiEndo
Transferowego przed godzinN rozpoczficia sesji

C) postawienie Srodk-w do dys pozyciji uczestnika
Wyceny, jeUel: zl eceni e dotr ze idnoN Argoeznptoac zTircai nas
giegdowej w Dniu Wyceny.

W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 17.1. 3. pp

wartosSl godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notows

wartoSl wyznaczonN p o ptody exabardziaj odpovsedniep diai danegm e

skgadni ka | okat:

a) dla akcj i, praw do akcji, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego na ceniNeegggos
sin istotnie skgadni k dobnej vkonssukofi zpeagnejl n oellic i o]

ekonomicznym, jeUel i mod el t en ni e odzwi et
skgadni ka |l okat t o,

i)na podstawie model u bazNUchego na ceymach os
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wygl|
ni edopuszczalne; jeUeli model ten nie odzwie
iii) w oparciu o vygaéciwy dla tego skgadni ke
wej Sci owe dbutbgdNmpdehodzi l z aktywnego ryn

b) dla warrant-w subskrypcyjnych: na podstawie
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

c) dla dguUnych papier - wmewar-tw S®yowychPi ehnstUne
zastawnych, k wi t -iTwnotowanyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc
) model u wyceny instrument - -w dguUneylehl io praordeelg ot

nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg¢
emi tenta, jeUel:i model ten nie odzwierciedla
to,

ijmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
i nstrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mi ndzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfi kah-w i n
emi towanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoS]| aktyw:- w r
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzgl
wartoSl godzi wN, jakie miagy miejsce po dniuwu
jednostkn uczestnictwa, certyfikat inwestycyjrn
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywanajestw oparciu o metody przedstawione w | it.

e dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na

tym wyznaczonN przez zaseéebsowaebeywmadppwi wdnt e
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we
i)oszacowani e korekty war t o Swsu B\WAb dBldomberg Za |
Valuation).
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JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wyshzoacuo wiaenti cad yw aer st
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg:- §gow)
oszacowania korekt wartoSci godzijwej Jaedrd i metasd @
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSci godzi v
dokonywana | est w oparciu o innN metodin szacowani
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'Nsk(jadnik-w lokat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastninpuj Ncy spos- b:

a) dtuzne papiery wartosciowel loraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami war t oSci owy mi , Il nstrumenty Rynku Pienin
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzgliAadnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u(

konieczne;

b) dguUne papi ee yzawmirerodjcNomav wbudowane | nstrument
)w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poct
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego pc:
przy zastosowaniu odpowiedni ego odeld wycemyanego
zastosowany mo d e | wyceny w zal eUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bridzie uwzgl fidni al W SWOoj ej konstrukcj i
wbudowanych | n shodnycimezgodnie zdit fP o
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS$§
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
Il nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowej oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
lit. );

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:
)w przypadku akciji emi towanych przez podmi o
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model.i veakia Fni k
akcji do poszczeg-lnych, wybranych parametr -
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksingowa itp.) na p
Rynku dla akcij.i emitent-w notowanych na Akt
zZzmiany poziomu ws ka¥*ni k-w dla akcji not owanych na
godziwa bidzie podlegal korekci e;
i)w przypadku akcji emi towanych przez podmiot
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku 7 pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (discount ed cash fl ows; DCF) z
wolnych przepgyw-w pienifiUnych (free cash f|
sporzNdzonej anal i zyy uf w zngal niisdonw eejn,i u prszt opy
uwzglndniaj Ncej stopin wolnN od ryzyka or a;
dziagalnoSci N danego emitent a; anali za fi
cziistotliwoSci N nie mniejszN niU raz na rol
fransowych, a jeSli jednostka knmeodgtdwittyeh spr aw
sprawozdaC. Wart oSi godziwa wynikajNca z anse
bi eUNco korekcie w kaUdym przypadku, w okt -
dotyczNcN irszeoEnmedNzyah miel wpdyw na warto
akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na )
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatniN
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jakiej nabywano papiery war t oSci owe na rynku p
publicznej, powinkszonN o wartoSi r
dniu wygaSnincia tego prawa, Z uUwz
wartoSci godzi weijt otScéhwyamiier -w war

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wart oSci go
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry

wej Sci owe bndN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt - - w t er mi myocwhy c hp:r z enpoddyew -
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
r-Unic, model Monte Carl o |l ub dr zewa jedtwumi ar
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd!]

Scholesa uwzglfndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iw przypadku transakecj.i wy mi any yskohtowanychst - p ¢
przepgyw-w pieninfnUnych;

g) Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibin na terytorium Rzeczypospol:i
emi towane przez f undus zestnictwagmitowaneprzezanstytuci¢ yt ugy

wsp-lnego inwestowania mdjwNoe asicé diziobfioszatqi @
wartoSi aktyw-w netto na jednost kn uczestn
uwzgl ndnieniem zdarze@® maj Ncych ewpiiyaw yn ani w&a rs tc
dni u oggoszeni a wartoSci aktyw-w netto na
i nwestycyjny |l ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n

przy czym kwotin ema&lki cuzsotnaylcah soidis przy =zastosow
procentowej;

)l nstrumenty Ry nku PieninUOne
godzi wej, ustal onej za pomo
odpowiedniego dla danego instrume nt u model u
Aktywnego Rynku.

go ni @bwidNae t @a@ii
cN analizy zdyskon
) do kt - rego dane

2. W przypadku przeszacowani a §kgadnAi'ka |l ok at Sub
wartosSci godzi wej , do wysokdSairtolkoér yyoawa waj wyer
ksi Ng rachunkswycipr é&wadzonych na rzecz Subfund
przeszacowani a, nowo ustalonN skorygowanN cenn n

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
wW spos-b ci Nggy. KaUda Z mi a ubbkowana dvejédoostkevwym e n'y b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacji skgadni k-w | okat Subf
1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Aktywa i zobowi Nz anwwaluthehrobcyohn owane

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowal
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt- -rej sN denominowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych m
w EUR, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostnpn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.

WartoSi Aktyw:-w Subfunduwsoani nowtowahyoh wadhtdeh,
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
t o mo Udoiwahgy USD.
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1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1.

Nal eUOnoSci z tytugu udzielonejwypely azlksii fipayeideru-c
przyjiAatych dla tych papier-w wartoSciowych.

Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrotu, kt - rych naby
rachunek Subfunduszu.

Zobowi Nzani a z tytugu otrzymane,j poUyczki pa,j
rozporzNdzeni a, o kt.-rym mowa w pkt 17.1.6. ppki

tych papier-w wartoSciowych.

1717 Papiery wartoSciowe nabyt eodkupbyte) z przyrzecz:

1.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu si
poczNwszy od dni a zawarci a umowy kupna, met o
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

ZobowiN;ania a pypugu- wbwaitoSci owych, przy Z o0
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedalUy, met odN korekty r-Unicy pomindz

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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17.2.

OSwiadczenie

podmi otu uprawni onego do

Emnst & Young Audyt Polske
otka z ograniczons odpowiedzialnoscia sp. k.
1

EY

Building a better
working world

www.ey.comp

0§WIADCZ.ENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastgpujacych subfunduszy:

*  Subfunduszu UniEURIBOR,

e Subfunduszu UniWIBID Plus,

e  Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

e  Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

e  Subfunduszu UniBessa,

e  Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,

e  Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

¢ Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

s Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja Aktywow,

(dalej jako ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz"), opisanych w Rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego Funduszy, oraz odpowiednio:

w punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w punkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w punkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

w punkcie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

w punkcie 55 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,
w punkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategic Dynamiczny,
w punkcie 69 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,
w punkcie 76 Prospektu [nformacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

0. 9::0. 0. 0. 0:'0 e

ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 20 kwietnia 2015 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

badani a
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Building a better
working world

Prace zwiazane z wydaniem ninicjszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnic z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, Ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale 11l, w wymienionych
powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentéw, ktorych dotycza, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzenicm;

¢ kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczegdlnych Subfunduszy okreélonymi w czgéei I1
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

= w Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

- w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniWIBID Plus,

- w Rozdziale XXI, art, 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdziale XVIII, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

= w Rozdziale XXII, art. 108 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXIII, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
- w Rozdziale XXV, art. 132 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

- w Rozdziale XXVI, art, 140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

Ernst & Young Audyt Polska

) 7 spétka z ograniczong edpowledzialnoéeia
y - // ’/{{Z , —_— spotka !comandytowa
L iionia ndo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly Rewident

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2015 roku
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18. Wy s ok o Si mi ni mal nych wpgat tytugem n anfoymacjea o Jedno

wysokodsmgat i prowi zji zwi Nzanych z uczestiochi ct wem
naliczani a [ pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece®& przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu
1. Pierwsza wpgatiaf (Bryocdnk -ma pricetnyci e Jednostek Uczest
mni ej niU 100 000 weuro, nat omi ast kaUda nastinpn
zastrzeUeniem ppkt. 2.
2. Pierwsza ngata~§rodk-\~/v pieninUnyc na nadeyeci e Je
nie moUe byl ni Usza ni U 40 00O euro, nat omi ast ka
3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku :
Uczestnictwa dokonywane sN w euro
182. Wskazani e przepi s-evb| 8f Nt yt b otdzaje, ’rrlaks’ymaInN
kal kul acj i i naliczani a koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- -rycl
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaje, maksymalnN wysokoSl, spos-b kalkulacji i nalic
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzyst wa, or ¢
nast Npi | pokrycie poszczeg:-lnych rotdtwaj -w koszt - - w,
183. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi

odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniejzadanyt oSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynni ka XRobiszt wy h@7&§§awi t ych w

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzamnechi bélzpo dde
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfu
Subfunduszu za dany rok.

NastfAapuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z0
Cagkowitych:

[l kosztytransakcyj ne, w tym prowizje i opgaty makl erskie,
skgadni k-w portfela,

[l odset ki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt

I Swi adczenia wynikajNce z realizacji um- w, Kkt -rych
\op@'atzyviNzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednostek
bezpoSrednio przez Uczestnika,
[l wartoSci usgug dodat kowych.
184. Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece(

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agentowi Transfer o we mu przez De p &z yitha pakrycie zlecenialve gy nfigy na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabyc
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12: 00 wgNmizane cd egomlak mycil®2:W0Srodkach pienialnyc
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wyci Ngu bankowego udostfApnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczestnictwa nasDnapMygeey. po ceni e z nastifp
18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
JeUeli UONdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestni k Fund
Jednostek Uczestnictwawed ug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy
poprzednim nie zostanN spedgnione w Dniu Wyceny
odkupi eni aegaDnia\Wydnyi p n
185. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia |
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |
W przypadku nieprawidgowego pobrania o p gha twyy Unsazreij p unli
nal eUna) , Fundusz ma prawo do dokonani a stosowny
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni

Jednostek Uczestnictwa, kt-ra dmidtadvejikeektpmoUl i wi aga dol
18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni

18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subf unduszu ni e jest pobierana
zbywaniem.

18.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
odkupywaniem.

18.5.4. Opgapwpbierane w zwi Nzku z uczestnictwem w
Inwestycyjnym

1. Towar zyst wo mo Ue w przypadku Specjalistycznych F
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyrnawc z N. Opgata wyr-wnawcza pobierana jest w r a

planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict
zni Uek w opgatach za zbywanie Jednosteplanule zest n
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr - -wnawcza, 0 kt-rej mowa powyUej, ni e
uczestnik planu nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk
przeci Ngu 30 dni zomd awejzSpraywzyynwcidet yczNcych Fund
a)yzmiany Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnil

pol ityki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opgat mani pul acyj nych |
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bridNcej czinSci N wyna
wys ok o Si j est uzaleUniona od wyni k.- w Subfundus
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw:

Towar zystwo bnAndzie pobierago wynagrodzenie zmienne
wyni ki zar zNnldashiw PBrubdz Towarzystwo biadN wyUsze ni l
1) Przyjmuje sin, Oe wyniki zarzNdzania Subfundusze

odniesienia w przypadku spegdgnienia poni Uszego waru
W(NAV) >= W(BV)

- gdzie: .
W(NAV) i procentowaz mi ana WartoSci Akt yw-w Netto Subfundus
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s

na Jednostkn Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
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War t oAkctiyw:- w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W@BV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczenio
indeksu, o ktpktd%3mw ostatwra Dt Wy ceny bi eUNcego okresu r
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz)
PF= 0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PF i wynagrodzenie zmiennez a zar zNdzani e,

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subf

w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na Jednostkhn Uczestnictwa w o0 bkesunrbziiczeribwego doWy c e n'y
WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn

poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczenio
i ndeksuym mowakvtpkt19.3.w ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po
ANAVYi §rednia WartoSi Aktyw-w Netto w danym okresie
3) okresami rozliczeniow y mi sN okresy miesificzne, z zastrzeUenie
bridzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnie
4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za z
Wyceny.

5) wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt-rej mowa w
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w term

Towarzystwo moUe postanowil o ni gnagpodzeriagmiennegou | ub p ol

187. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za =zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUeltiyw uwndSuusbzf ul nodkuus;j:
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towar zystwo jest uprawnione do pobierania wynagro
wysokoSci ni e wirdkgnéje, nizU ki %rego to wynagrodzen
przeznaczane jest na pokrycie koszt-w dziagalnoSci
Statutu.

188. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e, na poc
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd:
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgdgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi maklweysdkWoSdr awynmagrodzenia Towarzystv

Subfunduszem

Il stniej N umowy zawarte p
Subfunduszu, kt-re sN po ywane przez Towarzystwo
(zgodnie ze Statutem). Taki koszty wynikajN m.in. z
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

rzez Fundusz/ Towarzystwo, :
kr
e

19.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujhciu hist

19.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu naokoniec ostatri
Na dzi e 204rgr uWaritaoSi Aktyw-w Net 2604163ys.bEUR.Nduszu wyr

192. Wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5, 10 lat
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14% 12,95%
12%
10%
8%
6% 5,65%

4%

2% -~

0% -
3 lata 5 lat

193. Wskazanie wzorca sguUNcreg®cidoi meentyy ejfiekw ydvedno st

Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych <cel i polityki inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:

Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku weddug nast |

BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK)

gdzie:

BViiwartoSi benchmarku danego dni a,

BVOiwartoSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Adany

EURIBOR1i st awka EURI BOR dmiaediepozyychv W pierwszym robo

w kt-rym wyliczany jest benchmark,

ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |lub 366, w przyp

Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.[Indeks jest wyliczany wedtug nastepujgcego
wzoru:

BVt=BV0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie:BVti war t o S| indeksu danego dnia (Adzie@® to),
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek okre:
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depozyt-w 1 miesincznych n
d-liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.

194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz zroczny

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51i 10 lat
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3%
(o)
3% 2,40%
2%
2%
1%
0,65%
1%
0%
3 lata 5 lat
195. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kimoendeejgj tzbycia it odleupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszuciormabrvaynsyacko Sopgat manipul acyjn;
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgoSci
Towar zyst wo zastrzega nNiniejszym, Oe indywi dual na
uzal eUni on aiJealnbstkwldczestruictva w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani r
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSci
19a. Informacja o stosowanejmetodzi e pomi aru cagkowitej ekspozycji S
1. Subfundusz, jako metodi pomiaru cagkowitej ekspoz
2. Cagkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy

bidzie przekraczaga wada®Sabfumduszt.o Sci  akt yw-

200-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powstag dnia 19 | ipca 2010 r. (dzi e
przeksztagcenia funduszu Uni WIBID Specjalistycznego
subfundusz UniFundusze SpeCJallstycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie
prowadzi dzi agal dnov@BID Rlus dPodameawniiejszym rozdziale dane historyczne
uwzglfadniaj N takUe wyni ki i nwestycyjne f u nddazss z u Ur

Il nwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty przeks

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazani e gg-wnych kategorid.i l okat Subfundu
charakteryzuj Ncych specyfikhn Subf unakujes Aktywao r a z ,
Subfunduszu gg-wnie w |lokaty inne niU papiery
pieni nuUwegga¥tTne wskazanie tej cechy
Gg - wnymi kategori ami |l okat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.
$rodki piceandsitUmiek - bAdN | okowane przez Fundusz
I nstrumenty Rynku PienifAUnego oraz w inne dgdguUne
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czas pozostach~y do wykupu nie przekracza 397 dni
dla okres- w ni e dguUszych ni U 397 dni, przy czym udz
mogN byl |l okowane aktywa Subfunduszu, wskazanych

ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
26.2.Zwi nzpgiys okryteri - w ogortietarinwestyoyfnego Subfunduszu

Podstawowym Kkryterium doboru |l ok at przez Subfun
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rent
odniesienia przy zachowanimi nwynad kizejwamgunnmygikao
emi tent -w papier-w wartoSciowych, w kt-re inwest:
Fundusz mo Ue dokonywal | ok at Za graAnicN.’ I nstr
wartoSci owe obj Ate l ub nabyte za grSacnii ¢ Nk tnyowg- Nwv
Subfunduszu.

26. 3. JeAUeIi Subfundusz odzwierciedla skgad uznane
wartoSciiowsykcehzani e tego indeksu, rynku, kt -rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy T Subf undusz ni e odzwierciedla sk@gadu uznaltl
papier-w wartoSciowych.

26. 4. JeUel i WartoSl Aktyw:-w Netto portfela inwd
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wyni kapdiciki ze s
zarzNdzani ail wyorrafined ewskazani e t ej cechy
Ze wzglfidu na przyjitN politykid inwestycyjnN War
Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifn duUN

26. 5. JeUel i Subfundusz ymole - zyawh erpaize dmoawt em sN
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacij.i wr az z okreSleniem wpgywu zawarcia t
przedmi otem sN niewystandaryzowane i rstimMNzmearet yz
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne

Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w celu ograni

zapewni eni a s pr aaporfaem inwestycyjiyd Subfunduszu.

Umowy, kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane |

ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzy

kurs-w wal ut owycht olwybc hs to-rpa z p ruontoenny maleIce na celu
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwinkszal
nastninpuj Ncymi czynni kami ryzyka:

1) ryzykokontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania si i zpartnexa, unk - w ur
2) ryzyko niedopasowani a Il nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyi w pr zypadku strategii zabezpiecz

wyborem przez zarzNdzajNcego niewdaSciwago zat
pol egaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak

dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w &t -ryc
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 7 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i r yzyko kurs-w wal ut
procentowej;

5 w przypadku I nstrument-w Pochodnych ogdayeykoych na
zmi ennoSci Sstopy procentowej oraz tzw. ryzyko :

stosunku oprocentowania obligacji emitowanych pr zez pa@Gstwa do oproc
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem I nstrument - - w F
wartoSciowych, indeksaimofeegdowpwbdowanbwadablyl
zJednost ek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwro

7) ryzyko operacyjne-r yzyko bezpoSredni ej l ub poSredni e]j st

Il ub zawodnych proces- w wewnitrznych system-w
informatyczngchddmube EedJewnntrznych.
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PowyUsze ryzyka zwi Nzane =z zawieraniem przez Fu
maj Ncych za przedmi ot l nstrumenty Pochodne, w
pochodne mogN wpgywal na wahani a ( wUczeéstnimtwas pad Kk i
Subfunduszu.

26. 6. JeUeli udzielp@gmaygwknradjoinewy kwoty z tytugu
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g\

Nie dotyczy i ni e udzi el ono gwarancij.i wy pd§upienia Jedrostek S1 on e j
Uczestnictwa Subfunduszu.

2 7. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN |

27 . 1. Opi s ryzyka inwestycyjnegeostywyNnhlneSguobfmndpuos
uwzglAadnieni em strategi. zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu doi nwestycij i na okreSlonym obszarz
okreSlonej branUy | ub sektorze gospodajkateggrin al bo
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w warto$
not owane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci o@rzeag - | nej
dany rynek oceny emitenta ObeJmUchej j ego pozycjan
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
wartoSciowych emitenta, stanowidayShbfskrjauwani k, poa t 7
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowNwamiob8ait ow
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymi spowgdowanhN weaniiwnanepr et
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,
nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® przez e mi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko k r edyt owe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwiNzane z ol

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszenie siin kondyciji finansowej emi t ewnts-kwj aglapi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczety-kweNpamedgsahbwoostrwayke r
specyficzne, niezal eUne od ryzyka rynkowego. wi NUe
kondycj N finansowN, kt -rych pogorszenie moUe spowo
przedsifibiorstw.

Ryzyk o zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn
tytudgy ucemistowamevaprzez fundusze zagraniczne | ub
maj Nce siedzibhn za granicN, z i nwestycj ami tymi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]

oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzania
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. Mo Ue si A winc zdarzwlsszéuery]ZSJteytucnjwe
i nwestowania bndN odd2|agywal na Subfundusz bezpoS$S
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek UczestnicHt

Ryzyko ekonomiczne
AtrakcyjnoSi dokonywani ansloavkat uwal e§hiromaenfjesfi ma
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makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal ut owych. Nra | zealzyn apcrzzyyl , t yUe Pol ska, jako kraj znaj
gospodarczej, j est naralUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentoc
mar k et (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitadgu zagraniczne
makroekonomi cznych mo g N negatywni e wpdgywal ela cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycji na rynkach zagr a
wartoSciowe denomi nowadngchw (wanlnwtcahc hni U wal ut a WYy
dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
walut obcych mogN przekgadal sin na wahani a wyr a
wartoSciowych, coovaz zKk o | edio mabe ror az spadk-w wart oS
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w
walutowy c h . Zmi any cen papier-w wartoSciowych na gieg
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gc¢
Aktyw-w Netto Subfunduszu |jest Sci Sl e uzaleUniona c
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - - w. Pog
gospodar kwn,i ejUakj ej - negatywny odbi -r przez inwestor
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ry z y k o raedntovpychp

Istnieje ryzyko wraUOliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej Wartqéci papier - -w W
zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow

wartoSci owego wchodawNawe SubwusnkgaduAmbYe negatywnie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I'stnieje moUl i woSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniem syt
Swiadczenia zgodnie z waerdokamia e@pgjaty w tymugu na
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSli, Ueepddjzigtoed nw en &j Ineag s zeepjs zwli ewmri e d z
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl p C
zmniejszeniu, atymsamymwar t oS|I Jednost ek Uc zeeghiezinmejszermu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko 1ieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe ni ewypgacalnoSci b
rozliczenie |lub brak rozliczeniadad ywnageakajcihomaiea
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az S

Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentugInN konieczn
rzecz Subfunduszu kar umwanythypzbhz Fungusz nk zgcNSubfuntiusza z
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um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woS$S
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto
moUe towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSI jes
wielkoéci transakciji maj Ncych zZa przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktualnej struRt uwy f poagsoawyct
moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi¢
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg:- |
czynnik-w jak: wielkoSi -gkiapiotralzi zpaccziao mr ySirkeodwai)c hs p
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sr edmriy nkkzoiweyn ndya noybnr -itnst rumentem finansowym
kupna i sprzedaUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowych bndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Vedrssmnhéktwa Subfunduszu. Ryzyko pgynnoSc
sytuaciji niepokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
zagranicznego.

NaleUOy r-wnieU zaznaczyli, Ue niskie ooborbortoyt unapagi e
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedlajNcgchaktOé deprcawwidsitkej dwasy
papier-w bnidzieo nmeteUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model.i wyceny dedykowanych do poszczeg:-I|lnych
uwagi na konstrukcjrj model i oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osi Ngnincia nahryrRipuew: - wr zvapaolei ®
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal brdzi e na
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwi@zku ze stosowaniem zasady wyceny wed

papier-w wartotSewawycih maegoegdzie papier-w wartoS:

rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c

kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej

wpgywal wartoSl| Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst

Fundusz mo Ue zawier al na rachunek Subfunduszu umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc hod n e . Z zawieraniem tak

sifi nastninpuj Nce ryzyka:

w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) T r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych | n:
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

(0w przypadku I nstrument -w Pochodnych o pair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko z mi enno Scii
stopy procentowej or az tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacij.i emitowanych przez pa@Gstw

przez podmioty prywatne;

I ryzyko zwi Nzane z wylbolcengoprmzezwja&d8ciziNdga zabezpi

Subfunduszu, polegajNce na niewdaSciwym doborze
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci , co mol
transakcji;
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Lryzyko zwid)ilsuaw&;nizeemsltnstrumen,t-w Pochodnych oparty
i indeksachi mgd g dtoowvypbwodowal odchylenie zwrot - -w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzyka =zwi Nzane z zzawi erraacnhi venme kp rSuwetzf ufmun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taki ej sytuaciji niekorzystne zdar zekisegmentarynhuclub ne g at
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytari
subdepozyt o wy ¢ h maj N prawo do przechowywania instru
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzil do wah
Subfunduszu.

27. 2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subf

27.2. 1. Ryzyko ndzekiovaniedd g mwiratuc iz ainwestycji w Jednostki )
Uczestnictwa, z uwzglﬁdnieniem czynni k- w maj Nc
zwi Nzanego z inwestycj N

dusz poprzez proces inwestycyjny i | okowani e
dNlyad i dowania celu inwestycyjnego okreSlon
z nie gwarantuje osi Ngnifcia timvestycjiwgdnostki a t ak
ni ct wa. |l nwestycje na rynku kapi topgdowamnd zo b ardo
a (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
wanego zwrotu Z i nwestycij.i w Jednost ki Ucze
u Z horyzontem i nwemsk ryec§lj onnywnimd Wiarzdeys ¢ n idk aa k a
duszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
z wpgywu kr-tkotermi nowych zmi an koniunktury
koG zeni e i nwestycji pr z e ch oruypzgoynateum i znawpel sat nyocwyaj nne
owodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
dzie r-Unil sifd od oczekiwanego zwrotu z inwestyc

Uczestnik Funduszu powifmd~epormiirad hak guvdadia e, naj wy (
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnN|I zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpgyw na wart

Ryzyko zwi Nzame oz rzeawarncgiceh um- w

Uczestnik powinien brail pod uwagi moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu,

dotyczNcych Jednost ek Uczestni Euwdus zair ak Umzestmi
szczeg-lnoSci um- w  z Agentem Transferowym i Dy st
ni eprawi dgowe|j realizacji powi erzonych obowi Nzk- - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powini en brai pod uwagin moUl i woSIi wpgywu na wart
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kajNcych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran)
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUy
moUl i woSci wywi Nzania sif z umowy mprodgz zkar nNd awajr Nia
takUe mo Ul i woSI zawarcia transakcji na warunkach
op:- ¥FnieE& w i ch realizacji bNd¥ rozliczeniu, spo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
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podmi ot ni e gwarantuj e osi Ngnifncia ani utrzymani a
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu na | aki

2722. Ryzyko wystNpienia szczeg-Inych okolicznoSci
Subfunduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpg)

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione dc
okreSlonych w Stptaongiez¥ymndlegzstnik nie ma wpgywt

niepodjfincia tych dziaga® Ponadto mogN wystNpil ir
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy:
Nal ey rzwwnicé ) uwagn na moUli woSi wystNpienia inn
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z p
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym frundaog ke me nii rev
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pogdgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastfhipuj e
PogNczenie Fundusuzsuzem imwemt youaynwjdnym or az pogNczeni
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal r-wnie0U Subfundusze. PogNczenie Funduszu Z

pogNczenie SubhymdSBesbfiumduszem nie wymaga zgody Ucz

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu.
Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wa h a R i Uzzestoiatwa z spa
Subfunduszu. Zmi ana polityki i nwestycyj nej Subfundu
zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwestycyjn

mi esi Aicy od dni a dokonan ieaiagzmianach w $tatwia.r zy st wo o0ggosz
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UOUNdanie odkupie

Wyceny. Ni emniej jednak Prospekt pkrze®liduyeh przew
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zdoUygd UNdan
zostal odkupione w innymzykreimni 8¢ odkwpN&eri si fiedna
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acj i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmiany w regul acj ach prawnych mogN wpgynNi na zmiat
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynni k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN i nstrument - w
wartoSciowych oraz akecji, a tym samymoddziafgywamiye
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych przyczyni alj-Ne cdm idmos tgnmanjd otw-nw cfhi maircs c
Dodat kowo naleUy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUony j est na m

dodat kowych obci NUe &, kt - re w spos-b znaczNcy mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejnincia zarzNdzania Funduszem przez inne t
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Zgodnie z polskim prawem dopuszczaln e j est przej Aaci e zarzNdzani a
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gdkn

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo gncoeUez aw zdNda & j ¢
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozyt ari usza i i nnyc
obsduguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz g l Adni eni u i

moUe sif oklamiaé, SWefumedusz przyni-sg strath, poniew
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifAn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszutyw fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towarzystwo pr zlczestmknFunadusau nismaat ut u
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:e
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosulNcych do
funduszu i nwestycyj negopamaknwallt ewahami amo(Oe tym s

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, Kkt -rzy:

A chcN lokowal nadwyUki finansowe w kr-tkotermi nowe

PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym

A chcN miel gatwy dosyngudei poicardjmeebi rocemyg holyzont
inwestycyjny,

A a k ¢ e pumiarkodWane ryzyko inwestycyjne.

29. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf
uprawnlon go do badania sprawop&a(E f imeadamsdowychasoad
Akt yw- w ubfunduszu opisanych w Prospekcie I nfor m:
rachunkowoSc' Subfundus ZkaBweslzgc)yjjnny‘Bch iakompl et
z przyjntN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN
29.1.Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw:-w Subfun

29.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a S
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowar

2. WDnuWycenyoraz na dzie® sporzNdzenia sprawozdani a
wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, u
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2.

3.

ustalenia wartoSci zobowi Nza@® Subfunduszu, ust a

ustaleniaWart o Sc i Aktyw:-w Netto Subfunduszu oraz Warto
Jednostkn Uczestnictwa, a takUe wustalenia ceny 2zt
Aktywa Subfunduszu wycenia siin, a zobowi~Nzania S
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzel®hiem pl
7.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu |jest r-wna We
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
WartoSi Akt yw-ewd ndetttkal nlmzestnictwa jest Dnuwna Wa
Wyceny podziel onej przez l'iczbn wszystkich Je
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto ne
neuwzgl indnia sin zmian w kapitale wpaconym oraz
zwp gat ami i wypgat ami uj mowanymi duszu RetymeBniur z e U
Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieni ami niniejszego punktu bndl
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy]j
instytucje wsp:-lnego inwestowania maj Nce siedz
Skgadni ki l okat notowanych na aktywnym rynku wyce

1) wartoSi godzi whkat sSkbjuaddiszi kotowanych na aktywnym rynku
wyznacza sifAn w oparciu O ostatni dostiapny w
danego skgadni ka |l okat z aktywnego rynku,

2) jeUel i W momenci e dokonywania wyceny na akty
wyceniany jes t dany skgadnik 1l okat, nie zostaga zaw
obrot-w na danym skgadni ku |l okat jest znaczNco
zwykgym dniem dokonywania transakcj.i na aktyw
skgadni kdao klomlugte si A w oparciu 0O ostatni kur .
aktywnym rynku, a w pr zyp aidiine ustalonejipuzez ektywny u  z a m|
rynek wartoSci stanowi Ncej jego odpowiedni k, z

zgodnie z ppkt 7.
W przypadku, gdy skgadni k 1l okat Subfunduszu jest

aktywnym rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ustal
Podstawowym kryterium wyboru rynku gg-wnego, o Kkt
nadanym skgadni ku lokat. W przypadku braku moUl i wo
Subfundusz stosuje kolejne, moUloWe danegotokgad)
wprowadzonego do obrotu na danym rynku Uusab moU

transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w ppkt 3, d
mi esi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostinpne kursy, o kt-rych mowa w ppkt 2
okreSl a o] gOdziWybkb:-r12g6dziny 12: 00 uzasadni ol
okolicznoSci ami

1) wycena z dnia bieUNcego jest ogJaszana w dni u

2) realizacja zlece@® Uczestnik-w nastnpufgentaw Dni u
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Transferowego przedsgodii gNegadowe¢ zfivciDai u Wyce

3) postawienie Srodk-w do dyspozycij.i Uczestnika
Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Trans
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, av lkptp-krty c2h. 2mgwaza wi arygodni e o0sza
danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na aktywnym
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edrt

1) dlla dguUnych papier - Wi swarwt o 3asbwwalch, kK wi t
i notowanych na krajowym aktywnym rynku, wy
odpowi edniego modelu wyceny skgadnika Il okat, t

a) model u wyceny instrument-wAd(‘qunych opar
modeltennie odzwi erci edl a wartoSci godzi we|j de
b) model u korekeciji ceny instrumentu finans
kredytowe emitent a, jeUel i model ten ni
danego skgadnika | okat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartoSci instrument u, traktuj Nc j ako k
warszawskim rynku mifAndzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie,:
korekta dokonywanajestwopar ci u o metody przedstawi on:

2y dla dguUnych papier-w wartoSciowych, i st - w
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowi edni e] met ody e ®jttagkimjgak:j i wartoSci godzi w

a) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za
j eUel i model ten nie odzwierciedla wartos$S

b) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za
Valuation);

3)dl a jednost ek uczestnictwa, cer
emitowanych przez instytucje wsp-lnego ifiwvmwesto
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w n
invest ycyjny |l ub tytug uczestnictwa, z uwzgl Adni e
godzi wN, jakie miadgy miejsce po dniu oggosze
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny |l ub tytu

tyfikat - - w i n
e

JeUel i Uadna neetpadwynlsez yocdlz wi erci edl a wartoSci
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawic

Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wyboru metod
wartoSci godzi wej okr el oSuypcfhund & §adniskN wp ulbd |
sprawozdaniu finansowym ze szczeg-gowym okre
oszacowani a korekt wartoSci godzi wej dana n
zastosowanie powyUszych metod nie @dzwigerdomiied
l okat, w-wczas korekta dokonywana jest w opar
godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, Kkt-ra zost

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. WartoSi skgadni k-w | ok@twasybdh umdu sazkut ywingm r ynku
zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastipuj Ncy spos- b:

1) diuzne papiery wartoSciowel oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienigznego bedace
papier ami wartoSci owymi, w skorygowanej cel
zastosowaniue f ekt ywne|j stopy procentowej, z uwzglnd

-

tytugu wutraty wartoSci |jeUel:/ okaUN sin koniec
2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

a w przypadku gdy wbudowane |Instruamenty Po
wycenianym papierem dguUnym, wart oSl t e
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3)

4)

5)

6)

W

wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedni ec
model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego Ilub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bndzie uwzgl nd
wyceny poszczeg-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Po«
Z wyceniany m papi m dguUnym, w- wczas warto.
dguUnego bnd stanowi l sumin wartoSci (
(bez wbudow I nstrument - w Pochodn:
uwzglndni eni ktywnej stopy procent oV
Instrument -w Po dnych wyznaczonych w op
poszczeg-lnych I nstrument -w Pochodnych, z

Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu |l okaty, przy c¢zym pbierananzAktywnegavRynk8;cpizyvo we b n
czym bndN to model e:

a w przypadku kontrakt- -w terminowych: mo d e
pieninUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko® zonych r-U0Unic, mo d e | Monte Carl o ||
czym dopuszczalne jest r-wnieU stosowani
modyfikacj N modehw!| 8sackiavzg!l idni aj Ncych
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakciji wymi any walut,
zdyskontowanych przepgyw-w pienifaUnych;

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzi bni poapolitejePolgkiejooraz jeanostit ziestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowania majwopacuobetat hhiozaggos
wartoSi aktyw-w nettostnactjwadnobsbknt ytage uc
uwzglnhndnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wart
dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jedn
l ub tytug uczestnictwa;

depozyty i w wysokonSckiaj Wy ej z sumy wartoSci nomin
odset ek, przy czym kwotn naliczonych odsetek

stopy procentowej;

Instrumenty Rynku PienifnUnego ni é&bwidNaet opSacpii
godziwej, ustalonej za pomocN analizy zdyskontowanych pr
odpowi edniego dla danego instrumentu model u,
Aktywnego Rynku.

przypadku przeszacowani a skgadni ka | ok at Sub

wartoSci goadvyiswkjoScd skorygoiwaanretjo Sd e ngyo drza bwac ivay n |
ksi Ng rachunkowych Subfunduszu stanowi , na dzi
skorygowanN cenfin nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estymacji, o0 kasrtlych n
ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wyceny bndzi e publ
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i met ody estymacij.i skgadni k-w | okat Subfu
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29.15.Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach ¢

Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu denomi nowa
lubustal a w waluci e, w kt-rej sN notowane na a
nie s Niotowane na aktywnym rynku i w walucie,w kt - rej sN denomi nowane.

Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
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29

poprzeliczeniu wedgug ostatniego dosthinpnego Sredr
przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Akt ydw swz uSurbdtumwanych | ub denominowanych
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla
mo Ul i doevaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eUOnoSci 2z tpoUgauzkidzpapoeejw wartoSciowych w)
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSciowych mo g
dopuszczone do publicznego obr ot uzez8ubfundupgzc h nabyci
Zobowi Nzani a z tytugu otrzymane,j poUyczki parf
rozporzNdzenia, o kt-rym mowa w ppkt 1, ustala s

wartoSciowych.
29.1.7. Papiery wartoSci oeezeniemadkypue (zbyte) z pr z\

Papiery wartoSciowe nabyte przy (zd)kbwp/vu,Nzw;ACGn,isai
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzamdwa =zbytcyita papier-w wartoSciowych, przy
doodkupu, wycenia siif, poczNwszy od dnia zawarc
r-Unicy pomindzy cenN odkupu a cenN sprzedaUOy
procentowe;.

.2.i @&Sovzenie podmiotu uprawnionego do badania spraw
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Emnst & Young Audyt Polske
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rond

Building a better
working world

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastgpujacych subfunduszy:

e  Subfunduszu UniEURIBOR,

e Subfunduszu UniWIBID Plus,

¢ Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

e  Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

e  Subfunduszu UniBessa,

e  Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,

e  Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

¢ Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

s  Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja Aktywow,

(dalej jako ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz"), opisanych w Rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego Funduszy, oraz odpowiednio:

w punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w punkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w punkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

w punkcie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

w punkcie 55 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,
w punkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategic Dynamiczny,
w punkcie 69 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,
w punkcie 76 Prospektu [nformacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

. 9::0. 0. 0.\0,'0®

ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 20 kwietnia 2015 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.
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Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, Ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne z Rozporzgdzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale 11l, w wymienionych
powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentéw, ktorych dotycza, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzenicm;

¢ kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszezegdlnych Subfunduszy okreélonymi w czgéei I1
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

- w Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

- w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniWIBID Plus,

- w Rozdziale XXI, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdziale XVIII, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

- w Rozdziale XXII, art. 108 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXIII, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
- w Rozdziale XXV, art. 132 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

- w Rozdziale XXVI, art, 140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

Ernst & Young Audyt Polska

) 7 spétka z ograniczong edpowledzialnoéeia
/ - // ,{/{ , —_— spotka !:omandytowa
imieniu ndo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ |
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly Rewident

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2015 roku
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30. Wysogoél' mi ni mal nych wpgat tytugem nafoymadjeao Jedno
wy s ok coPpdjiat i prowi zji zyv[Nzg ych z wuczestnictwem w S
pobi erani a, koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz oraz szc
Agenta Transferowego

30,1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1

Subfunduszu

o

Pierwsza wpgata Srodk-w epdneonsitielknydh z ensat nn a&li ywai ep o.
nemniej ni0O 100.000 z§, natomiast kaUda nastfpna
pierwsza wpgat Srqdk-w pieninUnych na nabycie Je
nie moUe byl i Us&ia wi dyat-ywnhow4®t ®©00 euro, wust al
Sredniego kursu walut obcych ogdaszanego przez N

wpgaty Srodk- w.

0
a
n

30.2. Wskazani e przepis-w Statutu 0’k~reS’I JNcych rodzaij
kalkulacji i nal i czani a koszt-w obci NUaj Ncyc Subfundus
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz termlny, w kt-ryecl
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymalnN wysokoSi, spos: b cikfala&juNaygt
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni e
naj wczesSni ej moUe nast Npi pokrycie poszczeg:-I|lnyc
Statutu.

303. Wskazanie wartoSci Wsp:-gczynn(iWKC)Kovwrzdaz wz Ciagk owm:

odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kat egomdiNic zlomsyzth- v oS umsfkarFdu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynni ka Kosz2014w 1,04k owi t ych wyni os§
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-Jczynnika K

[l koszty transakcyjne, w tynodpatokwi zzvwei Nz aonpej azt yn ar
zbyciem skgadni k-w portfela,

odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kr

I Swiadczenia wynikajNce z realizacj. um- w, k
Pochodne,

[l opgaty zwiNzaneAz nabyci emk| Wozedknpcewaemul e
ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnika,

I wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.

304 Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl|l ece(

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wgNcznie oraz potwierdzi, na pods:!
Agentowi Transfero we mu pr ze z Depo&ryddake i pskayciUe zl eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 00, nabycie Jed
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

1200 wgNc i iagonide gopak mycila2:wWw0Srodkach pieninlUnyc
i Ngu bankowego udostinpnionego Agentowi Transf e
ostek Uczestnictwa nastnpuje po cenie z nastHh

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUel i ONdani e odkupienia Jednost ek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00,
tytugu odkupienia Jednost ekkulpcizeensitani crt-wan ewe dWairgt o
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Netto na Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wycer

powyUej nie zostanN spegdnione w Dniu Wyceny przed
Z nastinpnego Dnia Wycenyrym BPgént Wycenmnyf erwowkyt ot
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

JeUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z
Transferowemu w Dniu Wyceny pe Jedndstekglczestriictwdl w9 : 00 ,
ramach realizacj.i zl ecenia konwersji nastiA@puj e we
przypadku gdy warunki okreSlone w zdaniu poprzedr

przed godzinN 9: 00, obowadzfipreege nBpoiDauk\ygeayevmy a z
kt - rym Agent Transferowy otrzymag zl ecenie konwer

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zos
Dniu Wyceny pr zed godzinN 9:00, odkupienie Jednostek
zl ecenia zamiany nastnpuje wedgug ceny odkupi eni
zamiany Jednostek Uczestnictwa zostago dostarczon
po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany

nastnpuje wedgug ceny odkupienia z nastninpnego Dni
Transferowy otrzymag zlecenie zamiany po godzinie

zbycia | ub odkupien

305. Wskazani e opg@cayj nnyacnhi pzultayt ugu a
ch bezpoSrednio przez |

oraz innych opgat wuiszczany

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty ma n i
wyUs zej ni U nal eUna) , F u mahia sstosowmah kpreka dednostéko doKk ¢
Uczestnictwa na odpowi ednim Subrejestrze Uczestn
Uczestnika taki ej l'iczby Jednost ek Uczestnict wi

przedmiotowej korekty.

30.5.1. Opgata zaRgdstwarci e
Towarzystwo nie pobiera opgaty za otwarcie Rejest
30.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
Towarzystwo nie pobiera opgaty manipul acyjnej Za
30.5.3. Opgata mani pul acy]j nlednaséek dcddstniptwava ni e
Towarzystwo nie pobiera opgaty manipul acyjnej Za
30.5.4. Opgata manipulacyjna za konwersjn Jednostek Uc

Konwersja podlega op
i opgaty stadgej, ust
1) wysokoSI opgaty ru

acie za konwersjntyruGpngept a sk
l anych w spos-b nastiipuj Ncy:

g
a
chomej za konwersjn jest ust e

za konwersjn i podstawn ustalenia ostatecznej

opgaty rzuac hloomewer sj i stanowi r-Unici pomifidzy ¢
nabycie jednostek wuczestnictwa wg Tabel:i Opgat
jednost ki uczestnictwa (fundusz docel owy) , a
Jednostek Uczestnict wa w Subfunduszu, w kt-rym odkupywan
(fundusz Fr-dgJowy), z zastrzeUeniem Ue stawka
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu doc
od kwoty konwertowanychSr odk - w. PodstawN ustalenia ostatec
ruchomej za konwersjn jest wartoSi Jednostek Uc
w funduszu Fr-djgowym w Dniu Wyceny. Zasady wust
okreSlone <h wWpBHabel ®Pob-r opgaty ruchomej nast
podatku;

2) opgat a staga mo Ue wynosi l maksymal ni e 1% wa
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatn rucho
stage] sma nkpomweawana jest w Tabelach Opgat.

30.5.5. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem

Inwestycyjnym
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1. Towarzystwo moUe w przypadku Specjalistycznych F

uczestnik-w opgaty: Eawammiyewahéendstzk dktkewstnict
wyr - wnawc zN. Opgata wyr-wnawcza pobierana jest w
planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict

zZni Qek w 0 p § a nia deldnostela Uczedinjctwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. 0pgata wyr - -wnawcza, o kt-rej mowa powyUej, ni e
uczestnik planu nie wywiNzag sin z idgwagvoplaneebwo wi Nz k
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyec
ayzmi any Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnil
polityki i nhwestycyjnej l ub zwidisk szaj Nce koszty
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

306. Wskazanie opgaty Neenji ercreeijSci Kfidwynagrodzenia za
wysokoSlI j est uzal eUniona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sredni e]j WartoSci Akt yw:

1. Towarzystwo bridzi e pobierago wy n eegw @rdypagkuigdy z mi er

uzyskane wyni ki zarzNdzani a Subfunduszem przez
odniesienia. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. St opa odni esi eni a
oceny efektywnoSci inwestycji ewciJednojsNki zdchzews
zmiennych rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel i p
niniejszym rozdziale AstopN odniesieniao.

2. Ilndeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug

BVt=BVO0*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:
Bvtiwart oSl indeksu danego dnia (Adzie@E to).
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesifacznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odpr cemegne mstalorejw d o NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d -liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.
3. Przyjmuje sin, Ue wyniki zarzNdzanivay USsuzbef umidli s g te

odniesieniawprzypad k u spegni enia poni Uszego warunku
W(NAV)>=W(BV)

gdzie:

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub:
w bi eUNcym okresie rozliczeni owym obliczana j a
Subfunduszu na detdmiosttwal Wcostatnim Dni u Wy cen
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) i stopa odniesienia w danym okresie rozliczeniowym, obliczana j ako st osunek w
indeksu, o kt-rym mowa w pkt 31.3. w ostatnim Dni
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny p

4. Wynagrodzenie to ustalane rpnrest zgodnie z poni Uszy
PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)

gdzie:
PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,
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30.7.

b)

30.8.

31.
31.1.

31.2.

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub:

w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana | a
Subfunduszu na jednost kn Uczestnictwa w ostatn
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) i stopa odniesienia w danym okresi e r ozl i czeni owym, obliczana
indeksu,Ao kt-rym mowa w pkt 31. 3. w ostatnim Dni
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny p
ANAV)-Sredni a Wawt wSNeAko Subfunduszu w danym okres
Okr es ami rozliczeni owymi s N okresy mi esinczne,
rozliczeniowy bndzie |Iiczony od drugiego Dnia Wy«
kalendarzowego.

WysokoSérwy na wynagrodzenie zmienne za zarzNdza
Wyceny.

WartoSi skumul owane|] rezer wy, o kt-rej mowa w pk
rozliczeniowego, wypgacana jest Towarzystuwu w ter
Maksymal na wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszact
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel i Fundusz | okuj
wjednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyj ne
instytucij. wsp-lnego inwestowani a

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrc
kt -reynaogrodzenie skgada si n:

wynagrodze ni e stage Z a zaerdzaniNe w wysokoSci ni e
towynagrodzeni a ni e wi Acej niU O0,3% przeznaczane
Subfunduszu, naliczane i wypgacane zgodnie z zasa

wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie wuzaleUnione ¢
naliczaneiwy pgacane zgodnie z zasadami okreSl onymi w p

Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e, na po¢
Subfundus z u bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozdzie
Towarzystwo lub inny podmi ot , w tym wskazanie usgug doda
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi makl er skl owywragraodwesolk Towarzystwa
Subfunduszem

Il stniejN umowy =zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo
koszty Subdunduszu, kt-re sN pokrywane przez Touv
Towarzystwa (zgodnie ze Stat ut em) . Taki e koszty wyni kaj N m.

Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw-w Fu

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu hi

WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat
WartoSi Aktyw-w Netto Fundusza0l4ma WDyiB3@2Wazrény 31
WielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat
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UniWIBID Plus
60%

50%

40%

30%
20% 15,61%

0% 4,49%
o, NN

3 lata 5 lat

48,60%

10 lat

313. Wskazanie wzorca sguUNwegBcidoi nwestyyejfiekivyJednost

Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych <cel i politykn inwestycyjnN Subfundus
zmi anach wzorca, jeUeli mi agy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:

Benchmark wyliczany kaUdego dnia w

BV1=BVO0X(1+(1i R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:

roku wedgdgug na

BViiwart oSi benchmarku danego dni a,

BVOiwartoSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego

Ad

Ristawka rezer wy o lwadsandjdoRNBP\pezgz banki komercyjne,
WIBID1 1T st awka WI BI D dIl-mi edseipfioczzynty-cwh 1w pi er wszym

mi esi Ncta-,r ywaom wyl i czany jest benchmar k,
ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366, w
366 dni.

Po raz pierwszy benchmark zostag obliczony drug
benchmar ku wynosi ga 1 000. Benchmark opiera sih

depozy-imi @siliczpniyecrhws(zzego dni a kanego mi esi Nca) ,
ktt ra ulega zmianie kaUdego miesi Nca.

Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug
BVt=BVO*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

Bvtiwart oSl i ndekas u Addazn eegd® tdon)i.

BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt . -w 1

mi esi Acznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzane|] do NE

dniu ustalenia stawki WIBID1M,
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d-liczba dni kalendar zowych pomi Adzy dniem t, a
odsetkowego.

314, I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

UniWIBID Plus

60%
50% 47,95%
40%
30%
0,
20% 18,14%
9,90%
10%
0% 1
3 lata 5 lat 10 lat
31.5. Zastrge@eriined,ywﬁldualna stopa zwrotu Uczestnika z
wartoSci Jednost kimorendeejg zhycieitodkapiewia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
osi Ngninte fprnzdeuzsz Swmb przeszgosSci nie gwarantuj N
przyszgoSci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, UOe indywidual n:
uzal eUniona od wartosSci Jednost ki Uczestnictwa w
Fundus z or az wysokoSci pobranych przez Fundusz op
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy
3la. I nformacja o stosowahej metodzie pomiaru cagkowit
1. Subfundusz, omkarmettadghkopi t ej ekspozycji stosuj
2. Cagkowita ekspozycj a Subfunduszu wyliczona przy
bndzie przekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto
Dotyczy Subfunduszu UniObligacje Aktywny (dawniej : Uni Total Trend DguUny)

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

321. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUel:i Fundusz | okuje
innepapUery wartoSciowe | ub instimymarFtne mwsrklaz api e
cechy
3211 Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg:

Statutu i Ustawy, stosujNc zasady i ograniczen

zamknintego.

32.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe 1 od
0% do 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
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32.1.3

32.1.4

32.1.5

32.1.6

32.1.7

32.1.8

32.1.9

32.1.10

by listy zastawne, dguUne papiery warto%eod owe o
zasadach okreSlonych w ppkt 32.1.4. oraz w S

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodnei na zasadach okr e &l4038.3xih w py
32.5. oraz w Statucie,

-pod warunkli emy wdeé ne,

d jednost ki uczestnictwa oraz tytugdgy uczest
zagraniczne | ub instytucje wsp-lnegoioedwesto
0% do 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

e) walutyobceiod 0% do 100% war tlundiszi, Akt yw-w Sub
f) depozytybankoweiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subf

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instru
w ramach ogranicze® inwestycyjnych wskazanych
zar - wno ywlenbminkveahe w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w

wal utach obcych zar -wno na rynku polskim, jak |
Dokonuj Nc | okat w kategorie | okat, o kt-rych

lokuje Aktywa Subfunduszu w papier y wart oSci owe i Il nstrumenty
emit owane przez podmi oty Z siedzi bN na tery
paEGtwach czgonkowskich Unii Europejskiej i w |
Rzeczpospolita Polska Wnipia @ umwop ecjzsgkoinekjo werka 2 \
pa@Gtwach nienal eUONcych do OECD: Serbia i Chor:
Fundusz moUe dokonywal Kr-tkiej SprzedaUy papi
skgad Aktyw-w Subfunduszu. GNczna wartoSi P
przedmiotem  Kr -t ki e SprzedaOy ni e mo Ue przekroc
Subfunduszu. GNczna wartoSi papier-w wartoSci
przedmi otem Kr-tkiej SprzedaOy ni e mo Ue pr z
Subfunduszu. Przy wy lyiceyzjannyicuh Iwiymiitk-aW Nicywés tz

niniejszego rozdziagu Statutu, uwzglndnia sihn
Kr -t kiej SprzedaUy w odpowiednich Il i mi tach in
Ustawy oraz z niniejszengosprooszdzi afjeu S tadlud us iw
instrumentu odrfAabnie r-Unicin mindzy wartoSci N

portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a qutoéciNA
bndNcych przedmiotem Kr-tkiveart$pilzebdeazUyz gl @ d mh
otrzymanej wielkoSci traktuje jako zaangaUowan
Papiery wartoSciowe lub I nstrumenty Rynku Pi
podmiot, wierzytelnoSci wobec itegioe proideni ma giNi st
gNczni e wincej ni U 20% wartoSci Aktyw-w Subfu
32.1.8.

Zasad, o kt-rych mowa w ppkt 32.1. 6, nie stos
emitowane, pornczone | ub gwarantowane przez:

a) SkarbPaEst wa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) pa@®two naleUNce do OECD,

d mifAdzynarodowN instytucjfi finansowN, Kkt rej

l ub co najmniej jedno z paGtw nal eUNcych do
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny n i e mogN stanowil w
25% wartoSci Aktyw:-w Subfunduszu, przy c¢czym gN
moUe przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfundu:
Lokaty, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.2 1it. e),

Akt yw- w Subw uomdinuisessi eni u do waluty obcej jedneg

Limity inwestycyjne, o &i 3xl@Wcphowypdlwaqa , wz p wk NG i
limit-w inwestycyjnych dotyczNcych wartoSci
przedmi ot em zkerd-atlkyi,ejodSprszN si A r-wnieU do bez
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32.2.

kr -t kiej netto. Przez pozycjn kr-tkN netto nal.
lokat danego typu jest mniejsza od zera.

Zwi nzpgiys ockryteri-w doboru | oyknego Subfundpszu t f el a i nwest

32.2.1

32.2.2

32.2.3

32.2.4

32.2.5

Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est maksymalizacj a wzrostu wartoSci Akt yw: w
i nwestycyjnym przy zachowaniu zagoUowpapenpgynno
wartoSciowe, a w szczeg-lnoSci w rodzaje dguU
oceny perspektyw rynk- - w, z uwzglndnieniem prze
dywersyfikacj.i l okat . ZarzNdzaj Ncy Subfwundusz
makroekonomicznych wpgywaj Ncych na atrakcyjno
wskazanych w Statuci e, dokonujedgdgookfekawgdg
danej kategorii |l okat . Na podstawie tej anali
decyzeodnoSnie zwifAkszenia | ub zmniejszenia zaan
poszczeg:-lne kategorie | okat wskazane w Statuc!
Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe okre$
przede wszystkim na podstawie analizy fundame nt al nej , w szczeg:-lnoSc
kryteri ami bndzi e okreSlenie rynkowych i t ech

zarzNdzania przedsi Abiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w ddguUne papiery wartoSciow
inne dgubigpe wpapb&ciowe okreSlone w ppkt 32.1
wszystkim na podstawie bieUNce,j oceny i progn
kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz ich
st.-p proceovmgowyowanyech zmian ksztagtu krzywej
rynkowych st-p procentowych, stosunku oczek
inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem wa
PieninUnego oraz r at i n@nysh preemuzha@enagensie raiiqgowe.c o wy w
Dodat kowo stosuje sin takUe kryteri a:

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ograniczenia ryzyka kredytowego,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci remnownodci awt epmratwmwnych
finansowych dostfApnych na rynku.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,

przedmi ot I nstrumenty Pochodne kieruje sin nas:

a pgynnoSci,

b) ceny,

cc dostnpnoSci,

d zgodmioSze strategi N i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

I nstrumenty Pochodne m’ogN b jehiem welk iovestygymdga n e z
Subfunduszu w nastfiApuj Ncych sytuacjach i dl a o

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,
by j eSli na podstawie analizy rynku lub 2z powc
wedgug oceny zatrrzeiNdjzemj Nou@agpoNdes ryzyko wzr ost

wartoScivwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia peé

c) jeSli na podstawie analizy rynku lub z powc
wedgug oceny zarzNdzaj Ncegpad&uniwajré o5poaciNae
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wyni ku spadku kur su kK ti- dokor

ograniczenia tego ryzyka,

d jeSli koszt nabycia i
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

wal ut vy, w w ec¢lu

utrzymywania |l nstrume

e) j 4% nabycie I nstrumentu Pochodnego bndzie s
odpowi adaj Nce temu nabycie instrument-w bazo
) jeSli sprzedalU Instrumentu Pochodnego bndzie

odpowi adaj Nca temu spr awgdal zinmg tdruy Merytc-hw sbh aiz

3226 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, mo
1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwes
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy wuczestni ct wwmdusze mmgrdanczneane pr zez fou
3) tytugy uczestnictwa emi towane przez i nstytu
siedzibn za granicN, jeUeli
a) instytucje te oferujN publicznie tytugy
uczestnika,
b) instytucje te rpowdl egpg Ncimwaedymo or ganu nadz
finansowym |l ub kapitagowym pa@Gstwa czgonk
do OECD oraz zapewhiona jest, na zasadzi e
tym organem,
¢c) ochrona posiadaczy tyt usiytucyi jesi cakaesamanijokc t wa
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczeg-lnoSci instytucje te stosujN ograni
jak okreSlone w Rozdziale 1 Dziagu V Ustaw
d instytucje t edo Ns pdroashdzzaamiea rocznych i
finansowych
-pod warunkiem, Ue nie wifncej niU 10% wartoSci
ot wartych, funduszy =zagranicznych |l ub instytuc
regulaminem, zainwesto wa n a gNczni e w jednost ki uczest:
i nwestycyjnych ot wartych or az tytugy uczestni
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

3227 Inwestycje w |lokaty wskazane w ppkt 32. ha2 |it
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjny
wsp-Ilnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zysk/l ryzyko, prognozy co do ksztagtowania sin k
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re n
instytucja wsp-lnego inwestowani a, przy uwzgl:
poszczeg:-l nych funduszy inwestycyjnych |l ub inst.y
kategorii.

3228 W odniesieniu do | okat wskazanych w ppkt 32.
kursowego danej waluty, oceny co do ksl&at agt o\
portfela, a takUe dywersyfikacja portfela Sut
Aktyw-w w |l okaty denominowane w danej waluci e.

3229 W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfundu
bankowych, 0 niskim ryzykus Nnileaowkpwarceal wo Xcri-,t |
papiery wartoSciowe emitowane przez emitent -

323. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i

wartoSciiowykazanie tego
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.
wartoSciowych.

Subfundusz

n

i n deg& mdeks dotycmyk araz stopnia

e odzwierciedla skgadu
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324. JeUel i WartoSi Akt yw-w Netto portfelmoUéd nvsdsit yc
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikajNcN ze sk
zarzNdzani ai wyrra¥®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Akt yw-w Netto portfela i nwestycyjnego Sub
zmiennoSci N.

325. JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgdgywu zawarci
przedmiotem s N ni ewystandaryzowane i nstrumenty pochod
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar - -wno w celajakowceluzdpevnienmi a r y z
sprawnego zarzNdzania portf e]nong N nzweishtkysczya in yrmy zSyukbof ui
w zwi Nzku z istniejNcymi nastiapuj Ncymi czynnikami r

1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodmeego, Z Wi
kurs-w |lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |

2) ryzyko stosowani a d Wwprzypadku, fidy rwalnsgrumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci wa Usa @i mazly I nstrumentu Pochodne
poniesienia przez Fundusz dziagajNcy na rzecz S
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i str a$ubzf uinndwesszt yeg e byl naraUony na is
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSKkontyahlkat akwoint waheoSh
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozl i czeniach transakcji, kt-rych przedmiotem sN

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe Inst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regulowanych, a w przypadku I nstrument-w Pochodnyc
obrotu na rynku regulowanym takUe zwiNzane z m
nie jest moUl i we dokonanie transakcijziistotpegk i et em
wpgywu na ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty zwi Nzane z
proces - w wewnnitrznych, zasob-w l udzkich, syst
zewnint Powydk ze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem
Subfunduszu N any avh ma 4 przedmi ot I nstrumenty
Ni ewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogN
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

326. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okr e Sstakn e | k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;q

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

33.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwest owaS8ubfamdusm, wWtgrdnost ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN
33.1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Aadni eni em strategid. zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odni esi eni u do i nwestycji na okreSlonyn
okreSlone|j branUy |l ub sektorze gospodarczym al bo

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce zrfakwart @8cicewyclhpampaegi egdzie |
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notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1I| nej

dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozyciji
koniunktury rynkowej . PowyUsze moUe wywieral wpgyw na
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadni k portf
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczeddem ct wa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswti Nz kondycj N finansowN emitent - - w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun:
trwag N utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej real
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonaoimilubz n e,
ni eprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi NzaE® przez e mi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwiNza~ne
przez agencjn miakdjngowNz i niweggo spadek cen dguUnyc

Pogorszeni e sin kondycj i finansowe]j emitent -w papli
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, |l ub obni Ueni e
efekcepowadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnic

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsifnbiorstwa jest
specyficzne, niezaleUne od ryzykc N ymdksoawezgeog - | WiyNlhe
kondycj N finansowN, kt -rych pogorszeni e moUe spowo
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywani a n astkiuaesthiasiwaénkychSu b f un
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzi bf
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibn za a@mianitcyNmi zwi NdMesstiyicj okr eS|l one
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]

oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyi, Ue decyzje inwe
inwestowania bidN oddziagywal na Subfundusowakzpo$
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnicf

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal ut owyc h. Nal eUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naowamina war asytzw kbNd® hapmadku wzr
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentoc
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycj.i keht klod girtma o wyzagrani cznego Zmi any p
makroekonomi cznych mo g N negatywni e wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycj.i na rynkach zagr a

wartoSciowe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny

dodatkowym czynnikiem ryzyka jest lkpworzswmzg&utrsgw wad
walut obcych mogN przekgadal sin na wahania wyra
wartoSciowych, co z kol ei moUe prowadzi l do waha@ o
Subfunduszu..

Dodat kowo, pozi om Kkjuersst- wj esdan yunh oavyp &dr amet r - w, kt -ry
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krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-lnie w
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal n as pwaadhkain iwaa rotroaszci Jednostek Uczestnictw

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest Sawie$ | ed anzg | egtanginoznia gc

oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - w. Pog
gospodar ki, j ak r-wniel jej negatywny odbi -r pr ze:z
Subfunduszu bnAadN | ok omoagnNe wy wiyem asl e knteagraztey,wny wpgyw n
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadekceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad A
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartqéci Imejpstopye r - w W
Zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow

wartoSciowego wchodzNcego w skgdad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnice mo Ul i woSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniem sytuacj.i
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w warto®wadewych,o cpameUw

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, O podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczeki anych remglttamewt iw wfairn arsd o wyo
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| ednost ek Uc z eegniezmmiejszeriu. Subf undu

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaznwihngmych, a takUe niewypgdacalnoSci bank - - w
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzglnfndu na ewentualnN konieczn

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci j est iwioSzanefzktbywhkeé @gon podépr ow.
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto:
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j es
wielkoSci maja&cyalcjza przedmiot dany instrument fi
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianfn ich ceny rynkowej . Ryzyko pq
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg- | n:
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitenta. awsowgch ng poaiamk u i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUOy. Ogr ani dikerziad gni reman Sl nccelie |i:
finansowych brfrndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju nastrymkpcbocemtagyyeceth amazannaggych

zagranicznego.
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Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniec zno Si sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad p
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bidzieo nmeteUlw wefekcie prowadzil Jednaspta
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-Ilnych
uwagi nakonstru k cj i model i oraz rodzaj zastosowanych do mc
cena moUliwa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal  birintavae na
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny wed

papier-w wartoSciowych nienotowanych na gieg“]szie p
rynku pozagiegdowym, w pregmpatdkah zmagize&lc yw hma thé awy s

kt-rej dich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um- shodhgchycz Ncych | nst.
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w o tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sif nastnpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument - imstriheatdmoBdzowym fest stopa protentowac h
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) T r yzyko zmi ennoSci
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko
kontrahenta;

0w przypadku IPogsthrodmegrcth, ww Kkt - -rych I nstrumentem Ba
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji

zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi
0w przypadku I nsedmuynemt owarmrtoxdh na ryzykiuryzgks edyt o
kontrahenta (w przypadku transakcji zawi eranych pc
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligac j i emi towanych przez paGtwa do oproce

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez =zarzNdzaj Ncego

r
Subfunduszu, pol egaj Nce na n[ewgaéciwlytyglubdboabuorze o
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci , co mo |
transakciji;

lryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochod

i i ndeksachi rgd@zejdtoqupbwodeonv@aei zowdrcohty-lw z Jednost ek
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mogN wpgywal na wahania (w tym spadki)
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane yrak wklrets| @lnryenSlIronym segmencie rynku |
taki ej sytuacj i niekorzystne zdarzenia majNce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.
nad Akt ywami mo Uewalthoigpceny dedndstki Uczesdnectwa Subfunduszu.

332. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict

3321.Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z in
z uwzglndnieniem czynnik-w maj¥Wzyka wwgMmwma meag
i nwestycj N

poprzez proces i nwestycyjny i l okowani e
yg do zrealizowania celu inwestycyjnego
e gwar aengtou jcee lous,i Nag nti atkcl ea diowkstycjinijediostks t - p  z
w

ni
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc

wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekwanhego zwrotu z i nwestycji w Jednost ki Uczestni
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryec§lj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skwi-tlsaza s
ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych Zzmi an koniunktury
Zako@E& zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwr otSubfunduszi nwe st
bridzie r-0Unil sifn od oczekiwanego zwrotu z inwestyc
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie oyscijNgn KNa lzealkyd aniaeni e gr
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpdyw na wart
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycij.i Funduszu,
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o]
szczeg-lnoSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dyst
ni eprawi dgowe|j reali zacij.i powi erzonych obowi Nzk - w.
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z nahawa reime makit ywbw Subfunduszu, W S Z(
wyni kajNcych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran)
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wyni kajNce z kszt a
spos-b odmidenonczeki waE& zaerdzaJNcego) poUyczek pa
moUl i woSci wywi Nzania sifA z umowy pkoczki na war ur
takUe moUliwoSi =zawarcia transakecj.i na warousik ach
op:- ¥fnieE& w i ch reali zacj.i bNdT¥ rozliczeniu, spo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuyy e osi Ngni fcia ani utrzymania WartoSci Akty
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

3322. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci |

nie ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgy
Towarzystwo jako organ Funduszu jest wuprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjncia tych dzi agaCE Ponadt o emoLgd\lzertsrthkplriler
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy:
NaleOy r-wnieO zwr-cil uwagin na moUliwoSi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaizotnMi efdr zve z z WwiuMzdkuwts zz i pt

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o pogNczenim Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogdgNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Phbgdreaotnek mo
zostal r-wnieU Subfundusze. PogNczenie Funduszu Z
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwest y cyj nej Subfunduszu mogN skut kowa
Subfunduszu or az mi el wpgyw n a wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu
zasady, zezwolenia KN F . Zmi any polityki i nwestycyjnej Subfund

mi esiicy od dnia dokonania przez Towarzystwo oggosz
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady UczediNdiakni moba kupo &yiia Jednostek Ucze

Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewiduj e, Oe w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt - rych Uczestnik zgoUygdg UNdanie odkupi en
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej k or zy szlecerig ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acj i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z najwalUeneasadydimakyoSck: - wopr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgywal na atrakcyjims8irumaemwteswydyjnmMsowych, Wty
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmianyiw pyswaeaym mogN miel charakter naggego i z
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleUy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz wW systemie podatkowym mogN niekor
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaamhwe mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okreSlonyceh w Statuci

Ryzyko przejfncia zarzNdzania Funduszem przez inne t
Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzykoprzej ici a zar zNdzania Funduszem przez sp-gkn zarz

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S
Zgodnie z pol skim prawem dopuszczalna jest zmi an
obsguguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Andni eni u i

moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni- -sg st
Subfunduszu.
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Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przé&zw bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Funduszt adsomyni ev grundalkus z i nwestycyjny
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:¢
Subfunduszy wyd zi el onych w Funduszu, stosuj Ncych dotychcz:
funduszu i nwestycyjnego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

34.0kreSlenie profilu inwest osu&zasowega Wweegtycii drazipezioma m z a k |
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN polityk
Subfundusz skierowany jest do inwestor - -w, kt -rzy:
A chcN wuczestniczyl w zyskach rozwijajNcych sifn r\
regonu Europy Srodkowowschodniej,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papi
A chcN korzystal za poSrednictwem funduszu z ra
wykorzystuj Ncego szerokie instrumentarium inwesty:

35.

35.

A maj N c o n-denirhoryzeni inwéstycyjny,

A a k c e pumiarkoWane ryzyko inwestycyjne,

A chcN miel przejrzystN, elastycznN formih inwestycj |
Met ody i zasady dokonywania wyceny Ak UniQbligacje Fun d u ¢
Aktywnyor az oSwi adczenpreawmidomega do badania sprawozd
zgodnoSci met od i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu op
Z przepisami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy in
kompl etnoSci t ych rzzasza dF wzn douwrszzy jpiad INi tpy K N i nwestycyj nl
1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

3511 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a
sporzNdzenia sprawozdania finakhseBégaoaych paohdtwah

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo

wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw: w Subfunduszu
Funduszu, wustalenia wartoSci zobowi Hzg® BSulNean o
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa, a t ak Ue

Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sduis,zua ugsbhabwi Nsziam i

wi arygodni e oszacowane,j wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 35.1.7.

4, WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W
Wyceny pomniejszonej duszmobowi Nzania Subfun

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
Aktyw:-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podziel
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kw - re w
Funduszu.
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35.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny nie wuwzgliadnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i Subwejeptrgeavt tyannDiniu Wyjcempo wa ny mi  w

35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowieni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
el Instrumenty URyengkou Pi eni fi
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i t yt ug ytwalemimwand przez
fundusze Zzagraniczne l ub instytucj e wsp-Ilneg
grani cN

k) waluty.

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadni k- w | onk adktywn$u Rynkun d us z u
wyznacza sifh w oparciu o ostatni dosthnpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadbhiakal akwaytai dadna transakcja |
skgadni ku | okat et nan®d®ezi ko Wyicekiy, kt -ry ni
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, W- wczas wyceny danego S
dokonuje sin twatmparkurus ozaarsk ni icia wustalony na
przypadku braku K uirmsnue j z aursktnd Ificcn eaj przez Akt ywv
stanowi Nce|j jego odpowiedni k, z uwzglnAdnienien
35.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy sk gadni k | okat Subfunduszu jest przedmio
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalc
4, Podstawowym kryterium wyboru rynku g§g-wnego, o Kk
wolumen obrotu na danym sk gadni ku | okat . W przypadku braku m
wol umenu obrotu stosuj e sin kol ejnei i InooQJl i @an edgc
skgadni ka 1l okat wprowadzonego do obrotu na danyn

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg:-wnego, o kt-rym mowa w pkt 35.1.3
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostinpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 35
Fundus z okreSla o godzinie 12:00. Wyb-r godziny
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu
by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dni.t
Transfer owego przed godzinN rozpocznincia sesji gie
pozyciji uczestnika

c) postawienie Srodk-w do dy
Wyceny, jeUeli zl eceni e do
giegdowej wmy.Dniu Wyce

-

rze do Agenta Tr ans

78/544






