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Cel dotyczacy zrownowazonych inwestycji

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji?
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® W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: 94,7%

X  wdziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

® w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijna
systematyka dotyczacg
zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: 0%

Nie

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie byta zrwnowazona inwestycja,
bedzie miat ___ % udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzacych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazono Srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zrdwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty Srodowiskowe, ale nie bedzie mie¢
udziatu w zrownowazonych inwestycjach



Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiagniecia
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W jakim stopniu osiggnieto cel dotyczacy zrownowaionych inwestycji,
ktoremu stuzy ten produkt finansowy?

Generali Akcji Ekologicznych Europejski poprzez inwestowanie Srednio (na bazie danych
kwartalnych) 96,6% wartosci aktywow subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Sycomore Europe Eco Solutions (,,Fundusz Sycomore” lub ,,Sycomore Europe Eco Solutions”),
ktory jest produktem finansowym z art. 9 Rozporzadzenia SFDR, osiggat cel dotyczacy
zrbwnowazonych inwestycji.

Celem Funduszu Sycomore byto osiggniecie znaczgcych wynikdw w minimalnym piecioletnim
horyzoncie inwestycyjnym, poprzez rygorystyczng selekcje akcji spotek, ktérych model
biznesowy, produkty, ustugi lub procesy produkcyjne pozytywnie przyczyniajg sie do wyzwan
zwigzanych z transformacjg energetyczng i ekologiczng, poprzez tematyczng strategie SRI.
Pozostata czes¢ aktywow Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowana byta w
instrumenty stuzace do zarzgdzania ptynnoscia lub zabezpieczaniu ryzyka kursowego.

W celu wsparcia zrébwnowazonych celdw inwestycyjnych Funduszu Sycomore, ocena ryzyka
transformacji opierata sie gtéwnie na metryce NEC (ang. Net Environmental Contribution) i byta
uzupetniana o zrdznicowanie pod katem przyjaznosci Srodowisku i prognozy w tym zakresie,
takie jak elementy dostosowania i dziatan kierunkowych, informacje zwigzane z taksonomig lub
podejsciem do projektowanego wymiaru Srodowiskowego oraz cyklu zycia. NEC jest
holistyczng, opartg na nauce metrykg, ktéra umozliwia inwestorom pomiar, w jakim stopniu
dany model biznesowy jest dostosowany lub niedostosowany do transformac;ji ekologiczne;j.
Aby moc zakwalifikowa¢ dang inwestycje do uniwersum inwestycyjnego subfunduszu
Sycomore Europe Eco Solutions, wynik NEC musiat by¢ scisle pozytywny w skali od -100% do
+100%.

NEC to metryka, ktéra mierzy stopien dostosowania modelu biznesowego firmy do celow
transformacji ekologicznej i tagodzenia zmian klimatu. Waha sie ona od -100% dla
przedsiebiorstw, ktére w duzym stopniu szkodzg kapitatowi naturalnemu, do +100% dla firm o
silnym pozytywnym wptywie netto, oferujacych jasne rozwigzania dla wyzwan zwigzanych ze
Srodowiskiem i klimatem. NEC obejmuje pie¢ kategorii oddziatywania na $rodowisko
(zagadnienia: klimat, odpady, réznorodnos¢ biologiczna, woda, jakos$¢é powietrza) w podziale na
grupy dziatan (obszary przyczyniajgce sie do rozwoju: ekosystemy, energia, mobilnosc,
budownictwo, produkcja). W metodologii NEC wykorzystuje sie dane fizyczne z catego tanicucha
wartosci, tak aby oceni¢ wktad sSrodowiskowy netto danej dziatalnosci. NEC moze identyfikowac
modele biznesowe, ktdre sg szkodliwe dla kapitatu naturalnego i/lub mogg stac sie przestarzate
lub powaznie zakwestionowane przez transformacje srodowiskowa.

W 2024 r. ok. 98% aktywow Funduszu Sycomore stanowity inwestycje zrbwnowazone z celem
srodowiskowym, gdzie emitenci mieli wskaznik NEC na poziomie wiekszym lub réwnym 10%, a
wiec pozytywnie przyczyniali sie do wyzwan zwigzanych z transformacjg energetyczng i
ekologiczna.

Okoto 2% inwestycji portfela Funduszu Sycomore stanowity srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
utrzymywane w celu zachowania ptynnosci, a takze instrumenty stuzgce zabezpieczaniu ryzyka
kursowego, dlatego tez zostaty tu sklasyfikowane jako aktywa "niezréwnowazone". Z uwagi na
powyzsze wyniki Funduszu Sycomore, w odniesieniu do portfela subfunduszu Generali Akgji
Ekologicznych Europejski wskaznik NEC na poziomie wiekszym lub rGwnym posrednio posiadato
okoto 95% wartosci aktywéw portfela.

Pozostate 5% aktywdéw subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Europejski stanowity srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty utrzymywane w celu zachowania ptynnosci, a takze instrumenty

©



stuzgce zabezpieczaniu ryzyka kursowego, dlatego tez zostaty tu sklasyfikowane jako aktywa
"niezréwnowazone".

Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski nie wyznaczyt zadnego wskaznika
referencyjnego.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazZonego rozwoju?

Jak wskazano powyzej, Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat srednio 96,6%
wartosci aktywéw subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco
Solutions.

Celem subfunduszy Sycomore Europe Eco Solutions byto osiggniecie lepszych wynikéw niz jego
benchmark (MSCI Daily Net TR Europe Index) w zakresie:

o NEC: w 2024 r. subfundusz Sycomore Europe Eco Solutions miat sredniowazony NEC
rowny +36%. Odzwierciedla to cel srodowiskowy funduszu, wyceniajgcego spotki
przyczyniajgce sie do transformacji energetycznej i ekologicznej, posiadajgce co
najmniej jedng dziatalnos¢ zwigzang z energig, transportem i mobilnoscig, renowacjg i
budownictwem, gospodarkg cyrkularng i ekosystemami. Z uwagi na powyzsze wyniki
subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions, w odniesieniu do portfela Subfunduszu
Generali Akcji Ekologicznych Europejski wskaznik NEC posrednio osiggnat +35%.

o Ekspozycje subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions na dziatalnos¢ ekologiczng
(zielong), zdefiniowang jako dziatalno$¢ Greenfin Label typu | i typu Il: w 2024 r.
subfundusz miat sSredniowazony udziat inwestycji Greenfin typu Ii typu Il réwny 97%
swoich aktywdéw pod zarzgdzaniem. Wynika to z tych samych powoddw, ktére zostaty
wskazane w poprzednim punkcie. Z uwagi na powyzsze wyniki subfunduszu Sycomore
Europe Eco Solutions, w odniesieniu do portfela Subfunduszu Generali Akgcji
Ekologicznych Europejski, ekspozycja na dziatalnos¢ ekologiczng posrednio wynosita
+94% wartosci aktywow.

Greenfin Label to certyfikat ekologiczny, stworzony i wspierany przez francuskie Ministerstwo
Transformacji Ekologicznej i Solidarnosciowej. Certyfikat gwarantuje inwestorom - bankom,
ubezpieczycielom i oszczedzajgcym - ze produkty finansowe, w ktdre inwestuja, skutecznie
przyczyniaja sie do finansowania transformacji energetycznej i ekologicznej Certyfikat
wskazuje, ze dany produkt finansowy spetnia okreslone standardy zrGwnowazonego rozwoju.

....d W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

W 2023 r. subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat $Srednio 96,4%
wartosci aktywéw subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco
Solutions.

W 2023 r. dla subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions:

o Sredniowazony NEC byt réwny +47%. Z uwagi na powyzsze wyniki subfunduszu
Sycomore Europe Eco Solutions, w odniesieniu do portfela Subfunduszu Generali Akcji
Ekologicznych Europejski, wskaznik NEC posrednio osiggnat +45,3%.

o Sredniowazony udziat inwestycji Greenfin typu | i typu Il byt réwny 98% swoich
aktywow pod zarzgdzaniem. W odniesieniu do portfela Subfunduszu Generali Akcji
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Giowne
niekorzystne skutki
to najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu

Ekologicznych Europejski ekspozycja na dziatalnos¢ ekologiczng posrednio wynosita
+94,5% wartosci aktywow.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje nie wyrzqdzity powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat srednio 96,6% wartosci aktywow
subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions. W
pozostatym zakresie aktywa subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Europejski lokowane
byty w instrumenty stuzgce do zarzadzania ptynnoscia i zabezpieczania ryzyka walutowego.

Na poziomie subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions wdrozone zostaty dwa poziomy
oceny w celu unikniecia wyrzadzania powaznych szkdéd wzgledem celu dotyczacego
zrbwnowazonej inwestycji:

e Metodologia SPICE stosowana przez firme zarzadzajgca subfunduszem Sycomore Europe
Eco Solutions, obejmuje analize ponad 90 kryteridéw, zorganizowanych wokot pieciu
obszaréw: Society & Suppliers (spoteczenstwo i dostawcy), People (ludzie), Investors
(inwestorzy), Clients (klienci) and the Environment (Srodowisko naturalne). Inwestycje
powodujgce znaczacg szkode dla jednego Ilub wiecej celdw zrownowazonego
inwestowania majg by¢ wykluczone poprzez:

o Ustalenie minimalnego poziomu ratingu w wysokosci 3 na 5 dla kazdej inwestycji
subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions,

o Uwazglednienie kontrowersji zwigzanych z emitentami, monitorowanych
codziennie na podstawie réinych Zrédet danych zewnetrznych oraz analiz
kontrowersji prowadzonych przez zewnetrznego dostawce. Wszystkie
kontrowersje majg wptyw na rating SPICE emitenta. Powazne kontrowersje moga
prowadzi¢ do wykluczenia z emitenta ze spektrum inwestycyjnego subfunduszu
Sycomore Europe Eco Solutions.

e  Polityki wykluczen, ktdre rozszerzajg ograniczenia dotyczgce dziatalnosci, ktére uznaje sie
za powodujgce znaczng szkode dla co najmniej jednego celu zréwnowazonego
inwestowania. Dziatalno$¢ okreslona w polityce wykluczen Firmy Zarzadzajacej
subfunduszem Sycomore Europe Eco Solutions obejmuje swoim zakresem m.in.: famanie
praw podstawowych, bron kontrowersyjng i nuklearng, brori konwencjonalng i amunicje,
wegiel energetyczny, tyton, pestycydy, pornografie, wytwarzanie energii przy uzyciu
wegla, rope naftowg i gaz — czyli dziatalnos$¢ ograniczong ze wzgledu na jej kontrowersyjny
wptyw spoteczny lub srodowiskowy. Polityka wykluczen podlega corocznie aktualizacjii ma
zastosowanie do wszystkich funduszy inwestycyjnych oraz portfeli zarzadzanych przez
Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset Management.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréownowazonego rozwoju?

Metodologia SPICE, poprzez swoje 90 kryteriow, obejmuje wszystkie kwestie $rodowiskowe,
spoteczne i tadu korporacyjnego, do ktdrych odnoszg sie wskazniki dla niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju  wymienione w regulacyjnych  standardach  technicznych
(Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)2022/1288).

Przedmiotem lokat subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions byty wytgcznie akcje spoétek
notowanych na gietdzie. Sposréd 46 wskaznikow dla niekorzystnych skutkdw zréwnowazonego
rozwoju majacych zastosowanie do spotek, w ktére dokonywane sg inwestycje - z wytgczeniem
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jednej pozycji dedykowanej inwestycjom w obligacje (14 wskaznikow dla gtéwnych niekorzystnych
skutkow dla zrownowazonego rozwoju wymienionych w Tabeli 1, a takze 32 dodatkowe wskazniki
niekorzystnego wptywu wymienione w Tabeli 2 i Tabeli 3), 42 wskazniki (23 wskazniki Srodowiskowe
i 19 wskaznikdéw spotecznych) dotyczg niekorzystnych skutkéw zweryfikowanych podczas analizy
SPICE, a 4 wskazniki (1 wskaznik srodowiskowy i 3 wskazniki spoteczne) zwigzane sg z polityka
wykluczen Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset Management) subfunduszem Sycomore Europe
Eco Solutions.

Model analizy fundamentalnej Firmy Zarzadzajacej (Sycomore Asset Management) subfunduszem
Sycomore Europe Eco Solutions - SPICE, jest modelem zintegrowanym, pozwalajgcym na uzyskanie
holistycznego spojrzenia na spotki uniwersum inwestycyjnego. Zostat zbudowany z uwzglednieniem
wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych. W petni integruje czynniki ESG, aby
uchwyci¢, jak spotki zarzadzajg niekorzystnymi skutkami, jak rowniez mozliwosciami jakie oferuje
zrébwnowazony rozwdj.

Przyktady dopasowania niekorzystnych skutkow dla zrwnowazonego rozwoju i elementéw analizy
SPICE obejmujg m.in. :

Society&Suppliers => Spoteczenstwo i Dostawcy (S): ocena ,,S” odzwierciedla zachowanie firmy w
odniesieniu do jej dostawcow i spoteczenstwa. Analiza dotyczy spotecznego wktadu produktéw i
ustug, proobywatelskiego nastawienia oraz tancucha dostaw. Wskazniki dla niekorzystnych skutkow
dla zréwnowazonego rozwoju, w tym brak kodeksu postepowania dla dostawcow, niewystarczajaca
ochrona przed zgtaszaniem nieprawidtowosci, brak polityki praw cztowieka, brak nalezytej
starannosci, ryzyko zwigzane z handlem ludZmi, pracg dzieci lub pracg przymusowa, przypadki
powaznych naruszen praw cztowieka oraz ryzyko zwigzane z politykg antykorupcyjng i
antyfapowkarskg, sa uwzgledniane przy ocenie niekorzystnych skutkdow w sekcji Spoteczenstwo i
Dostawcy.

Ludzie => People (P): ocena , P” koncentruje sie na pracownikach firmy i jej zarzgdzaniu kapitatem
ludzkim. Ocena filaru P, obejmuje integracje kwestii zwigzanych z ludzmi, spetnienie pracownikéw
(Srodowisko Happy@Work) oraz pomiar zaangazowania pracownikéw. Niekorzystne wskazniki
zrbwnowazonego rozwoju, takie jak nieskorygowane réznice w wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn,
zréznicowanie pici w zarzadzie, polityka zapobiegania wypadkom w miejscu pracy oraz wskazniki
BHP, mechanizmy skfadania skarg przez pracownikéw, dyskryminacja oraz wskazniki wynagrodzen
prezeséw, dotycza niekorzystnych wptywdéw poruszanych w tym filarze.

Inwestorzy => Investors (I): ocena ,I” koncentruje sie na relacjach pomiedzy spétkami a ich
akcjonariuszami. Rating jest przyznawany na podstawie pogtebionej analizy struktury udziatowcéw
i struktury prawnej spoétki oraz interakcji i rownowagi sit pomiedzy réznymi grupami: zarzadem,
udziatowcami i ich przedstawicielami, dyrektorami. Analiza dotyczy modelu biznesowego i tadu
korporacyjnego. Sposrdod niekorzystnych wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju, brak
réznorodnosci na poziomie zarzadu oraz zbyt wysoki wskaznik wynagrodzen dla prezesa zarzadu
dotyczg negatywnych skutkow, o ktéorych mowa w tej sekgji.

Klienci => Clients (C): Ocena ,,C” skupia sie na klientach firmy jako interesariuszach i uwzglednia
analize oferty skierowang do klientéw, a takze relacje z klientami.

Srodowisko => Environment (E): w ramach ratingu ,,E” oceniana jest pozycja firmy w odniesieniu
do kapitatu naturalnego. Analiza uwzglednia zarzadzanie kwestiami sSrodowiskowymi, jak réwniez
pozytywne lub negatywne efekty zewnetrzne modelu biznesowego firmy. Podsekcja dotyczgca
$ladu s$rodowiskowego dziatalnosci firmy odnosi sie do niekorzystnych skutkéw, na ktére
ukierunkowane sg wskazniki wptywu zréwnowazonego rozwoju, w tym wskazniki emisji gazéw
cieplarnianych, zuzycia energii, wskazniki zanieczyszczenia powietrza, emisji wody, odpaddw i
materiatéw, a takze wskazniki réznorodnosci biologicznej. Wskazniki wptywu na zréwnowazony
rozwdéj obejmujace inicjatywy redukcji emisji dwutlenku wegla oraz dziatania zwigzane z paliwami
kopalnymi dotyczg niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.
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Polityka wykluczen: co wiecej, polityka wykluczen Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset
Management) subfunduszem Sycomore Europe Eco Solutions jest ukierunkowana na wskazniki dla
niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju, w tym bron kontrowersyjng, ekspozycje na
sektor paliw kopalnych, produkcje pestycyddw chemicznych, a w szerszym ujeciu zostata
opracowana tak, aby objg¢ firmy naruszajgce zasady UN Global Compact i Wytyczne Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Po przeprowadzeniu analizy przez Firme Zarzadzajagcg (Sycomore Asset Management)
subfunduszem Sycomore Europe Eco Solutions tj. analizy SPICE obejmujacej przeglad kontrowersji,
zgodnos$¢ z politykg wykluczen - wptyw na decyzje inwestycyjne ksztattowat sie w nastepujacy
Sposob:

- wyzej opisana analiza stanowita zabezpieczenie przed wyrzgdzeniem powaznych szkod dla
jakiegokolwiek celu zrownowazonej inwestycji, poprzez wykluczenie spotek niespetniajgcych
minimalnych wymogdw ochronnych;

- Analiza miata réwniez wptyw na finansowy aspekt inwestycji na dwa sposoby:

1. Zatozenia zwigzane z perspektywami przedsiebiorstwa (prognozy wzrostu i rentownosci,
analiza zobowigzan, fuzje i przejecia itp.) mogty by¢ zasilane przez istotne dane wyjsciowe z
modelu SPICE,

2. Niektore podstawowe zatozenia modeli wyceny byty systematycznie powigzane z danymi
wyjsciowymi z modelu SPICE.

Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski byty tytuty
uczestnictwa Sycomore Europe Eco Solutions zarzgdzanego przez Firme Zarzgdzajgcg Sycomore
Asset Management.

Rozwdj ram analitycznych "SPICE" przez Firme Zarzadzajacg Sycomore Asset Management
subfunduszem Sycomore Europe Eco Solutions, jak réwniez polityka wykluczen zostaty
zainspirowane przez Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych, Global Compact
Organizacji Narodoéw Zjednoczonych, miedzynarodowe standardy Miedzynarodowej Organizacji
Pracy oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka. Aby oceni¢ fundamentalng wartosé
firmy, analitycy systematycznie badali, w jaki sposéb firma wchodzi w interakcje ze swoimi
interesariuszami. Analiza fundamentalna miata na celu zrozumienie wyzwan strategicznych, modeli
biznesowych, jakosci zarzadzania i stopnia zaangazowania oraz ryzyko i szanse stojgce przed firma.
Firma Zarzadzajgca (Sycomore Asset Management) subfunduszem Sycomore Europe Eco Solutions
okreslita réwniez swojg Polityke Praw Cztowieka zgodng z Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i
praw cztowieka.

Pomimo opisanego powyzej zbioru procesow due diligence, majacego na celu wykrycie
potencjalnych naruszen Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych
ONZ w sprawie biznesu i praw cztowieka, nie mozna byto zagwarantowal rzeczywistego
przestrzegania tych standardow przez analizowanych emitentow.
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Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwieksza czes¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktorym jest dnia 1
stycznia 2024 r. do
dnia 31 grudnia 2024

r

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat srednio 96,6% wartosci aktywow subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions. Pozostata czes¢ aktywow
inwestowana byfa w instrumenty stuzgce do zarzadzania ptynnoscig lub zabezpieczaniu ryzyka
kursowego.

Generali Akcji Ekologicznych Europejski brat pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju posrednio - poprzez inwestycje w subfunduszu Sycomore Europe Eco
Solutions, bedacy produktem finansowym z art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

W zakresie inwestycji w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions, jak
wskazano w poprzedniej sekcji, gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, jak rowniez wszystkie inne niekorzystne wskazniki wptywu na zréwnowazony rozwaj, byty
i sg uwzgledniane poprzez analize i wyniki SPICE, uzupetnione o polityke wykluczen Firmy
Zarzgdzajacej Sycomore Asset Management.

Sposrod 14 wskaznikow gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrGwnowazonego rozwoju,
9 to wskazniki srodowiskowe uwzglednione w czesci E analizy SPICE, 2 to wskaZniki spoteczne
uwzglednione w czesci P analizy SPICE, a 3 sg objete politykg wykluczen Firmy Zarzadzajacej
(Sycomore Asset Management) subfunduszem Sycomore Europe Eco Solutions

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy

Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat srednio 96,6% wartosci aktywdéw subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions. Pozostata czes¢ aktywow
inwestowana byfa w instrumenty stuzace do zarzadzania ptynnoscig lub zabezpieczaniu ryzyka
kursowego.

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow* Panstwo

Sycomore Europe Eco Solutions

- 0
ISIN: LU1183791281 96,4%

Luksemburg

*wg udziatu na 31.12.2024



Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa

Najwieksze inwestycje subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions:

Najwigksze inwestycje Sektor % aktywow* Panstwo
Schneider Przemyst 5,64% Francja
GroupemeEr’1\|t(c31Ig’flr”e;nizonomique Uzytecznosci publicznej 511% Francja
Prysmian Przemyst 3,93% Wiochy
E.ON International Finance BV Uzytecznosci publicznej 3,61% Niemcy
Arcadis Przemyst 3,38% Holandia
Compagnie de Saint-Gobain SA Przemyst 3,19% Francja
Neoen Uzytecznosci publicznej 3,15% Francja
Infineon IT 3,02% Niemcy
Nexans Przemyst 2,89% Francja
Kingspan Przemyst 2,75% Irlandia
Legrand Przemyst 2,67% Francja
STMicroelectronics TI 2,57% Holandia

EDP Renovaveis Uzytecznosci publicznej 2,55% Hiszpania
ERG S.p.A. Uzytecznosci publicznej 2,53% Wiochy

SIG Combibloc Surowce 2,51% Szwajcaria

*wg udziatu na 31.12.2024
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' Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Gtownym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski byty tytuty
uczestnictwa Sycomore Europe Eco Solutions zarzadzanego przez Firme Zarzadzajacg Sycomore
Asset Management. Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat srednio 96,6% wartosci
aktywow subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions. Pozostata
cze$¢ aktywdédw inwestowana byta w instrumenty stuzagce do zarzadzania ptynnoscig lub
zabezpieczaniu ryzyka kursowego, ktére nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom
srodowiskowym lub spotecznym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjg od Firmy Zarzadzajacej Sycomore
Asset Management, dostepne informacje nie pozwalajg przedstawic zestawienia udziatu inwestycji
w podziale na poszczegdlne cele Srodowiskowe wyznaczone w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852,
do realizacji ktorych przyczynity sie inwestycje subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Europejski.



Dotyczy Generali Akcji Ekologicznych Europejski SFIO

Kategoria
"#1 Zrownowazone"
obejmuje
zrbwnowazone
Zgodne z systematyka . . z a
. . 28,0% inwestycje, ktére stuzg
SrElE e celom srodowiskowym
94,7% v
. lub spotecznym.
Inwestycje
#2 Nlezrowr;owazone Kategoria
5,3% "#2 Niezréwnowazone"

obejmuje inwestycje,
ktore nie kwalifikujg sie
jako inwestycje
zrébwnowazone.

* na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjg od Firmy Zarzgdzajacej Sycomore Asset Management,
dostepne informacje dotyczace dostosowania do taksonomii sa szacunkowe. Zrédto danych MSCI Inc.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestyc;ji?

Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat Srednio 96,6% wartosci aktywow subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions. Pozostata cze$¢ aktywow
inwestowana byta w instrumenty stuzgce do zarzadzania ptynnoscig lub zabezpieczaniu ryzyka

kursowego.

Sektor (GICS 1) aktyz"léw*
PRZEMYSt 44,62%
UZYTECZNOSCI PUBLICZNEJ 21,78%
SUROWCE 11,00%
T 7,17%
DOBRA | USLUGI WYZSZEGO RZEDU 3,10%
ENERGIA 0,47%

*wg udziatu na 31.12.2024

W jakim stopniu zrownowaione inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej

zrbwnowazonego rozwoju?

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski byty tytuty uczestnictwa
Sycomore Europe Eco Solutions zarzgdzanego przez Firme Zarzadzajacg Sycomore Asset Management.
Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski oraz Subfundusz Sycomore Europe Eco Solutions,
nie deklarujg minimalnego udziatu inwestycji w dziatalno$¢ zgodng z unijng systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjg od Firmy Zarzgdzajgcej Sycomore Asset
Management, dostepne informacje pozwalaty jedynie na ujawnienie wskaZznikéw dotyczacych
ekspozycji na dziatalnos¢ kwalifikujgcg sie jako podlegajgca unijnej systematyce dotyczacej
zrobwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym nie jest mozliwe wyodrebnienie informacji o
zrownowazonych inwestycjach, ktére s jednak zrownowazong srodowiskowo dziatalnoscig
gospodarcza. Nie wyklucza to jednak, ze takie inwestycje miaty miejsce.

©



Aby zapewnic
zgodnos¢ z unijng
systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego
obejmuja
ograniczenia
emisji i przejscie
na energie
pochodzgca w
catosci ze Zzrédet
odnawialnych lub
paliwa
niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria
te obejmuja
kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje
dziatalnosci we
whnoszeniu
istotnego wktadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz

przejscia jest to
dziatalnos¢
gospodarcza, dla
ktoérej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i

ktéra miedzy innymi

wytwarza emisje
gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjg od Firmy Zarzadzajacej Sycomore Asset
Management uczestnik rynku finansowego pozyskat informacje zaréwno bezposrednio od spétek, w
ktére dokonano inwestycji, na podstawie publikowanych i dostepnych publicznie dokumentdw, jak
réowniez od dostawcow bedacych osobami trzecimi.

Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski oraz Subfundusz Sycomore Europe Eco Solutions,
nie deklarujg minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnos$¢ zgodng z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju.

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym
lub energia jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego
rozwojul?

Gtownym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski byty tytuty uczestnictwa
Sycomore Europe Eco Solutions zarzgdzanego przez Firme Zarzgdzajgcg Sycomore Asset Management.

Tak:

gaz ziemny w energie jadrowa

X Nie:

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski byty tytuty uczestnictwa
Sycomore Europe Eco Solutions zarzgdzanego przez Firme Zarzgdzajgcg Sycomore Asset Management.
Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat srednio 96,6% wartosci aktywdéw subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski oraz Sycomore Europe Eco Solutions nie sktadaty
zobowigzan dotyczgcych zakresu inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i w dziatalnos¢
wspomagajaca.

1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uzna¢ za zgodng z unijna systematykg dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (>>tagodzenie zmiany klimatu<<) i nie
czyni powaznych szkéd zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczgcej zrbwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca na
lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jgdrowa, ktora jest
zgodna z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE)
2022/1214.
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Dziatalnos¢ zgodna z
systematykg jest
wyrazona jako
udziat:

obrotu, ktéry
odzwierciedla
udziat przychoddéw
z dziatalnosci
ekologicznej
spotek, w ktére
dokonano
inwestycji;
naktadéw
inwestycyjnych
(CapEx) ktoére
ukazuja zielone
inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong
gospodarke;
wydatkow
operacyjnych
(OpEx), ktére
odzwierciedlaja
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjna spotek,
w ktére dokonano
inwestycji.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajagcych okreslenie zgodnosci
obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka wyfagcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach
produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnosc inwestycji z systematyka (w tym 2. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka (z
obligacje skarbowe*) wytaczeniem obligacji skarbowych*)

Obrét 28,02% 71,98% Obrét 28,42% 71,58%

CapEx 29,96% 70,04% CapEx 30,38% 69,62%

OpEx 26,09% 73,91% OpEx 26,46% 73,54%

0,00% 50,00% 100,00% 0,00% 50,00% 100,00%
Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny
® Zgodne z systematyka: energia jadrowa M Zgodne z systematyka: energia jagdrowa
® Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jgdrowa) M Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jagdrowa)
Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka

* Do celéw niniejszych wykreséw "obligacje skarbowe"” obejmuja cate zaangazowanie w diug panstwowy

Pokrycie wskaznika OpEx dla zgodnosci z taksonomia przez Sycomore Europe Eco Solutions: 86%
(dane szacunkowe)

Pokrycie wskaznika CapEx dla zgodnosci z taksonomig przez Sycomore Europe Eco Solutions: 86%
(dane szacunkowe)

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Zgodnie z oswiadczeniem Firmy Zarzadzajacej Sycomore Asset Management dane dotyczace tego
zagadnienia sg niedostepne.

Jak w porownaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztattowat sie odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczqgcq zrownowazonego rozwoju?

Zgodnie z oswiadczeniem Firmy Zarzadzajacej Sycomore Asset Management odsetek inwestycji

zgodnych z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju obnizyt sie w pordwnaniu z
poprzednim okresem sprawozdawczym (28% wobec 38% w 2023 roku).

©



ra
to

zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniaja
kryteriow
zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie byty zgodne z unijna systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju?

fua

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Europe Eco Solutions zarzgdzanego przez Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset Management.

Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat $rednio 96,6% wartosci aktywow subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions. Pozostata cze$¢ aktywow
inwestowana byta w instrumenty stuzgce do zarzadzania ptynnoscig lub zabezpieczania ryzyka
kursowego.

Udziat zréwnowazonych inwestycji, ktérych cel srodowiskowy nie jest zgodny z taksonomig UE, dla
subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions wynosit 69% a w subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych
Europejski 66,7%.

a Jaki byt udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Europe Eco Solutions zarzadzanego przez Firme Zarzadzajacg Sycomore Asset Management.
Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat srednio 96,6% wartosci aktywéw subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski oraz Sycomore Europe Eco Solutions nie podejmujg
zobowigzan dotyczacych minimalnego zakresu inwestycji zréwnowazonych o celu spotecznym.
Wszystkie zrGwnowazone inwestycje stuzyty celom srodowiskowym.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,niezrownowazone”, czemu
stuzyly takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek
minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

&

Gtownym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Europe Eco Solutions zarzgdzanego przez Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset Management.
Generali Akcji Ekologicznych Europejski inwestowat srednio 96,6% wartosci aktywéw subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions. Zréwnowazone inwestycje Generali
Akcji Ekologicznych Europejski poprzez inwestycje w tytuty uczestnictwa Sycomore Europe Eco Solutions
zarzadzanego stanowity $rednio 94,67% wartosci aktywow subfunduszu.

Pozostata czes¢ aktywow, czyli srednio 5,33%, inwestowana byta w instrumenty stuzace do zarzadzania

ptynnoscig lub zabezpieczaniu ryzyka kursowego, ktéore nie podlegajg zadnym minimalnym
zabezpieczeniom srodowiskowym lub spotecznym.

Jakie dziatania podjeto, aby osiggna¢ cel dotyczacy zréwnowazonych
inwestycji w okresie odniesienia?

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski byty tytuty uczestnictwa
Sycomore Europe Eco Solutions zarzgdzanego przez Firme Zarzadzajacg Sycomore Asset Management.
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Wskazniki
referencyjne to
indeksy stuzace do
pomiaru, czy dany
produkt finansowy
osigga cel w zakresie
zrbwnowazonego
rozwoju.

W zakresie lokat subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions:

Na zasadzie ex ante (przed dokonaniem inwestycji w spotke): inwestycje sg dokonywane pod
warunkiem spetnienia kryteriow okreslonych przez fundusz w odniesieniu do wyzwan
zwigzanych z transformacjg energetyczng i ekologiczng. Okreslenie, czy inwestycja pozwala
osiggnac cel srodowiskowy jest warunkiem wstepnym analizy

Na biezgco i ex post (w trakcie i po zakoriczeniu okresu utrzymywania inwestycji):

= W okresie trwania inwestycji wyniki analiz moga sie zmienia¢ wraz ze zdarzeniami
zwigzanymi sytuacja emitenta instrumentu bazowego. Kazide zdarzenie, ktore
sprawitoby, ze inwestycja przestataby spetnia¢ wymogi funduszu dotyczgce celu
srodowiskowego lub podlegataby polityce wykluczenia, spowodowatoby dziatania na
portfelu inwestycyjnym zgodnie z wewnetrznymi procedurami Firmy Zarzadzajgcej
Sycomore Asset Management.

= Zaangazowanie i wykonywanie prawa gtosu w okresie posiadania akcji réwniez
stanowi warto$¢ dodang dla zrownowazonego rozwoju. Strategia zaangazowania
subfunduszu obejmuje:

e Zaangazowanie sie w dialog ze spdtkami znajdujacymi sie w portfelach, aby w
petni zrozumieé ich wyzwania w zakresie zrGwnowazonego rozwoju;

e Zachecanie spotek do publicznego ujawniania ich strategii, polityki i wynikow w
zakresie zrébwnowazonego rozwoju;

e Wzywanie firm do zachowania przejrzystosci i wdrozenia odpowiednich i trwatych
srodkdw naprawczych po wystgpieniu kontrowersji zwigzanych ze
zrébwnowazonym rozwojem;

e Angazowanie sie w zbiorowe inicjatywy zaangazowania w poszczegdlnych
przypadkach;

e Zadawanie pytan, odmowa zatwierdzenia niektérych uchwat lub wspieranie
zewnetrznych uchwat poprzez korzystanie z naszych praw do gtosowania.

Jak produkt finansowy wypadt na tle wskaznika referencyjnego stuzgcego do
pomiaru, czy dany produkt finansowy osigga cel w zakresie zrownowazonych
inwestycji.

Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski oraz subfundusz Sycomore Europe Eco
Solutions nie wyznaczyty zadnego wskaznika referencyjnego stuzgcego do pomiaru, czy dany
produkt finansowy osigga cel w zakresie zréwnowazonych inwestycji.

Czym wskaznik referencyjny roznit sie od indeksu szerokiego rynku?

Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski oraz subfundusz Sycomore Europe
Eco Solutions nie wyznaczyty zadnego wskaznika referencyjnego stuzgcego do pomiaru,
czy dany produkt finansowy osigga cel w zakresie zrownowazonych inwestycji.

Jak ten produkt finansowy osiggngt wyniki w odniesieniu do wskaZnikow
zréwnowazionego rozwoju stuzgcych do okreslenia zgodnosci wskazZnika referencyjnego
z celem zrownowazonych inwestycji?

Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski oraz subfundusz Sycomore Europe
Eco Solutions nie wyznaczyty zadnego wskaznika referencyjnego stuzgcego do pomiaru,
czy dany produkt finansowy osigga cel w zakresie zrownowazonych inwestycji.

©



Jak ten produkt finansowy osiggnqgt wyniki w odniesieniu do wskaznika referencyjnego?

Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Europejski oraz subfundusz Sycomore Europe
Eco Solutions nie wyznaczyty zadnego wskaznika referencyjnego stuzgcego do pomiaru,
czy dany produkt finansowy osigga cel w zakresie zrownowazonych inwestycji.

Jak ten produkt finansowy osiqgngt wyniki w odniesieniu do wskaznika szerokiego
rynku?

Subfundusz Sycomore Europe Eco Solutions w 2024 osiggnat nizszg stope zwrotu niz
indeks szerokiego rynku.
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