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Cel dotyczacy zrownowazonych inwestycji

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?
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® Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi sSrodowiskowemu:
65%

» w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

® w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijna
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

% Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: 1%
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Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz
jego celem nie jest zrwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat ___ % w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazono srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrGwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Propmuje aspekty Srodowiskowe, ale nie bedzie mie¢
udziatu w zrownowazonych inwestycyjach
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do pomiaru stopnia
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Jakiemu celowi dotyczacemu zrownowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt
finansowy?

Generali Akcji Ekologicznych Globalny stuzy celowi Srodowiskowemu.

Generali Akcji Ekologicznych Globalny inwestuje co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto
subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions, ktéry ma na celu
osiggniecie znaczacych wynikéw w minimalnym pigcioletnim horyzoncie inwestycyjnym, poprzez
rygorystyczng selekcje akcji spotek, ktérych model biznesowy, produkty, ustugi lub procesy
produkcyjne pozytywnie przyczyniajg sie do wyzwan zwigzanych z transformacja energetyczng i
ekologiczng, poprzez tematyczng strategie SRI.

Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowac¢ nie wiecej niz 50%
aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions, ktéry ma na celu
osiggniecie znaczacych wynikéw w minimalnym piecioletnim horyzoncie inwestycyjnym, poprzez
rygorystyczng selekcje akcji spotek, ktédrych model biznesowy, produkty, ustugi lub procesy
produkcyjne pozytywnie przyczyniajg sie do wyzwan zwigzanych z transformacjg energetyczng i
ekologiczng, poprzez tematyczng strategie SRI.

Sycomore Global Eco Solutions (denominowany w EUR) ma na celu osiggniecie lepszych wynikow
niz indeks MSCI AC WORLD (z reinwestowang dywidendg) (NDEEWNR) i osiggniecie znaczgcych
wynikéw w minimalnym horyzoncie inwestycyjnym wynoszacym piec lat, poprzez rygorystyczng
selekcje akcji spotek, ktérych model biznesowy, produkty, ustugi lub procesy produkcyjne
pozytywnie przyczyniajg sie do wyzwan zwigzanych z transformacjg energetyczng i ekologiczng,
poprzez tematyczng strategie SRI (Socially Responsible Investing, Inwestowanie Odpowiedzialne
Spotecznie).

W zwigzku z inwestycjami w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions lub
Sycomore Europe Eco Solutions, inwestycje mogg stuzy¢ dowolnemu z szesciu celow
srodowiskowych okreslonych w art. 9 rozporzadzenia w sprawie taksonomii: a) fagodzenia zmiany
klimatu, b) dostosowania do zmiany klimatu, c) zrdwnowazonego wykorzystania i ochrony zasobdéw
wodnych i morskich, d) przejscia na gospodarke obiegowa, e) zapobiegania zanieczyszczeniom i ich
kontroli, f) ochrony i odbudowy réznorodnosci biologicznej i ekosystemodw.

Pozostata czes¢ aktywow inwestowana bedzie w instrumenty stuzgce do zarzadzania ptynnosciag
lub zabezpieczaniu ryzyka kursowego.

Subfundusz nie wyznaczyt zadnego wskaznika referencyjnego w celu pomiaru stopnia osiggniecia
zrownowazonego celu inwestycyjnego Subfunduszu

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia osiggniecia celu
dotyczqcego zrownowazonych inwestycji, ktoremu stuzy ten produkt finansowy?

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty
uczestnictwa Sycomore Global Eco Solutions. Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny
moze zastepczo lokowad nie wiecej niz 50% aktywdw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore
Europe Eco Solutions.

Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions oraz subfundusz Sycomore Europe Eco Solutions bedzie
mierzyt osiggniecie celu inwestycyjnego zgodnego z zasadg zrGwnowazonego rozwoju przy uzyciu:

e wskaznika Net Environmental Contribution (NEC) wyiszego lub réwnego +10% jako
wskaznika zrbwnowazonego rozwoju na poziomie inwestycji. NEC jest wskaznikiem, ktéry
mierzy stopien dostosowania modelu biznesowego spétki do celéw transformacji ekologicznej
i tagodzenia zmian klimatycznych. Metodologia NEC obejmuje pie¢ kategorii wptywu (kwestie:
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klimat, odpady, rdéznorodnos¢ biologiczna, woda, jako$¢ powietrza) wedtug obszarow
dziatalnosci (obszary przyczyniajgce sie: ekosystemy, energia, mobilnos¢, budownictwo,
produkcja). Jego warto$¢ waha sie od -100% dla przedsiebiorstw, ktére w duzym stopniu
szkodzg kapitatowi naturalnemu, do +100% dla spodtek o silnym pozytywnym wptywie netto.
Przedsiebiorstwa zwigzane z wartoscig NEC powyzej lub réwng wybranemu progowi wnoszg
zatem istotny wktad w transformacje ekologiczng i cele fagodzenia zmian klimatu.

e Ocena SPICE spdtek bedacych przedmiotem inwestycji: SPICE to skrot od Society &
Subcontractors, People, Investors, Clients and Environment (Dostawcy, Spoteczenstwo,
Ludzie, Inwestorzy, Klienci, Srodowisko). Narzedzie to ocenia zréwnowazone wyniki spotek.
Integruje ono analize nastepujacych obszaréw ryzyka: ekonomicznych, tadu korporacyjnego,
srodowiskowych, spotecznych i socjalnych oraz szans w praktykach biznesowych oraz w ofercie
produktow i ustug firm oferowanych przez firmy. Analiza uwzglednia kryteria, na podstawie
ktérych przyznawany jest wynik od 1 do 5 na litere SPICE. Te 5 punktdw jest wazonych zgodnie
z poziomem najbardziej istotnych czynnikéw wptywu emitenta.

e Zgodnos$¢ oceny emitentow z politykg wykluczen SRI przyjetg przez Sycomore Asset
Management, Firme Zarzadzajacg subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions i
subfunduszem Sycomore Europe Eco Solutions.

e Zgodnos¢ oceny emitentdw z procesem analizy kontrowersji przyjetg przez Sycomore Asset
management, Firme Zarzadzajgcg subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions i
subfunduszem Sycomore Europe Eco Solutions.

e Zgodnos$¢ oceny emitentdw z polityka uwzgledniania gtownych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju (PAIl) przez Sycomore Asset Management, Firme Zarzgdzajaca
subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions i subfunduszem Sycomore Europe Eco
Solutions.

Ponadto, Sycomore Global Eco Solutions i Sycomore Europe Eco Solutions bedg rdéwniez
raportowac dwa nastepujgce wskazniki w porownaniu do indeksu (odpowiednio: MSCI AC WORLD
i MSCI Daily Net TR Europe):

e Net Environmental Contribution (NEC),

e udziat inwestycji w spotki wdrazajgce programy redukcji emisji dwutlenku wegla w celu
dostoswania do Porozumienia Paryskiego.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje nie wyrzqdzajg powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczqgcego zrownowazonych inwestycji?

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny s3 tytuty
uczestnictwa Sycomore Global Eco Solutions. Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny
moze zastepczo lokowac nie wiecej niz 50% aktywdw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore
Europe Eco Solutions.

Na poziomie subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions oraz subfunduszu Sycomore Europe Eco
Solutions wdrazane sg cztery poziomy oceny w celu unikniecia wystgpienia powazinej szkody
wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonej
inwestycji, na zasadzie ex ante, przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Inwestycje, ktorych dotyczy jedno lub wiecej z ponizszych kryteridw, nie bedg uznawane za
inwestycje zrbwnowazone:
e Dziatalno$¢ okreslona w polityce wykluczenia SRI Firmy Zarzadzajacej subfunduszem

Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions: taka jak: famanie praw
podstawowych, bron kontrowersyjna i nuklearna, broin konwencjonalna i amunicja, wegiel
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energetyczny, tyton, pestycydy, pornografia, wytwarzanie energii przy uzyciu wegla, ropa
naftowa i gaz — czyli dziatalno$¢ ograniczona ze wzgledu na jej kontrowersyjny wptyw
spoteczny lub sSrodowiskowy, podlegajgca corocznym zdefiniowaniu i weryfikacji na poziomie
kluczowej polityki Firmy Zarzadzajgcej subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz
Sycomore Europe Eco Solutions, czyli Sycomore Asset Management (majgcej zastosowanie do
wszystkich inwestycji bezposrednich Sycomore Asset Management) oraz na poziomie polityki
inwestycji spotecznie odpowiedzialnych (SRI) (majgcej zastosowanie do wszystkich otwartych
UCITS, mandatéw i funduszy dedykowanych zarzadzanych zgodnie ze strategig SRI przez
Sycomore Asset Management).

¢ Emitenci dotknieci poziomem kontrowersji wynoszacym 3/3 : zidentyfikowane na podstawie
analizy kontrowersji przeprowadzanej przez Firme Zarzadzajacg subfunduszem Sycomore
Global Eco Solutions oraz oraz Sycomore Europe Eco Solutions. Za najbardziej powazny rodzaj
kontrowersji (-3 w skali Sycomore Asset Management, ktéra obejmuje zakres od 0 do -3)
uznaje sie naruszenie jednej z zasad inicjatywy ONZ Global Compact.

e Rating SPICE ponizej 3/5 : Metodologia SPICE, poprzez swoje 90 kryteriéw, obejmuje wszystkie
kwestie $rodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzadzaniem, ktére sg przedmiotem
wskaznikéw niekorzystnych skutkdéw dla zrGwnowazonego rozwoju wymienionych w projekcie
regulacyjnych standardéw technicznych (2022/1288). Nizsza ocena, ponizej 3/5, wskazuje na
gorsze wyniki w zakresie zrébwnowazonego rozwoju w odniesieniu do jednego lub wiecej
niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju.

e Dziatalnos¢ okreslona w polityce dotyczacej PAI, czyli gtownych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju Firmy Zarzadzajacej (Sycomore Asset Management)
subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions:
wdrozona polityka PAI (gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju)
stosowana jest do identyfikacji dalszych potencjalnych znaczacych szkdéd w zakresie kwestii
srodowiskowych i spotecznych, do ktérych odnoszg sie wskazniki PAI (gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrGwnowazonego rozwoju) wymienione w Tabeli 1 Zatgcznika |
regulacyjnych standardow technicznych. Firmy spetniajgce jakiekolwiek kryterium
wykluczenia dotyczace emisji gazéw cieplarnianych, rdznorodnosci biologicznej, wody,
odpaddéw, rownosci ptci, przestrzegania zasad UN Global Compact/OECD Guidelines for
Multinational Enterprises lub kontrowersyjnej broni, zostang oznaczone jako
"niezrownowazone".

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju?

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty
uczestnictwa Sycomore Global Eco Solutions. Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny
moze zastepczo lokowac nie wiecej niz 50% aktywdw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore
Europe Eco Solutions.

W zakresie niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, Firma Zarzadzajaca
(Sycomore Asset Management) subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions lub subfunduszem
Sycomore Europe Eco Solutions stosuje podejscie obejmujace dwa poziomy:

1. W odniesieniu wyfgcznie do inwestycji zrownowazonych: polityka w zakresie PAI
(gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju) bezposrednio
czerpigca ze wskaznikow z Tabeli 1 Zatgcznika | regulacyjnych standardéw technicznych
oraz wszelkich odpowiednich wskaznikéw z Tabeli 2 i 3.

2. W odniesieniu do wszystkich inwestycji: ramy analizy SPICE, uwzgledniajace przekrojowo
wszystkie zagadnienia, na ktore ukierunkowane sg wszystkie niekorzystne wskazniki
zrownowazonego rozwoju, z mozliwoscig wykorzystania ich w analizach.

Polityka Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset Management) subfunduszem Sycomore Global Eco
Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions w zakresie PAl: kazdy ze wskaznikéow
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zrownowazonego rozwoju ujetych w Tabeli 1 Zatgcznika 1 regulacyjnych standarddéw technicznych
jest powigzany z kryterium wykluczenia wyszczegdlnionym w tejze polityce.

Zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji:
o Emisje gazow cieplarnianych (GHG):
= Wskazniki nr 1,2,3,5,6 (Emisje gazow cieplarnianych zakreséw 1, 2, 3, i catkowite emisje

gazéw cieplarnianych; slad weglowy; intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych w
przypadku spotek, w ktére dokonano inwestycji; udziat inwestycji dokonanych w
przedsiebiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych):  dla wszystkich sektordw,
emisje gazow cieplarnianych sg oceniane przy uwzglednieniu rozmiaru przedsigbiorstwa,
w stosunku do podsektora, w ktérym prowadza dziatalno$¢, uwzgledniajac opartych na
podstawach naukowych poziomdéw dekarbonizacji niezbednych do utrzymania wzrostu
temperatury na Swiecie ponizej 2°C w porownaniu do temperatur ery przedindustrialnej,
zgodnie z Pigtym Sprawozdaniem Oceniajgcym Intergovernmental Panel on Climate
Change (IPCC). W konsekwencji, podejscie PAI (gtdwnych niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego ) firmy Sycomore Asset Management do emisji gazéw cieplarnianych
dla wszystkich sektoréow opiera sie na miarach opartych na podstawach naukowych: z
inicjatywy Science-Based Target Initiative (SBTI) z jednej strony, a z drugiej na
temperaturach obliczonych przez inicjatywe Science-Based 2°C Alignment (SB2A).
Przedsiebiorstwa powigzane z temperaturg przekraczajaca prog okreslony w polityce PAI
(gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréownowazonego )uznaje sie za znacznie
szkodzgce celowi tagodzenia zmian klimatu.

=  Wskaznik nr 4 (Udziat inwestycji dokonanych w przedsiebiorstwa dziatajgce w sektorze
paliw kopalnych): do przedsiebiorstw dziatajgce w sektorze paliw kopalnych maja
zastosowanie zasady polityki wykluczen Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset
Management) subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco
Solutions

o Bioréznorodnos¢:
=  Wskaznik nr 7 (Dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
réznorodnosci), uzupetnione przez wskaznik nr 14 z Tabeli 2 regulacyjnych standardow
technicznych (Gatunki naturalne i obszary chronione) : te dwa wskazniki stanowig sygnat,
ze emitent moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na obszarach wrazliwych na réznorodnosc
biologiczng bez odpowiednich srodkéw tagodzacych. Firmy, dla ktdrych takie dziatania
zostang potwierdzone, uznaje sie za istotnie szkodzgce celowi ochrony i odtwarzania
réznorodnosci biologicznej i ekosystemdéw. Szczegdtowy proces potwierdzania
wykluczonych firm znajduje sie w polityce PAI Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset
Management) subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco

Solutions.

o Woda:

=  Wskaznik nr 8 (emisje do wody): w przypadku przedsiebiorstw ujawniajgcych emisje
przekraczajgce prég okreslony w polityce PAI Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset
Management) subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco
Solutions, bazujac na przeglagdach kontrowersji, dokonuje sie oceny wptywu
dotychczasowych emisji na interesariuszy. W przypadku znaczacego wptywu emisji na
interesariuszy, ktéry nie zostat jeszcze w petni zaadresowany przez firme, dziatalnos¢
takiego podmiotu uznawana jest za znaczgco szkodzaca celowi zréwnowazonego
wykorzystywania i ochrony zasobéw wodnych i morskich.

o Odpady:
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= Wskaznik nr 9 (Wskaznik odpaddw niebezpiecznych i odpaddw promieniotwdrczych): w
przypadku przedsiebiorstw ujawniajgcych emisje odpaddw przekraczajace prog
okreslony w polityce PAl Firmy Zarzadzajacej (Sycomore Asset Management)
subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions,
bazujac na przegladach kontrowersji, dokonuje sie oceny wptywu emisji odpadéw na
interesariuszy. W przypadku znaczacego wptywu emisji na interesariuszy, ktory nie
zostat jeszcze w petni zaadresowany przez firme, dziatalnos¢ takiego podmiotu
uznawana jest za znaczgco szkodzacg celowi zapobiegania i kontroli zanieczyszczen.

o Zgodnos¢ z zasadami inicjatywy Global Compact i wytycznymi Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych :

=  Wskaznik nr 10 (Naruszenia): wspomniane ramy analizy kontrowersji wdrozony przez
Firme Zarzadzajaca (Sycomore Asset Management) subfunduszem Sycomore Global Eco
Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions majg w szczegdlnosci na celu identyfikacje
naruszen w/w standardéw miedzynarodowych.

=  Wskaznik nr 11 (Brak proceséw i mechanizmdéw kontroli stuzacych nadzorowaniu
przestrzegania zasad w/w standarddw): brak proceséw i mechanizmu zgodnosci do
monitorowania zgodno$ci z w/w standardami miedzynarodowymi jest sygnatem, ze
konieczne jest przeprowadzenie dalszego badania due diligence w celu stwierdzenia
prawdopodobienstwa potencjalnych naruszen. Nastepnie wdrazane s3g bardziej
rygorystyczne wymagania w ramach analizy SPICE, w szczegdlnosci dotyczace
interesariuszy Spoteczenstwa: Society (S), Ludzi: People (P) i Klientéw: Clients (C),
okreslone w polityce PAl Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset Management)
subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions.
Firma, ktora nie przejdzie testu, zostanie uznana za istotnie szkodzaca jednemu lub wiecej
celom spotecznym.

o Réwnosc ptci:
=  Wskaznik nr 12 (Nieskorygowana luka ptacowa miedzy kobietami a mezczyznami): Spotki
funkcjonujgce z nieskorygowang rdznicg w wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn
przekraczajgcg prog okreslony w polityce PAI Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset
Management) subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco
Solutions, uznaje sie za znaczaco szkodzace celowi spotecznemu, jakim jest
przeciwdziatanie nieréwnosciom.

=  Wskaznik 13 (Zréznicowanie cztonkdw zarzadu ze wzgledu na ptec): Spotki funkcjonujace
w taki sposdb, ze udziat kobiet zasiadajacych w zarzadzie spo6tki znajduje sie ponizej progu
okresSlonego w polityce PAl Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset Management)
subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions,
uznaje sie za istotnie naruszajgce cel spotfeczny, jakim jest przeciwdziatanie
nieréwnosciom.

o Bron kontrowersyjna: dziatalno$¢ zwigzana z bronig kontrowersyjng jest szczegélnie
uwzgledniona w polityce wykluczen firmy Sycomore Asset Management.

Dotyczy panstw i organizacji ponadnarodowych:

o Intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych (Wskaznik nr 15): Intensywno$¢ emisji gazéw
cieplarnianych jest czescig analizy panistw i organizacji ponadnarodowych , opisanej w polityce
integracji ESG Firmy Zarzgdzajgcej (Sycomore Asset Management) subfunduszem Sycomore Global
Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions, ktora pozwala wykluczy¢ podmioty osiggajace
stabe wyniki w zakresie kwestii Srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego.
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o Panstwa, w ktdrych obligacje zainwestowani u ktérych dotyczy problem naruszen w sferze
spotecznej (Wskaznik nr 16): podobnie, ramy analizy, ktére majg zastosowanie do panstw dotyczg
przestrzegania Karty Naroddéw Zjednoczonych. Ponadto zestaw wskaznikdw pozwala na ocene
praktyk rzgdowych w zakresie zréwnowazonego rozwoju i zarzadzania, w tym w szczegdlnosci
korupcji, praw cztowieka i wykluczenia spotecznego.

Rating SPICE:

Metodologia SPICE, poprzez swoje 90 kryteridw, obejmuje wszystkie kwestie Srodowiskowe, spoteczne
i tadu korporacyjnego, do ktorych odnoszg sie wskazniki dla niekorzystnych skutkéw dla
zrobwnowazonego rozwoju wymienione w projekcie regulacyjnych standardéw technicznych
(2022/1288).

Sposrod 46 wskaznikow dla niekorzystnych skutkdw zrownowazonego rozwoju majacych zastosowanie
do spdtek inwestycyjnych - z wytaczeniem jednej pozycji dedykowanej inwestycjom w obligacje (14
wskaznikéw dla gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrGwnowazonego rozwoju wymienionych w
Tabeli 1, a takze 32 dodatkowe wskazniki niekorzystnego wptywu wymienione w Tabeli 2 i Tabeli 3), 42
wskazniki (23 wskazniki sSrodowiskowe i 19 wskaznikéw spotecznych) dotyczg niekorzystnych skutkéw
zweryfikowanych podczas analizy SPICE, a 4 wskazniki (1 wskaznik $rodowiskowy i 3 wskazniki
spoteczne) odnoszg sie do niekorzystnych skutkéw, na ktére ukierunkowana jest polityka wykluczen
Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset Management) subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz
Sycomore Europe Eco Solutions.

Doktadniej méwigc, model analizy fundamentalnej Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset Management)
subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions - SPICE, jest
modelem zintegrowanym, pozwalajagcym na uzyskanie holistycznego spojrzenia na spotki uniwersum
inwestycyjnego. Zostat zbudowany z uwzglednieniem wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw
Wielonarodowych. W petni integruje czynniki ESG, aby uchwycic, jak spotki zarzadzajg niekorzystnymi
skutkami, jak rowniez mozliwosciami jakie oferuje zréwnowazony rozwdj, zgodnie z podejsciem
podwadjnej istotnosci (double materiality).

Przyktady dopasowania niekorzystnych skutkéw i elementéw analizy SPICE obejmujg m.in.

Society&Suppliers => Spoteczenstwo i Dostawcy (S): ocena ,S” odzwierciedla zachowanie firmy w
odniesieniu do jej dostawcdw i spoteczeristwa. Analiza dotyczy spotecznego wktadu produktéw i ustug,
proobywatelskiego nastawienia oraz fancucha dostaw. Wskazniki dla niekorzystnych skutkéw dla
zrobwnowazonego rozwoju, w tym brak kodeksu postepowania dla dostawcdéw, niewystarczajgca
ochrona przed zgtaszaniem nieprawidtowosci, brak polityki praw cztowieka, brak nalezytej starannosci,
ryzyko zwigzane z handlem ludZmi, pracg dzieci lub pracg przymusowg, przypadki powaznych naruszen
praw cztowieka oraz ryzyko zwigzane z politykg antykorupcyjng i antytapdwkarska, rozwigzujg kwestie
niekorzystnych skutkdw oméwionych w sekcji Spoteczenstwo i Dostawcy.

Ludzie => People (P): ocena ,P” koncentruje sie na pracownikach firmy i jej zarzgdzaniu kapitatem
ludzkim. Ocena filaru P, obejmuje integracje kwestii zwigzanych z ludzmi, spetnienie pracownikéw
(Srodowisko Happy@Work) oraz pomiar zaangazowania pracownikdw. Niekorzystne wskazniki
zrownowazonego rozwoju, takie jak nieskorygowane réznice w wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn,
zrdéznicowanie pici w zarzadzie, polityka zapobiegania wypadkom w miejscu pracy oraz wskazniki BHP,
mechanizmy sktadania skarg przez pracownikéw, dyskryminacja oraz wskazniki wynagrodzen
prezesow, dotyczg niekorzystnych wptywdéw poruszanych w tym filarze.

Inwestorzy => Investors (I): ocena ,I” koncentruje sie na relacjach pomiedzy spoétkami a ich
akcjonariuszami. Rating jest przyznawany na podstawie pogtebionej analizy struktury udziatowcow i
struktury prawnej spoétki oraz interakcji i rownowagi sit pomiedzy réznymi grupami: zarzagdem,
udziatowcami i ich przedstawicielami, dyrektorami. Analiza dotyczy modelu biznesowego i tadu
korporacyjnego. Sposrdd niekorzystnych wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju, brak réznorodnosci
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na poziomie zarzadu oraz zbyt wysoki wskaznik wynagrodzen dla prezesa zarzadu dotyczg negatywnych
skutkdw, o ktérych mowa w tej sekgji.

Klienci => Clients (C): Ocena ,,C” skupia sie na klientach firmy jako interesariuszach i uwzglednia analize
oferty skierowang do klientéw, a takze relacje z klientami.

Srodowisko => Environment (E): w ramach ratingu ,,E” oceniana jest pozycja firmy w odniesieniu do
kapitatu naturalnego. Analiza uwzglednia zarzadzanie kwestiami srodowiskowymi, jak rdéwniez
pozytywne lub negatywne efekty zewnetrzne modelu biznesowego firmy. Podsekcja dotyczgca sladu
srodowiskowego dziatalnosci firmy odnosi sie do niekorzystnych skutkéw, na ktdre ukierunkowane sg
wskazniki wptywu zréwnowazonego rozwoju, w tym wskazniki emisji gazéw cieplarnianych, zuzycia
energii, wskazniki zanieczyszczenia powietrza, emisji wody, odpaddéw i materiatéw, a takze wskazniki
réznorodnosci biologicznej. Wskazniki wptywu na zréwnowazony rozwdj obejmujace inicjatywy
redukcji emisji dwutlenku wegla oraz dziatania zwigzane z paliwami kopalnymi dotyczg niekorzystnych
skutkow dla zréwnowazonego rozwoju.

Polityka wykluczenia: polityka wykluczenia Firmy Zarzadzajacej (Sycomore Asset Management)
subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions jest ukierunkowana
na wskazniki dla niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwdju, w tym bron kontrowersyjng,
ekspozycje na sektor paliw kopalnych, produkcje pestycydéw chemicznych, a w szerszym ujeciu zostata
opracowana tak, aby objgé firmy naruszajgce zasady UN Global Compact i Wytyczne Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Po przeprowadzeniu analizy przez Firme Zarzadzajacg (Sycomore Asset Management) subfunduszem
Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions, tj. analizy SPICE obejmujacej
przeglad kontrowersji, zgodnosc z polityka wykluczen, zgodnosé z polityka PAI — wptywa ona na decyzje
inwestycyjne w nastepujacy sposob:

- Jak wskazano w poprzednim pytaniu, wyzej opisana analiza stanowi zabezpieczenie przed
wyrzgdzeniem powaznych szkdd dla jakiegokolwiek celu zréwnowazonej inwestycji, poprzez
wykluczenie spétek niespetniajgcych minimalnych wymogdw ochronnych;

- Analiza ma réwniez wptyw na finansowy aspekt inwestycji na dwa sposoby:

1. Zatozenia zwigzane z perspektywami przedsiebiorstwa (prognozy wzrostu i rentownosci,
analiza zobowigzan, fuzje i przejecia itp.) moga by¢ zasilane przez istotne dane wyjsciowe z
modelu SPICE.

2. Niektdére podstawowe zatozenia modeli wyceny sg systematycznie powigzane z danymi
wyjsciowymi z modelu SPICE.

W pozostatym zakresie aktywa subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Globalny lokowane sg w
instrumenty stuzace do zarzgdzania ptynnoscia i zabezpieczania ryzyka walutowego.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Global Eco Solutions zarzagdzanego przez Firme Zarzgdzajgcg Sycomore Asset Management.
Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowaé nie wiecej niz 50%
aktywoéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

Rozwéj ram analitycznych "SPICE" przez Firme Zarzadzajacya Sycomore Asset Management
subfunduszem Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions, jak réwniez
polityka wykluczen zostaty zainspirowane przez Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych, Global Compact Organizacji Narodéw Zjednoczonych, miedzynarodowe
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standardy Miedzynarodowej Organizacji Pracy oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw
cztowieka. Aby oceni¢ fundamentalng wartos¢ firmy, analitycy systematycznie badaja, w jaki sposdb
firma wchodzi w interakcje ze swoimi interesariuszami. Analiza fundamentalna ma na celu zrozumienie
wyzwan strategicznych, modeli biznesowych, jakosci zarzadzania i stopnia zaangazowania oraz ryzyko
i szanse stojgce przed firmg. Firma Zarzadzajgca (Sycomore Asset Management) subfunduszem
Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions okreslita réwniez swojg Polityke
Praw Cztowieka zgodng z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka.

Pomimo opisanego powyzej zbioru proceséw due diligence, majacego na celu wykrycie potencjalnych
naruszen Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ w sprawie
biznesu i praw cztowieka, nigdy nie mozna zagwarantowac rzeczywistego przestrzegania tych
standardéw przez analizowanych emitentow.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gidowne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak, jak wskazano w poprzednim podpunkcie

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Global Eco Solutions zarzgdzanego przez Firme Zarzgdzajacg Sycomore Asset Management.
Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowaé nie wiecej niz 50% aktywow
w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

- Gtéwne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju, jak rdwniez wszystkie inne niekorzystne
skutki, sg brane pod uwage w przypadku kazdej inwestycji w portfelu subfunduszu Sycomore Global Eco
Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions poprzez analize i wyniki SPICE, uzupetnione polityka
wykluczen Firmy Zarzadzajacej (Sycomore Asset Management) subfunduszem Sycomore Global Eco
Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions

- Ponadto, w przypadku subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco
Solutions, aby zakwalifikowac sie jako zréwnowazona inwestycja, kazda inwestycja musi byé zgodna z
polityka PAI Firmy Zarzadzajacej (Sycomore Asset Management) subfunduszem Sycomore Global Eco
Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions, w szczegdlnosci odnoszacg sie do gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Informacje dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju udostepnianie sg
w sprawozdaniu rocznym subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Sycomore Global Eco
Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Gtéwnym skfadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Global Eco Solutions zarzadzanego przez Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset Management.
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Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowac nie wiecej niz 50% aktywow w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

Dotyczy Generali Akcji Ekologicznych Globalny SFIO

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Generali
Akcji Ekologicznych Globalny jest subfunduszem z ekspozycja na akcje zrownowazonego rozwoju
uzyskiwang poprzez lokowanie co najmniej 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Sycomore Fund SICAV.

W praktyce udziat tytutdow uczestnistwa subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions bedzie wynosit ponad
90% wartosci aktywow subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Globalny. Pozostata czes¢ aktywow
inwestowana bedzie w instrumenty stuzgce do zarzadzania ptynnoscig lub zabezpieczaniu ryzyka
kursowego.

Subfundusz zrédtowy (Sycomore Global Eco Solutions) inwestuje przede wszystkim w globalne spofki
zyskujace z transformacji ekologicznej z pieciu sektoréw: transportu, energii, budownictwa, gospodarki w
obiegu zamknietym (ograniczenie marnowania zasobdw) oraz ekologii. Subfundusz zrédtowy wyklucza
spotki, ktore niszczg ekosystem lub majg niskg ocene ESG. Inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu
Sycomore Global Eco Solutions kategorie lokat wymienione w statucie mogg stanowic fgcznie nie wiecej niz
30% aktywow Subfunduszu. Ryzyko kursowe jest zabezpieczane poprzez zawieranie transakcji w
walutowych instrumentach pochodnych.

Dotyczy Sycomore Global Eco Solutions

W strategii subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions inwestycje dokonywane sg w wybrane spétki,
ktorych przynajmniej jedna dziatalno$é¢ zwigzana jest z energig, transportem i mobilnoscia, renowacjq i
budownictwem, gospodarky obiegu zamknietego i ekosystemami (woda, zanieczyszczenia, rolnictwo,
przetwodrstwo zywnosci, lesnictwo, rybotowstwo...). Akcje takich spétek, ktore przez caty czas stanowig co
najmniej 80% aktywéw netto, sg wybierane z globalnych rynkdéw akcji, bez zadnych ograniczen sektorowych
lub zwigzanych z kapitalizacja, w oparciu o analize fundamentalng. Ekspozycja Subfunduszu na aktywa
emitowane przez spotki zarejestrowane w krajach nalezacych do grupy rynkéw wschodzgcych jest
ograniczona do 20% aktywdw netto subfunduszu W celu unikniecia watpliwosci, za rynki wschodzace uznaje
sie wszystkie kraje, ktére sg uwzglednione w indeksie MSCI Emerging Market Index. Celem takiego procesu
selekcji akcji jest identyfikacja spotek wysokiej jakosci, ktdrych cena rynkowa nie odzwierciedla wartosci
wewnetrznej ocenianej przez zespot zarzadzajacych. Proces badania i selekcji akcji w uniwersum
inwestycyjnym uwzglednia wigzgce kryteria pozafinansowe i przewaza spotki, ktérych kryteria ESG sg
zgodne z celami zréwnowazonego rozwoju. Wiecej szczegdtdw na temat strategii inwestycyjnej mozna
znalez¢ w prospekcie Sycomore Global Eco Solutions.

Dotyczy Sycomore Europe Eco Solutions

W strategii subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions inwestycje dokonywane sg w wybrane spofki,
ktorych przynajmniej jedna dziatalno$¢ zwigzana jest z energig, transportem i mobilnoscig, renowacjq i
budownictwem, gospodarkg obiegu zamknietego i ekosystemami (woda, zanieczyszczenia, rolnictwo,
przetworstwo zywnosci, lesnictwo, rybotdwstwo...). Akcje takich spétek, ktore przez caty czas stanowig co
najmniej 80% aktywow netto, sa wybierane z europejskich rynkéw akcji, bez zadnych ograniczen
sektorowych lub zwigzanych z kapitalizacjg, w oparciu o analize fundamentalng. Celem tego procesu selekc;ji
akcji jest identyfikacja spotek wysokiej jakosci, ktérych cena rynkowa nie odzwierciedla wartosci
wewnetrznej ocenianej przez zespot zarzadzajacych. Proces badania i selekcji akcji w uniwersum
inwestycyjnym uwzglednia wigzgce kryteria pozafinansowe i przewaza spétki, ktérych kryteria ESG s3
zgodne z celami zrownowazonego rozwoju. Wiecej szczegétdw na temat strategii inwestycyjnej mozna
znalezé w prospekcie Sycomore Europe Eco Solutions.

Strategie inwestycyjne subfunduszy Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions
wpetni wdrazajag kwestie powigzane z ESG. Wdrozenie to jest prowadzone przez Firme Zarzadzajaca
(Sycomore Asset Management) zgodnie z metodologig SPICE przedstawiong powyzej i dostepng na stronie
internetowej Firmy Zarzadzajacej.
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Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions majg na celu identyfikacje ryzyk i szans,
na ktére narazone sg firmy zgodnie z w podejsciem podwdjnej istotnosci, w szczegdélnosci:

e jesli chodzi o sSrodowisko (filar E — Environment), ocenia w jaki sposdb przedsiebiorstwa biorg pod
uwage ochrone $rodowiska w zarzadzaniu ich dziatalnoscig oraz w ich ofercie produktéw i ustug.
Bada réwniez jak srodowisko moze wptwaé na dziatalnos¢ prowadzong przez to przedsiebiorstwo.
W petni analizuje narazenie na ryzyka przejsciowe i fizyczne;

e jedli chodzi o obszar spoteczny (filary P, S i C), ma na celu zrozumienie w jaki sposdb
przedsiebiorstwa uwzgledniajg ryzyko i szanse zwigzane z kapitatem ludzkim, relacjami z
dostawcami i klientami, a takze z catym spofczerstwem. W szczegdlnosci, uszanowanie praw
pracowniczych, zdrowia i bezpieczedstwa pracownikéw, jakosci Srodowiska pracy, spofecznej
przydatnosci produktéw i ustug, zdolnosci przedsigbiorstw do tworzenia warto$ciowych miejsc
pracy i uszanowania praw czfowieka w catym taicuchu wartosci przedsiebiorstw sg kluczowymi
zagadnieniami objetymi opisywang analizg;

e jesli chodzi o zarzadzanie (filar | — Investors), monitoruje w jaki sposdb przedsiebiorstwa
uwzgledniajg interesy wszystkich interesariuszy poprzez sprawiedliwy podziat wartosci. W
szczegblnosci obejmuje to analize struktury zarzadzania korporacyjnego, dostosowania
kierownictwa wysokiego szczebla do strategii, a takze jakosci integracji kwestii zréwnowazonego
rozwoju w strategii.

Uniwersum inwestycyjne subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions oraz subfunduszu Sycomore
Europe Eco Solutions jest budowane przy uwzglednieniu minimalnego ratingu SPICE oraz okreslonych
kryteriow ogélnejmetodologii ,,SPICE”, co jest przedstawione w kolejnym punkcie opisujagcym wigzace
elementy strategii inwestycyjnej.

Metodologia “SPICE” umozliwia rowniez ocene ekspozycji spotek na cele zrownowazonego rozwoju ONZ
(SDG).

W ramach filaru ludzkiego (People lub P), w ramach ,,SPICE”, ocena zarzgdzania kapitatem ludzkim w spétce
bedacej potencjalnym przedmiotem inwestycji odnosi sie wyraznie do celéw zrownowazonego rozwoju nr
3,4,5,8i10 w zakresie kwestii spotecznych, takich jak zdrowie, uczenie sie przez cate zycie, rownos¢ ptci,
petne zatrudnienie, godna praca i zmniejszanie nieréwnosci. W ramach filaru spotecznego (Society &
Suppliers lub S) ocena wktadu spotecznego opiera sie na analizie pozytywnego i negatywnego wkfadu
dziatalnosci biznesowej w ramach 4 wymiaréw (dostep i integracja, zdrowie i bezpieczefnstwo, postep
gospodarczy i ludzki oraz zatrudnienie) i odnosi sie wyraznie do celéw zréwnowazonego rozwoju nr 1, 3, 5,
6,7,8,9, 10, 11, 12, 16 i 17. W ramach filaru sSrodowiskowego (Environment lub E), pie¢ objetych nim
zagadnien (klimat, réznorodno$é biologiczna, woda, odpady/zasoby i jako$¢ powietrza) odnosi sie do
Srodowiskowych celéw zréwnowazonego rozwojunr 2,6, 7,9, 11,12, 13, 14 15.

Najwaznejszymi ograniczeniami metodologicznymi w tym podejsciu s3 :

e Dostepnos¢ danych do przeprowadzenia analizy ESG;

e Jakos¢ danych wykorzystywanych w ocenie jakosSci ESG oraz wptywu, poniewaz nie ma uniwersalnych
standarddw zwigzanych z informacjami ESG, a weryfikacja przez podmioty trzecie nie jest
systematyczna;

e  Poréwnywalnos¢ danych, gdyz nie wszystkie spétki publikujg te same wskazniki;

e Stosowanie autorskich metodologii, ktore opierajg sie na doswiadczeniu i umiejetnosciach
pracownikow zarzgdzajgcego aktywami, Firmy Zarzadzajgcej (Sycomore Asset Management).

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji na potrzeby
osiggniecia celu dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny SFIO inwestuje co najmniej 80% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego Sycomore Fund SICAV, ktéry to inwestuje przede wszystkim w spotki
zyskujace z transformacji ekologicznej z pieciu sektoréw: transportu, energii, budownictwa, gospodarki w
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obiegu zamknietym (ograniczenie marnowania zasobow) oraz ekologii. Subfundusz Zzrédtowy wyklucza
spotki, ktdre niszczg ekosystem lub majg niskg ocene ESG.

Sycomore Global Eco Solutions wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Sycomore Fund SICAV
stosuje nastepujace kryteria wigzace:

Na poziomie konkretnych inwestycji Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions bedzie dokonywat
zrédwnowazonych inwestycji w oparciu o nastepujacy zestaw filtréw selekcji i wykluczenia, majacych
zastosowanie do wszystkich inwestycji tego Subfunduszu:

o  Filtr selekcji poswiecony wptywowi Srodowiskowemu zgodnie z metrykg NEC: w ramach filaru
Srodowiskowego metodologii SPICE, wynik Net Environmental Contribution (NEC) musi by¢ Scisle
pozytywny.

o Dodatkowy filtr selekcji jest uzywany do identyfikacji zrGwnowazonych inwestycji:

o Albo posiadajacych cel Srodowiskowy, aby zidentyfikowac¢ firmy, ktérych modele biznesowe
pozytywnie wptywajg na przemiany ekologiczne, zgodnie z NEC i sg powszechnie
kwalifikowane jako zielone: w ramach filaru srodowiskowego SPICE, wynik wktadu
Srodowiskowego netto (NEC) musi byé réwny lub wyzszy niz 10%. Miedzy innymi,
Sycomore Global Eco Solutions zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji
zrownowazonych srodowiskowo zgodnie z taksonomia. Takie inwestycje bedg zgodne z
wymogami okresSlonymi w taksonomii, tacznie z technicznymi kryteriami kontroli
obejmujgcymi znaczny wktad w jeden cel sSrodowiskowy i kryteriami braku znaczacych szkdd,
a takze minimalnymi zabezpieczeniami spotecznymi.

o Lub posiadajacych cel spoteczny, oparty na przynajmniej jednym z nastepujacych kryteriow:
=  przedsiebiorstwa z oceng ,,Happy@Work” wyzszg lub réwng 4.5/5; lub
=  przedsiebiorstwa z oceng ,,Good Jobs” wyzszg lub réwnga 55/100; lub

=  przedsiebiorstwa ze Spotecznym Wktadem produktéw i ustug réwnym lub wyzszym
niz +30%.

e  Filtr wykluczenia: Firmy sg wykluczane, jesli zidentyfikowane zagrozenia dla zréwnowazonego
rozwoju mogg zagrozic ich konkurencyjnosci lub mie¢ powazny negatywny wptyw. Firma jest zatem
wykluczona, jesli:

o jest zaangazowana w dziatania okreslone w polityce wykluczenia Sycomore Asset
Management SRI ze wzgledu na ich kontrowersyjny wptyw spoteczny lub srodowiskowy, lub

o uzyskata rating SPICE ponizej 3/5, lub

o jest dotknieta powaznymi kontrowersjami (ocena 3/3 w narzedziu oceny kontrowersji Firmy
Zarzadzajgcej Sycomore Asset Management); lub

o jest objeta polityka Principle Adverse Impact (PAI) Firmy Zarzgdzajgcej Sycomore Asset
Management.

W wyniku zastosowania wigzacych elementdw, dopuszczalny zakres inwestycji Sycomore Europe Eco
Solutions jest zmniejszony o co najmniej 25% w poréwnaniu z poczatkowym uniwersum inwestycyjnym
(jak opisano w prospekcie Sycomore Global Eco Solutions). Prég ten zostanie zwiekszony do 30%
poczawszy od 1 stycznia 2026 roku.

Na poziomie produktu, Firma Zarzadzajaca Sycomore Asset Management dazy do uzyskania lepszego
wyniku w poréwnaniu z indeksem MSCI AC WORLD Index w odniesieniu do dwdch ponizszych
wskaznikow:

o NEC (Wktad netto w ochrone $rodowiska);
o udziat inwestycji w spotki wdrazajgce programy redukcji emisji dwutlenku wegla w celu
dostoswania do Porozumienia Paryskiego.
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Dodatkowo, w przypadku subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions, podczas gdy nie odnosi sie on do
benchmarku w swoich celach inwestycyjnych, Spétka Zarzagdzajgca Sycomore Asset Management dazy do
uzyskania lepszego wyniku w poréwnaniu z indeksem MSCI Daily Net TR Europe Index w odniesieniu do
dwadch ponizszych wskaznikow:

» NEC (Wktad netto w ochrone srodowiska);
» udziat inwestycji w spétki wdrazajgce programy redukcji emisji dwutlenku wegla w celu
dostoswania do Porozumienia Paryskiego.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Global Eco Solutions zarzadzanego przez Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset Management.
Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowac nie wiecej niz 50% aktywow
w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

W ramach Subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions, tad
korporacyjny jest czescig analizy SPICE, obejmujgcg dedykowang sekcje dotyczacg tadu korporacyjnego w
ramach sekcji "I", w ktérej potozono znaczny nacisk na struktury zarzgdzania, a takze elementy dotyczace
tadu korporacyjnego zawarte w innych czesciach ram analizy, zwtaszcza stosunki pracownicze i
wynagrodzenia pracownikédw w ramach sekcji "P" oraz praktyki podatkowe w ramach sekcji "S". Ogdlne
zarzgdzanie kwestiami zwigzanymi z kazdym rodzajem interesariuszy (spoteczenstwo, ludzie, inwestorzy,
klienci i Srodowisko) jest omoéwione w kazdej odpowiedniej sekcji.

Dalsze wymogi dotyczace wykluczenia z uniwersum inwestycyjnego niewystarczajgcych praktyk
zarzadzania z sekcji "G", zwigzane z minimalnym progiem, mozna znalezé w polityce wykluczen Firmy
Zarzadzajacej Sycomore Asset Management.

©

Jaka jest alokacja aktywow oraz minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji?

Dotyczy Generali Akcji Ekologicznych Globalny SFIO

Rodziat VII. Zatgczniki

Kategoria

"#1 Zréwnowazone"
obejmuje
zrbwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celom sSrodowiskowym
lub spotecznym.

s Spoteczne >= 1%

Srodowiskowe
>=65%

Zgodne z systematyka
>=4,0%

#2 Niezrbwnowazone
<=20%

Inwestycje
Kategoria

"#2 Niezrownowazone"
obejmuje inwestycje,
ktore nie kwalifikujg sie
jako inwestycje
zrébwnowazone.
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Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny s3g tytuty uczestnictwa
Sycomore Global Eco Solutions zarzadzanego przez Firme Zarzadzajacg Sycomore Asset Management.
Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowadé nie wiecej niz 50% aktywdow w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions. Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych
Globalny poprzez inwestycje w tytuty uczestnictwa Sycomore Global Eco Solutions lub Sycomore Europe
Eco Solutions dokonuje zrownowazonych inwestycji w cele srodowiskowe lub spoteczne na poziomie co
najmniej 80% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu.

Wyzej wymienione wigzace elementy strategii inwestycyjnej wynikajg ze strategii inwestycyjnej stosowanej
przez subfundusz Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions, wykorzystywane do
wyboru inwestycji w celu osiggniecia zrwnowazonego celu inwestycyjnego tego produktu finansowego, sg
wymagane dla kazdej inwestycji Subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco
Solutions (z wytgczeniem $rodkow pienieznych lub instrumentdw pochodnych utrzymywanych dla celow
ptynnosci). Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny weryfikuje przedstawione powyzej poziomy
zaangazowania w poszczegdlne rodzaje lokat na podstawie danych dostarczonych przez Firme Zarzadzajaca
Sycomore Global Eco Solutions.

Jesli chodzi o aktywa bazowe subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco
Solutions, to, na podstawie informacji uzyskanych od Firmy Zarzadzajgcej Sycomore Asset Management,
zobowiazujg sie one do inwestowania wytgcznie w aktywa bazowe kwalifikujgce sie do zrdwnowazonych
inwestycji na warunkach okreslonych w niniejszym dokumencie, tj. 100% aktywow bazowych kwalifikuje sie
jako zréwnowazone inwestycje (z wytgczeniem srodkéw pienieznych lub instrumentéw pochodnych).

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do osiggniecia
danego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Global Eco Solutions zarzadzanego przez Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset Management.
Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowac nie wiecej niz 50% aktywéw w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

W przypadkach, kiedy kontrakty terminowe i instrumenty pochodne wykorzystywane sg do osiggania przez
Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions ekspozycji portfela na rynki akcji, nie
mogg one modyfikowaé charakteru subfunduszu, ktdrego strategia inwestycyjna skupia sie na spoétkach,
ktore przyczyniajg sie do realizacji wyzwan zwigzanych z transformacjg energetyczng i ekologiczna.
Zagadnienie to jest réwniez elementem procesu selekcji kontrahenta.

Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions nie mogg utrzymywac krétkiej pozycji
w aktywach wybranych jako ESG, zgodnie z ich wtasnymi metodami wyboru aktywéw ESG. Poza
efektywnym i krancowym zarzgdzaniem, wykorzystanie instrumentéw pochodnych przez Sycomore Global
Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions do celdéw ekspozycji musi by¢ tymczasowe i wystepujace
jedynie w drodze wyjatku.

L) W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu

srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?
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Gtownym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Global Eco Solutions zarzadzanego przez Firme Zarzadzajacg Sycomore Asset Management.
Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowaé nie wiecej niz 50% aktywdow w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions dazy do tego, aby
minimum 5% inwestycji stanowity inwestycje zrownowazone $Srodowiskowo, objete art. 5 Rozporzadzenia
w sprawie taksonomii (2020/852).

Inwestycje wnoszgce wktad mogg dotyczy¢ dowolnego lub szesciu celéw sSrodowiskowych okreslonych w
art. 9 rozporzadzenia w sprawie taksonomii: a) tagodzenia zmiany klimatu, b) dostosowania do zmiany
klimatu, c) zréwnowazonego wykorzystania i ochrony zasobdéw wodnych i morskich, d) przejscia na
gospodarke obiegowg, e) zapobiegania zanieczyszczeniom i ich kontroli, f) ochrony i odbudowy
réznorodnosci biologicznej i ekosystemodw.

Niemniej jednak cel ilosciowy okreslony w niniejszym dokumencie, oparty na najlepszych dostepnych
dotychczas informacjach od spotek bazowych, jest w wiekszosci zwigzany z celem tagodzenia zmian klimatu,
na przyktad poprzez produkcje energii odnawialne;j.

Bedzie ona uzupetniana w miare wchodzenia w zycie aktdw delegowanych rozporzadzenia w sprawie
taksonomii oraz udostepniania wymaganych informacji przez podmioty odpowiedzialne.

Jak dotad dostosowanie do taksonomii nie jest objete poswiadczeniem wiarygodnosci przez jednego lub
wiecej audytorow ani przegladu jednej lub wiecej stron trzecich. Niemniej jednak Firma Zarzadzajgca
zobowiazuje sie do tego w odniesieniu do pierwszego raportu w tym zakresie (tj. w 2024 r. na podstawie
danych z 2023 r.) przez renomowang niezalezng firme audytorska.

Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions nie podejmuje zadnych
zobowigzan dotyczacych inwestycji w obligacje panstwowe. W zwigzku z tym dane graficzne przedstawione
ponizej zawierajg te same wartosci procentowe dla obu wykresow kotowych (z
uwzglednieniem/wytgczeniem obligacji paristwowych).

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energia

jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju’?

[ Tak:
[0 W gaz kopalny [ W energie jadrowg

Nie

4 Dziatalno$é zwigzana z gazem kopalnym lub energig jadrowa bedzie zgodna z systematyka UE tylko wtedy, gdy
przyczyni sie do ograniczenia zmiany klimatu ("tagodzenie zmiany klimatu") i nie zaszkodzi znaczgco zadnemu z
celéw systematyki UE - patrz nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem kopalnym i energig jgdrowa, ktére sg zgodne z systematyka UE, okreslono w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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. . Dotyczy subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Globalny SFIO
Dziatalnos¢ na rzecz

przejscia jest to

dziatalnos¢, dla ktérej

Na dwoéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematyka dotyczacq zrbwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
systematyka wyfacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw

cieplarnianych na

poziomie 1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka 1. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka
; ; (w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
odpowiadajgcym 4,0% 4,0%
najlepszym wynikom.
m Zgodne z m Zgodne z
systematyka systematyka
Inne Inne
A 96,0% 96,0%
to
zréwnowazone
Srodowiskowo

inwestycje, ktore nie *Dla celéw niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowane w diug panstwowy

uwzgledniaja
kryteriow
zrownowazonej .. ., . .y s . . Lz ps s . Iy
g Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé¢
Srodowiskowo ;
wspomagajgca?
dziatalnosci

gospodarczej zgodnie

z unijng systematyka Gtownym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty uczestnictwa

dotyczaca Sycomore Global Eco Solutions zarzadzanego przez Firme Zarzadzajacg Sycomore Asset Management.
Zréwnowazonego Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowac nie wiecej niz 50% aktywow
rozWoju. w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.
Podczas gdy Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions zobowigzuje sie do
dokonywania co najmniej 5% zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu rozporzadzenia w sprawie
taksonomii, nie zobowigzuje sie on do dokonywania inwestycji w dziatania przejsciowe i wspierajace w
rozumieniu taksonomii, w zwigzku z czym minimalny udziat takich inwestycji wynosi zatem 0%.
Jaki jest minimalny udzial zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi
Daiatalnodé F4.) sSrodowiskowemu, ktére nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca
. zréwnowazonego rozwoju?
wspomagajaca

bezposrednio

wspomaga inne rodzaje

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty uczestnictwa

dziatalnosci e Sycomore Global Eco Solutions zarzgdzanego przez Firme Zarzadzajaca Sycomore Asset Management.
wnoszeniu  istotnego Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowaé nie wiecej niz 50% aktywéw w
wktadu w realizacje tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

celu srodowiskowego.
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Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions bedzie dokonywat
minimum 65% inwestycji zrdwnowazonych, ktérych celem jest ochrona srodowiska.
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Generali Akcji Ekologicznych Globalny inwestuje co najmniej 80% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions (denominowanego w EUR) lub moze
zastepczo lokowacd nie wiecej niz 50% aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco
Solutions (denominowanego w EUR).

Generali Akcji Ekologicznych Globalny bedzie dokonywat minimum 65% inwestycji zrdwnowazonych,
ktorych celem jest ochrona srodowiska.

Zréwnowazone inwestycje o celu srodowiskowym, ktére nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju, bedg stanowi¢ pozostatg cze$s¢ zréwnowazonych inwestycji o celu
Srodowiskowym (ktére bedg stanowi¢ minimum 65% aktywow netto subfunduszu Sycomore Global Eco
Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions oraz 65% subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych
Globalny), po odjeciu zréwnowazonych inwestycji o celu srodowiskowym dostosowanym do taksonomii UE
(ktore beda stanowi¢ minimum 5% aktywow netto Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe
Eco Solutions oraz minimum 4% subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Globalny).
Takie inwestycje mozna ttumaczy¢, miedzy innymi dwoma nastepujgcymi przyczynami:
e Zjednej strony, zrbwnowazone inwestycje traktowane sg jako catos¢ w celu spetnienia wymogow
Rozporzadzenia SFDR. Podmioty zidentyfikowane jako zréwnowazone inwestycje, w oparciu o
opisane wczesniej kryteria (NEC = 10%, DNSH (,,nie czyn powaznych szkdd”), dobre praktyki zwigzane
z zarzgdzaniem), wnosza zatem 100% wagi portfela do zagregowanej sumy zréwnowazonych
inwestycji na poziomie portfela. Z drugiej strony, inwestycje zréwnowazone srodowiskowo wnoszg
jedynie pewien procent swojej dziatalnosci, dostosowanej do taksonomii, ocenianej na podstawie
podziatu ich przychodéw, do zagregowanej, zgodnej z taksonomig sumy inwestycji na poziomie
portfela.

e  Kryterium wybrane do zdefiniowania pozytywnego wktadu w srodowisko dla celéw zgodnosci z

Rozporzadzenia SFDR (NEC > 10%) moze by¢ ukierunkowane na kazdy z szesciu celéw

Srodowiskowych rozporzadzenia w sprawie taksonomii.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi spotecznemu?

Gtownym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Global Eco Solutions zarzadzanego przez Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset Management.
Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowaé nie wiecej niz 50% aktywow w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions przeznaczg przynajmniej 1% inwestycji
na inwestycje zréwnowazone o celu spotecznym.

©

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrébwnowazone”, czemu stuzg takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Gtéwnym sktadnikiem lokat Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny sg tytuty uczestnictwa
Sycomore Global Eco Solutions zarzadzanego przez Firme Zarzgdzajacg Sycomore Asset Management.
Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny moze zastepczo lokowac nie wiecej niz 50% aktywow w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions.

Inwestycje uwzglednione w pozycji "#2 niezrdwnowazone", Subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych oraz
Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions , odnoszg sie do instrumentow
pochodnych wykorzystywanych w celach zabezpieczajgcych, do srodkéw pienieznych utrzymywanych jako
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dodatkowa ptynnos¢ lub do ekwiwalentéw srodkéw pienieznych, takich jak obligacje skarbowe, w
rozumieniu zaangazowania w dtug panstwowy.

W  przypadku obligacji, innych miedzynarodowych dtuinych papierow wartosciowych oraz
krotkoterminowych papierow wartosciowych emitowanych przez emitentéw publicznych, w przypadku
Subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions oraz Sycomore Europe Eco Solutions sg one wybierane na
podstawie wewnetrznego ratingu panstwa emitujgcego, ktérego poziom wynosi scisle powyzej 2,5 w skali
5 (5 oznacza najwyzszg ocene), a tym samym panstwo jest uznawane za wystarczajgco zrdwnowazone i
dziafajace na rzecz przeciwdziatania wykluczeniu spotecznemu.

Inne srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych wykorzystywane jako dodatkowa ptynnosé oraz
instrumenty pochodne utrzymywane w celach zabezpieczajgcych nie podlegajg zadnym minimalnym
zabezpieczeniom srodowiskowym lub spotecznym

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru stopnia

A osiggniecia celu dotyczacego zréwnowazonych inwestyc;ji?

Referencyjne
wskazniki to indeksy
stosowane do
pomiaru stopnia, w
jakim produkt
finansowy przyczynia
sie do osiggniecia
cely dotyczgcego
zrownowazonych

inwestycj.

Ani Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych Globalny ani Sycomore Global Eco Solutions ani Sycomore
Europe Eco Solutions nie posiadajg okreslonego, wyznaczonego indeksu jako wskaznika referencyjnego do
pomiaru stopnia osiggniecia celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji.

Wzorcem odniesienia dla Subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions jest indeks szerokiego rynku (indeks
MSCI AC WORLD index, z reinwestowanymi dywidendami).

Wzorcem odniesienia dla Subfunduszu Sycomore Euope Eco Solutions jest indeks szerokiego rynku (indeks
MSCI Daily Net TR Europe, z reinwestowanymi dywidendami).

q@ Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej

Generali Akcji Ekologicznych Globalny: https://www.generali-
investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/generali-akcji-ekologicznych-globalny

oraz na stronie internetowej subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions:

https://en.sycomore-am.com/funds/34/sfs-sycomore-global-eco-solutions
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