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Oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Uczestnik ryku finansowego: Generali Investments TFI S.A.

Podsumowanie

Generali Investments TFI S.A. bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Generali Investments TFI S.A. podjeto starania w celu oceny gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w swoim portfelu it ie nimi w j iu decyzji i j .
Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych ni skutkéw dla zréwnowazonego dazy do lizacj i na podmioty, ktérych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju, kierujac sie przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegéInymi
zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograni inwestycyjnymi, i i i stopami odniesienia, $cig ze strategi i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i plynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych ir 6w finansowych 1 na rynku.

Niniejszy raport spetnia, zgodnie z naszym najlepszym zrozumieniem, wymagania obecnie wyrazone w przepisach, biorgc pod uwage napotkane ograniczenia, takie jak dostepnos¢ danych i tematy interpretaciji przepisow, a takze pod katem ia z ustug i i N z 1 zewnetrznych 6w zaréwno pod danych, jak i rozwigzan dotyczacych
raportowania.

Niniejsze o$wi: ie stanowi skonsoli $ gtéwnych ych skutkéw dla czynnikéw zré Z rozwoju 1 z dziatalnosci Generali Investments TFI.

Niniejsze o0$wi; i gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. Na poréwnywalno$¢ wynikow ma wptyw kilka czynnikéw, jednak wobec znaczacej liczby instrumentéw finansowych, ktore znajdowaly sige w portfelu inwestycyjnym Generali

Investments TFI S.A. nie jest mozliwa ocenia konkretnego wptywu kazdego z nich. Do takich gtéwnych czynnikéw zaliczy¢ mozna:

« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
« zmiany metodologii wyliczen przez dostawce danych

« zmiany warto$ci raportowanych przez emitentow

« zmiany skfadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych

« zmiany wycen przedsigbiorstw

Zrédto danych: zewnetrzny dostawca danych (gtéwnie MSCI Inc.). Informacje w zakresie poziomu pokrycia danymi dla poszczegdinych wskaznikéw odnosza sie do wartosci inwestycji w instrumenty podmiotéw objetych danym wskaznikiem.

Wnowazonego rozwoju

, w ktére dokol

Wskaznik "2';:’%::;’;::;:Qr:x;:‘a czynnikéw Jednostka miary Skutek 2024 | Skutek 2023 Skutek 2022 Wyjasnienie Dziatania podjete, dzi: i icele $ na kolejny okres odniesienia
WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE
Emisje gazéw 1. Emisje gazéw cieplarnianych Emisje gazoéw cieplarnianych zakresu 1 L Towarzystwo zwraca uwage, ze ze wzgledu na konstrukcje polskich indekséw gietdowych i udziatu w nich emitentéw z sektoréw
cieplarnianych taczna emisja dwutlenku wegla z Zakresu 1 (tCO2e) dia za poprawy w zakresie emisji, wazne sa dziatania Polski w kierunku stopniowego przejécia na gospodarke
spolek, w ktore d i, wazona Scia| oparta w wigkszej czesci na odnawialnych zrédfach energii. Wynikiem $pi
portfela inwestycji w dana spblke i ostatnio dostepna| niskoemisyjng pownien by¢ naturalny i stopniowy spadek wskaznikow zwigzanych z emisjami gazéw cieplamianych.
308,072,20 | 401736,24 747 952,11  |wartoscia przedsigbiorstwa uwzgledniajaca gotowke.
- - Towarzystwo, uwzgledniajac kwestie zwigzane z emisjami gazéw cieplarianych, bedzie kierowac sig przy tym najlepszym interesem
Poziom pokrycia danymi: 91,29%| klientow i 1 ikow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem lokat, 6 i i d ikacji lokat i
Dane raportowane: 82,32% |innymi iczeniami  inwe jnymi, przyjetymi i i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i celem
Dane estymowane: 8,97 % i i Scig i $cig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscia w poréwnaniu do
Emisje gazéw cieplarnianych zakresu 2 i ow fi ych na rynku.
taczna emisja dwutlenku wegla z Zakresu 2 (tCO2e) dla
spotek, w ktore dokonano inwestycji, wazona wartoscia| Towarzystwo bedzie j dziatania w
portfela inwestycji w dang spoétke i ostatnio dostepng,
42,066,22 31824,06 3222867 wartoscig przedsigbiorstwa uwzgledniajacg gotéwke. Limity i listy inwestycyjne: Towarzystwo w celu kontroli zaangazowania w sektor weglowy stosuje liste weglowg oraz odpowiednie
limity zowania. Towarzystwo nie wprowadzito istotnych zmian w tym zakresie i bedzie utrzymywac takie podejscie.
Poziom pokrycia danymi: 91,33%
Dane raportowane: 79,48% | Selekcja negatywna: Towarzystwo wprowadzito wewnetrzne ograniczania w zakresie inwestycji w podmioty, ktére czerpig wprost|
Dane estymowane: 11,85% dochody z wydobycia z piaskéw roponosnych. Towarzystwo nie wprowadzito istotnych zmian w ty mzakresie i bedzie utrzymywac
Emisje gazéw cieplarnianych zakresu 3 takie .
taczna emisja dwutlenku wegla z Zakresu 3 (tCO2e) dla
spotek, w ktore i ji, wazona $cig| Oferta produktowa: Towarzystwo bedzie dazylo do zwigkszenia ilosci produktow, ktére majg na celu zréwnowazone inwestycje lub
portfela inwestycji w dang spotke i ostatnio dostepna|promocje aspektu srodowiskowego lub spotecznego oraz ilosci aktywow w takich pr co powinno sprzyja¢
945,527,17 524 171,23 682 887,94 warto$cig przedsigbiorstwa uwzgledniajaca gotéwke. redukcji wskaznikow zwigzanych z emisjg gazoéw cieplarnianych. Towarzystwo w 2024 r. rozszerzylo swojg oferte o fundusz zgodny z
art.9 Generali Obligacji Ekologicznych.
Poziom pokrycia danymi: [ 91,87%
Dane raportowane: | 0,00% Dziatania jako aktywny i / : Towarzystwo bedzie ocenia¢ w dialog z




Dane estymowane: NM87% anie we z mnymi w ceu UAnsIonmac) W KierunKu
Calkowi — P — ™ ymi - 2R lia emisji gazow 1. W 2024 r. T zostalo wigczone do grupy , dla ktérych zespot ds.
atkowite emisje gazow cieplarnianyc taczna roczna emisja gazéw cieplarnianych z zakresu 1, ia aktywnej dzi ci jako L (Active O ip) dzi w ramach struktury Generali Asset Management
2i emisja gazow Ci I z zakresu 3|SGR bedzie prowadzit dziatania w zakresie z 5 przez ikéw i budowania relacji z emitentami,
2zwigzana z warto$cig rynkowg portfela. Emisje dwutlenku |identyfikujac przy tym stabe strony, oraz w zakresie zrownowazonego rozwoju. Budowanie
wegla spotek sg i na ystki j W|zaufania i korzystanie z prawa glosu majg fur naczenie dla wp! ia na zachowania emitentow i iedzi: s¢w
obrocie akcje i obligacje (na i j j i i ze zr6 Z jem. T zamierza ¢ wyniki tych dziatan w sprawozdaniu
1,276,501,23 958 110,67 1463 974,01 j wartosci iebi Generali TFI S.A. z realizacji polityki zaangazowania za 2025 .
gotowke).
- " Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skuteczno$¢ podjetych dziatan i potrzebe
" 9
Poziom pokrycia danymi: 91.32% podjecia dalszych dziatan. Towarzystwo w sposob ciggly rozwija metody oceny i nia ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.
Dane raportowane: 0,00%
Dane estymowane: 91,32%| W ocenie T zmiana wartosci tego wskaznika zwigzana byta szeregiem czynnik6w, z ktérych mozna wymienic na przykfad:
2. Slad weglowy Slad weglowy Calkowite roczne emisje gazéw cieplamianych z Zakresu * zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
1, Zakresu 2 i szacowane emisje z Zakres 3 j : Zm!any me(odo\.ogii wyliczen przez doslawce danych
na inwestycje portfelowe o wartosci 1 miliona EUR. Emisje : iz;z:y :vs:gjci:][)alsv:;rlti)wapych'plz;z emitentow )
dwutlenku wegla spétek sa rozdzielane na wszystkie| zmiany cen meds? biorstw
pozostajgce w obrocie akcje i obligacje (na podstawie! YWy« p ¢
641,08 911,77 1439,22 najnowszej dostgpnej  wartosci  przedsigbiorstwa
uwzgledniajacej gotowke).
Poziom pokrycia danymi: 91,32%
Dane raportowane: 0,00%
Dane estymowane: 91,32%
3. Intensywnos¢ emisji gazow cie- . S¢ emisji gazow cieplamianych w ! Srednia  wazona  intensywno$¢  emisji  gazéw
plarnianych w przypadku spoek, spolek, wkidre dokonano inwestycji cieplamianych (Zakres 1, Zakres 2, i szacowne emisie
W kidre dokonano inwestycji. gazéw cieplarianych z Zakresu 3) na milion przychodéw
986,03 634,16 962,95 wyrazona w EUR.
Poziom pokrycia danymi: 91,38%
Dane raportowane: 0,00%
Dane estymowane: 91,38%
4. Ekspozycja z tytutu przedsigbior- Udziat inwestycji W pr iebi { w 5 5 .
stw dziatajacych w sektorze paliw sektorze paliw kopalnych Udziat procentowy mierzony wzgledem wartosci rynkowej
kopalnych portfela zwigzany z w
w sektorze paliw kopalnych (wydobyciem,
i i i transportem
8,20% 10,81% 13,25% gazu zi oraz wegla
energetycznego i metalurgicznego)
Poziom pokrycia danymi: 92,49%
Dane raportowane: 92,49%
Dane estymowane: 0,00%
5. Udziat zuzytej i wyprodukowanej Udziat energii ze zrédet nieodnawialnych zuzytej i
energii ze zrédet nieodnawialnych wyprodukowanej przez spotki, w ktére dokonano inwestycji, w Srednia wazona zuzycia ilub wytwarzania energii ze
stosunku do zasobdw energii ze zrédet odnawialnych, zrodet  nie i przez i 6 yraz
wyrazony jako odsetek zasobéw energii ogotem p! j ilub energii.
80,21% 75,48% 92,25%
Poziom pokrycia danymi: 74,10%
Dane raportowane: 74,10%
Dane estymowane: 0,00%
o . Zuzycie energii wyrazone w GWh na kazdy milion EUR W przypadku sektoréw o duzym wplywie na klimat zuzycie energii jest jednym z ikow w, do ia ratingow
6. Inl_ensywnosc Zuzycia energii przy- w ramach 6w spotek, w ktore ESG uwzglednianych przez Towarzystwo w procesie inwestycyjnym.
padajgca na dany sektor o znacz- dokonano inwestycji, przypadajace na dany sektor o
nym oddziatywaniu na klimat znacznym oddziatywaniu na klimat Towarzystwo, uwzgledniajac kwestie zwigzane z ratingami ESG, bedzie kierowaé sie przy tym najlepszym interesem klientow i
- — - - ikow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem d ych lokat, 6 i i ji lokat i innymi
NACE A (rolnictwo, lesnictwo i rybotowstwo) Srednia wazona intensywnosci zuzycia energii w portfelu i i jnymi jgtymi i i stopami odniesi ze strategia i celem inwestycyjnym,
(GWh/min EUR ow) itento i Scig i 6 ych, jinosciq i Scig w 6 iu do
sklasyfikowanych w ramach kodu NACE A instrumentdw finansowych dostepnych na rynku.
0,54 0,65 1,36 (rolnictwo, lesnictwo i rybotéwstwo)
Poziom bokrycia danymi 85.74% Dziatania jako aktywny i iec / ie: Te bedzie ocenia¢ w dialog z|
pokrye . ymi - ﬂ" i i ie we ¢ z innymi i i, w celu i i i w kierunku
Dane raportowane: 85,74% emisji gazow W 2024 r. T zostalo wia do grupy 6w, dla ktorych zespot ds.
Dane estymowane: 0,00% ia aktywnej dzi Sci jako (Active O ip) dziatajacy w ramach struktury Generali Asset Management
NACE B (gémictwo i wydobycie) Srednia wazona intensywnosci zuzycia energii w portfelu SGR bedzie prowadzit dziatania w zakresie z ia, przez ikow i ia relacji z emit i
(GWh/min EUR przychodéw) dla emitentow | identyfikujac przy tym stabe strony, Zli i oraz w zakresie rozwoju. Budowanie
sklasyfikowanych w ramach kodu NACE B zaufar_\ia i ko@yslanie z prawa glosu r.naja 4 ie dla p ia na i 2 @ i 6 v i d iedzi 8¢ w
237 0.90 124 (gbrmictwo i wydobycie) C ze vazonym roz ..T zamierza wyniki tych dziatan w sprawozdaniu
Generali TF1 S.A. z realizacji polityki zaangazowania za 2025 r.
Poziom pokrycia danymi: 85,74%
Dane raportowane: 85,74%|Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skuteczno$¢ podjetych dziafar i potrzebe
Dane estymowane: 0,00% | Podiecia dalszych dziatar. Towarzystwo w sposéb ciagly rozwija metody oceny i ia ryzkiem dla zré zonego rozwoju.
NACE C (przetwdrstwo przemystowe; i 7 i $ci ZUZyci i
® p v ) SGrevs:;a ;JvazonEadgensywnoshcl deJZyC'a ZTerg" w ﬁort:('elu W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego zwigzana byta , Z ktérych mozna wymieni¢ na przyktad:
( min p'z:‘/i (:j ol‘:lv/)\CE Ca emitentow, zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
. W ramach kodu « zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych
2,22 0,98 2,17 (przetworstwo przemystowe)

Poziom pokrycia danymi: 85,74%

Dane raportowane: 85,74%

Dane estymowane: 0,00%

« zmiany wartosci raportowanych przez emitentow
« zmiany skfadu lub wagi emitentéw sklasyfikowanyych w ramach danego kodu w portfelach inwestycyjnych
« zmiany wycen przedsigbiorstw




NACE D (elektycznos¢; gaz; para i dostawa klimnatyzaci)

Srednia wazona intensywnosci zuzycia energii w portfelu
(GWh/min EUR przychoddw) dla emitentow
sklasyfikowanych w ramach kodu NACE D

5,86 1,82 6,96 (elektycznos¢; gaz; para i dostawa klimnatyzacji)
Poziom pokrycia danymi: 85,74%
Dane raportowane: 85,74%
Dane estymowane: 0,00%
NACE E (dostawa wody; gospodarowanie sciekami i Srednia wazona intensywnosci zuzycia energii w portfelu
odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja) (GWh/min EUR przychodéw) dla emitentow
sklasyfikowanych w ramach kodu NACE E
(Dostawa wody; Gt ie $ciekami i
1.20 1,60 2,06 oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja)
Poziom pokrycia danymi: 85,74%
Dane raprotowane: 85,74%
Dane estymowane: 0,00%
NACE F (budwnicwo) Srednia wazona intensywnosci zuzycia energii w portfelu
(GWh/min EUR przychodéw) dla  emitentow
sklasyfikowanych w ramach kodu NACE F
0,28 0,81 41,42 (budownictwo)
Poziom pokrycia danymi: 85,74%
Dane raportowane: 85,74%
Dane estymowane: 0,00%
NACE G (handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw Srednia wazona intensywnosci zuzycia energii w portfelu
samochodowych i motocykli) (GWh/min ~ EUR  przychodow) dla  emitentow
sklasyfikowanych w ramach kodu NACE G
(handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw
293 0,05 0,09 samochodowych i motocykli)
Poziom pokrycia danymi: 85,74%
Dane raprotowane: 85,74%
Dane estymowane: 0,00%
NACE H (Transport i gospodarka magazynowa) Srednia wazona intensywnosci zuzycia energii w portfelu
(GWh/min EUR przychodéw) dla  emitentow
sklasyfikowanych w ramach kodu NACE H
3,32 0,39 1,65 (transport i gospodarka magazynowa)
Poziom pokrycia danymi: 85,74%
Dane raportowane: 85,74%
Dane estymowane: 0,00%
NACE L (dziatalno$¢ zwigzana z sektorem obstuga - . . . L "
nieruchomosci) Srednia wazona intensywnosci z'uzycla energii w Portfglu
(GWh/min EUR przychodow) dla emitentéw
sklasyfikowanych w ramach kodu NACE L
0,36 0,74 1,02 (dziatalno$¢ zwigzana z sektorem obstuga nieruchomosci)
Poziom pokrycia danymi: 85,74%
Dane raportowane: 85,74%
Dane estymowane: 0,00%
Réznorodnosé 7.Dziatania majace niekorzystny wplyw |Udziat inwestycji dokonanych w spétki  posiadajace Procent wartosci rynkowej portfela narazonych na|Towarzystwo podjelo dziatania w celu badania ekspozycji na podmioty pod katem dotkliwos¢ kontrowersji zwigzanych z
biologiczna na obszary wrazliwe pod i { ¢ na wrazliwych pod emitentéw, ktérzy zglosili i §¢ na wyke iem lub zar i i i przez firmeg. Wplyw emitentéw na réznorodnos¢ biologiczng jest jednym z|
bioréznorodnosci wzgledem bioréznorodnosci lub w poblizu takich obszaréw, w wrazliwych pod wzgledem bioréznorodnosci lub w ich|czynnikéw wykorzystywanych do tworzenia ratingéw ESG uwzglednianych przez Towarzystwo w procesie inwestycyjnym.
przypadku gdy dziatalno$¢ takich spoétek ma niekorzystny| poblizu lub w poblizu obszaréw wrazliwych pod wzgledem
wplyw na te obszary bioréznorodnoéci i byli zamieszani w kontrowersje o|Towarzystwo, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
powazny lub bardzo powazny wpltyw na $ i ych lokat, 6 i i lokat i innymi ograni przyjetymi i
i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategiq i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych,
konkurencyjnoscig i rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostgpnych na rynku, bedzie dazyto
do utrzymywania braku ekspozycji na emitentéw, ktérych poziom tej kontrowersji wskazuje na trwajaca, bardzo powazng negatywng
kontrowersje¢ w tym zakresie, w ktérg firma jest bezposrednio zaangazowana poprzez catoksztatt jej dziatalnosci, dziatalno$¢
operacyjng lub poprzez jej produkty i jednoczesnie tamane zasady UNGC Global Compact dotyczace ochrony $rodowiska.
Komitet ESG Spotki bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skuteczno$¢ podjetych dziatan i potrzebe podjecia dalszych dziatan.
4,13% 1,56% 0,08% W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego wskaznika zwigzana byta szeregiem czynnikow, z ktérych mozna wymieni¢ na przyktad:

Poziom pokrycia danymi: 92,21%

Dane raportowane: 0,00%

Dane estymowane: 92.21%

* zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
+ zmiany metodologii wyliczen przez dostawce danych

* zmiany warto$ci raportowanych przez emitentéw

+ zmiany skfadu lub wagi oW W i j 1

* zmiany wycen przedsigbiorstw




Woda

8. Emisje do wody

Tony emisji do wody generowanych przez spotki, w ktore

dokonano inwestycji, na kazdy zainwestowany milion EUR,

wskaznik wyrazony jako $rednia wazona

Catkowita roczna ilo$¢ $ciekéw (w tonach metrycznych)
odprowadzanych do wéd powierzchniowych w wyniku
dziatalno$ci przemystowej lub produkcyjnej przypadajacej
na inwestycje o wartosci 1 min EUR . Emisje spotek do

Towarzystwo podjeto dziatania w celu badania ekspozycji na podmioty pod katem liwos¢ konts ji Zwi z

firmy w zakresie gospodarki wodnej. Kwestie takie jak niedobér wody i ogéine ramy firmy w zakresie zarzadzania zasobami wodnymi i
zmnigjszania wplywu na $rodowisko, w stosownych przypadkach dla danego sektora, sa jednymi z danych wej$ciowych
wykorzystywanych do tworzenia ratingéw ESG uwzglednianych przez Towarzystwo w procesie inwestycyjnym.

wody sg rozdzielane na Y w obrocie!
akcje i obligacje (na ie na j kierujac sie przy tym najlepszym interesem Klientow i uczeslnlkow funduszy, krytenaml doboru i rodzaJem
wartosci iebi z uwzglednieniem ych lokat, i lokat i innymi ograr
gotowki). i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i plynnoscig instrumentéw finansowych,
konkurencyjnoscig i rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych instrumentow finansowych dostepnych na rynku, bedzie dazyto
do utrzymywania braku ekspozycji na emitentéw, ktorych pozwom tej kontrowersj\ wskazuje na trwajaca, bardzo powazng negatywna
kontrowersje w tym zakresie, w ktdrg firma jest lio zaangazowana poprzez jej dziatalnosci, dziatalno$¢
operacyjna lub poprzez jej produkty i jednoczesnie famane zasady UNGC Global Compact dotyczace ochrony srodowiska.
Komitet ESG i zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skutecznos¢ podjetych dziatan i potrzebe
podjecia dalszych dziatan. Towarzystwo w sposob ciggly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.
0,00 0,04 110,75 W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego wskaznika zwigzana byta szeregiem czynnikow, z ktorych mozna wymienié na przyktad:
* zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
« zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych
« zmiany wartosci raportowanych przez emitentow
« zmiany skfadu lub wagi OW W j )
« zmiany wycen przedsigbiorstw
Ekspozycja na podmioty naruszajace zasady inicjatywy Global Compact i Wytycznych O
Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw wielonarodowych wynika gtéwnie z ekspozycji posredniej wymkajacej z ekspozycji w ETF Iub
tytutach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub j funduszy 1 innych niz przez
Generali Investments TFI SA.
Poziom pokrycia danymi: 3,46%
Dane raportowane: 3,46%
Dane estymowane: 0,00%
Odpady 9. Wskaznik odpadéw niebezpiecz- Tony odpadow mebezplecznych i odpadéw Catkowita roczna iloé¢  ujawnionych  odpadéw Towarzystwo podjefo dziatania w celu badania ekspozycji na podmloty pod katem i ZwWi z
nych i odpadéw promieniotwo ] pr enerowanych przez spotki, w ktére i i (w tonach ycznych) firmy i Kwestle takie jak praktyka w tym imi ni
dokonano mwestycj\ na kazdy zainwestowany milion EUR, na inwestycje o wartosci 1 min EUR. Odpady i i , 0 ile sg istotne dla danego sektora, sg jednym z danych wej$ciowych wykorzystywanych do
wskaznik wyrazony jako $rednia wazona niebezpieczne spotek sg i na { i ratingéw ESG przez Towarzystwo w procesie inwestycyjnym.
pozostajagce w obrocie akcje i obligacje (na podstawie
najnowszej dostepnej wartosci przedsigbiorstwa z|Towarzystwo, kierujgc sig przy tym najlepszym |nteresem Klientow i uczestnlkow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
uwzglednieniem gotowki). lokat, ji lokat i |nnym| i j i przyjetyml
i stopami odniesienia, zgodnosclq ze strategig i celem i jinym, $cig i i
konkurencyjnoscig i rentownoscig w poré iu do oW fir na rynku, bedzie dazylo
do utrzymywania braku ekspozycji na emitentéw, ktérych pozlom tej kontrowersjl wskazuje na trwajaca, bardzo powazna negatywna
kontrowersje w tym zakresie, w ktorg firma jest (] poprzez jej i
operacyjnej lub poprzez jej produkty i jednoczesnie tamane zasady UNGC Global Compact dotyczace ochrony $rodowiska.
3,29 3,08 10,73 Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skuteczno$¢ podjetych dziatan i potrzebe

Poziom pokrycia danymi: 37,13%
Dane raportowane: 37,13%
Dane estymowane: 0,00%

podjecia dalszych dziatar. Towarzystwo w sposob ciggly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.

W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego wskaznika zwigzana byta szeregiem czynnikéw, z ktérych mozna wymieni¢ na przyktad:
* zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych

« zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych

+ zmiany warto$ci raportowanych przez emitentéw

+ zmiany skfadu lub wagi 6w w portfelach inwi ]

* zmiany wycen przedsigbiorstw

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH | PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZt OWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCJI | PRZEKUPSTWU




Kwestie spoteczne i
pracownicze

10. Naruszenia zasad inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsigbiorstw
wielonarodowych

Udziat inwestycji dokonanych w spétki ktore naruszyty lub
naruszajg zasady inicjatywy Global Compact lub Wytyczne
OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych

Procent warto$ci rynkowej portfela z ekspozycja na Towarzystwo podjeto dziatania w celu badania ekspozycji na podmioty pod katem liwosce ji Zwi z
i 6w z bardzo z i kontre i 6 i praw ieka, iami i i i i. Kwestie i i w
zwigzanymi z dziatalnoscig i/lub produktami. sg jednym z ko Y ych do ratingéw ESG I przez T W procesie

inwestycyjnym.

Towarzystwo, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientdw i uczestnikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem

lokat, ji lokat i innymi
i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i celem i j scig i ow fir ych,
jnoscig i $cig w 6 iu do ych i ow fi y na rynku, bedzie dazylo
do utr ia braku ji na emitentow, ktorych poziom tej kontrowersji wskazuje na trwajaca, bardzo powazng negatywna

kontrowersje w tym zakresie, w ktdora firma jest bezposrednio zaangazowana poprzez catoksztatt jej dziatalnosci, dziatalnos¢
operacyjng lub poprzez jej produkty i jednoczesnie tamane zasady UNGC Global Compact dotyczace kwestii pracowniczych i
spotecznych.

Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skuteczno$¢ podjetych dziatan i potrzebe
podjecia dalszych dziatan. Towarzystwo w sposob ciggly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.

0,43% 0,13% 0,39%
W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego wskaznika zwigzana byta szeregiem czynnikow, z ktérych mozna wymienic na przyktad:
+ zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
« zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych
« zmiany wartosci raportowanych przez emitentow
« zmiany skfadu lub wagi OW W ]
« zmiany wycen przedsigbiorstw
Ekspozycja na podmioty naruszajace zasady inicjatywy Global Compact i W Organizacji i
Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw wielonarodowych wynika gtéwnie z ji pos$ iej wynikajacej z jiw ETF lub
tytutach L funduszy i j lub j i funduszy i innych niz przez
Generali TFISA.
Poziom pokrycia danymi: 92,46%
Dane raportowane: 0,00%
Dane estymowane: 92,46%
11. Brak proceséw i mechanizméw Udziat inwestycji dokonanych w spoiki, ktére nie posiadajg Procent warto$ci rynkowej portfela z ekspozycja na
kontroli stuzacych nadzorowaniu strategii i ia zasad inicjatywy Global emitentéw, ktdrzy nie sg sygnatariuszami inicjatywy UN
przestrzegania zasad inicjatywy Global |Compact lub Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw Global Compact. Jakos¢ polityk lia i ESG i sg jednymi z danych wej$ciowych
Compact i Wytycznych OECD dla wielonarodowych ani nie posiadajg mechanizméw w) do ia ratingéw ESG przez T W procesie i j
przedsigbiorstw wielonarodowych rozpatrywania skarg w sprawie naruszen zasad inicjatywy
Global Compact lub Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw Towarzystwo caly czas monitoruje podjete dziatania, kierujac si¢ przy tym Klientow i funduszy,
wielonarodowych kryteriami doboru i rodzajem Y lokat, 6 i ji lokat i innymi ograniczeniami
i j i j i i i stopami ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i
pltynnoscig instrumentéw  finansowych, jnoscig i scig w 6 iu do i 6
finansowych dostepnych na rynku.
o o o
1.93% 3.33% 52.30% Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skuteczno$¢ podjetych dziatan i potrzebe
podjecia dalszych dziatan.
W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego zwigzana byta , Z ktérych mozna wymieni¢ na przyktad:
+ zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
« zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych
« zmiany wartosci raportowanych przez emitentow
Poziom pokrycia danymi: 92,49%|, 2:2:::5 ;k;ss: :Julzbev;as%biorslw w portfelach !
Dane raportowane: 92,49%
Dane estymowane: 0,00%
12. Nieskorygowana luka ptacowa Srednia nieskorygowana luka ptacowa miedzy kobietami a Srednia wazona udziatéw w portfelu roznicy miedzy Ocena ram w zakresie tadu korporacyjnego emitentéw i ich polityk w tym zakresie jest jednym z elementéw wykorzystywanych do
migdzy kobietami a mezczyznami mezczyznami w przypadku spotek, w ktére dokonano $rednimi i ymi i brutto 6w pici ia ratingéw ESG g ianych przez Towarzystwo w procesie inwestycyjnym.
inwestycji meskiej i Zeriskiej, jako procent zarobkéw brutto
mezczyzn. Towarzystwo, kierujgc sie¢ przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
ych lokat, 6 i i i lokat i innymi ograni przyjetymi i
i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategiq i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych,
konkurencyjnoscig i rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostgpnych na rynku, bedzie dazyto
do utrzymywania braku ekspozycji na emitentéw, ktérych poziom tej kontrowersji wskazuje na trwajaca, bardzo powazng negatywng
15.93% 11.31% 22.48% kontrowersje¢ w tym zakresie, w ktérg firma jest bezposrednio zaangazowana poprzez catoksztatt jej dziatalnosci, dziatalno$¢
,93% 31% ,48% y N AN . " .
operacyjng lub poprzez jej produkty i jednoczesnie tamane zasady UNGC Global Compact dotyczace kwestii pracowniczych i
spotecznych.
Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skuteczno$¢ podjetych dziatan i potrzebe
podjecia dalszych dziatar. Towarzystwo w sposéb ciggly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.
Poziom pokrycia danymi: 53,51%| w ocenie Tc Zmiana wartosci tego wskaznika zwiazana byta szeregiem czynnikow, z ktérych mozna wymienié na przyklad:
Dane raportowane: 53,51% |« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
Dane estymowane: 0,00%|* zmiany metodologii wyliczer\ przez dostawce danych
13. Zréznicowanie cztonkéw zarzadu | Sredni stosunek liczby kobiet do liczby mezczyzn Srednia wazona udziatéw w portfelu stosunku liczby * zmiany wartosci raportowanych przez emitentow
ze wzgledu na ple¢ zasiadajacych w zarzadach spotek, w ktére dokonano kobiet do liczby mezczyzn w zarzadzie. * zmiany sktadu lub wagi oW W i jnych
inwestycji, wyrazony jako odsetek wszystkich cztonkéw * zmiany wycen przedsigbiorstw
zarzadu 26.65% 31.68% 29.63% Poziom pokrycia danymi: 90,90%
Dane raportowane: 90,90%
Dane estymowane: 0,00%




14. Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny
amunicja
bron chemiczna i bron biologiczna)

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw

Udziat inwestycji dokonanych w spotki, ktére uczestnicza w
produkciji lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajéw broni

Wskazniki majace zastosowani

0,25%

0,0%

e do inwestycji w obligacij

0.04%

Procenl wartoscl rynkowej portfe\a z

T w ] s(osuje me(ode selekcji negatywnej polegajaca na wykluczaniu badz

1 bran: z kor

rodzajami broni takimi jak miny lgdowe, amunicja

kasetowa, bron chemiczna lub bron biologiczna. Uwaga:
Powigzania branzowe obejmujg wtasnos¢, produkcije i
inwestycje. Powigzania z minami lagdowymi nie obejmujg

1z

, ktére majag powigzania z amunicjg kasetowa, minami ladowymi, bronig
blo\oglczna/chemlczna. bronig ze zubozonym uranem, o$lepiajacg bronig Iaserowa. bronig zapalajgca ilub niewykrywalnymi
T utrzyma to j$ wynika z przyjetej przez lego danych i

jest pochodna inwestycji posrednich.

Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skuteczno$¢ podjetych dziatan i potrzebe
podjecia dalszych dziatan. Towarzystwo w sposob ciggly rozwija metody oceny i ia ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.

W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego wskaznika zwigzana byta szeregiem czynnikow, z ktérych mozna wymienic na przyktad:
+ zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych

+ zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych

« zmiany wartosci raportowanych przez emitentow

« zmiany skfadu lub wagi oW W ]

« zmiany wycen przedsigbiorstw

z tytulu rodzajow broni (miny amunicja , bron i bron
biologiczna) wynika gtéwnie z ji pos$ iej wynikajacej z ji na fundusze typu ETF dajace ekspozycje na emitentow
Z rynkow r ijaj sie i brak i wplywu T na skfady portfeli takich instrumentow.
Poziom pokrycia danymi: 92,87%
Dane raportowane: 92,87%
Dane estymowane: 0,00%

e skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

2Zréwnowazonego rozwoju Jednostka miary Skutek 2024 | Skutek 2023 | Skutek 2022 Wyjasnienie Dziatania podjete, icele na kolejny okres odniesienia
Kwestie z zakresu 15. Intensywno$¢ emisji gazow Intensywnos$¢ emisji gazow cieplarnianych w przypadku Srednia wazona intensywnosci emisji gazéw Towarzystwo zwraca uwage, ze ze wzgledu na konstrukcje benchmarkéw, wazne sg dziatania Polski w kierunku stopniowego
ochrony $rodowiska cieplarnianych panstw, w ktorych obligacje zainwestowano cieplarnianych emitentow paristwowych w portfelu (emisje |przej$cia na gospodarke oparta w wigkszej czesci na odnawialnych zrodtach energii. Wynikiem przyspieszajacego przechodzenia na
z Zakresow 1, 23/ PKB min EUR). gospodarke nlskoemlsyjna, w Iym programéw zwigzanych z poprawg efektywnosci energetycznej, pownien by¢ naturalny i
p spadek 2 1 z emisjami gazow cieplarianych. Towarzystwo w swoich dziataniach bedzwe klerowac sle
interesem Klientow i u tnikow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem y ych lokat,
dywersyfikacji lokat i innymi ograr , i benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnosciq ze strategia i
celem ir Scig i plynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscia i rentownoscia w poréwnaniu do
alternatywnych ms(rumenlow finansowych dostgpnych na rynku a poziom opisywanego wskaznika bedzie pochodng inwestycji w
obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym.
464,59 599,82 727,36 W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego wskaznika zwigzana byta szeregiem czynnikéw, z ktérych mozna wymienic na przyktad:
« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
« zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych
« zmiany wartosci raportowanych przez emitentow
« zmiany skfadu lub wagi oW W ]
* zmiany wycen
Poziom pokrycia danymi: 99,94%
Dane raportowane: 99,94%
Dane estymowane: 0,00%
Kwestie spoteczne 16. Paristwa, w ktérych obligacje Liczba paristw, w ktérych obligacje zainwestowano i ktorych Ekspozycja wyrazona liczba krajow na obligacje rzadowe e przez Towarzystwo w ob\lgaqe skarbowe i ob\lgaqe emnowane na szczeb\u
zainwestowano i ktérych dotyczy dotyczy problem naruszen w sferze spotecznej (w ujeciu emitowane przez kraje znajdujace sig na listach ponadnarodowym obejmujg ogramczeme lub wykluczenie ir za
problem naruszen w sferze oraz w ujeciu wzglednym, jako odsetek publikowanych przez EEAS. i i normami pranla ieni terroryzmu lub praktyk podalkowych prezemujacych bardzo
wszystkich panistw, w ktérych obligacje zainwestowano), o 6 6 6 powazne kwestie $ i Y i sg zgodnie z ob wynlka z|
ktorych mowa w mi traktatach i kon ncjach, Poziom pokrycia danymi dia tego wskaznika 99,94% metodologii przyjetej przez danych. ja jest w wie sci i i po$
zasadach ONZ oraz, w stosownych przypadkach, prawie - o
krajowym. Dane raportowane: 0.00% Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skuteczno$¢ podjetych dziatan i potrzebe
Dane estymowane: 99.94% | podjgcia dalszych dziatan. Towarzystwo w sposob ciagly rozwija metody oceny i ia ryzkiem dia zr6 20nego rozwoju.
portfela i na liczbe krajow|
znajdujgcych sig na listach publikowanych przez EEAS w|W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego zwigzana byta , z ktérych mozna wymieni¢ na przykfad:
stosunku do liczby wszystkich paristw, w ktérych obligacje|+ zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
zainwestowano. « zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych
« zmiany wartosci raportowanych przez emitentow
5,75% 5,89% 7.89% « zmiany sktadu lub wagi emitentéw w portfelach 1

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw

* zmiany wycen

Poziom pokrycia danymi: 99,94%
Dane raportowane: 0,00%
Dane estymowane: 99,94%

i Wyjasnienie Dziatani: djete, dzi ia pl icel kolej ki dniesieni
2Zréwnowazonego rozwoju Jednostka miary Skutek 2024 | Skutek 2023 Skutek 2022 yjasnienie zialania podjete, icele na kolejny okres odniesienia

Paliwa kopalne 17. Ekspozycja z tytutu paliw Udziat i ji W nier i zZwigzane z wy

kopalnych w zwiazku z przechowywaniem, transportem lub produkcj paliw kopa\nych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy Brak inwestycji w nieruchomosgi nie dotyczy

nieruchomosciami
Efektywnosc 18. ja z tytutu Udziat i ji W niert

i nergetyczni nie dotyozy | nie dotyczy nie dotyczy Brak inwestycji w nieruchomosi nie dotyczy

Opis strategii $lania i ji y skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju




Strategia zostata zatwierdzona przez Zarzad Generali Investments TFI S.A. w dniu 28 grudnia 2022 r. Zarzad Generali Investments TF| jest odpowiedzialny za zatwierdzenie i przeglad strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i wskaznikéw. Zarzad Generali Investments TFI S.A. zatwierdza strategie na wniosek Prezesa

Zarzadu. Komnet ESG |Zaangazowan|a dalej "Komitet ESG", jest odpowmdzwalny za przygotowanie strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i wskaznikéw oraz wdrozenia tej strategii. "Komitet ESG" Wy jest réwniez za ing strategii. Strategia jest wdrozona na poziomie operacyjnym m.in na
poziomie z iem produktem, portfelem inwestycyjnym, zarzadzaniem ryzykiem w tym systemu monitoringu ryzyka, compliance. Inspektor Nadzoru odpowiedzialny jest za nadzér nad zapewnieniem zgodno$ci w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

w iesieniu do /i

Strategia Generali Investments TFI S.A. w zakresie okreélania i hierarchizacji gltéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju polega na wyborze rodzajéow kontrowersji zwi ze zré zony i ze znil i glo niekorzystnych skutkéw dla zré Z go rozwoju a ie ich hi izacji pod katem ich

potencjalnego negatywnego wptywu na zréwnowazony rozwoj.

Przy czym najwazniej: i i Sjami w jsciu Towarzystwa, maj i wprost wplyw na poziom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zré Z sq: Z ie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z tytutu przedsigbiorstwa dziatajacych w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa,
bron i i bron bi i szkody § i { ia majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bior6znorodnosci, emisje do wody, odpady).

Towarzys(wo w przypadkach gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papieréw warto$ciowych mogacych wchodzi¢ w skiad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natgzenia (bardzo powazne, powazne, umlarkowane niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta

Na tej ie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowa oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy Z ia w portfelu i j w podmioty z w/w list. Towarzystwo je limity poprzez sp ie wptywu j ji przed ich iem oraz na bazie dziennej poziomy|
wykorzystama tych Ilmltow
Towarzystwo poprzez redukcjg i i ja zwigzang z 6 i jami wptywa na wy: §¢ znikéw niekorzystnych skutkéw dla zré Z rozwoju. ie powyzszych metod wigze si¢ z marginesem btedu, ktéry moze wynikac z kilku czynnikéw i ktéry trudno precyzyjni ini ¢. Takimi i i sg na przyklad
dostepnos¢ i jakos¢ danych, przejrzystosé emitentéw, zioz §¢ i, poziom pokrycia danyml
Oprocz oceny emitentéw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod katem catosciowej charakterystyki zwi: ze zré Z rozwojem wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez renomowanych zewnetrznych dostawcéw danych.
W zakresie j ¢ zwigzang z w! iem wegla oraz p| ja energii ze zrédet ni i Generali TFI S.A., oprocz aspektu zwigzanego ze srodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty gtéwnie z
Europy Srodkowo- Wschodnlej nie wplywaly na redukcje ich jatu ji w kierunku dzi $ i neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne spotecznosci.
w iesieniu do ustugi i y
Stra(egla Generali Inveslmenls TFI S.A. w zakresie okreslania i hlerarchlzacjl glownych i skutkow dla zré Z rozwoju, w kiedy Klient je wole iania ni skutkow dla zré z rozwoju, polega na indywidualnych uzgodnieniach. Oznacza to, ze w kiedy Klient je wole

skutkow dla zré z rozwoju, T je w procesie ia decyzji inwestycyjnych. W przypadku, kiedy Klient nie zadeklaruje woli uwzgledniania niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju, nie bedg one stanowity kryterium doboru inwestycji do portfela.

w iesieniu do ustugi
Strategia Generali Investments TFI S.A. w zakresie $lania i hi izacji gto i h skutkéw dla zré Z rozwoju, w przypadku kiedy Klient lje wole i h skutkéw dla zré z rozwoju, polega na indywidualnych uzgodnieniach. Oznacza to, ze w przypadku, kiedy Klient zadeklaruje wole uwzgledniania
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, Towarzystwo ia je w procesie ia decyzji inwestycyjnych. W przypadku, kiedy Klient nie zadeklaruje woli uwzgledniania niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, nie bedg one stanowity kryterium przygotowania rekomendacji inwestycyjnych.
Dane:
w i ji pos$ i jscie T oparte jest na najl I iw sje i i i i przez danych (MSCI). T jmuje starania oceny naj igzan i 6 ia, aby zwi ¢ zasigg, zakres i jako$¢ danych raportowania
objetego niniej; w Sci.

Poliityka dotyczaca zaangazowania

Generali TFI posiada t Polityke z opisujgcg m.in. zasady monitorowania i prowadzenia dialogu ze spétkami publicznymi, wykonywania prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami, wspotpracy i komunikacji z innymi akcjonariuszami oraz czionkami organéw spétek publicznych.
Niektorzy z emitentow, ktorzy faktycznie lub jalnie j z iu i iu w ramach dzi $ci Generali TFI, moga by¢ réwniez ni znie lub w ramach 6 z Generali TFI objeci dziataniami Grupy Generali w tym zakresie. Towarzystwo bedzie ocenlac zliwosé z jia w dialog z
ie we 6 Zinnymi i i, w celu i iedliwej wklerunku i i emISJI gazow ci i W 2024 r. T zostato wig do grupy iotéw, dla ktérych zespol ds. ia aktywnej dzi $ci jako i iec (Active O i jacy w ramach struktury Genera\l Asset Managemem SGR
bedzle prowadz» dziatania w zakresie Z ia, ia przez ikow i relacji z i identyfikujgc przy tym stabe strony, zliwosci oraz okreslajac i ia W zakresle 6 rozwoju. ie zaufania i ie z prawa glosu majg fur naczenie dla wp! na i
w iach zwigzanych ze zrownowazonym . T zamierza opublikowa¢ wyniki tych dziatar w sprawozdaniu Generali Investments TFI S.A. z realizacji polityki zaangazowania za 2025 r.
Odniesienie do norm

Grupa Generali jest sygnatariuszem m.in. PRI, PRI Ner-Zero Asset Owner Alliance, Paris Pledge for Action.

Generah Investmetnts TFI nie jest bezposrednlo iu 6 iedzi i { $ci gospodarczej oraz uznanych na poziomie migdzynarodowym standardéw w zakresie due diligence i czosci. Generali TFIS.A. nie stosuje prz) Sci nariu i glownie ze wzgledu na charakterystyke rynku
p o i dane 6w papieréw wartosciowych w Polsce.

Poréwnanie z danymi historycznymi

W poréwnaniu z warto$ciami wskaznikéw opublikowanych za 2022 r. i 2023 r. w 2024 r. warto$¢ wigkszosci wskaznikéw zmienita sig. W ocenie catosciowej Towarzystwa poziom czesci wskaznikow PAI w 2024 r. byt wyzszy od 2023 r. i 2022 r. a czes$ci wskaznikow PAI poziom byt nizszy w byt nizszy od 2023 r. 2022 r.

Analiza najwazniej; gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zré Z go rozwoju przez Towarzystwo wskazuje, ze wzrosta catkowita emisja gazéw cieplarnianych, jednak wzrost ten spowodowany byt gtéwnie wzrostem warto$ci wskaznika ,emisje gazéw cieplarnianych zakresu 3", ktére sg obllczane w catosci na poziomie danych estymowanych gdzie
udziat procentowy estymowanych danych wzrést z 79,11% w 2023 r do 91,87% w 2024 r. Warto podkresli¢, ze pomlmo tego bezwzgle;dnego wzrostu wyrazanego w tCO2e, $lad weglowy catego portfela inwestycyjnego Towarzystwa obnizyt sig, na co miat wptyw, oprécz innych czynnikéw, spadek udziatu ych w w sektorze
paliw kopalnych. W zakresie réznorodnosci biologicznej wzrést odsetek udziatu inwestycji ds ych w spotki i kty/pr na wrazliwych pod wzgledem bioréznorodnosci lub w poblizu takich obszaréw, w przypadku gdy dziatalnos¢ takich spétek ma niekorzystny wplyw na te obszary, jednakze warto podkreslic, ze s to dane
estymowane a poziom pokrycia danymi estymowanymi wzrést w przyblizeniu o warto$¢ wzrostu tego parametru. W tym kontekscie, zaden emitent, na bazie dostepnych danych, nie byt zaangazowany w kontrowersje w tym zakresie na poziomie czerwonym i nie znajdowat sig na I\sc\e podmiotéw tamigcych zasady UNGC, chociaz wystepowaty podmioty znajdujace sig na liscie
obserwacyjnej. W przypadku udziatu inwestycji dokonanych w spotki, ktére w produkgji lub zy kontrowersyjnych rodzajéw broni, wzrést on do 0,25% co stanowi bardzo niskg warto$¢. Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny amunicja bron i i bron biologiczna) wynika gtéwnie z ekspozycji
posredniej wynikajacej z ekspozycji na fundusze typu ETF dajace na emitentéw z rynkow r j 1 sig i brak z $ci wptywu T na skfady portfeli inwestycyjnych takich instrumentow.

Dodatkowo, w ocenie Towarzystwa zmiana wartosci poziomow wskaznikéw PAI zwigzana byta szeregiem czynnikéw, z ktérych mozna wymieni¢ na przyktad:

+ zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
+ zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych

+ zmiany wartosci raportowanych przez emitentow

+ zmiany sktadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych

+ zmiany wycen przedsiebiorstw




TABELA 2 - Dodatkowe wskazni

i dotyczace klimatu i Srodowiskowe

Niekorzystny skutek dla Niekorzystny skutek dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju Jednostka miary
ZVUW?:ZV‘:?;Z"EQU (dane jakosciowe lub ilosciowe)

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktére dokonano inwestycji

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Emisje 4. je w spotki ni icjatyw na rzecz redukcji emisji dwutlenku wegla
Poziom pokrycia danymi dla teqo wskaznika 91,19% :Jet:izu:i::ji emisji dwutlenku wegra’ skiz'r‘;lch celem jest dostt;s;wa:iaer:?:;o
o . 9 3
47.67% g::: ;a;:\;:ga:::: 9(1)[1)802 celéw porozumienia paryskiego

TABELA 3: Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczagcych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH | PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZ£ OWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCJI | PRZEKUPSTWU

Niekorzystny skutek dla Niekorzystny skutek dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju Jednostka miary
zréwnowazonego (dane jakosciowe lub ilosciowe)
rozwoju

majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Sprawowanie rzagdow | 22. Jurysdykcje podatkowe niechetne wspétpracy

Poziom pokrycia danvmi dla teao wskaznika 99,94%

je wjur j idniej; w unijnym wykazie jurysdykcji
0,00% Dane raportowane: 0,00% 6 do celow y
Dane estymowane: 99,94%
Generali Te Funduszy j Spotka Akcyjna z siedzibg w ie, ul. 18, 00-082 wpisana do Rejestru P igbi ) przez Sad Rej dla m.st. y, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 50329, NIP 527-10-24-937, o kapitale zaktadowym 21 687 900,00 PLN,

optaconym w catosci.
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