REGULAMIN
SWIADCZENIA USLUGI ZARZADZANIA

PORTFELAMI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZ
GENERALI INVESTMENTS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Warszawa, 28 czerwca 2025
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POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Regulamin $wiadczenia przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ustugi
zarzadzania portfelami, w ktérych sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych okresla
przede wszystkim:

1) prawa i obowigzki Stron wynikajgce z zawarcia Umowy o zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

2) warunki $wiadczenia przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na rzecz
Klienta ustug polegajacych na zarzgdzaniu - stosownie do okreslonej przez Klienta strategii
inwestycyjnej - portfelem, w sktad ktdrego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.

Towarzystwo sSwiadczy ustugi zarzgdzania portfelami instrumentow finansowych na podstawie niniejszego
Regulaminu, przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz wydanych do niej
aktéw wykonawczych, oraz zgodnie z przepisami Rozporzadzenia 2017/565.

§2

llekro¢ w Regulaminie uzyto okreslenia:

1.

Aktywa — rozumie sie przez to srodki pieniezne i Instrumenty Finansowe, ktére mogg by¢ nabywane do
Portfela;

Aktywa Netto Portfela - rozumie sie przez to srodki pieniezne, Instrumenty Finansowe zgromadzone na
Rachunku Inwestycyjnym ktore sg objete Umowg, oraz naleznosci, ktére sg objete Umowg, pomniejszone
O rezerwe na wynagrodzenie state wraz z podatkiem VAT oraz pomniejszone o inne zobowigzania
Portfela;

Aktywa Brutto Portfela — rozumie sie przez to Aktywa Netto Portfela powiekszone o wynagrodzenie state
naliczone od dnia zawarcia Umowy;

Benchmark — wskaznik finansowy, do ktérego poréwnywane sg wyniki kazdego Portfela standardowego
oraz Portfela indywidualnego, dla ktérego mozliwe jest wskazanie takiego wskaznika;

Dzien Wyceny - rozumie sie przez to dzien, na ktéry dokonywana jest wycena Aktywéw Netto Portfela
oraz ustalana warto$¢ Jednostki Portfelowej;

Instrumenty Finansowe — rozumie sie przez to:

1) papiery wartosciowe;

2) niebedace papierami wartosciowymi:
a) tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania,
b) instrumenty rynku pienieznego,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg, inne instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa procentowa,
wskaznik rentownosci, uprawnienie do emisji lub inny instrument pochodny, indeks finansowy
lub wskaznik finansowy, ktére sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne z
wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w art. 10 Rozporzgdzenia 2017/565,

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére sg wykonywane przez rozliczenie
pieniezne lub mogg by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym jest towar i ktére mogg by¢ wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg
dopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi, z wylgczeniem
produktéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktére muszg byé
wykonywane przez dostawe,
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g)
h)

niedopuszczone do systemu obrotu instrumentami finansowymi opcje, kontrakty terminowe,
swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest
towar, ktére mogg by¢é wykonane przez dostawe, kiére nie sg przeznaczone do celdow
handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

instrumenty pochodne dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego,
kontrakty na roznice,

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczgce stép procentowych oraz inne
instrumenty pochodne odnoszgce sie do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien
do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktére sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne
wediug wyboru jednej ze stron, a takze instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 8
Rozporzgdzenia 2017/565 i inne, ktdre wykazujg wlasciwosci innych pochodnych instrumentéw
finansowych.

7. Jednostka Portfelowa — rozumie sie przez to wartos¢ umowng uwzgledniajgcg wzrost lub spadek
Aktywow Netto Portfela w wyniku zarzadzania Portfelem, z wytgczeniem wzrostu lub spadku Aktywéw
Netto Portfela na skutek wniesienia lub wycofania Aktywéw, o ktérej mowa w § 19 Regulaminu;

8. Klient — rozumie sie przez to osobe prawng albo jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci
prawnej, ktéra korzysta z Ustug okreslonych niniejszym Regulaminem oraz Umowg;

Klient detaliczny — rozumie sie przez to podmiot niebedacy Klientem profesjonalnym lub Uprawnionym

kontrahentem, na rzecz ktérego jest lub ma by¢ $wiadczona Ustuga albo bedacy Klientem profesjonalnym
lub Uprawnionym kontrahentem, ktérego TFl Swiadczac na jego rzecz ustugi traktuje jak Klienta
detalicznego;

10. Klient profesjonalny — rozumie sie przez to:

1) podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ swiadczona Ustuga, ktory posiada doswiadczenie i wiedze
pozwalajgce na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wiasciwg ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a)
b)

bankiem krajowym, bankiem zagranicznym i instytucjg kredytowa,
firmg inwestycyjna,
zaktadem ubezpieczen,

funduszem inwestycyjnym, alternatywng spdétkg inwestycyjng, towarzystwem funduszy
inwestycyjnych lub zarzgdzajgcym ASI w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

towarowym domem maklerskim,

podmiotem zawierajgcym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wiasny
rachunek transakcje na rynkach kontraktow terminowych, opcji lub innych instrumentow
pochodnych albo na rynkach pienieznych wytgcznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na
tych rynkach, lub dziatajgcym w tym celu na rachunek innych czionkéw takich rynkow, o ile
odpowiedzialnos¢ za wykonanie zobowigzan wynikajgcych z tych transakcji ponoszg uczestnicy
rozliczajgcy tych rynkéw,

inng niz wskazane w lit. a) — g) instytucjg finansowa,

inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a) — h), prowadzgcym regulowang
dziatalno$¢ na rynku finansowym,

podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ na warunkach
réwnowaznych do dziatalno$ci prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a) — i),

przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym rownowartos¢
kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtoszonego

przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorce
sprawozdania finansowego:
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1.

12.

13.
14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.
24,

— suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20.000.000 euro,

— osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wynosi co
najmniej 40.000.000 euro,

— kapitat wiasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2.000.000
euro,

1) organem publicznym, ktory zarzadza diugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem
Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg miedzynarodowg petnigcg podobne
funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtdbwnym przedmiotem dziatalnosci jest
inwestowanie w Instrumenty Finansowe, w tym podmiotem zajmujgcym sie sekurytyzacjg
aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a) — m), ktéry na swoéj wniosek zostat przez TFI uznany za
Klienta profesjonalnego na § 3 ust. 5;

Minimalna Wartos¢ Portfela - rozumie sie przez to minimalng wartos¢ Aktywéw wymagang dla
rozpoczecia zarzgdzania Pakietem, okreslong w Regulaminie;

Okres rozliczeniowy — rozumie si¢ przez to okres przyjety w Umowie dla naliczenia wynagrodzenia TFlI
za zarzadzanie Pakietem;

Pakiet — rozumie sie przez to jeden lub kilka Portfeli jednego Klienta;

Petnomocnictwo - rozumie sie przez to petnomocnictwo zawierajgce upowaznienie dla TFl do
zarzgdzania Pakietem, stanowigce zatgcznik do Umowy;

Portfel — rozumie sie przez to Aktywa zarzagdzane przez TFl zgodnie z okreslong w Umowie Strategig
Inwestycyjng na podstawie zawartej z Klientem Umowy i udzielonego petnomocnictwa;

Portfel indywidualny — rozumie sie przez to Portfel zarzadzany wedtug okreslonej przez Klienta i
zaakceptowanej przez TF| Strategii Inwestycyjnej;

Portfel standardowy — rozumie sie przez to jeden z oferowanych przez TFl Klientom Portfeli zarzgdzany w
oparciu o Strategie Inwestycyjng przyjetg przez TFl i zaakceptowang w Umowie przez Klienta;

Przechowujacy — rozumie sie przez to podmiot prowadzgcy rachunki lub rejestry, na ktdérych mogg byé
zapisywane Instrumenty Finansowe, w tym podmiot prowadzacy rejestr, w kidérym zapisywane s3g tytuly
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania (np. towarzystwo funduszy inwestycyjnych prowadzgce
rejestr uczestnikdw funduszu inwestycyjnego), a takze bank prowadzacy rachunki bankowe i podmiot prowadzacy
rachunki pieniezne;

Rachunek Inwestycyjny — rozumie sie przez to rachunek lub rejestr Instrumentéw Finansowych (w tym
rejestr, w ktérym zapisywane sg tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania) lub rachunek
bankowy lub pieniezny, na ktérym sg rejestrowane, zapisywane lub przechowywane Aktywa, prowadzony
przez Przechowujgcego, objety Umowag;

Regulamin — niniejszy regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych przez
Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A;

Rozporzadzenie 2017/565 — rozporzadzenie delegowane KOMISJI (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy;

Strategia Inwestycyjna — rozumie sie przez to ustalone w Umowie zasady dokonywania lokat w ramach
zarzgdzania Portfelem;
TFI — rozumie sie przez to Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

Trwaly nosnik informacji — z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia 2017/565 rozumie sie przez to kazdy
nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji oraz
celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub
pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane;
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25.

26.

27.

28.

5a.

6a.

10.
1.
12.

Umowa — rozumie sie przez to zawierang pomiedzy Klientem a Towarzystwem umowa o zarzgdzanie portfelem
instrumentow finansowych, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

Uprawniony Kontrahent - firmy inwestycyjne, instytucje kredytowe, zaktady ubezpieczen, UCITS oraz ich
spotki zarzgdzajgce, fundusze emerytalne oraz ich spétki zarzadzajgce, inne instytucje finansowe
uprawnione lub regulowane na mocy prawa Unii lub prawa krajowego panstwa cztonkowskiego, krajowe
wtadze rzgdowe oraz wiasciwe dla nich urzedy, w tym organy publiczne obstugujace dtug publiczny na
poziomie krajowym, banki centralne i organizacje ponadnarodowe;

Ustuga — rozumie sie przez to ustuge zarzadzania portfelami, w sktad ktdérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
Instrumentdw Finansowych, $wiadczona przez TFI na podstawie przepisdéw prawa, Umowy i Regulaminu;

Ustawa o obrocie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

KATEGORIE KLIENTOW. UMOWA

§3

TFI dokonuje klasyfikacji klientdw w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art.
94 ust. 1 pkt 1 lit. ¢ Ustawy o obrocie.

TFI przed zawarciem Umowy z Klientem profesjonalnym informuje go o zasadach traktowania przez TFI Klientow
profesjonalnych oraz o przystugujgcym Klientowi prawie do zlozenia wniosku o traktowanie go jak Klienta
detalicznego.

W przypadku uwzglednienia wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, TFI okresla w Umowie zawartej z Klientem
profesjonalnym zakres ustug i Instrumentéw Finansowych, na potrzeby ktérych Klient bedzie traktowany jak Klient
detaliczny.

TFI na pisemny wniosek Klienta profesjonalnego i w zakresie okreslonym w tym wniosku moze uznaé¢ go za
Klienta detalicznego. TFl moze takze uzna¢ Klienta profesjonalnego za Klienta detalicznego pomimo braku
takiego wniosku.

TFI na pisemny wniosek podmiotu innego niz okreslony w § 2 ust. 10 pkt 1) lit. a) — m) moze uznac¢ go za Klienta
profesjonalnego, pod warunkiem Zze posiada on wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie
wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. TFI
przed uwzglednieniem Zzgdania ustala wiedze Klienta o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych przy
Swiadczeniu ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych.

W przypadku uwzglednienia wniosku, o ktérym mowa w ust. 5, TFI okresla w Umowie zawartej z Klientem zakres
ustug i Instrumentéw Finansowych, na potrzeby ktorych Klient bedzie traktowany jak Klient profesjonalny.

Klient jest zobowigzany do przekazywania informacji o zmianach danych, kiére majg wplyw na jego przydzielenie
do okreslonej kategorii.

TFl na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 2017/565 moze z wiasnej inicjatywy albo na wniosek
zainteresowanego Klienta traktowaé Klienta jako klienta profesjonalnego lub detalicznego, w przypadku gdyby
Klient zaliczat sie do kategorii uprawnionych kontrahentéw. W takim przypadku postanowienia ust. 5a stosuje sie
odpowiednio.

TFI, w przypadku powziecia informacji, ze Klient przestat spetnia¢ warunki pozwalajgce na traktowanie go jak
Klienta profesjonalnego w rozumieniu § 2 ust. 10 pkt 1) lit. a) — m), podejmuje dziatania zmierzajgce do zmiany
statusu Klienta na potrzeby $wiadczenia na jego rzecz ustug, chyba Ze Klient ztozy wniosek, o ktérym mowa w ust.
5.

Umowa moze by¢ zawarta wytgcznie z Klientem, ktéry posiada Rachunek Inwestycyjny lub na rzecz i imie ktérego
Rachunek Inwestycyjny zostanie otwarty na podstawie Petnomocnictwa przez TFI.

Przez zawarcie Umowy Klient zleca zarzgdzanie powierzonymi przez siebie Aktywami.
Umowa moze okresli¢ indywidualny tryb przekazania przez Klienta Aktywdw w zarzadzanie.
TFl zarzadza Pakietem na podstawie Umowy i Regulaminu zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Rozpoczecie zarzgdzania Pakietem nastepuje po spetnieniu ponizszych warunkow:
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13.

14.

15.

16.

17.

1) zawarciu Umowy,
2) udzieleniu Petnomocnictwa, o ktérym mowa w §7 Regulaminu;
3) przekazaniu do zarzgdzania AktywOw o wartosci nie nizszej niz Minimalna Warto$¢ Portfela.

Powierzony Pakiet moze obejmowaé nieobcigzone prawami oséb trzecich, chyba ze Umowa stanowi inaczej,
Instrumenty Finansowe oraz $rodki pieniezne znajdujgce sie na Rachunku Inwestycyjnym.

Z zastrzezeniem ust. 9 Minimalna Wartos¢ Portfela nie moze by¢ mniejsza niz 2 000 000 zlotych na jeden Portfel
w przypadku wyboru jednego lub wiecej z Portfeli standardowych oraz 10 000 000 zlotych na jeden Portfel w
przypadku wyboru jednego lub wiecej z Portfeli indywidualnych.

W uzasadnionych przypadkach, w szczegolnosci jezeli Zarzad TFI tak postanowi lub w razie przyjecia przez
Klienta zobowigzania do uzupetnienia Aktywdw w Portfelu w okresie nie diuzszym niz 30 dni kalendarzowych, TFI
moze przy zawarciu Umowy odstgpi¢ od wymogu okreslonego w ust. 14.

Czynnosci zwigzane z zarzadzaniem Pakietem, a w szczegdlnosci nabywanie i zbywanie Instrumentow
Finansowych, bedg wykonywane za posrednictwem uzgodnionych przez strony lub wybranych przez TFl doméw
maklerskich, a takze innych podmiotéw swiadczgcych ustugi posrednictwa w obrocie Instrumentami Finansowymi.

Wybodr Przechowujgcego lub Przechowujgcych dokonywany jest przez TFI w ramach jednostki organizacyjnej TFI
odpowiedzialnej za $wiadczenie Ustugi. W przypadku dokonywania wyboru Przechowujgcego Iub
Przechowujgcych, TFI kieruje sie ich mozliwosciami operacyjnymi i technicznymi oraz najlepiej pojetym interesem
Klienta. Przy wyborze, w szczegdlnosci brane sg pod uwage nastepujgce kryteria:

1) wiarygodnos¢é

2) renoma,

3) pozycja rynkowa,

4) koszty obstugi,

5) niezawodno$¢ i bezpieczenstwo przeprowadzanych transakcji.

§4

Przed zawarciem Umowy TF| udostepnia Klientowi, przy uzyciu Trwatego nosnika informacji lub poprzez
zamieszczenie na swojej stronie internetowej (pod warunkiem, ze Klient wyrazit jednoznaczng zgode na
przekazywanie informacji w tej formie, a takze uzyskat powiadomienie w formie elektronicznej zawierajgce adres
strony internetowej oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie moze znalez¢ informacje) szczegdtowe informacje
dotyczace TFI oraz Ustugi, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie zawieranej Umowy. Informacje mogg byc¢
przekazane Klientowi takze po zawarciu Umowy, w przypadku gdy TFI nie byto w stanie przekaza¢ informacji
przed zawarciem Umowy, gdyZ na wniosek Klienta zostata ona zawarta przy uzyciu srodkéw porozumiewania sie
na odlegtosé, ktdre uniemozliwiajg ich przekazanie.

Z uwzglednieniem wymogdw okreslonych w Rozporzadzeniu 2017/565 przed zawarciem Umowy, TFl zwraca sie
do Klienta lub potencjalnego Klienta o przedstawienie podstawowych informacji dotyczacych poziomu wiedzy o
inwestowaniu w zakresie Instrumentéw Finansowych, doswiadczenia inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej, w
tym jego zdolnosci ponoszenia strat oraz celdéw inwestycyjnych, w tym jego tolerancji ryzyka niezbednych do
oceny, czy Ustuga, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie zawieranej Umowy, jest odpowiednia dla danego
Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje.

TFI zwraca sie do Klienta lub potencjalnego Klienta o przedstawienie informacji niezbednych do ustalenia, ze przy
nalezytym uwzglednieniu charakteru i zakresu $wiadczonej Ustugi okreslona transakcja, rekomendowana lub
zawierana w toku $wiadczenia Ustugi:

1) realizuje cele inwestycyjne danego Klienta, w tym w zakresie jego tolerancji ryzyka;

2) charakteryzuje sie tym, ze Klient jest w stanie ponies¢ finansowo wszelkie zwigzane z nig ryzyko
inwestycyjne odpowiadajgce jego celom inwestycyjnym;

3) charakteryzuje sie tym, ze Klient ma konieczne doswiadczenie i wiedze pozwalajgce na
zrozumienie ryzyka zwigzanego z Ustuga.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 3, dotycza:

1) rodzajéw ustug, transakcji i Instrumentéw Finansowych, ktére sg znane Klientowi;
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2) charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakcji Instrumentami Finansowymi dokonywanych przez
Klienta oraz okresu, w ktérym byty dokonywane;

3) poziomu wiedzy w zakresie inwestowania na rynku finansowym;

4) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego poprzednio, jesli jest to
istotne dla dokonania oceny;

5) sytuacji finansowej Klienta, w tym jego zdolnosci do ponoszenia strat;
6) celow inwestycyjnych Klienta, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.

TFI nie moze rekomendowac Klientowi lub potencjalnemu Klientowi swiadczenia na jego rzecz Ustugi lub
Instrumentéw Finansowych, jesli nie uzyska informaciji dotyczacych:

1) wiedzy i doswiadczenia Klienta lub potencjalnego Klienta w dziedzinie inwestycji odpowiedniej do
okreslonego rodzaju Instrumentu Finansowego lub Ustugi;

2) sytuacji finansowej Klienta lub potencjalnego Klienta, w tym jego zdolnosci ponoszenia strat;
3) celdw inwestycyjnych Klienta lub potencjalnego Klienta, w tym jego tolerancji ryzyka.

TFl moze zaleca¢ Klientowi zmiang Strategii Inwestycyjnej wylacznie po uprzednim uzyskaniu informacii
dotyczgcych Klienta i dokonaniu oceny zgodnie z ust. 1 —5.

TFI nie moze bezposrednio lub posrednio podejmowac dziatah zachecajgcych Klienta lub potencjalnego Klienta
do nieprzedstawiania informacji, o ktérych mowa w ust. 5.

Przed zawarciem Umowy TFI informuje Klienta, przy uzyciu Trwatego nos$nika informaciji, o istniejgcych konfliktach
intereséw zwigzanych ze swiadczeniem Ustugi na rzecz tego Klienta, o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne
TFI nie zapewniajg, ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta.
Informacja zawiera dane pozwalajgce Klientowi, przy uwzglednieniu kategorii, do ktérej nalezy, na podjecie
$wiadomej decyzji co do zawarcia Umowy. W przypadku, w ktérym po zawarciu Umowy powstanie konflikt
intereséw takiego rodzaju, ze organizacja oraz regulacje wewnetrzne TFl nie zapewnig, ze nie dojdzie do
naruszenia interesu Klienta, TFI zobowigzane jest poinformowaé Klienta o konflikcie intereséw niezwtocznie po
jego stwierdzeniu. TFI obowigzane jest powstrzymac sie od swiadczenia Ustugi do czasu otrzymania wyraznego
oswiadczenia Klienta o kontynuaciji lub rozwigzaniu Umowy.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Umowa moze zosta¢ zawarta wylgcznie, jezeli Klient w formie pisemnej
lub za pomocg elektronicznych nosnikéw informaciji potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 8 oraz
wyraznie potwierdzi wole zawarcia Umowy.

TFI, przed zawarciem z Klientem Umowy, przekazuje Klientowi, w celu uzyskania jego zgody na stosowanie
polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, informacje obejmujace:

1) opis wzglednej wagi, jakg TFI przypisuje poszczegdlnym czynnikom majgcym wptyw na Swiadczong
Ustuge lub opis polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta;

2) liste miejsc wykonania, ktére TFl uznaje za miejsca pozwalajagce mu w sposéb staty wypetniaé
obowigzki zwigzane z przyjetg politykg dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta;

3) wyrazne i jednoznaczne ostrzezenie, ze szczegdtowe okreslenie przez Klienta warunkéw, na jakich
nastgpi¢ ma przekazanie zlecenia, moze uniemozliwi¢ TF| podjecie dziatah w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikoéw dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi warunkami.

§5

TFI moze odméwi¢ zawarcia Umowy. Odmowa zawarcia Umowy moze wynika¢ w szczegdlnosci z
okredlenia przez Klienta Strategii Inwestycyjnej, okreslenia dodatkowych wymogéw znacznie
utrudniajgcych wtasciwe zarzadzanie Pakietem lub odmowy akceptacji przez Klienta polityki dziatania w
najlepiej pojetym interesie Klienta, o ktérej mowa w § 4 ust. 10.

TFI moze odmoéwi¢ zawarcia Umowy takze w przypadku nie przedstawienia przez Klienta wszystkich
wymaganych przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu informacji pozwalajgcych na identyfikacje Klienta lub osoby dziatajgcej w imieniu
Klienta, a takze w sytuacji, w ktorej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze Srodki przekazane w
zarzadzanie pochodzg z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet.
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Decyzje o odmowie zawarcia Umowy wydaje Cztonek Zarzgdu upowazniony przez Zarzad TF| w formie pisemne;.
Decyzja Cztonka Zarzadu jest ostateczna.

O podjeciu decyzji o odmowie zawarcia Umowy i uzasadnieniu odmowy, TFI informuje pisemnie w terminie 7 dni
od jej podjecia.

PELNOMOCNICTWA, ZARZADZANIE PAKIETEM
§6
Zarzadzanie Pakietem obejmuje w szczegolnosci:
1) nabywanie i zbywanie Instrumentéw Finansowych;

2) subskrybowanie lub/i dokonywanie zapiséw na Instrumenty Finansowe w ramach przeprowadzanych
ofert, wraz ze sktadaniem w imieniu Klienta wymaganych o$wiadczen, a takze odbioér Instrumentow
Finansowych, swiadectw depozytowych lub wptaconych kwot;

3) realizowanie prawa poboru akgcji i innych praw wynikajgcych z posiadania Instrumentéw Finansowych;
4) utrzymywanie $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych;

5) deponowanie Instrumentéw Finansowych na Rachunkach Inwestycyjnych Klienta;

6) korzystanie z pozyczek i kredytéw, sktadania zwigzanych z tym oswiadczen woli i ustanawiania w

zwigzku z tym ograniczonych praw rzeczowych, w tym wymaganych przez banki lub innych
pozyczkodawcdw zabezpieczen, o ile powyzsze czynnosci sg przewidziane w Umowie;

7) dokonywanie przelewéw srodkéw pienieznych i przenoszenie Instrumentéw Finansowych pomiedzy
rachunkami objetymi Umowa, jak rowniez na rachunki wskazane przez Klienta;

8) reprezentowanie Klienta na walnych zgromadzeniach, zgromadzeniach wspodlnikdéw, radach
inwestoréw oraz zgromadzeniach inwestoréw;

9) wszystkie inne czynnosci, ktére TFI uzna za wiasciwe dla realizacji Strategii Inwestycyjnej uzgodnionej
z Klientem w Umowie.

TFI nie moze inwestowa¢ przekazanych do zarzadzania Aktywow Klienta w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, ktérymi TFl zarzgdza, chyba ze umowa z Klientem
wskazuje mozliwo$¢ dokonywania takich lokat.

Instrument Finansowy wchodzacy w skiad Portfela nie moze by¢, w ramach czynnosci zarzgdzania,
przedmiotem transakcji, w przypadku, gdy drugg strong tej transakcji bedzie inny Klient lub TFI.

Decyzje inwestycyjne, w odniesieniu do Instrumentéw Finansowych, podejmowane sg przez
zarzgdzajgcych Portfelami zatrudnionych przez TFI na podstawie:

1) obowigzujgcych przepiséw prawa,

2) postanowien Umowy,

3) uchwat Komitetu Inwestycyjnego TFI,

4) wtasnych analiz zarzgdzajgcych,

5) analiz przygotowywanych w ramach jednostki organizacyjnej TFl odpowiedzialnej za swiadczenie Ustugi,

6) zewnetrznych analiz ekonomicznych, fundamentalnych i technicznych (dla klas aktywow, spotek, branz

i sektoréw, makroekonomicznych i geograficznych itp.),
7) ogolnej biezacej oceny rynku,
8) salda naptywéw i odptywdw srodkéw pienieznych w Portfelu.

TFI realizuje (wykonuje) decyzje inwestycyjne na zasadach okre$lonych w polityce dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta.

§7
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Czynnosci zwigzane z zarzgdzaniem Pakietem wykonujg zarzgdzajgcy Portfelami zatrudnieni przez TFI. Klient
przy zawarciu Umowy udziela TFl Petnomocnictiwa do zarzgdzania powierzonym Pakietem, stanowigcego
Zatgcznik do Umowy. Petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej, w obecnosci pracownika TFI lub z
podpisami poswiadczonymi notarialnie.

Odwotanie Petnomocnictwa jest rbwnoznaczne z rozwigzaniem Umowy i jest skuteczne z chwilg jej rozwigzania.

Udzielenie, zmiana i odwotanie Petnomocnictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci, chyba ze do
waznosci czynnosci prawnych dokonywanych przez TFI na zlecenie Klienta wymagana jest szczegodina forma. W
takim przypadku TFI moze domagac sie wystawienia Petnomocnictwa w formie szczegodlnej.

TFI ma prawo udzielania dalszych petnomocnictw (substytucja). Substytucja bedzie udzielona doradcom
inwestycyjnym zarzadzajgcym Portfelami. Inne niz doradcy inwestycyjni osoby zatrudnione w TFI sg uprawnione
wytgcznie do wykonywania czynnosci techniczno-organizacyjnych innych niz zwigzane bezpodrednio z
podejmowaniem decyzji inwestycyjnych, jezeli osoby te wykonujg swoje czynnosci pod nadzorem doradcy
inwestycyjnego. TFIl ponosi odpowiedzialnos¢ za dziatania oséb, ktorym udzielit substytucii.

Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do wykonywania przez TFl wszystkich czynnosci koniecznych do
zarzgdzania Pakietem.

Strony mogg stosownie do okolicznosci ograniczy¢ lub rozszerzyé zakres Petnomocnictwa. Ograniczenie
Petnomocnictwa nie moze pozbawia¢ TFI mozliwosci dziatania w zakresie objetym Umowa.

W celu prawidlowego wykonania umowy TFlI moze domagac sie wystawienia - stosownie do okolicznosci -
petnomocnictw szczegdinych, w przypadku, gdy wymagane sg przepisami prawa lub umowami zawartymi przez
Klienta lub w jego imieniu.

TFI nie zleca zarzadzania Pakietem lub jego czescig innym podmiotom.

§8
W czasie obowigzywania Umowy Klient zobowigzuije sie do:

1) nieskladania zlecen kupna i sprzedazy Aktywow tworzgcych Pakiet oraz dokonywania jakichkolwiek
transakcji dotyczgcych Aktywow tworzacych Pakiet,

2) nieskladania dyspozycji blokowania Aktywoéw tworzgcych pakiet oraz dyspozycji wydania $swiadectwa
depozytowego pod zablokowane Instrumenty Finansowe,

3) nieudzielania innych pethomocnictw do dysponowania Rachunkiem Inwestycyjnym lub innymi rachunkami,
na ktérych zgromadzone sg Aktywa tworzgce Pakiet,

4) nieustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na Instrumentach Finansowych wchodzgcych w skiad
Pakietu.

W czasie obowigzywania Umowy uzgodnienia z TFl wymaga:

1) dokonywanie przez Klienta doptat i wyptat Srodkéw pienieznych z Rachunkéw Inwestycyjnych oraz wycofanie
niektérych Aktywow,

2) dokonywanie przez Klienta przelewow Aktywow na - oraz z - Rachunkow Inwestycyjnych,
Strony mogg domagac sie pisemnego potwierdzenia uzgodnien.

Umowa moze indywidualnie okresla¢ zasady dokonywania (bgdz tez zakazywacC dokonywania) wniesienia i
wycofania Aktywow przez Klienta oraz wyptaty dochodéw z Pakietu realizowanych w ramach zarzgdzania.

Klient rezygnuje z udzielania TFI jakichkolwiek wskazdéwek czy instrukcji odnosnie postepowania z powierzonym
Pakietem w innym zakresie, anizeli ustalone jest to w Strategii Inwestycyjnej okreslonej w Umowie. Dla osiggniecia
okreslonego w Strategii Inwestycyjnej celu Klienta TFI zachowuje catkowita swobode wyboru sposobu dziatania i
podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgcg przesztg i aktualng sytuacje rynkowa i koniunkture oraz
spodziewany i mozliwy do przewidzenia jej rozwdj. Stosownie do § 11 Regulaminu Klient ma prawo do zmiany
struktury Pakietu.

W trakcie trwania Umowy Klient ma prawo do wycofywania Aktywdw z Pakietu, po uzgodnieniu z TFI terminu i
warunkow wycofania.

Naruszenie przez Klienta warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1-5, lub obcigzenie Aktywow przez Klienta lub osoby
trzecie uprawnia TFI do wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Strona 9z 19



O ile Umowa nie stanowi inaczej, dyspozycje dotyczace Aktywow tworzacych Pakiet sktadane sg przez Klienta po
wczedniejszym uzgodnieniu z TFl w formie pisemnej i przestane listem poleconym lub faksem do TFI na numer
wskazany w zatgczniku do Umowy. W przypadku przestania dyspozycji faksem nalezy przestaé oryginat
dyspozycji listem poleconym, za date ztozenia dyspozycji uznaje sie date otrzymania faksu.

STRATEGIA INWESTYCYJNA
§9

Strategia Inwestycyjna ustalana jest w Zatgczniku do Umowy (Struktura i Strategia Pakietu) z Klientem. W ramach
Portfeli standardowych Klient dokonuje w Umowie wyboru jednej z oferowanych przez TFI Strategii
Inwestycyjnych. W ramach Portfeli indywidualnych Strategia Inwestycyjna jest uzgadniana pomiedzy Klientem i
TFI.

Strategia Inwestycyjna okresla istotne parametry zarzgdzania, w tym modelowg alokacje Portfela pomiedzy
klasami Aktywdéw, Benchmark oraz limity inwestycyjne.

Ocena efektywnosci $wiadczonej Ustugi odbywa sie w przypadku Portfeli standardowych na podstawie
wyniku Portfela wzgledem wyniku uzyskanego przez Benchmark. W przypadku Portfeli indywidualnych,
jesli uzgodniona z Klientem Strategia Inwestycyjna zaktada Benchmark, woéwczas ocena efektywnosci
Swiadczonej Ustugi odbywa sie analogicznie do Portfeli standardowych. Jesli uzgodniona z Klientem
Strategia Inwestycyjna nie zaklada Benchmarku, wéwczas ocena efektywnosci $wiadczonej Ustugi moze
odbywac sie na podstawie wyniku uzyskanego przez Portfel.

Zmiana ustalonej Strategii Inwestycyjnej moze nastgpi¢ jedynie w formie zmiany Zatgcznika do Umowy.
TFI uzgodni z Klientem okres w jakim nastgpi dostosowanie zarzgdzania do nowej Strategii Inwestycyjne;j.

TFI ma prawo do podjecia decyzji inwestycyjnych odbiegajgcych od Strategii Inwestycyjnej uzgodnionej w
Zatgczniku do Umowy (Struktura i Strategia Pakietu), jezeli majg one na celu unikniecie utraty wartosci
Portfela. TFI niezwlocznie pisemnie poinformuje Klienta o podjetych dziataniach i uzgodni z nim dalszy
sposob postepowania.

§ 10

Pierwotny sposob rozdziatu powierzonych Aktywow na Portfele Klient okresla kwotowo w Zatgczniku do
Umowy (Struktura i Strategia Pakietu).

Na zyczenie Klienta, TFI udzieli niezbednej pomocy przy okre$laniu sposobu rozdziatu powierzonego
Pakietu.

O ile w Umowie nie zastrzezono inaczej, Klient moze rozdzieli¢ Aktywa pomiedzy kilka dowolnie
wybranych Portfeli albo tez w catosSci przyporzadkowaé Aktywa tylko do jednego Portfela, przy czym
Minimalna Wartos¢ Portfela w ramach Pakietu nie moze by¢ nizsza niz okreslona w § 3 ust. 13
Regulaminu.

Jezeli Umowa nie stanowi inaczej, przychody z inwestycji uzyskane w okresie zarzgdzania Pakietem bedg
reinwestowane przez TFIl zgodnie ze Strategig Inwestycyjna.

§11

Z zastrzezeniem § 3 ust. 13 Regulaminu, w czasie obowigzywania Umowy mozliwa jest zmiana struktury Pakietu.
Zmiana struktury dokonywana jest poprzez zmiane Zatgcznika do Umowy (Struktura i Strategia Pakietu).

Dostosowanie struktury Pakietu do wprowadzonej zmiany powinno nastgpi¢ w terminie okreslonym w Umowie,
chyba Ze w opinii TFl zachowanie tego terminu z powodu sytuacji rynkowej lub innych waznych przyczyn bedzie
niemozliwe lub nieefektywne. O dostosowaniu struktury Pakietu do wprowadzonej zmiany TFI informuje w
terminie 7 dni od jej dostosowania. W przypadku niedostosowania struktury Pakietu w terminie okreslonym
w Umowie TFI informuje niezwtocznie Klienta o tym fakcie, wskazujgc przyczyny braku dostosowania.

§ 12

W Zatgczniku do Umowy (Struktura i Strategia Pakietu) mozna zastrzec:
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1)
2)

3)

maksymalny poziom kwotowego zaangazowania w okreslony Instrument Finansowy w momencie dokonywania
lokaty w dany Instrument Finansowy,

maksymalny poziom ilosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu dla danego Instrumentu Finansowego, ktory nie
moze by¢ przekroczony w przypadku nabywania okreslonego Instrumentu Finansowego na rachunek Klienta,

zakaz inwestowania w okreslony Instrument Finansowy.

§13

W przypadku gdy catkowita warto$¢ portfela, oceniana z poczatkiem kazdego Okresu Rozliczeniowego, zmniejszy sie 0
10 %, a nastepnie o wielokrotnosci 10 %, TFI nie pdzniej niz przed koncem dnia roboczego, w ktdrym prég ten zostat
przekroczony, lub — jesli przekroczenie progu nastgpito w dniu wolnym od pracy — przed zamknieciem nastepnego dnia
roboczego powiadomi o tym fakcie Klienta pocztg elektroniczng lub w formie pisemnej za posrednictwem poczty na
adres wskazany przez Klienta w Umowie.

NABYWANIE ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
§14

Jezeli w ramach zarzadzania Pakietem, z powodu osiggniecia lub przekroczenia badz zamiaru osiggniecia lub
przekroczenia progow procentowych okreslonych w przepisach prawa moze powsta¢ po stronie Klienta
obowigzek lub obowigzki wynikajace z tych przepiséw, TFl obowigzane jest powiadomi¢ o tym niezwiocznie
Klienta w celu umozliwienia wykonania tych obowigzkéw. Obowigzki te cigzg na TFI tylko i wytgcznie w przypadku
Instrumentéw Finansowych znajdujgcych sie na Rachunku Inwestycyjnym zarzadzanym przez TFl lub w
przypadku poinformowania TFI przez Klienta w formie pisemnej o posiadanych przez niego Instrumentach
Finansowych na innych rachunkach.

Klient moze w Umowie zobowigza¢ TFl do niezwlocznego powiadomienia o osiggnieciu lub przekroczeniu, w
ramach zarzgdzanego Pakietu, okreslonego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy spoétek publicznych.

W przypadku wypetnienia przez Klienta obowigzku informacyjnego, o ktérym mowa w ust.1, Klient niezwtocznie
powiadomi o tym TFI.

Klient moze w Umowie ustanowi¢ zakaz nabywania wskazanych lub wszystkich Instrumentéw Finansowych, w
liczbie powodujacej powstanie, cigzgcych na Kliencie, obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z przepiséw
prawa.

TFI moze w Umowie zobowigzaé sie do wykonywania w imieniu Klienta obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1. W
takim przypadku Umowa powinna okre$laé zakres odpowiedzialno$ci TFl za konsekwencje wynikajgce z
naruszenia obowigzkéw okreslonych wiasciwymi przepisami prawa.

OPLATY
§15

Klient na zasadach okreslonych w Umowie ponosi koszty zwigzane z wykonywaniem przez TFI Ustugi, w
szczegolnosci takie, jak:

1) opfaty i prowizje okreslone w Tabeli optat i prowizji Przechowujgcego, zwigzane z obstugg Rachunkéw
Inwestycyjnych Klienta,

2) opfaty i prowizje z tytulu transakcji realizowanych w ramach zarzgdzania Pakietem,

3) optaty i prowizje za korzystanie z ustug podmiotéw posredniczacych w obrocie Instrumentami Finansowymi w
zwigzku z zarzgdzaniem Pakietem,

4) podatki,

5) inne optaty, prowizje i podatki, jezeli z odrebnych przepiséw prawa wynika obowigzek ich uiszczenia w
zwigzku z zarzgdzaniem Pakietem,

6) wydatki zwigzane z reprezentowaniem Klienta na walnych zgromadzeniach.
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Umowa obejmujgca zarzadzanie Portfelem indywidualnym moze przewidywaé inne koszty ponoszone przez
Klienta niz okreslone w ust. 1.

§ 16

Koszty transakgji, o ktérych mowa w § 15, realizowanych na Rachunku Inwestycyjnym prowadzonym przez dom
maklerski lub inny podmiot swiadczacy ustugi posrednictwa w obrocie Instrumentami Finansowymi, sg pokrywane
na biezgco z Rachunku Inwestycyjnego Klienta.

Sposob pokrywania kosztow transakcji, o kiérych mowa w § 15, realizowanych na Rachunku Inwestycyjnym
prowadzonym przez Przechowujgcego regulujg odpowiednie umowy.

WYNAGRODZENIE ZA ZARZADZANIE
§17
Za zarzadzanie Pakietem TFI przystuguje wynagrodzenie zgodnie z Zatgcznikiem do Umowy (Wynagrodzenie).

Wynagrodzenie obejmuje optate stalg za zarzadzanie Portfelem (wynagrodzenie state) oraz optate od wynikéw
inwestycyjnych (wynagrodzenie zmienne). Wynagrodzenie TFI moze obejmowac takze opfate zwigzang z
przekazaniem Aktywéw do zarzgdzania.

Wynagrodzenie state obliczane jest od $redniej wartosci Aktywow Netto Portfela skorygowanych o warto$é
Aktywdw wniesionych lub wycofanych przez Klienta w Okresie rozliczeniowym. Wynagrodzenie naliczane jest za
kazdy dzien kalendarzowy w Okresie rozliczeniowym i powiekszone o podatek VAT.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest od $redniej wartosci Aktywow Netto Portfela skorygowanych o warto$¢
Aktywdéw wniesionych lub wycofanych przez Klienta w Okresie rozliczeniowym, zgodnie ze wzorem wskazanym w
Umowie i powiekszone o podatek VAT. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest jednorazowo i nie ma wptywu na
efektywno$c¢ Portfela.

Wynagrodzenie state naliczane jest za Okres rozliczeniowy okreslony w Umowie i pobierane z dotu z Rachunku
Inwestycyjnego Klienta do dziesigtego dnia roboczego miesigca kalendarzowego, nastepujgcego po okresie, za
ktdry naliczono wynagrodzenie, chyba ze Umowa stanowi inacze;j.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest za rok kalendarzowy i pobierane jest z dotu z Rachunku Inwestycyjnego
Klienta do dziesigtego dnia roboczego miesigca kalendarzowego, nastepujgcego po roku, za ktéry naliczono
wynagrodzenie, chyba ze Umowa stanowi inacze;.

Wynagrodzenia o ktorym mowa w ust. 2 zdanie 2 jest naliczane i pobierane przez TFl od wartosci Aktywow
przekazanej do zarzadzania, w chwili ich przekazania w zarzgdzanie.

Klient upowaznia TFIl do potrgcania naleznego TFl wynagrodzenia z kwot pienieznych znajdujgcych sie na
rachunkach pienieznych, jak réwniez zbycia czesci Aktywow z Portfela w celu zapewnienia Srodkow
pienieznych na pokrycie wynagrodzenia naleznego TFI.

KORESPONDENCJA Z KLIENTEM
§18
TFI przekazuje Klientowi okresowe raporty z wykonania Umowy, ktére zawierajg w szczegolnosci:
1) firme TFI;
2) nazwe, lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub rejestru, na ktérym przechowywane sg Aktywa Klienta;

3) informacje o skitadzie Portfela Klienta i wycenie Portfela Klienta, w tym dane na temat kazdego z Instrumentow
Finansowych, wchodzgcych w skiad Portfela Klienta, warto$¢ rynkowg poszczegdlnych Instrumentow
Finansowych albo ich warto$¢ godziwg, jesli nie jest mozliwe ustalenie wartosci rynkowej, saldo srodkéw
pienieznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz wyniki Portfela w okresie, za ktory
sporzgdzany jest raport;

4) catkowitg kwote opfat pobranych w okresie, za kitéry sporzadzany jest raport, w rozbiciu co najmniej na
catkowite optaty z tytutu zarzadzania i catkowite optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia, w tym w razie
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potrzeby rowniez oswiadczenia o mozliwosci dostarczenia bardziej szczegStowego zestawienia kosztéw na
whniosek Klienta;

5) informacje, ze na zgdanie Klienta mozliwe jest przekazanie szczegdtowego wykazu wszystkich optat i prowizji
pobranych w okresie, za ktéry sporzgdzany jest raport;

6) poréwnanie wynikow osiggnietych w okresie, za ktory sporzgdzany jest raport, z wynikami przyjetego w
Umowie Benchmarku lub innego obiektywnego wskaznika finansowego;

7) wskazanie wysokosci dywidend, odsetek oraz innych pozytkéw z Aktywdéw wchodzgcych w skiad Portfela,
kitére powiekszyty warto$¢ Portfela Klienta w danym okresie, za ktéry sporzgdzany jest raport;

8) informacie na temat zdarzen korporacyjnych dajgcych okreslone prawa w stosunku do Instrumentow
Finansowych przechowywanych w Portfelu Klienta;

9) informacje, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3 — 12, w odniesieniu do zlecen wykonywanych w danym okresie, za
ktéry sporzadzany jest raport, w ramach zarzgdzania Portfelem, o ile Klient nie zazadat informowania go o
kazdym wykonanym zleceniu na zasadach okreslonych w ust. 6.

Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywane sg Klientowi co najmniej raz na trzy miesigce, z wyjgtkiem
przypadkow:

1) gdy Klient zazgdat przekazywaniu mu raportdéw z inng czestotliwoscia,

2) o ktorym mowa w ust. 4 — w takim przypadku raporty przekazywane sg co najmniej raz na dwanascie
miesiecy,

3) gdy Strategia Inwestycyjna uzgodniona w Umowie z Klientem zwigzana jest z wysokim poziomem ryzyka
inwestycyjnego — w takim przypadku raporty przekazywane sg co najmniej raz na jeden miesiac.

Postanowienia ust. 2 pkt 2 nie stosuje sie w odniesieniu do transakcji dotyczgcych Instrumentéow
Finansowych wskazanych w § 2 ust. 6 pkt 2 lit. c) —i).

TFI na zadanie Klienta informuje Klienta o kazdym zleceniu wykonanym w ramach Umowy, wskazujgc
nastepujgce informacje:

1) firme TFI;

2) nazwe, firme, imie i nazwisko lub inne oznaczenie Klienta;

3) date i czas zawarcia transakgc;ji;

4) rodzaj zlecenia;

5) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych niz kupno/sprzedaz;
6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;

7) oznaczenie Instrumentu Finansowego;

8) liczbe Instrumentéw Finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;

9) cene, za jakg zostato wykonane zlecenie;

10) tgczng wartos¢ transakcji;

11) catkowitg wartos¢ pobranych optat i prowizji, jak réwniez innych kosztéw wykonania zlecenia, oraz, na zgdanie
Klienta, zestawienie poszczegolnych pozycji pobranych opfat i prowizji oraz innych kosztéw wykonania
Zlecenia;

12) wskazanie obowigzkow Klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym terminéw, w ktérych Klient
powinien dokona¢ ptatnosci lub dostawy Instrumentu Finansowego oraz innych danych niezbednych do
wykonania tych obowigzkdéw, o ile takie dane nie zostaty wczesniej podane do wiadomosci Klienta;

13) w przypadku wykonania zlecenia w sposob okreslony w art. 73 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi — informacje o takim sposobie wykonania zlecenia;

14) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarcie transakgcji, ktérej drugg strong byt podmiot z grupy
kapitatowej, do ktdrej nalezy TFI, lub inny klient TFI — informacje o takim sposobie wykonania zlecenia, chyba
ze zlecenie zostato zrealizowane za posrednictwem systemu obrotu, ktéry umozliwia anonimowe zawieranie
transakcji.
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TFI przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 4, niezwtocznie po wykonaniu zlecenia na rzecz Klienta, jednak
nie pézniej niz do korca dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym wykonane zostato zlecenie, a w przypadku gdy TFI
otrzymuje potwierdzenie wykonania zlecenia od podmiotu trzeciego, nie pdzniej niz do kohca dnia nastepujgcego
po dniu, w ktérym otrzymato potwierdzenie wykonania zlecenia przez podmiot trzeci.

Postanowien ust. 4 i 5 nie stosuje sie, gdy Klient otrzymuje informacje od podmiotu, ktéry wykonuje zlecenie.
TFI moze w Umowie zobowigzac sie do sporzgdzania dodatkowych raportéw lub wyciagow.

Informacje o kosztach i powigzanych optatach udostepniane sg Klientowi lub potencjalnemu Klientowi na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 2017/565.

JEDNOSTKI PORTFELOWE
§19

Wartos¢ Jednostki Portfelowej obliczana jest jako iloraz Aktywow Netto Portfela w Dniu Wyceny przez przypisang
Klientowi liczbe Jednostek Portfelowych.

W dniu, w ktérym TFI dokona Klientowi przydziatu Jednostek Portfelowych po raz pierwszy po podpisaniu Umowy,
za warto$¢ Jednostki Portfelowej przyjmuje sie 1 000 zt.

TFI dokonuje przydziatu Jednostek Portfelowych na podstawie otrzymanej informacji od Klienta oraz informacji od
Przechowujacego o otrzymaniu przez niego wnoszonych do Portfela Aktywow.

Przydziat dokonywany jest w najblizszym Dniu Wyceny nastepujagcym po dniu otrzymania informacji, o ktérych
mowa w pkt. 3, po cenie Jednostki Portfelowej z poprzedniego Dnia Wyceny.

TFI dokonuje odkupienia Jednostek Portfelowych na podstawie otrzymanego od Klienta zlecenia wycofania
Aktywow.

Odkupienie dokonywane jest w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu wycofania Aktywéw po cenie
Jednostki Portfelowej z poprzedniego Dnia Wyceny.

W przypadku kazdorazowego wniesienia lub wycofania Aktywdéw przez Klienta ulega zmianie liczba Jednostek
Portfelowych w nastepujgcy sposob:

— whniesienie Aktywdw powoduje zwiekszenie liczby Jednostek Portfelowych o iloraz wartosci tych Aktywow oraz
Jednostki Portfelowej z Dnia Wyceny, w ktérym dokonane zostato wniesienie,

— wycofanie Aktywéw powoduje zmniejszenie liczby Jednostek Portfelowych o iloraz wartosci tych Aktywdw oraz
Jednostki Portfelowej z Dnia Wyceny, w ktérym dokonane zostato wycofanie.

Zmniejszenie liczby Jednostek Portfelowych nastepuje réwniez w przypadku kazdorazowej wyptaty srodkéw z
tytutu naliczonej optaty za zarzgdzanie zmienne.

Wartos¢ Jednostki Portfelowej ustala sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku, natomiast liczbe Jednostek
Portfelowych z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

WYCENA AKTYWOW NETTO PORTFELA
§20
Wycena Aktywow Netto Portfela dokonywana jest nie rzadziej niz w Dniach Wyceny.
Dniem Wyceny jest:

1) ostatni dzieh roboczy kazdego miesigca kalendarzowego, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.; oraz

2) kazdy dzien, w ktorym dokonywane jest wniesienie lub wycofanie Aktywow z Portfela przez Klienta, a jezeli w
tym dniu nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., to nastepny
dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz

3) kazdy dzien, w ktérym pobierane jest wynagrodzenie zmienne.

Wycena Aktywow Netto Portfela na Dzien Wyceny dokonywana jest w nastepnym dniu roboczym po tym Dniu
Wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..
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11

12.

Klient w Umowie okresla jedng z nastepujgcych metod wyceny Aktywow Portfela przy ustalaniu wyniku na
sprzedazy sktadnikéw Portfela: FIFO, LIFO albo HIFO.

Jezeli Umowa nie stanowi inaczej wycena Aktywdw Netto Portfela dokonywana jest w zlotych polskich na Dzien
Wyceny zgodnie z przepisami okreslajgcymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywow funduszy
inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i rozporzadzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

Wycena sporzgdzana jest zgodnie ze stanem srodkéw pienieznych oraz Instrumentéw Finansowych, znajdujgcych
sie na Rachunku Inwestycyjnym wykazanym przez Przechowujgcego na Dzien Wyceny.

Aktywa i zobowigzania wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. W przypadku
aktywow i zobowigzan:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych diuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emis;ji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywne;j
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Operacje dotyczgce Portfela ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych.

Operacje dotyczace Portfela ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg. Nabycie,
zbycie oraz inne operacje na sktadnikach lokat zwigzane z zawarciem przez Portfel umowy, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia tej umowy.

Aktywny Rynek definiuje sie jako rynek, na ktérym transakcje dotyczgace danego skfadnika aktywow lub
zobowigzania, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem

. Sktadniki lokat wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg, za ktérg uznaje sie:

a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 11 lit. b) i ¢) rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomoca innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane
Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych Nieobserwowalnych, z tym
ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikow lokat Portfela wykorzystuje w maksymalnym
stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdwnego, jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W
przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym sktadniku lokat, ilo§¢ danego sktadnika
lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwosé
dokonania transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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14.

Ostatnie dostepne ceny w dniu dokonywania wyceny okresla sie o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi
na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowarn najwiekszych bankow
zostaly juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pdétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich o godzinie 23:30 w wigkszosci przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na dzieh przeszacowania,
stanowi nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty Rynku Pienieznego
nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomocg modelu, o ktérym mowa w pkt. 11 lit. b). W
przypadku powyzszych typéw aktywdéw wycena za pomocg modelu, przebiega poprzez wyznaczenie
wartosci biezgcej przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywoéw pienieznych lub dochodéw i wydatkow,
generowanych przez dany instrument:

Do wyznaczenia wartosci biezacej przysztych kwoty wykorzystywany jest model wyceny ktéry za pomoca
powszechnie uznanych metod na podstawie obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przyszltych stép oprocentowania dla aktywoéw zmiennokuponowych i wyznaczanie
przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stop wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

c) uwzglednienie zatozen dotyczgcych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u kredytowego dla wycenianego
aktywa oraz uwzglednianie tego spread’'u w dyskoncie przysztych kwot

Do konstruowania przysztych stép oprocentowania oraz stép wolnych od ryzyka do dyskonta przysziych
kwot wykorzystywane sag obserwowalne stawki WIBOR, EURIBOR (lub roéwnowazne), LIBOR (lub
réwnowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktow IRS;

Przyszte stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z uwzglednieniem
czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

Zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u kredytowego ktéra wraz ze
stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

Wartosci spread’u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego skfadnika aktywéw z wykorzystaniem
dostepnych dla danego sktadnika aktywéw ponizszych zrédet informacii:

a) cen podobnych aktywdéw pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
b) cen identycznych lub podobnych aktywéw pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;

Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos$¢ zostata przeniesiona na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Portfela. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktorych Portfel stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowig skfadnika lokat. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
rozlicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back
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1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocag
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo / sell-buy back, wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowe;j.

Depozyty, kredyty i pozyczki sSrodkéw pienieznych

1. Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w
przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Zaciggniete kredyty i pozyczki srodkdw pienieznych wycenia sie¢ poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucije wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzenn majgcych wptyw na
wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Wartos¢ Aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

W przypadku, kiedy wycenie podlega Instrument Finansowy dla ktdrego nie majg zastosowania okreslone
powyzej metody wyceny, TFl w celu odzwierciedlenia wartosci godziwej tego Instrumentu okresli inng
metodologie z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

ODPOWIEDZIALNOSC TFI
§ 21

TFI zobowigzuje sie do dochowania nalezytej starannosci w wykonywaniu zawartej Umowy przy uwzglednieniu
zawodowego charakteru wykonywania dziatalnosci przez TFl. W przypadku szkody poniesionej przez Klienta w
wyniku zawinionego niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy przez TFIl naprawienie szkody
obejmuje straty, ktére Klient ponidst, oraz korzysci, ktére mogiby osiggnaé, gdyby mu szkody nie
wyrzgdzono.

Jezeli TFI dolozylo nalezytej starannosci w wykonywaniu Umowy i co innego nie wynika z Umowy, TFI nie
odpowiada za zmiany wartosci Pakietu, bgdz za utrzymanie jego wartosci.
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Zadne z postanowien Regulaminu i Umowy nie moze by¢ uznane za wyrazne lub domniemane zobowigzanie TFI
do zapewnienia Klientowi zwiekszenia warto$ci jego Pakietu, albo utrzymania jego wartosci, bez wzgledu na
przyjetg Strategie Inwestycyjna. Jezeli co innego nie wynika z Umowy, TFI nie ponosi odpowiedzialno$ci za:

1) nastepstwa stosowania przyjetej Strategii Inwestycyjnej,

2) zaspadek wartosci Aktywow tworzgcych Pakiet,

3) nieosiggniecie oznaczonej jego wartosci,

o ile TFI dochowato nalezytej starannosci przy podejmowaniu wymienionych decyzji inwestycyjnych.
TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za:

1)  wyptacalno$¢ emitentdw Instrumentéw Finansowych,

2)  wyptacalnos$¢ Przechowujgcych,

o ile TFI dochowato nalezytej starannosci przy ich wyborze.

TRYB ROZPATRYWANIA REKLAMACJI
§22

Kazdy Klient jest uprawniony do nieodptatnego sktadania reklamacji. Reklamacje nalezy sktada¢ do TFl w
nastepujacy sposob:

1) osobiscie na piSmie w siedzibie Towarzystwa, lub

2) za posrednictwem poczty lub kuriera na adres Towarzystwa: Generali Investments TFI SA,,
ul. Sanatorska 18, 00-082 Warszawa, lub

3) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres: dwsok-asset-tfi@generali.pl, w tytule
korespondencji nalezy wpisac¢: ,,Reklamacja”,

4) pisemnie na adres do doreczen elektronicznych AE:PL-77337-23258-DRIRB-09.

Reklamacje rozpatrywane po przeprowadzeniu postepowania wyjasniajgcego w mozliwie najszybszym
terminie, nie dluzszym jednak niz 30 dni od dnia otrzymania reklamacji przez TFI. Odpowiedz na reklamacje
powinna zosta¢ udziela pisemnie lub w inny sposdb uzgodniony z osobg sktadajgcg reklamacje. W
szczegolnie uzasadnionych przypadkach, wymagajacych dokonania dodatkowych czynnosci zmierzajgcych do
prawidtowego rozpatrzenia reklamacji, termin odpowiedzi moze ulec wydtuzeniu do nie wiecej niz 90 dni.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§23

Wyciggi, zawiadomienia oraz pozostate pisma strony przesytajg sobie listami poleconymi pod wskazane w
Umowie adresy lub przekazujg sobie w inny sposdb okreslony w Umowie.

Klient zobowigzuje sie do pisemnego powiadomienia TFI o kazdej zmianie adresu.

§24

Jezeli Umowa nie stanowi inaczej, kazda ze Stron Umowy moze rozwigza¢ Umowe z zachowaniem 1
miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

Wypowiedzenie Umowy powinno by¢ ztozone na pi$mie pod rygorem niewaznosci.
W okresie wypowiedzenia TFI nie przerywa wykonywania czynnosci zwigzanych z zarzagdzaniem Pakietem.
Umowa moze zostac rozwigzana bez zachowania okresu wypowiedzenia w drodze porozumienia Stron.

Jezeli Umowa nie stanowi inaczej, w przypadku razgcego naruszenia warunkéw Umowy lub Regulaminu kazda
ze Stron moze rozwigza¢ Umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Stronom Umowy nie przystuguje prawo odstagpienia od Umowy, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych
przepisow prawa.
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§25
TFI ma prawo wprowadzania zmian do Regulaminu.

Zmiany Regulaminu zostang przestane Klientowi listem poleconym lub przekazane w inny okreslony w Umowie
Sposob.

Klient nie wyrazajgcy zgody na wprowadzenie zmian do Regulaminu moze po doreczeniu mu zmian w
Regulaminie z zachowaniem okresu wypowiedzenia okreslonego w §24 ust. 1 Regulaminu rozwigza¢ Umowe. Do
uptywu terminu rozwigzania Umowy stosuje sie dotychczasowy Regulamin.

Zmieniony Regulamin wigze strony, jesli Klient nie wypowiedziat Umowy w ciggu 30 dni od doreczenia mu zmian
w Regulaminie.

TFI ma prawo wprowadzania zmian do polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, o ktérej mowa w § 4
ust. 10.

TFI informuje o istotnych zmianach w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, poprzez
udostepnienie zmian na stronach internetowych www.generali-investments.pl oraz jednoczesne powiadomienie
Klienta w formie elektronicznej o adresie strony internetowej TFI i o miejscu na tej stronie, gdzie informacja jest
opublikowana, chyba ze Klient nie zgodzit si¢ na przekazywanie informacji w takiej formie albo nie posiada
regularnego dostepu do internetu.

Jezeli Klient nie zgodzit sie na przekazywanie informacji o istotnych zmianach w polityce dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta w sposob okreslony w ust. 6 lub nie posiada regularnego dostepu do internetu, zmiany w
polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta TFl udostepnia Klientowi przy uzyciu Trwatego nosnika
informagiji (w tym w formie pisemnej).

Zmiany wchodzg w zycie w odniesieniu do Klienta, jezeli Klient nie wypowiedziat Umowy, w ciggu 30 dni od dnia
udostepnienia Klientowi zmian w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w sposéb zgodny z
postanowieniami odpowiednio ust. 6 lub 7. W okresie od dnia wypowiedzenia przez Klienta Umowy do dnia jej
rozwigzania, zmian w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w odniesieniu do tego Klienta, nie
stosuje sie.

§ 26

Niniejszy Regulamin wchodzi w zycie z dniem 28 czerwca 2025 r.
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