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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2025 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska
S.A., jako Depozytariusz dla Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

o Generali Horyzont 2025,

e Generali Horyzont 2030,

¢ Generali Horyzont 2035,

o Generali Horyzont 2040,

e Generali Horyzont 2045,

¢ Generali Horyzont 2050,

¢ Generali Horyzont 2055,

e Generali Horyzont 2060,

o Generali Horyzont 2065

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace standw rozumianych jako ilosci aktywow
Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do
dnia 30 czerwca 2025 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia

1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Agata Alicka Monika Potocka - Turant
Prokurent Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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Generali Investments TFI S.A.
ENE I ul. Senatorska 18, 00-082 Warszawa
tel. (+48 22) 588 18 51

tfi@generali.pl

INVESTMENTS o goneralinvestmonts.p

List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

w zatgczeniu przekazujemy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe funduszu Generali Horyzont SFIO,
ktérym zarzadza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzgdzilismy wedtug stanu funduszu na 30 czerwca
2025r.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Kazimierz Fedak Krzysztof Zawita
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz
Cztonek Zarzadu

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA POLITYCZNO-GOSPODARCZE, KTORE ISTOTNIE WPLYNELY NA
DZIALALNOSC SPOLKI | ZARZADZANYCH PRZEZ NIA FUNDUSZY W PIERWSZEJ POLOWIE 2025 R.

Pierwsza potowa 2025 roku stata pod znakiem zaprzysiezenia Donalda Trumpa i skokowego wzrostu
niepewnosci w polityce handlowej i gospodarczej, zaréwno w USA jak i na catym Swiecie. Napiecia geopolityczne
rosty, a konflikty zbrojne stawaty sie coraz bardziej natezone. Donald Trump i administracja amerykanska nie
ustawata w zaskakiwaniu Swiata zaréwno swoimi pomystami na globalny tad i strukture bezpieczenstwa,
budowaniem pozycji negocjacyjnej oraz wysokim poziomem zmiennosci komunikacji. W kwietniu préby zawarcia
pokoju oraz wprowadzenie cet w ,Dniu Wyzwolenia Ameryki” byly dwoma przewodnimi tematami, wokot ktérych
krecita sie narracja w mediach. Utrzymujgca sie zmiennos¢ komunikacji administracji USA wptywata na
podwyzszong zmiennos¢ na rynkach i wysoki poziom niepewnosci. Negocjacje nie przyniosty pokoju, natomiast
rozpoczeta préba zbudowania nowego modelu miedzynarodowej wymiany handlowej, poprzez wprowadzenie
szerokich i zréznicowanych cet na towary importowane do USA, wywotaty ostrg i nakrecajgca sie reakcje na
Swiatowych rynkach finansowych. Dodatkowo OPEC+ zapowiedziat odejscie od dotychczasowego zmniejszania
wydobycia i znaczgce zwiekszenie wydobycia ropy o warto$¢ miesieczng przewyzszajgcg trzykrotnie
oczekiwania rynku. W maju zamieszanie po deklaracjach Donalda Trumpa, ogtoszonych w ,Dniu Wyzwolenia
Ameryki”, ztagodniato po tym jak pierwotny plan zaczat by¢ modyfikowany poprzez obnizanie cet, zmiane
struktury i odktadanie w czasie decyzji o ich wzroscie w celu zapewne osiggniecia porozumien bilateralnych.
Jezeli chodzi o zaprzestanie agresji Rosji na Ukraineg, to 30 kwietnia 2025 roku zostata podpisana umowa miedzy
USA a Ukraing, ktéra dotyczy utworzenia Amerykansko-Ukrainskiego Funduszu Inwestycyjnego na rzecz
Odbudowy. Po podpisaniu tej umowy wybucht kolejny konflikt. Indie zbrojnie zaatakowaty Pakistan. Pakistan
zapowiedziat odwet. Z tym wydarzeniem zbiegto sie ogtoszenie USA, Zze doszto do porozumienia z Houthi, ktére

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18, 00-082 Warszawa. Spotka wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 50329, o kapitale zakladowym
21687 900,00 PLN, optaconym w catosci, NIP 527-10-24-937.





zadeklarowato, ze nie bedzie atakowac statkbw USA na Morzu Czerwonym. Deklaracja nie wspominata o
zaprzestaniu atakédw na lzrael. W czerwcu trwat okres zawieszenia cet ogtoszonych w ,Dniu Wyzwolenia
Ameryki”. Negocjacje szly jednak powoli i z wazniejszych umoéw podpisane byto tylko wstepne porozumienie z
Wielka Brytanig. Donald Trump podwyzszyt cta na aluminium i stal. Wiecej dziato sie na arenie migdzynarodowe;j.
Izrael przeprowadzit atak na Iran, a Iran odpowiedziat atakami rakietowo-dronowymi na Izrael. Konflikt eskalowat
do momentu, w ktérym USA przeprowadzily zmasowany atak lotniczy na trzy kluczowe iranskie osrodki
nuklearne. Prezydent Donald Trump ogtosit, ze ,zaktady wzbogacania uranu zostaty catkowicie zréwnane z
ziemig” i nazwat operacje ,spektakularnym sukcesem militarnym”. Po tym wydarzeniu USA wymusity
zawieszenie broni miedzy lzraelem a Iranem. W czasie pierwszego poétrocza w dot rewidowane zostaty
perspektywy wzrostu dla gospodarki USA, ktére w rezultacie zmiennej sytuacji na linii negocjowanych cet i umoéw
handlowych na koniec roku wskazywaty na tempo wzrostu PKB w 2025 r. i 2026 r. miedzy 1,0% a 2,0%. Obawy
zwigzane z wyzszymi cenami dobr konsumpcyjnych przektadaty sie z kolei na rewizje w gére prognoz inflaciji
CPI. Jej poziomy pozostajg jednak pod kontrolg. W Polsce w pierwszej potowie roku wzrost gospodarczy,
podobnie jak na swiecie, byt umiarkowany. Inflacja réwniez stabilizowata sig, jednak wzgledem naszego regionu
i Swiata byta na wyzszych poziomach, co zwigzane byto z efektami wygaszania tarcz antyinflacyjnych. W tym
zakresie perspektywy na drugg potowe roku wskazujg na szybki spadek CPI do celu inflacyjnego NBP. RPP,
podobnie jak czes¢ swiatowych bankéw centralnych, obnizata stopy procentowe. Fed wstrzymywat sie z
decyzjami, ale zapowiedziat pierwsze ciecie w Il kwartale. EBC zdaje sie juz by¢ blizej konca cyklu obnizek niz
jego poczatku.

RYNEK AKCYJNY

W pierwszej potowie 2025 roku polski rynek akcyjny charakteryzowat sie silnymi wzrostami przy umiarkowanej
zmiennosci. Wyjgtkiem byt oczywiscie kwiecien, w ktérym rynki ostro reagowaty na decyzje Donalda Trumpa.
Generalnie jednak nastgpit dlugo oczekiwany wzrost wartosci polskich akcji, uzasadniony gtebokim dyskontem
do innych rynkéw. Wszystkie indeksy radzity sobie bardzo dobrze. Indeks szerokiego rynku (WIG) zanotowat w
pierwszym pétroczu 2025 r. wzrost o 31,56% i zanotowat historyczne szczyty. Mate i Srednie spotki rowniez
radzity sobie dobrze w tym otoczeniu rynkowym (mWIG40 wzrdst 0 30,32%, a sWIG80 o 22,04%). Indeks duzych
spotek (WIG20) wzrost o 29,81%. Najwyzsze stopy zwrotu odnotowat indeks spotek energetycznych (+74,77%)
i IT (+71,93%). Dynamiki indeksoéw akcji rynkow rozwinietych, co do kierunku, ksztattowaty sie podobnie jak
indekséw polskich. In minus odstawat rynek amerykanski, gdzie obserwowano odptyw kapitatu, gtéwnie
europejskiego. Na rynku amerykanskim lepsze stopy zwrotu przyniosty inwestycje w spotki typu growth (wzrostu)
w stosunku do value. Na przyktad indeks S&P Growth wzrést o 8,49% od poczatku roku, podczas gdy S&P Value
0 2,24%. Ta sytuacja, ze wzgledu na specyfike spétek wchodzacych w skiad indekséw, nie przektadata sie az
tak bardzo na rozbiezno$¢ stop zwrotu amerykanskich indeksow szerokiego rynku. Indeks Nasdaq wzrost o
4,53%, S&P500 o 5,05%, a Dow Jones Industrial Average o 3,57%. Na rynku europejskim rynek niemiecki,
podobnie jak Polska, odbiegat pod tym wzgledem od rynku amerykanskiego i wzrést o 20,09%. W tym czasie
francuski CAC40 odnotowat stope zwrotu na poziomie 4,82%. Indeks rynkow rozwinietych MSCI World urést o
8,27%. Ostabiajgcy sie dolar amerykanski, ale nadal wysoki koszt finansowania w dolarze ze wzgledu na wysokie
stopy procentowe w USA oraz stosunkowo niska sktonno$¢ inwestoréw do ryzyka nadal nieco podkopywaty
konkurencyjnos¢ wielu rynkéw wschodzgcych, ktére jednak nadrabiaty wczesniejsze spadki. W rezultacie indeks
MSCI Emerging Markets wzrost o 13,39%. Jednakze indeksy poszczegdinych rynkéw zachowywalty sie réznie
(CEE: +39%; Chiny: +16,5%).

RYNEK INSTRUMENTOW DLUZNYCH

W pierwszej potowie 2025 roku sytuacja na polskim rynku instrumentéw diuznych znajdowata sie pod wptywem
szeregu czynnikéw krajowych i globalnych, ktére ksztattowaty zaréwno rentownosci, jak i popyt na te instrumenty.
W pierwszej potowie 2025 roku rentownosci polskich obligacji skarbowych, szczegdlnie 10-letnich,
odnotowaty zauwazalny wzrost, osiggajgc na poczatku roku poziomy powyzej 6%, co bylo najwyzszym
poziomem od pazdziernika 2023 roku. Na przyklad w styczniu 2025 roku rentownos¢ 10-letnich obligaciji
skarbowych przekroczyta 6% (6,11%), co odzwierciedlato zaréwno globalne trendy, jak i uwarunkowania krajowe.
Jednak w drugim kwartale 2025 roku, w odpowiedzi na zmieniajgca sie retoryke Rady Polityki Pienieznej (RPP),
rentownosci zaczely wykazywac tendencje spadkows, osiggajac okoto 5,3%—5,6% dla 10-latek i 4,5%-5,0% dla





obligaciji 2 letnich. Polskie obligacje skarbowe pozostawaty atrakcyjne dla inwestoréw, szczegdlnie w kontek$cie
relatywnie wysokich realnych stop zwrotu. Przy zatozeniu, ze inflacja CPl w dtuzszym okresie powrdci do celu
NBP (2,5%), obligacje 10-letnie oferowaty realng stope zwrotu na poziomie ponad 3% w terminie do wykupu.
Jednak wysoka podaz obligacji zwigzana z potrzebami pozyczkowymi panstwa oraz ograniczony naptyw kapitatu
zagranicznego wywieraty presje na rynek. Polityka pieniezna Narodowego Banku Polskiego (NBP) w pierwsze;
potowie 2025 roku byta kluczowym czynnikiem wptywajgcym na rynek obligacji skarbowych. Na poczatku roku
RPP utrzymywata gtdwng stope referencyjng na poziomie 5,75%, co odzwierciedlato jastrzebie nastawienie w
odpowiedzi na utrzymujaca sie presje inflacyjna. Inflacja CPl w Polsce pozostawata podwyzszona, z prognozami
wskazujgcymi na osiggniecie celu NBP (2,5%) najwczesniej w 2026 roku. Prezes NBP Adam Glapinski w grudniu
2024 roku zapowiadat utrzymanie wysokich stép procentowych, co poczatkowo podbijato rentownosci obligaciji.
Jednak w drugim kwartale 2025 roku retoryka RPP ulegta zmianie na bardziej gofebig, co zasygnalizowat Prezes
Glapinski, wskazujgc na mozliwos¢ obnizek stép procentowych w drugiej potowie roku w odpowiedzi na
postepujgcya dezinflacje. W czerwcu 2025 roku NBP zaskakujgco obnizyt stope referencyjng do 5,0% z 5,25%,
co wywotato natychmiastowy spadek rentownosci obligacji, szczegdlnie na krétszym koncu krzywej (np. 2-letnie
obligacje spadly do okoto 4,5%). Ponadto wyzwaniem dla rynku obligacji byta sytuacja budzetowa, w
szczegolnosci wysoki deficyt budzetowy, szacowany na poziomie okoto 7% PKB oraz rosngcy dtug publiczny,
ktory miatby osiggng¢ 58,4% PKB w 2025 roku i 60,9% PKB do konca 2026 roku. Potrzeby pozyczkowe brutto
w 2025 roku przekroczyty 500 mld zt, co wymagato emisji rekordowych iloci obligacji skarbowych. Ministerstwo
Finansow z powodzeniem sfinansowato okoto 50%—-56% tych potrzeb do konca lutego 2025 roku, co wskazywato
na stabilny popyt na polskie obligacje, zwtaszcza ze strony sektora bankowego i inwestoréw zagranicznych. Po
pierwszym potroczu wiele wskazywato, ze sytuacja jest stabilna, bowiem stopien sfinansowania potrzeb
pozyczkowych brutto na 2025 r. byt wysoki.

Globalne rynki obligacji miaty istotny wptyw na polski rynek dtugu, poniewaz polskie obligacje skarbowe czesto
podazajg za trendami na rynkach bazowych, zwtaszcza w USA. W pierwszej potowie 2025 r. rentownosci 10-
letnich obligacji skarbowych USA wzrosty z 3,6% we wrzesniu 2024 roku do 4,8% w styczniu 2025 roku, osiggajgc
najwyzszy poziom od jesieni 2023 roku. Wzrost ten byt napedzany przez mocne dane gospodarcze,
protekcjonistyczng polityke handlowg prezydenta Donalda Trumpa oraz oczekiwania na utrzymanie
podwyzszonej inflacji w USA. Rosngce rentownosci w USA wywieraty presje na rynki wschodzace, w tym Polske,
zwiekszajgc koszty obstugi dtugu. Rentownos$ci niemieckich 10-letnich obligacji skarbowych przekroczyty 2,5%
na poczatku 2025 roku, napedzane obawami o inflacje bazowg (powyzej 3% w Niemczech) oraz rosngcymi
oczekiwaniami inflacyjnymi w strefie euro. Europejski Bank Centralny (EBC) planowat jedng obnizke stép w
czerwcu 2025 roku, ale kolejne ciecia byty odktadane, co ograniczato spadek rentownosci obligacji. Wysokie
rentownosci niemieckich obligacji zmniejszaty atrakcyjnos¢ polskich papieréow dla inwestoréw zagranicznych,
ktérzy zadowalali sie nizszymi premiami w strefie euro. W reakcji na te czynniki krzywa rentownosci polskich
obligacji skarbowych w pierwszej potowie 2025 roku byta stosunkowo ptaska, jednak podobnie jak na rynkach
bazowych ma tendencje do wystramiania sie, co odzwierciedlato niepewnos¢ co do przysztych obnizek stép
procentowych oraz wysokg podaz obligacji zwigzang z potrzebami pozyczkowymi panstwa. Na poczgtku roku
rentownosci 10-letnich obligaciji (5,86%) byty tylko nieznacznie wyzsze od 5-letnich (5,72%) i 2-letnich (ok. 5,2%).
Po gotebim zwrocie RPP w drugim kwartale 2025 roku krétszy koniec krzywej (2-letnie obligacje) spadt do okoto
4,5%, podczas gdy 10- letnie obligacje ustabilizowaty sie na poziomie 5,36%. Spadek rentownosci na krotszym
koncu krzywej odzwierciedlat oczekiwania na obnizki stop procentowych, podczas gdy dtuzszy koniec
pozostawat pod presjg czynnikéw globalnych i fiskalnych.

Pierwsze potrocze dla obligacji z rynkéw wschodzacych, podobnie jak dla innych rynkéw, charakteryzowato
sie duzg zmiennoscig wywotang obawami o wojny celne. Pomimo poczgtkowej paniki spready dla indeksu EMBI
Global Diversified Sovereign, reprezentujgcego szeroki zakres obligacji rynkéw wschodzgcych w twardych
walutach, nieznacznie sie zaciesnity do poziomoéw 320-310 bps w stosunku do poziomoéw z konca 2024, ktére
oscylowaly w okolicach 340-330 bps. Dodatkowo, pomimo obnizek stéop w strefie euro czy na rynkach
wschodzacych (np. Polska, Czechy, RPA), dolar pozostat w trendzie spadkowym, co pomogto w szczegdlnosci
obligacjom rynkéw wschodzgcych w walucie lokalnej. Dodatkowo obnizki stép na tych rynkach przyczynity sie do
obnizenia sie srednich rentownosci reprezentowanych przez indeks GBI-EM Global Diversified — z pozioméw
6,50%-6,40% do poziomu w okolicach 6,00%, co wygenerowato pozytywne stopy zwrotu z tej klasy aktywow. W
dluzszym kontekscie spready, jak i stosunek rentownosci obligacji lokalnych do obligacji USA sg niskie i
wiekszos¢ premii zostata juz zredukowana, jednakze niepokdj wokét polityki handlowej USA, wysokie poziomy





deficytow fiskalnych oraz historycznie niskie spready dla rentowno$ci obligacji korporacyjnych w USA nie
zachecajg inwestorow do powrotu na amerykanski rynek, co sprzyja inwestycjom w obligacje rynkéw
wschodzacych.

W pierwszej potowie 2025 roku na rynku polskich obligacji korporacyjnych utrzymywata sie bardzo dobra
koniunktura. W dalszym ciggu obserwowalismy solidne naptywy do funduszy inwestujgcych w te typy papieréw
(gtéwnie fundusze obligacji korporacyjnych i fundusze dtuzne krétkoterminowe uniwersalne). Duzy popyt,
zaroéwno ze strony funduszy, jak i inwestoréw indywidualnych, sprzyjat wzrostom cen (czyli zawezeniu spreadéw
kredytowych) obligacji przedsiebiorstw. Nizsze spready kredytowe majg tez swoje uzasadnienie w bardzo dobre;j
kondycji finansowej emitentéw — dominujace na rynku branze raportujg obecnie solidne zyski wynikajgce z wcigz
wysokich stép procentowych (banki) lub przekazywania duzej liczby mieszkan sprzedanych z wysokga marzg w
ramach programu ,Bezpieczny Kredyt 2%” (deweloperzy). Warto zwréci¢ uwage, ze od ostatniego przypadku
niewypfacalnosci emitenta notowanego na rynku Catalyst minety juz prawie 3 lata. Dodatkowym elementem
wspierajgcym rynek jest solidne tempo wzrostu polskiej gospodarki, przy stabilnej i umiarkowanej inflacji.
Zaciesnienie spreadéw kredytowych, w potgczeniu z relatywnie wysokimi stopami procentowymi. przetozyty sie
na bardzo dobre wyniki funduszy inwestujgcych w dtug korporacyjny. Perspektywy rynku na najblizsze kwartaty
w dalszym ciggu oceniamy jako dobre — stopy procentowe sg wcigz relatywnie wysokie, sytuacja gospodarcza
w Polsce jest stabilna, bilanse przedsigbiorstw sg zdrowe i utrzymuja sie istotne naptywy do funduszy dtuznych.

Wyniki subfunduszy Generali Horyzont SF'©

Ponizej przedstawiamy potroczne wyniki subfunduszy Generali Horyzont SFIO na 30 czerwca 2025 r.

Subfundusz 6-miesigczna stopa zwrotu w 2025 r.

Generali Horyzont 2025 5,90%
Generali Horyzont 2030 7,83%
Generali Horyzont 2035 10,99%
Generali Horyzont 2040 13,31%
Generali Horyzont 2045 14,22%
Generali Horyzont 2050 15,69%
Generali Horyzont 2055 15,47%
Generali Horyzont 2060 15,56%

Generali Horyzont 2065 15,68%

Zrédfo: opracowanie wtasne Generali Investments TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy Generali Horyzont SF'©

Subfundusze PPK, wydzielone w ramach Generali Horyzont SFIO, regularnie pozyskiwaty srodki pochodzgce
z wptat pracodawcéw i pracownikoéw. Naptywy te ze wzgledu na specyfike finansowania charakteryzowaty sie
duzg stabilnoscig. Saldo naptywoéw netto do 9 subfunduszy zdefiniowanej daty PPK wyniosto tgcznie 74,409 min
zt. Najwiecej aktywow pozyskaty subfundusze o zdefiniowanej dacie 2040, 2045 oraz 2050 (tgcznie prawie 38
min z).

DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE

To jest rok, w ktorym Swietujemy 30-lecie naszego Towarzystwa. Przez wszystkie te lata wielokrotnie
udowadnialiSmy, ze nasze fundusze odnotowujg stabilne i powtarzalne wyniki inwestycyjne, czego dowodem
byto przyznanie nam wielu prestizowych nagréd. W tym roku nasz subfundusz Generali Akcje Matych i Srednich
Spotek zostat wyrdzniony przez Analizy Online nagrodg ALFA za 2024 rok w kategorii najlepszego funduszu
akcji matych i srednich spétek.

Pierwsze potrocze 2025 roku to kontynuacja dobrych wynikéw funduszy Generali Investments TFIl. Szczegdlnie
dobrze radzity sobie w tym okresie nasze subfundusze akcyjne, w tym Generali Korona Akcje oraz Generali
Ziota.
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Generali Horyzont Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2025 r. obejmujace
okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz aktow
zmieniajgcych, Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny
za sporzadzenie potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali Horyzont Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2025 r. oraz wyniku z operacji za okres
konczacy sie tego dnia.

Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;
2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 r. o tgcznej wartosci 679 046 tys. z4,

3. potaczony bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2025 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 693 465 tys. zi,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 75 512 tys. zi,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Kazimierz Fedak Krzysztof Zawita
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Krzysztof Koztowicz
Cztonek Zarzgdu

W imieniu Generali Finance Sp. z o0.0. - podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych i
sporzgadzenie sprawozdania

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Roger Hodgkiss Beata Siwczynska-Antosiewicz Elzbieta Solarska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 27 sierpnia 2025 r.

Zatgcznikami do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg péiroczne
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.





Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 18 kwietnia 2019 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 1641.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,Ustawa”,

oraz w Statucie

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w ktérym
wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, zwanej dalej ,Ustawg o PPK”.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu Generali Horyzont SFIO Data utworzenia
1 Generali Horyzont 2025 3 grudnia 2019
2 Generali Horyzont 2030 3 grudnia 2019
3 Generali Horyzont 2035 3 grudnia 2019
4 Generali Horyzont 2040 3 grudnia 2019
5 Generali Horyzont 2045 3 grudnia 2019
6 Generali Horyzont 2050 3 grudnia 2019
7 Generali Horyzont 2055 3 grudnia 2019
8 Generali Horyzont 2060 3 grudnia 2019
9 Generali Horyzont 2065 11 grudnia 2020

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
liczby jednostek oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2025 r.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2025

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1963 — 1967 oraz Oso6b Zatrudnionych przez Podmiot
Zatrudniajgcy urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych osob.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentdéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a. Czesc¢ Udziatlowg moze wynosi¢ od 25% do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;





b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50% do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosic¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuzne;j;
3. od 1 stycznia 2025 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2030

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1968 — 1972.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentdéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuzne;j;
4. od 1 stycznia 2030 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatlowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywédw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.





Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2035

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1973 — 1977.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywédw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2040

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1978 — 1982.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie diuzne





papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentdw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosic¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosic¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

4. od 1 stycznia 2040 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosic¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2045

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1983 — 1987

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentdw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosic¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;





4. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosic¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dluznej;
5. od 1 stycznia 2045 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosic¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2050

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1988 — 1992.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentdéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;
5. od 1 stycznia 2050 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu





Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2055

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1993 — 1997

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentdéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2055 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2060

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.





Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1998 — 2002

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatlowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2060 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2065

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2065 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 2003 — 2007

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentdéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosic¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;





2. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywédw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2065 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czesc¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywédw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotka akcyjng prawa polskiego,

o kapitale zaktadowym 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali Investments Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest Generali Investments Holding S.p.A. z siedzibg w Triescie wchodzacy w skfad grupy
Generali. Do dnia 11.06.2024 r. akcjonariuszem Spofki byta spotka Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie XIl) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potagczone sprawozdanie finansowe Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone jest na dzien 30 czerwca 2025 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz $rednia wartos¢ aktywow netto wyliczona zostata jako srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako srednia arytmetyczna dziennych sald srodkow pienieznych.
Zasady sporzadzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegoélnych Subfunduszy.

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.





Zgodnie z art. 27 ust. 1 Statutu Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpézniej do konca dnia roboczego nastepujgcego
po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkdw,

2) uplynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia uptywu tego okresu
Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem

Podmiot, ktoéry przeprowadzit przeglad potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4a.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000339379 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wpisana
na liste podmiotow uprawnionych do przegladu sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa.
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Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
w tys. zt

30.06.2025*

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziatw  Wartos¢ wedtug ceny nabycia

aktywach ogétem

w tys. zt

31.12.2024*

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 217 868 310 468 44,18 260 986 317 263 57,86
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 1493 1860 0,34
Listy zastawne 1671 1671 0,24 1671 1671 0,30
Dtuzne papiery warto$ciowe 247 230 261 336 37,19 201 110 206 090 37,58
Instrumenty pochodne* 0 2705 0,38 0 207 0,04
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e s i sl : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 573 521 679 046 96,62 465 260 527 091 96,12

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych, wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 30.06.2025 r. oraz 31.12.2024 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali

Horyzont 2060, Generali Horyzont 2065
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Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 30.06.2025*

31.12.2024*

I. Aktywa 702 783 548 361
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22637 20 768
2. Naleznosci 1100 502
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 672 254 520 887
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6792 6204
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 9318 4820
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 9318 4 820
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
IIl. Aktywa netto (I-Il) 693 465 543 541
IV. Kapitat funduszu 522 769 448 357
1. Kapitat wptacony 665 611 561757
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -142 842 -113 400
V. Dochody zatrzymane 71054 35948
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 44 430 34 252
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 624 1696
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w iesieniu do ceny yCi 99 642 59 236
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 693 465 543 541

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt.

*) Na dzien 30.06.2025 r. oraz 31.12.2024 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045,

Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060, Generali Horyzont 2065
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Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2025 - 30.06.2025* 01.01.2024 - 31.12.2024* 01.01.2024 - 30.06.2024*
I. Przychody z lokat 11434 20 057 9872
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5591 11440 5540
2. Przychody odsetkowe 5702 8325 3880
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 140 292 452
4. Pozostate 1 0 0
Il. Koszty funduszu 1604 2599 1251
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1222 1915 878
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1222 1915 878
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opaty dla depozytariusza 48 88 51
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 273 516 270
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 9 9
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 27 48 27
10. Koszty odsetkowe 16 23 16
11. Ujemne saldo réznic kursowych 18 0 0
12. Pozostate 0 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 348 661 357
IV. Koszty Funduszu netto (II-lll) 1256 1938 894
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 10178 18 119 8978
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 65 334, 4237 29 800
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24928 3382 2803
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 40 406 855 26 997
- z tytutu réznic kursowych -2 366 392 -2165
VII. Wynik z operacji 75512 22 356 38778
VIIl. Podatek dochodowy L] L] L]

Wszystkie pozycje w tys. zt.

*) Dane za okres 01.01.2025 r. — 30.06.2025 r. oraz 01.01.2024 r. — 31.12.2024 r. obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali
Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060, Generali Horyzont 2065
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Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2025 - 30.06.2025* 01.01.2024 - 31.12.2024*

1. Warto$¢ Aktywoéw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 543 541 395 984
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 75512 22 356
a) przychody z lokat netto 10178 18 119
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24928 3382
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 40 406 855
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 75512 22 356
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 74 412 125 201
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa) 103 854 172 280
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa) -29 442 -47 079
6. Laczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 149 924 147 557
7. Warto$¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 693 465 543 541
8. Srednia warto$¢ Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 620 283 480 477

*) Dane za okres 01.01.2025 r. — 30.06.2025 r. oraz 01.01.2024 r. — 31.12.2024 r. obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont
2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060, Generali Horyzont 2065
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KkPMG!

Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spoétki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do péirocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

* potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2025 r,;

oraz sporzgdzone za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.:
* potagczony rachunek wyniku z operacji; oraz

* potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
(,pOtroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (, Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego
poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i czlonek globalnej organizacji KPMG skiadajacej sig z niezaleznych spdtek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sgdowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokos$ci gwarancji.





Zakres przegladu

‘%

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
mogtyby zostaé zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres sze$ciu miesiecy zakohczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zan /

Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Petnomocnik

Warszawa, 28 sierpnia 2025 r.
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Informacje, o ktdérych mowa w art. 222 b ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Informacja o udziale procentowym aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieptynnoscia:

e Na dzien 30 czerwca 2025 r. Fundusz nie posiadat aktywdw bedgcych przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia:

W zakonczonym okresie sprawozdawczym nie byto aktualizacji regulacji wewnetrznych dotyczgcych
zarzadzania ptynnos$cia.

Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemie zarzadzania ryzykiem:

Profil ryzyka subfunduszy na dzien 30 czerwca 2025 r. znajduje sie w tabeli ponize;j:

Subfundusz Profil ryzyka Uzasadnienie

Generali Horyzont 2025 Ryzyko umiarkowane

Generali Horyzont 2030 Ryzyko umiarkowane

Generali Horyzont 2035 Ryzyko umiarkowane

Generali Horyzont 2040 Ryzyko umiarkowane Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki
Generali Horyzont 2045 Ryzyko umiarkowane g}‘ggﬁéﬁ"‘gﬁ?ﬁﬁ;ﬁ;gTve;i%zzyzgkziggv\c:Stycji
Generali Horyzont 2050 Ryzyko umiarkowane instrumenty finansowe.

Generali Horyzont 2055 Ryzyko umiarkowane

Generali Horyzont 2060 Ryzyko umiarkowane

Generali Horyzont 2065 Ryzyko umiarkowane

System Zarzgdzania Ryzykiem przez Generali Investments TFI zostat szczegdtowo opisany w odpowiednich
procedurach obowigzujgcych w Towarzystwie. System ten obejmuje kontrole zidentyfikowanych ryzyk,

w tym ryzyk istotnych dla kazdego funduszu. W ramach gtéwnych kategorii ryzyka wyréznia sie ryzyko
finansowe (rynkowe), ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko zréwnowazonego rozwoju oraz ryzyko
operacyjne. Ryzyka te sg kontrolowane poprzez obowigzujgcg w Towarzystwie rozbudowang siatke limitow,
ktora sktada sie z limitéw dostosowanych odpowiednio do charakteru poszczegdlnych funduszy.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sie przez to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych
w sktad aktywow funduszu inwestycyjnego na skutek wahan zmiennych rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj
zmiennych rynkowych ktére mogg ulegac fluktuacji, na ryzyko rynkowe skfada sie ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko zmiennosci cen akcji, ryzyko kursu walutowego
i ryzyko koncentracji. Pomiar ryzyka rynkowego dokonywany jest przy pomocy takich miar jak dzwignia,
modified duration czy tez VaR.

Kontrola ryzyka rynkowego wykonywana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdlnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkgiji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych

za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komorke do spraw zarzadzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie
do wartosci granicznej wartosci ktorego$ ze wskaznikédw miar ryzyka rynkowego uruchamiana jest procedura
jego ograniczenia.





Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowa emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu lub kontrahentow, ktérzy majg zobowigzania finansowe
wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe sktada sie ryzyko default’'u kredytowego, ryzyko spread’u kredytowego

i ryzyko kontrahenta. Pomiar ryzyka kredytowego dokonywany jest przy pomocy takich miar jak maksymalna
ekspozycja na papiery o spekulacyjnym ratingu kredytowym czy maksymalna ekspozycja na danego emitenta.

Kontrola ryzyka kredytowego wykonywana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegolnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkgiji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych

za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komorke do spraw zarzagdzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie
do wartosci granicznej wartosci ktérego$ ze wskaznikéw miar ryzyka kredytowego uruchamiana jest procedura
jego ograniczenia.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynno$ci to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozyc;ji

w aktywach funduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ funduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym zwigzanych z umorzeniami tytutow
uczestnictwa funduszu przez jego uczestnikow. Jest to ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywow bez
wptywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu
papieréw nabytych w emisjach publicznych mogg spowodowacé koniecznos¢ sprzedazy papierow po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréw
bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci sktada sie ryzyko premii za ptynnos¢, ryzyko terminu uptynnienia
aktywa oraz ryzyko niedopasowania aktywéw i zobowigzah.

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Towarzystwo wprowadzito system miar i limitow tego ryzyka. Miary
ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych przeptywow pienieznych z aktywow

i zobowigzan funduszu dla réznych horyzontéw czasu. Zaréwno po stronie zobowigzan jak i aktywdw miary te
uwzgledniajg historyczne oraz hipotetyczne ksztattowanie sie przeptywow pienieznych funduszy w scenariuszu
oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnos$ci zostaty ustalone na etapie tworzenia
funduszy i sg przedmiotem cyklicznych weryfikaciji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonywana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdlnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkciji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych

za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komorke do spraw zarzadzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie
do wartosci granicznej wartosci ktérego$ ze wskaznikéw miar ptynnosci uruchamiana jest procedura poprawy
ptynnosci funduszu.

Ryzyko zrownowazonego rozwoju ESG

Ryzyko generowane przez zdarzenia dotyczgce kwestii Srodowiskowych, spoftecznych lub zwigzanych z fadem
korporacyjnym emitentéw inwestycyjnych, majgce istotny wptyw (rzeczywisty lub potencjalny) na wartosé
inwestycyjnych produktow finansowych. Na ryzyko zrbwnowazonego rozwoju sktada sie ryzyko srodowiskowe,
ryzyko spoteczne oraz ryzyko tadu korporacyjnego. Do ograniczania i pomiaru ryzyka zréwnowazonego
rozwoju stosowane sg limity w postaci list restrykcyjnych oraz badana jest wielko$¢ ekspozycji na instrumenty
o ustalonych poziomach ratingéw ESG.

Kontrola ryzyka zrownowazonego rozwoju wykonywana jest przez odrebna i niezalezng, w szczegolnosci
pod wzgledem podlegtosci stuzbowej i petnionych funkgciji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komorke do spraw zarzadzania ryzykiem.

W przypadku zblizenia sie do wartosci granicznej wartosci ktérego$ ze wskaznikéw miar ryzyka
zréwnowazonego rozwoju uruchamiana jest procedura jego ograniczenia.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych

i nieprawidtowosci dotyczgcych systeméw Towarzystwa, zasobdéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakgc;ji, rozliczania i wyceny. Szczegolnie istotnymi rodzajami ryzyka
operacyjnego sg ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw. Ryzyko
operacyjne kontrolowane jest miedzy innymi przy pomocy analizy wystepujgcych zdarzen operacyjnych

oraz Kluczowych Wskaznikow Ryzyka (KRI).





Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu badz wysokosci dzwigni
finansowej AFI, zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany
w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej

na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFl, a takze tacznej wysokosci
zastosowanej dzwigni finansowej AFI.:

Wszystkie Subfundusze, jako metode pomiaru dzwigni finansowej AF| stosujg metode zaangazowania (liczong
wedtug: rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.).

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej

Maksymalny wewnetrzny poziom ustalony

Subfundusz dla dzwigni|mierzonej metods zaangazowania* przez fundu_sz'— metoda zaangazowania
na dzien 30 czerwca 2025 r.

Generali Horyzont 2025 160% 99,91%
Generali Horyzont 2030 160% 99,83%
Generali Horyzont 2035 160% 100,61%
Generali Horyzont 2040 160% 100,73%
Generali Horyzont 2045 160% 100,43%
Generali Horyzont 2050 160% 100,57%
Generali Horyzont 2055 160% 101,53%
Generali Horyzont 2060 160% 103,05%
Generali Horyzont 2065 160% 104,23%

* Towarzystwo o$wiadcza, iz w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. nie nastapita zmiana maksymalnego poziomu dzwigni finansowej wszystkich
Subfunduszy z tabeli.

Zasady wspotpracy z kontrahentami, z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace wykorzystania dzwigni
finansowej zapewniajg mozliwo$¢é ponownego wykorzystania zabezpieczen.
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