Ogtoszenie

z dnia 8 grudnia 2025 r.

o zmianie statutu Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza

o zmianie statutu Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, w ten sposéb, ze:

1) w art. 4 ust.1 pkt9) statutu Funduszu kropke zastepuje sie przecinkiem, a

2)

nastepnie po pkt 9) dodaje sie pkt 10) w nastepujgcym brzmieniu:
»,10) Generali Horyzont 2070.”

po

brzmieniu:

rozdziale XX statutu Funduszu dodaje sie rozdzial XXI w nastepujacym

,Rozdzial XXI. Generali Horyzont 2070

Art.

1.

Art.

105. Cel inwestycyjny Subfunduszu Generali Horyzont 2070

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli
funduszem, ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie

odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2070 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla
Oséb Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 2008 —
2012.
106. Rodzaje lokat Subfunduszu Generali Horyzont 2070

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym
Rozdziale pod warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Statucie oraz w Ustawie o

PPK, Ustawie i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu

wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na rynku



zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Czionkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panhstwo Czionkowskie: Australian
Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss
Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade), Wielka Brytania: London Stock Exchange — w
przypadku utraty przez Wielkg Brytanie statusu Panstwa Czionkowskiego; oraz
w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia — po uzyskaniu
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy; ----------
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, lub na
rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1), w panstwach nalezgcych
do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych

papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie

zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofac

przed terminem zapadalnos$ci z zastrzezeniem ust. 3;
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), spetniajgce

wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktérych emitent

spetnia te wymogi,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1), 2)i4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych Ilub w

specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie

uczestnika bezposrednio lub posrednio z aktywow tych instytucji albo



zapewniajg, ze gietfdowa wartos¢ tytutdbw uczestnictwa tych instytucji nie
rézni sie w znaczny sposéb od wartosci aktywdéw netto na tytuty

uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,

wspotpraca Komisji z tym organem,

C) przepisy wilasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg
ochrone intereséw inwestorow w zakresie co najmniej takim, jak okreslong

w prawie wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w

papiery wartosciowe,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych

sprawozdan finansowych,
9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na

zasadach okreslonych w ust. 10 i nastepnych.

Fundusz dziatajagc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywow
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD,

innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze
bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym. ------------------
Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce
przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie
lub pahstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie

lokat na okres$lonej gietdzie lub rynku.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego

otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu



zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali
roku, a w przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje wskaznika
kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik
kosztow publikowany przez instytucje wspodlnego inwestowania, réwnowazny
wskaznikowi kosztow catkowitych.

8. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére nie spetniajg
wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, w szczegolnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okredlone w
dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw, pod warunkiem ze:
1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym Ilub

instytucjg wspodlnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w
skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%

wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
pobierane wylgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach

wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania

publikujg informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne
oraz istnieje mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio
statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego Iub regulaminu instytuciji

wspolnego inwestowania.

9. Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktérych mowa w ust. 8, zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub

podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie

od aktywow stanowigcych lokaty Subfunduszu.

10. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawieraC umowy majgce za przedmiot



11.

12.

13.

Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie

wymienionych w ust. 2 pkt 1).

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawieraC umowy majgce za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust.

10 11, jezeli fgcznie sg spetnione nastepujgce warunki:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; ----------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem

inwestycyjnym  Subfunduszu Ilub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zZwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienieznego posiadanych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu albo
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
na rachunek Subfunduszu zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi

instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu; ------

3) Baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1),

2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4) wykonanie umowy nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w ust. 2 pkt 1) — 5), lub przez rozliczenie pienigezne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych

Instrumentéw Pochodnych:

1) kontrakty terminowe, gdzie Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy,
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa

procentowa,

2) opcje, gdzie Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery

warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, --



14.

15.

16.

17.

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego i indeksow gietdowych.

Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: -----------------

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej

oraz instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 mogg by¢ wykorzystane z
uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla

osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych weditug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu
wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia

papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku

wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sg

inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz

koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Bazowego.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraC umowy, ktorych

przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie
Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym

panstwie.

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej; -----------
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz dziatajgcy na
rachunek Subfunduszu zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana. --------------

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie



18.

19.

poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFl, zgodnie z
Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakciji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z danym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢é wartosci okreslonych w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim

dotyczg specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i

ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego. --------

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka: --------

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w
Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzadzeniu
wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty
Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz
Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej
Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb

okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz

uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy
Instrumentu Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w
narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka

rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci zagrozonej;

4) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z
tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub

opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty



Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na

danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem Instrumentow Pochodnych bez istotnego wptywu
na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do
Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkoéci pozycji w

danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na

tym Instrumencie;
7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng
efektywnosécig proceséw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemoéw lub
wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby

zdarzen oraz ich wielkosci.

Art. 107. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
Subfunduszu Generali Horyzont 2070

1. Fundusz w ramach Czeéci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowaé: ---------------

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw zaliczanych do Czesci Dtuznej w: ------------

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub

przez centralne witadze publiczne Ilub bank centralny Panstwa

Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Iub

Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe,

pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

te organizacie miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie

inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski

Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, Ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez

agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich



operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski

Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela

Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za

posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuciji

wspélnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje

uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowag¢: ----------

1)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoétki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spétek lub indeks
WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spétki publiczne wchodzgce w

sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem

Bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks mWIGA40;
nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt
1) i 2) oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg
akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktérych sg notowane oraz w akcje,
prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy dopuszczenie do tego

obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz

pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub



inne Instrumenty Udzialowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg te

Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegodlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytuciji
wspodlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje

uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
5. taczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa

denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartoSci

Aktywow Subfunduszu.
6 Warto$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktéorych mowa w art. 106 ust. 8 i nie moze by¢ wieksza niz 30% wartosci Aktywoéw

Subfunduszu.

7. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze
by¢ lokowane w papiery wartosciowe Iub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 9, Fundusz nie moze

lokowac na rachunek Subfunduszu wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu

w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub ------
2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa,
ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu
ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta
w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich  swiadczeh pienieznych  wynikajgcych z  tych  papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z

tych papieréw wartosciowych.

9. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 8, nie moze przekraczac

80 % Wartosci Aktywéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdéw Funduszu. tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca
z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Warto$ci Aktywow

Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden

podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosc takich lokat nie

przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przepiséw ust. 7 i 10 nie stosuje sie do depozytow i transakciji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. ----
taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, Panstwo
Czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego,
panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 13 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéow
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu. ---------------
Ograniczen wskazanych w ust. 13 i 14 powyzej nie stosuje sie¢ do papieréw
warto$ciowych emitowanych, poreczanych Ilub gwarantowanych przez Skarb

Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 15, Fundusz, dziatajgc na rachunek

Subfunduszu, jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

szesciu roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie

moze przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do

celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w ust. 17. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz,
dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci

Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.
taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze

przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20%
Aktywow Subfunduszu Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej

samej instytucji kredytowe;j.

tgczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 106 ust. 8 oraz art. 106 ust. 2 pkt 5),

nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywaé wiecej niz 20%
tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo
przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 106 ust. 8. --
Fundusz dzialajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé wiecej niz 1%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 106 ust. 8, jednostki
uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych
zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub lokaty okreslone w art. 106 ust. 2 pkt 5), zbywane lub emitowane

przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 23, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych ~majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
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Art.

Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Czlonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pahstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka
inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich
statucie Ilub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ skiad indeksu rynku

regulowanego.

108. Kryteria doboru lokat Subfunduszu Generali Horyzont 2070

Proporcja pomiedzy poszczegodlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowac¢ sie bedzie wltasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac
na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami

dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat

stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow

Subfunduszu;

b) Cze$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow

Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita wartos¢ lokat

Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow

Subfunduszu;

b) Cze$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartoéci Aktywow

Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 r. catkowita wartos¢ lokat

Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udzialowg moze wynosic od 25 do 50% Wartosci Aktywéw

Subfunduszu;

b) Cze$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow

Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2065 r. do dnia 31 grudnia 2069 catkowita wartos¢ lokat

Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow

Subfunduszu;

b) Cze$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow
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Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatlowej musi by¢ stopniowo

zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

5) od 1 stycznia 2070 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat

stanowigcych:

a) Czes¢ Udzialowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow

Subfunduszu;

b) Czes¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow

Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu wartoéci Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci
Aktywéw Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za
posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sag

Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
W ramach limitéw, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu

gtéwnie w Instrumenty Diuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czes$¢ Dtuzng oraz Czesé
Udziatowg w ramach limitéw, o ktorych mowa w ust. 1, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie:
czynnikdw warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztaltowanie sie i
perspektywy rentownosci diuznych papieréw warto$ciowych oraz Instrumentow
Rynku Pienieznego. Dodatkowo znaczacy wptyw ma czas pozostaty do przejscia

pomiedzy limitami wskazanymi w ustepie 1, czyli zmiana modelowej struktury

portfela.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia
celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z
Aktywéw  Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz
minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych, w

ktére inwestowane sg Aktywa Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za

przedmiot kategorie lokat wymienione w art. 106 ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 5) Statutu

kieruje sie w szczegodlnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,
3) dostepnosci,
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
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Art.

Art.

Art.

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw

finansowych dostepnych na rynku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych
mowa w art. 106 ust. 2 pkt 3) Statutu, jest oprocentowanie depozytéw oraz

wiarygodnosc¢ kontrahenta.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 106 ust. 2 pkt 6) — 8) Statutu dokonywane bedg
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa lokowane sg Aktywa
Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania
sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw warto$ciowych lub lokat, w
ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania,
przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegolnych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii. ---------------
Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 106

ust. 2 pkt 9) statutu okreslone sg w art. 106 ust. 14 Statutu.

109. Pozyczki i kredyty
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do

roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom

pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane

papiery wartosciowe, na zasadach okre$lonych w Ustawie.
taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2 i
papierow wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym
danego Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitdéw, o ktérych mowa w art. 102 ust.
2 i 3 Ustawy.

110. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu Generali Horyzont 2070
Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

111. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Generali Horyzont 2070

Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z

jego funkcjonowaniem:
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1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu; ----
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w

ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu; ----------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych

ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu; -------------

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub

Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym

optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw

prawa;

8) Kkoszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu

postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;
9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych

przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywow

Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub
rowna 10.000.000 zk;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
ponad kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), mogg byé pokrywane z Aktywow

Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000
zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1 pokrywa

Towarzystwo z wiasnych srodkéw.

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten

Subfundusz.
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7. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci

Aktywéw Netto Funduszu.

Art. 112. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Generali
Horyzont 2070
1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu

wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci

0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.
2. Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State

rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia

roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
3. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobieraC wynagrodzenie za osiggniety wynik
wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku
na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegoétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy

o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej

Stope Referencyjng;
3) osiaggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu
przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu

funduszy tej samej zdefiniowanej daty zarzadzanych przez podmioty inne niz

Towarzystwo.

4. Wpynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i pfatne

na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku. ----

5. Postanowien ust. 3 i 4 nie stosuje sie w okresie do kohca roku kalendarzowego, w
ktérym uptywa termin 2 (dwoch) lat od dnia utworzenia Subfunduszu.”

Zmiany Statutu, o ktérych mowa powyzej nie wymagaly zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego oraz wchodza w zycie z dniem ogloszenia.
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