OGLOSZENIE O AKTUALIZACJI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
GENERALI HORYZONT SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Z DNIA 8 GRUDNIA 2025 ROKU

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o nastepujgcych
zmianach w Prospekcie informacyjnym Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Prospekt”):

1) Na stronie tytutowej Prospektu:

a) zaktualizowano wyliczenie zatytulowane ,,Oznaczenia Subfunduszy” poprzez
dodanie ,,Generali Horyzont 2070*”;

b) zaktualizowano date aktualizacji Prospektu oraz date sporzadzenia tekstu
jednolitego, w obu przypadkach poprzez wskazanie daty 8 grudnia 2025 r.

c¢) dodanie przypisu dolnego o nastepujacej tresci: ,,*Subfundusz Generali Horyzont
2070 zostanie uruchomiony, kiedy osoby urodzone w latach 2008-2012 zostang
objete ustawg z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych.”

2) W rozdziale Ill po pkt 98, dodaje sie nowe pkt 99-107 w nastepujacym brzmieniu:
»Horyzont 2070

99. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

99.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

99.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

99.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:
99.1.2.1. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

99.1.2.2. jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

99.1.2.3. depozyty bankowe,

99.1.2.4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

99.1.3. Giéwne kategorie lokat Subfunduszu zmieniajg sie w czasie w zaleznosci od czasu
pozostatego do osiggniecia zdefiniowanej daty. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest
rok 2070.

99.1.4. W miare zblizania sie przez Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat
Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej zgodnie z ponizszg
tabela:

Do konca

2049 2050 -2059

Okres czasu (lata) 2060-2064 | 2065-2069 |Od 2070




99.2.

Udziat — — Czesci| 5 gho 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziatowej
gfz.'a* . Czesci | 50.40% 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%
uznej
99.1.5. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu bedzie lokowa¢ nie mniej niz

99.1.6.

99.1.7.

99.1.8.

70% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Dtuznej w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne witadze publiczne lub
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg
lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach oraz
depozyty.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu bedzie inwestowac Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe:

99.1.6.1. emitowane przez spoétki publiczne w rozumieniu ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub
Instrumenty Pochodne, dla ktorych Instrumentem
Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20 (nie
mniej niz 40% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci
Udziatowej);

99.1.6.2. bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska Iub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym s3 te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw
(nie mniej niz 20% wartosci aktywéw zaliczanych do
Czesci Udziatowej);

99.1.6.3. emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad
indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks
mWIG40 (nie wiecej niz 20% wartosci aktywow
zaliczanych do Czesci Udziatowe)).

W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie inwestowac
Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 106 Statutu zgodnie z
zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa w art. 107 Statutu.

taczna wartosé¢ Aktywéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywdéw
Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

99.21.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowac sie bedzie wlasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na
wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone



99.2.2.

99.2.3.

99.2.4.

w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

99.2.1.1. do 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢c od 20 do 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

99.2.1.2. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat
Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢c od 30 do 60% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

99.2.1.3. od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 r. catkowita warto$¢ lokat
Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢c od 50 do 75% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

99.2.1.4. od 1 stycznia 2065 r. do dnia 31 grudnia 2069 catkowita warto$¢ lokat
Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywéw
Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi byé stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

99.2.1.5. od 1 stycznia 2070 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywdéw
Subfunduszu;

b) Czes¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Diluznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za
posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

W ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 99.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtdwnie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czes$¢ Diluzng oraz Czesé
Udziatowg w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 99.2.1., uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie:
czynnikdw warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i
perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentow Rynku
Pienieznego. Dodatkowo znaczgcy wplyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy
limitami wskazanymi w pkt 99.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.



99.2.5. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynno$ci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewyptacalnosci emitentow papieréw wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

99.2.6. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 99.1.2.1. kieruje sie w szczegdlnosci
nastepujgcymi kryteriami:

99.2.6.1. ptynnosci,

99.2.6.2. ceny,

99.2.6.3. dostepnosci,

99.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
99.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

99.2.6.6. wyceny,

99.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych
instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

99.2.7. Giéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 99.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

99.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 99.1.2.2. dokonywane beda przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucii
wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub
instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegoélnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdélnego
inwestowania w danej kategorii.

99.2.9. Podstawowe kryteria doboru Iokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne to kryterium:

99.2.9.1. plynnosci,

99.2.9.2. ceny,

99.2.9.3. dostepnosci,

99.2.9.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

99.2.9.5. dopasowania charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

99.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

99.4. Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od
jego struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dluznej, ktéra bedzie dostosowywana



odpowiednio do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare
zblizania sie przez Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie
zmniejszany na rzecz Czesci Diuzne;j.

Poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Warto$¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie umiarkowanie niskg
zmiennoscia.

99.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

99.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, mogg zwigksza¢ ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi
czynnikami ryzyka:

99.5.2. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

99.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego -
zwigzane jest z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw
lub warto$ci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
okre$la wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzadzeniu
wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

99.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku,
gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajagcy w wysokoSci nizszej niz
wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje
mozliwos¢é poniesienia przez Fundusz dziatajacy na
rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartosé
depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu;
w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz
okresla wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposob okreslony w rozporzadzeniu
wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

99.5.2.3. ryzyko niedopasowania  wyceny Instrumentu
Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego
— skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w
narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu
poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w
narzedziu wartosci zagrozonej;

99.5.2.4. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — wartos¢ ryzyka
kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym



kontrahentem, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

99.5.2.5. ryzyko rozliczenia - transakcji zwigzane jest z
mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na
danym Instrumencie Pochodnym;

99.5.2.6. ryzyko plynnosci — zwigzane jest z faktem, ze
Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w
przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej
nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich
cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje
analizy mozliwosci zamkniecia pozycji w Instrumencie
Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

99.5.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty
zwigzane z niedostateczng efektywnoscig procesow
wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systeméw lub
wynikajgce ze zdarzeh zewnetrznych. W celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow
zdarzeh zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okre$lonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzeh oraz ich wielko$ci.

99.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umdéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne mogg wptywac na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

99.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypftaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

99.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju.
Sposoéb uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostat opisany
ponize;j.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego dgzy do
minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢ wywiera istotne niekorzystne skutki dla
zréwnowazonego rozwoju, kierujac sie przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikéw funduszy,
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdélnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze
strategia i celem inwestycyjnym, dostepnoscia i ptynnoscig instrumentéw finansowych,
konkurencyjnoscig i rentownoscia w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.



W celu cato$ciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem, w tym
gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju, w Generali Investments TF| zostat
powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFI w procesie zarzadzania ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju wyodrebnia
kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju, takie jak na przyktad:
zaangazowanie w kontrowersyjng broh, zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej,
zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub
chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalnos¢ w sektorze weglowym,
dziatalno$¢ w sektorze piaskéw bitumicznych, dziatalnosé w sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkod
srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki
tamania praw cztowieka, przypadki praktyk antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej,
przypadki oszustw, przypadki famania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z
produktami, inne.

W celu oceny emitentow Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentow w sposdb posredni z
wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo zwraca uwage,
ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich
jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papieréw
wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod kagtem ich
natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta
(bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej
podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjna, obserwacyjng i weglowa oraz limity inwestycyjne, czyli
maksymalne catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list.
Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich
zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy wykorzystania tych limitdow. Podejscie, polegajagce na
badaniu ekspozycji na kontrowersje skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach
braku szczegoétowych danych dotyczacych poszczegdlnych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrébwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi kontrowersjami
wplywa na wysokos¢ wskaznikow niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Przy czym
najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejSciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na
poziom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy
w ramach ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne
rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody
Srodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprdcz oceny emitentéw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod kgtem catoSciowej
charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG
obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz produkcjg
energii ze zrédet nieodnawialnych Generali Investments TFIl, oprécz aspektu zwigzanego ze
Srodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w duchu ,Just Transition”, czyli
zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-
Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie
neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju sg
dostepne w ramach sprawozdan finansowych.

100. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

100.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy



lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wigze sie umiarkowane ryzyko inwestycyjne.
Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji
Srodkéw Subfunduszu w dluzne i udziatowe instrumenty finansowe. Ogdlny wskaznik ryzyka
Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka Subfunduszu
okreslonego w Prospekcie.

100.1.1.Ryzyko wyniku inwestycji

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich
stop zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony jest od wielu
parametréw takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezagcym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze rynek akcji jest narazony na stosunkowo wysokag zmiennosé
cen. Dodatkowo rynki wschodzgce (emerging markets) sg narazone na ryzyko zahamowania wzrostu
badz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych.
Ponadto rynki wschodzace, sg dodatkowo narazone na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji  krotkoterminowych kapitatlu zagranicznego. Zmiany poszczegélnych parametrow
makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na ceny poszczegodlnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z
najlepszg wiedza decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych
instrumentow finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

100.1.2.Ryzyko rynkowe

Rozumie sie przez to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z wahanh wartosci
rynkowych pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw Subfunduszu inwestycyjnego otwartego na skutek
fluktuacji zmiennych rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj zmiennych rynkowych ktére moga ulegac
fluktuacji, na ryzyko rynkowe dla Subfunduszu skfada sie ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zmiennosci stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko zmiennosci cen akcji, ryzyko walutowe
i ryzyko koncentracji.

100.1.2.1.Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennosci stopy procentowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z zmian lub wahan rynkowych stép
procentowych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow Subfunduszu
moze negatywnie wplywac na wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Bezposrednig wrazliwo$¢
na ryzyko stopy procentowej wykazujg dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Pochodne.

100.1.2.2.Ryzyko cen akcji i ryzyko zmiennosci cen akcji

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian lub wahan zmiennosci rynkowych
cen akcji. Wrazliwosci na te ryzyko wykazujg akcje oraz Instrumenty Pochodne oparte na tego typu
papierach wartosciowych lub indeksach gietdowych w ktérych sktad wchodzg tego typu papiery
wartosciowe.

100.1.2.3.Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze zmian lub wahan zmiennosci kurséw
wymiany walut. Wrazliwosci na te ryzyko maja pozycje Subfunduszu w walucie innej niz PLN.

100.1.2.4.Ryzyko koncentracji

To dodatkowe ryzyko, na ktére narazony jest Subfundusz, wynikajgce z braku dywersyfikacji portfela
aktywow lub zbyt duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczego emitenta
papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw (poprzez powigzanie branzowe, rynkowe
lub wtascicielskie).

100.1.3.Ryzyko kredytowe



Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub kontrahentéw, ktérzy
majg zobowigzania finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sktada sie
ryzyko niewyptacalnosci emitenta, ryzyko rozpietosci kredytowej i ryzyko kontrahenta.

100.1.3.1.Ryzyko niewyplacalnos$ci emitenta

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z czasowej lub trwatej utraty zdolnosci
emitentow do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi dtuznymi papierami
warto$ciowymi spowodowanymi zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

100.1.3.2.Ryzyko rozpietosci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z rozszerzenia sie marzy za ryzyko
kredytowe, inaczej spread’'u, w odniesieniu do struktury czasowej stop procentowych papieréw
wartosciowych pozbawionych ryzyka dla dtuznych papierow wartosciowych emitenta. Przez marze za
ryzyko kredytowe rozumie sie réznice oprocentowania instrumentéw dtuznych pozbawionych ryzyka
kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacji charakteryzujgcych sie ryzykiem kredytowym np.
obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie sie marzy za ryzyko kredytowe moze wynika¢ z obnizenia
ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg lub rozszerzenia sie spread’éw kredytowych na
rynku dla szerszej grupy emitentéw (np. dla emitentéw z danego kraju, dla danej branzy lub papieréw o
danym zakresie terminu zapadalnosci).

100.1.3.3.Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwigzku niewywigzaniem sie kontrahenta z zobowigzania
finansowego wobec Subfunduszu. W szczegdlnosci jest to ryzyko:

¢ Niewyptacalnosci banku wobec ktérego Subfundusz ma ekspozycje z tytulu $rodkéw na
rachunku lub depozytu

o Niewyptacalnosci kontrahenta transakcji dotyczgcej niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych w sytuacji wystepowania niezrealizowanego zysku Subfunduszu na takiej
transakcji

100.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim
czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Subfunduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym
zwigzanych z umorzeniami tytutéw uczestnictwa Subfunduszu przez jego uczestnikow. Jest to ryzyko
braku mozliwo$ci uptynnienia aktywow bez wptywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na dostepnych
rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych mogg
spowodowac konieczno$¢ sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papierow bedzie niemozliwe. Na ryzyko
ptynnosci Subfunduszu sktada sie ryzyko premii za ptynnosé, ryzyko terminu uptynnienia aktywa
oraz ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan.

100.1.4.1.Ryzyko premii za pfynnosé

Ryzyko to zwigzane jest z wystepujgcg na rynku premig za ptynnos¢é majgcg wptyw na cene aktywow.
Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji w danym aktywie przy ograniczonych kosztach i bez wptywu na jego aktualng cene,
co z kolei moze skutkowaé brakiem wystarczajgcej ilosci srodkéw do spetnienia zobowigzan
Subfunduszu w tym zwigzanych z umorzeniami tytutdw uczestnictwa Subfunduszu przez jego
uczestnikow.

100.1.4.2.Ryzyko terminu uptynnienia aktywa

Ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w danym
aktywie Subfunduszu w odpowiednio krotkim czasie w zwigzku ze zbyt niskimi obrotami wystepujgcymi
na dostepnych rynkach lub brakiem mozliwosci znalezienia kontrpartnera do zawarcia transakcji w
wyniku czego Subfundusz nie bedzie w stanie uzyska¢ wystarczajgcej ilosci srodkéw do spetnienia
swoich zobowigzan.



100.1.4.3.Ryzyko niedopasowania aktywoéw i zobowigzan

Ryzyko to zwigzane jest z niedopasowaniem co do wartosci lub terminéw rozliczenia uptynnianych
aktywow Subfunduszu do zobowigzan wynikajgcych zaréwno z zawieranych transakcji jak i z umorzen
jednostek uczestnictwa przez uczestnikéw Subfunduszu.

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Subfunduszu Towarzystwo wprowadzito system miar i
limitow tego ryzyka. Miary ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych
przeptywdw pienieznych z aktywow i zobowigzan Subfunduszu dla réznych horyzontéw czasowych.
Zaréwno po stronie zobowigzan jak i aktywéw miary te uwzgledniajg historyczne oraz hipotetyczne
ksztattowanie sie przeptywdéw pienieznych Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie
niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaty ustalone na etapie tworzenia Subfunduszu i sg
przedmiotem cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdlnosci pod
wzgledem podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych,
komorke do spraw zarzgdzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie do wartosci granicznej wartosci
ktéregos ze wskaznikéw miar ptynnosci uruchamiana jest procedura poprawy ptynnosci Subfunduszu.

100.1.5.Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw Towarzystwa,
zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i
dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Subfunduszu procedur zawierania
transakgciji, rozliczania i wyceny. Szczegdlnie istotnymi rodzajami ryzyka operacyjnego Subfunduszu sg
ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

100.1.5.1.Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnetrznych oraz modeli
wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. W przypadku danych zewnetrznych mozliwe
jest wystgpienie utrudnien lub braku dostepu do zrédta danych lub opdznienia lub braku dostawy danych
wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza zdarzeniami opisanymi w poprzednim
zdaniu moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa. W konsekwencji opisanych zdarzen
moga wystgpi¢ wahania lub spadek warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

100.1.5.2.Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

100.1.5.3.Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozliczeh transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu i realizacji
przekazéw pienieznych. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez
Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow.

100.1.6.Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi rodzajami instrumentéw w ktére inwestuje
Subfundusz lub transakcji zawieranych przez Subfundusz

100.1.6.1.Ryzyko dzwigni finansowej

W przypadku gdy Subfundusz zawiera transakcje typu repo lub sell-buy-back albo w ramach transakgc;ji
na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego lub nie wnosi takiego depozytu, moze dojs¢ do istotnego zwiekszenia ryzyka
rynkowego, kredytowego, ptynnosci i operacyjne charakterystyczne dla rodzaju zawieranej transakciji.

100.1.6.2.Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze



Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka rynkowego,
kredytowego, ptynnosci i operacyjne charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu
do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspoélnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

100.1.6.3.Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Subfunduszu w Instrumenty Pochodne obejmuje ryzyko operacyjne
dotyczagce zawarcia takiej transakcji oraz okreslone kategorie ryzyka rynkowego, kredytowego,
ptynnosci i operacyjnego charakterystyczne dla danego Instrumentu Pochodnego opisanego w pkt 90.5
Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty Pochodne moze skutkowaé istotnym
zwielokrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i ptynnosci a w szczegdlnych przypadkach
powstaniem ekspozyciji z potencjalnie nieograniczong stratg.

100.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

100.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywdw w okreslone w Statucie rodzaje
lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w zwigzku
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie
Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza ryzyko wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu. Zakonczenie inwestyciji
przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowad, iz zrealizowana stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu
z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggnaé zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ rowniez na
uwadze nastepujgce ryzyka mogace mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

100.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w szczegolnosci
uméw z Agentem Transferowym, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych
obowigzkow.

100.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegdélnosci transakcji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umdéw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego
w sposob odmienny od oczekiwanh zarzgdzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a



takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak rowniez mozliwo$¢ op6znien
w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

100.2.4. Ryzyko zwigzane z gwarancjami:
100.2.4.1. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

100.2.4.2. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu ani wartodci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek
poziomie. W przypadku niewypfacalnosci emitenta papieréw wartosciowych lub kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawiera umowy na instrumentach finansowych, objetych gwarancjg przez podmioty trzecie,
niewypfacalnosc¢ ktéregokolwiek z gwarantéw, moze w istotny sposéb negatywnie wptyngé na wartosé
aktywow netto Subfunduszu.

100.2.5. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci na wystapienie ktérych
Uczestnik nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badz
niepodijecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczgcy sposodb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalno$cig, takich jak:

100.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zostac rowniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

100.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

100.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze zlozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach moga
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie
odkupienia.

100.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wpityngé na zmiane wartosci skfadnikéw Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikbw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie
wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze



zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow
gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg negatywnie wptywac¢ na realizowane przez Uczestnika
Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

100.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

100.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu.

100.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE, o
ktorym mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw, przekazac¢ zarzgdzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

100.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych
Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

100.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu
inflacji moze sie okaza¢, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od
zyskéw Subfunduszu.

100.2.5.10.Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

100.2.5.11.Ryzyko niewyptacalnosci bankow

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze
banki, w ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

100.3.Informacja ujawniana zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

100.3.1.1.Sposéb, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju s3 wprowadzane w
podejmowanych decyzjach inwestycyjnych dotyczacych rodzajéw gtéwnych instrumentéw
finansowych Subfunduszu:

W zakresie instrumentéw skarbowych:

Tradycyjnie dtug skarbowy jest uwazany za klase instrumentéw finansowych pozbawiong
ryzyka kredytowego. W przypadku tej grupy aktywow, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg
wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych gtéwnie poprzez analize zwigzang z tadem
korporacyjnym (G — Governance), gdyz ten wtasnie czynnik uwazany jest za najwazniejszy w ocenie



dtugu rzgdowego. Co wazne, jest on szeroko uwzgledniany w modelach stosowanych przez agencje
ratingowe i w konsekwencji odzwierciedlany w samych ratingach. Gtéwnym przedmiotem
przeprowadzanej analizy w tym zakresie jest ocena stabilnosci politycznej, efektywnos¢ sprawowanych
rzaddéw i systemu regulacji a takze poziomu korupcji i praworzadnosci oraz wptywu tych aspektéw na
ryzyko kredytowe emitenta. W wyniku powyzszej analizy podejmowane sg decyzje inwestycyjne
skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentdw do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie,
zwiekszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania Ilub catkowitej dezinwestycji w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez dane panstwo lub jego instytucje, ktére moga wptywac
na osiggang stope zwrotu.

W zakresie instrumentéw udziatowych:

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych w procesie analizy fundamentalnej, zarébwno w ujeciu bottom-up, czyli na podstawie
analizy emitentow papierow wartosciowych o charakterze udziatowym, gdzie znaczgcym skfadnikiem
tej oceny jest ocena standardow zarzgdzania dang spotka, jak i w ujeciu top-down, czyli na podstawie
analizy makroekonomicznej i sektorowej, a takze analizy poszczegdlnych papieréw wartosciowych.
Rezultatem tej analizy sg adekwatne z jej wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig
selekcjg emitentéw do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwiekszania, utrzymywania,
redukcji zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w papiery wartosciowe emitowane przez danego
emitenta, ktére mogg wptywac na osiggang stope zwrotu.

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych w procesie analizy ryzyka kredytowego emitentéw i poszczegdlnych emisji papieréw
wartosciowych. Stosuje sie analize fundamentalng w podejsciu bottom-up, w szczegdlnosci w zakresie
oceny jakosci zarzadzania i przestrzegania standardéw korporacyjnych (corporate governance) lub gdy
emitent znajduje sie w procesie transformaciji, dokonuje sie oceny prawdopodobienstwa wdrozenia
standardéw tadu korporacyjnego w przysziosci i dokfada staran w celu zachecania emitentéw do
wdrazania tych standardéw. Analiza ta jest uzupetniana przez uwzglednienie wptywu pozostatych
czynnikébw ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju W ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo
zastosowanie ma analiza top-down, gtéwnie makroekonomiczna i sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka
kredytowego wykorzystywane sg ratingi tworzone i publikowane przez uznane agencje ratingowe, ktére
to w swojej metodologii wykazujg tendencje do co raz szerszego uwzgledniania czynnikéw ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju. Rezultatem tych dziatan sg adekwatne z jej wynikami decyzje inwestycyjne
skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentéw do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie,
zwigkszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania Iub catlkowitej dezinwestycji w papiery
wartosciowe emitowane przez danego emitenta, ktére mogag wptywaé na osiggang stope zwrotu.

100.3.1.2.Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot
z tytutu produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg by¢ znaczgce
dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Relacje z klientami

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji w instrumenty
finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczyto sie historycznie lub jest obecnie
prowadzone postepowanie zwigzane z klientami, nieuczciwymi pozyczkami, powszechnymi lub
razgcymi przypadkami dyskryminacji, oszustw, nieuczciwego traktowania. Ryzyko nieosiggniecia zysku
w przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalno$é oraz ryzyko
wynikajgce z innych zdarzen, na ktdére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami
inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposéb posredni lub
bezposredni zwigzanej z przypadkami zwigzanymi z relacjami emitentéw z klientami jest wynikiem



kazdorazowej dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalno$¢ oraz analizy czy zostaty wprowadzone odpowiednie plany
przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci inwestycji
przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem.

Szkody srodowiskowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w
instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczyto sie historycznie lub jest
obecnie prowadzone postepowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United
Nations Global Compact w zakresie szkdd srodowiskowych. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku
ograniczania inwestycji w emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz ryzyko wynikajgce z
innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie
petnienia funkcji zarzadzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposéb posredni lub
bezposredni zwigzanej z przypadkami szkdd srodowiskowych jest wynikiem kazdorazowej dodatkowej
szczegbtowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangazowania w
kontrowersyjng dziatalno$¢ oraz analizy czy zostaty wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziatania
takim przypadkom, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza
negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem.

Prawa pracownicze

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji w instrumenty
finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczyto sie historycznie lub jest obecnie
prowadzone postepowanie w sprawie tamania praw pracowniczych. Ryzyko nieosiggniecia zysku w
przypadku ograniczania inwestycji w emitentdw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz ryzyko
wynikajace z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami
inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposéb posredni lub
bezposredni zwigzanej z przypadkami tamania praw pracowniczych jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegdtowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangazowania
w kontrowersyjng dziatalno§¢ oraz analizy czy zostaly wprowadzone odpowiednie plany
przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu warto$ci inwestyc;ji
przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w
instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych lub brak
istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI,
doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w
krétkim horyzoncie, jak i dlugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywac zaréwno pozytywnie jak i
negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny wptyw beda miaty czynniki
zwigzane z jakoscig zarzgdzania i przestrzeganiem standardéw korporacyjnych.

100.3.1.3. Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

101.  Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:



= sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK,
= sg zainteresowani inwestycjg o zréznicowanej ptynnosci,

= posiadajg horyzont inwestycyjny zaktadajgcy rozpoczecie wyptat z Subfunduszu okoto 2070
roku,

= akceptujg malejgce w miare uptywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

102. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu i Subfunduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

102.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
102.1.1. Wycena Aktywoéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu:

a) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartoSciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dtuznych papierow
wartosciowych wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest réwna Wartosci Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu.

102.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

102.1.3. Wycena aktywéw Subfunduszu

1. Skiadniki lokat Subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartosc
godziwg, za ktérg uznaje sie:
a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);
b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu

modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
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c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocag
modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 102.1.3.1 lit. b) i ¢) rozumiana jest
jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika lokat poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i
wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci
godziwej aktywow Ilub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi
Obserwowalnymi na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane
Obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat
Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym
stopniu Dane Nieobserwowalne.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku giéwnego, o ktérym mowa w pkt 102.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 102.1.3. 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne ceny, o ktéorych mowa w pkt 102.1.3.1., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) 0 godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w  przypadku gietdowych rynkdw  europejskich, pdétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci przypadkéw dostepne
sg kursy zamkniecia.

Szczegotowe informacije dotyczgce wyboru modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 102.1.3.1 lit.
b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i zrédta Danych Obserwowalnych i Danych
Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikow
lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
ze szczegdtowym okresleniem tgcznego udziatu lokat, ktérych wartosé godziwa ustalana jest w
oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 102.1.3.1 lit. b) i ¢), w aktywach netto Subfunduszu
oraz o zwigzanym z nimi ryzyku, jak réwniez sktadnikéw lokat, ktérych oszacowania korekt
wartosci godziwej dana metoda estymaciji dokonuje.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 102.1.3.1 lit. b) i ¢), stosuje sie spéjnie w odniesieniu do
wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
poszczegodlne fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych
zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 102.1.3.1 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu przeglgdowi,
nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie
z pkt 102.3.1.3.1 w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 102.1.3.1, beda stosowane w sposéb ciggty.



12. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

13. Modele wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 102.1.3.1 lit. b) i ¢), oraz
modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 102.1.71102.1.8
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

102.1.4. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 102.1.5. ppkt 1., wykazuje sie
w EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla dane;j
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest
to mozliwe — do waluty USD.

102.1.5. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Papiery wartosciowe, ktérych wilasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz dziatajgcy na
rachunek Subfunduszu na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papierow wartosciowych nalicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu stat sie
wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych przez Fundusz
dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papierow wartosciowych rozlicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w
umowie.

102.1.6. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny w rozumieniu pkt 102.1.3 ppkt. 1, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

2. Transakcje repo / sell-buy back, wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

102.1.7. Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych

1. Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny w rozumieniu pkt 102.1.3 ppkt. 1, a w przypadku depozytu o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywéw.

2. Zaciaggniete kredyty i pozyczki sSrodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

103. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
kompletnosci i zgodnosci tych zasad przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z



przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi
zatgcznik do Prospektu.

104. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztéw obcigzajgcych Subfundusz oraz szczegoétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

104.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

2. Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

104.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajagcych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow, okreslajg art. 111 i 112 Statutu.

104.3. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio 2z dziatalnoscia
inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz jest nowo utworzonym Subfunduszem ze Zdefiniowang Datg, dla kiérego, na
dzien ogtoszenia zmian Statutu, nie jest mozliwe wyliczenie historycznego WKC z uwagi na brak danych
historycznych. Pierwszy WKC zostanie obliczony i podany po uplywie pierwszego petnego okresu
sprawozdawczego Subfunduszu

104.4. Wskazanie szczego6towych terminoéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
104.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzien T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Subfunduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorcza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym
po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato
w danym Dniu Wyceny (Dzieh T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastgpito
dopiero w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajgcy przekazat
Informacje Zbiorcza w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny nastepujacym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2).

104.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug
ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien
Wyceny nastepujgcy po tym dniu. Towarzystwo dgzy do realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w terminach wskazanych w punkcie 8.2.1.4, z zastrzezeniem punktu 8.2.1.5. Zlecenie ztozone w dniu
niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po tym
dniu.



104.5. Wskazanie optat manipulacyjnych 2z tytulu zbycia Ilub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.

104.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru
Nie dotyczy.

104.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Nie dotyczy.

104.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Nie dotyczy.

104.6. Wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

104.6.1 Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokos$ci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w
rozporzgdzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiaggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowag umieszczong w Ewidenc;ji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope
Referencyjna,

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz

na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty
zarzgdzanych przez podmioty inne niz Towarzystwo.

104.6.2 Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

104.6.3 Postanowien ust. 104.6.1 oraz 104.6.2 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego,
w ktérym uptywa termin 2 (dwéch) lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

104.7. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.



104.8. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz
na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzadu Towarzystwa
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

105. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

105.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z
wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu

Nie dotyczy. Subfundusz jest nowo utworzonym Subfunduszem Ze Zdefiniowang Data.

105.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Nie dotyczy. Subfundusz jest nowo utworzonym Subfunduszem Ze Zdefiniowang Data.

105.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

105.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

106. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz Zze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

107. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.

Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

Maksymalny poziom Ekspozycji AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody
zaangazowania nie bedzie przekraczat 160% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”

3) Zaktualizowano oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w
Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy



inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna.

4) Do prospektu informacyjnego zalaczono tekst jednolity statutu Funduszu w brzmieniu
uwzgledniajacym zmiany ogltoszone w dniu 8 grudnia 2025 r., ktore weszty w zycie w tym
dniu.

Pozostate postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostajg bez zmian. Zmiany
wchodza w zycie w dniu ukazania si¢ niniejszego ogtoszenia.



