Ogtoszenie

z dnia 20 stycznia 2026 r.

o zmianie statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
o zmianie statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, w ten sposéb ze:

1) art. 5 pkt 22) statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

2)

3)

4)

5)

»22) Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna

nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane s3g
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci. W przypadku subfunduszu
Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego uczestnikiem w
przypadku, gdy dokona jednorazowej wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie
mniejszej niz 40.000 EUR, ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu walut

obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski,”

rozdzial oznaczony dotychczas jako ,,Rozdziat Xlll. Postanowienia koncowe.”

zostaje oznaczony jako ,,Rozdziat Xllla. Postanowienia koncowe.”

art.

1.

u1-

art.
SArt.

103 ust. 1 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, B, C,D EF G H,IJ,K,L, Moraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zi,
natomiast kazda nastepna wpfata nie mniej niz 100 zt. Uczestnicy IKE lub Uczestnicy
IKZE mogg zostaé zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej

wptaty.”

. 165¢ ust. 1 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

Roczna optata za zarzadzanie oraz optata administracyjna i na pokrycie wydatkow
operacyjnych pobierane przez Zarzadzajgcego Sycomore Global Eco Solutions w
przypadku tytutéw uczestnictwa kategorii | wynoszg maksymalnie odpowiednio 0,8%
oraz 0,2%.”

172 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

172. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Obligacje: Globalne Rynki

Wschodzace i zasady ich dywersyfikacji

1.

2.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych
ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:



2a.

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
na zasadach okreslonych w ust. 2a —do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
na zasadach okreslonych w ust. 3,
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 25,
- pod warunkiem Ze sg zbywalne,
4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
w tym w szczegdlnosci fundusze zagraniczne Ilub instytucje wspolnego
inwestowania typu ,exchange-traded fund”’ na zasadach okreslonych w ust. 27,
5) (skreslono)
6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac¢ lub obejmowac
instrumenty finansowe i prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 172 ust. 2 pkt 1),
wylgcznie w zwigzku z prowadzonymi postepowaniami o charakterze
restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentéw, ktérych instrumenty finansowe lub
prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentow znajdujacych sie w upadtosci) lub w sytuacji gdy te instrumenty finansowe
lub prawa majgtkowe sg przedmiotem wezwania, a cena ich odkupu jest znana.
Minimalny tgczny poziom zaangazowania w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 2) oraz kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4) Funduszy Dtuznych wynosi
80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3a. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1i 2 powyzej, Fundusz

lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie: Mexican Stock Exchange (BMV), Euronext Oslo
Bars (OSE), SIX Swiss Exchange, New York Stock Exchange (NYSE), Nasdaq
(NASD), CBOT (Chicago Board of Trade), Borsa Istanbul (BIST), London Stock
Exchange (LSE), Tel Aviv Stock Exchange (TASE);



2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2) powyzej,
spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c) Ustawy, lub
ktorych emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1) - 3) powyzej, z tym Ze tgczna wartos$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

(skreslono)

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, z

zastrzezeniem ust. 5a — 7b ponizej.

5a. Lagczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 %

wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

5b. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla

ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do

celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

5c. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20 % wartosci

5d.

Aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w ust. 5b. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz,
dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatlowej oraz inne podmioty nie moze

przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.



6a.

6b.

6c¢.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do
OECD Iub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym fgczna wartosc lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa w ust. 6 i 6a powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery

wartosciowe emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) nastepujgce panstwa nalezace do Unii Europejskiej lub OECD: Austria, Belgia,
Butgaria, Chorwacja, Czechy, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta,
Niemcy, Norwegia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia,
Szwaijcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy, Meksyk,

3) nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank
Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6b, Fundusz, dziatajgc na rachunek

Subfunduszu, jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej

szesciu réznych emisji, z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie

moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7a i 7b ponizej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,

nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne

wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia

1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, lub

1) dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegb6lnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone
posiadaczy tych papierow wartoSciowych, pod warunkiem Zze kwoty

uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez



7a.

7b.

emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow
warto$ciowych oraz w przypadku niewypfacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszeAstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje kredytowg zgodnie z przepisami
panstwa  cztonkowskiego  wdrazajgcymi  dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacg dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE i
zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w rozumieniu
przepiséw tej dyrektywy, wzgledem ktérych nabywcom tych papierow
wartosciowych bezposrednio przystuguje pierwszehAstwo w odzyskaniu
Swiadczen wynikajgcych z tych papierow wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust 7, nie moze przekraczaé
80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe (z wytgczeniem lokat w listy zastawne)
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.
(skreslono).

(skreslono).

. Z zastrzezeniem ust. 12 oraz na warunkach wskazanych w Ustawie i w aktach

wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, Fundusz, na rachunek

Subfunduszu moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w

tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze byc¢ indeks gietdowy,
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa
procentowa, oraz ceny towaréw;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa
oraz ceny towaréw;

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego i indeksow gietdowych.



11. (skreslono).

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za

przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem

celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia

ponizszych celéw:

1)
2)

(skreslono)

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci
papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci
inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne
— w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

(skreslono)

(skreslono)

jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych, wedlug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku
wartosci inwestycji w wyniku zmiany stopy procentowej, w celu ograniczenia tego
ryzyka, z zastrzezeniem, ze nie bedg wykorzystywane do zamiany aktywa

utrzymywane na zaspokojenie biezagcych zobowigzan Subfunduszu.

13a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktorych

przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim, a takze na rynku



2)

zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Mexican Stock Exchange
(BMV), Euronext Oslo Begrs (OSE), SIX Swiss Exchange, New York Stock
Exchange (NYSE), Nasdaq (NASD), CBOT (Chicago Board of Trade), Borsa
Istanbul (BIST), London Stock Exchange (LSE), Tel Aviv Stock Exchange
(TASE),

utrzymuje takg czes¢ Aktywdéw Subfunduszu, ktéra pozwala na realizacje
transakcji. Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja

przewiduje rozliczenie pieniezne.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo

cztonkowskie, Serbii, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug

wartoéci godziwej,

instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich

zajeta moze byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez

transakcje réwnowazgca,

instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu,

e) (skreslono)



15. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy,

Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb,

ze:

1)

w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw
wartoéciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow
warto$ciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujagcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

16. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFIl wyznaczajgcy miedzy innymi

17.
18.
19.
20.
21.
22.

maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym

w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz transakcje z przyrzeczeniem

odkupu, wyznacza sie poprzez wyliczenie Ekspozycji AFI. OkreSlony przez

Ekspozycje AFlI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczony

przy zastosowaniu metody zaangazowania okreslonej w art. 8 Rozporzgdzenia

231/2013, nie moze przekracza¢ 170% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

skreslono)

skreslon

skreslono

(
(
(skreslon
(
(

(0]
(0]

)
)
)

skreslono)

Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,

rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na

transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Dla

potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
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niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie

optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy

zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opciji.

Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycije w

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym

samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica

niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosSciowe i
naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych
transakciji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz
wymagaline;

3) niewyptacalnosc jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgciji, ktorych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym

kontrahentem nie moze przekraczaé:

1)  10% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w przypadku transakcji rozliczanych przez
CCP,

2) 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu — w innych przypadkach niz wskazanych w
pkt 1i 2 powyzej.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajgca

wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie

nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu
zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych
lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz
jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowié

co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;
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srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 6).

Papier wartosciowy Ilub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢

zabezpieczenie, jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1)

ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo

cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa

cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,

sg zapisane nha rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi

wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktéry:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatlowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko
posiadacza tego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego
na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a,

ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub

instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien

przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 96-100 oraz art. 104

Ustawy.

(skre$lono)

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce

siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika bezposrednio lub posrednio z aktywow tych instytucji albo
zapewniajg, ze gietfdowa wartos¢ tytutdbw uczestnictwa tych instytucji nie
rozni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa

tych instytuciji,
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b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa cztonkowskiego Ilub panstwa
nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

C) przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone
interesdw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie
wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,

zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ swoje Aktywa w
depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komis;ji
w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na
kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowe;
nie mogg stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z wytgczeniem
depozytéow przechowywanych przez depozytariusza.
Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5-7b, uwzglednia sie
wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych

baze Instrumentéw Pochodnych.”

6) w art. 173 statutu Funduszu skresla sie ust. 7,

7) art. 174 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArt. 174. Pozyczki i kredyty

1.

Subfundusz moze =zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, o tacznej wysokos$ci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sag
papiery wartosciowe. tgczna wartoS¢ pozyczonych papierow wartosciowych i

pozyczonych papierow warto$ciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelu
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inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 102

ust. 2 i 3 Ustawy.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sg

zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich

pozyczek przez obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach
wartosciowych, w ktore Subfundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg
inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz
dla wyceny Aktywéw Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartosci
pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu
pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.”

181b ust. 1 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

Roczna optata za zarzadzanie, opfata administracyjna i na pokrycie wydatkéw
operacyjnych pobierane przez Zarzgdzajgcego Sycomore Europe Eco Solutions w
przypadku tytutdw uczestnictwa kategorii | wynoszg maksymalnie odpowiednio 0,8%

oraz 0,2%.”

. 181b ust. 4 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

Jezeli w roku obrotowym Sycomore Europe Eco Solutions osigga wyniki dodatnie i
lepsze od wskaznika referencyjnego, optata za wyniki bedzie stanowita 15% (wraz ze
wszystkimi podatkami) roznicy miedzy wynikami Sycomore Europe Eco Solutions a

poziomem wskaznika referencyjnego.”

Zmiany Statutu, o ktérych mowa powyzej, nie wymagaty zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

Zmiany wskazane w pkt 1 — 3 powyzej wchodza w zycie z dniem ogtoszenia.

Zmiany wskazane w pkt 4 — 9 powyzej wchodza w zycie z uptywem 3 miesiecy od dnia

ogtoszenia, tj. 20 kwietnia 2026 r.



