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Niniejszy dokument zawiera informacje dotyczgce Generali Investments Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (dalej: ,Towarzystwo”) oraz ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (dalej: ,zarzgdzanie
portfelami”). Niniejszy dokument udostepniany jest Klientom Towarzystwa przed zawarciem z
Klientami umowy o zarzgdzanie portfelem.

Klient, przed zawarciem umowy o zarzadzanie portfelem z Towarzystwem powinien zapoznac sie
réwniez z postanowieniami Regulaminu $wiadczenia ustugi zarzgdzania portfelami instrumentéw
finansowych przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej:
,Regulamin”) okreslajgcego szczegdtowe zasady Swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem.

FIRMA TOWARZYSTWA. INFORMACJE O TOWARZYSTWIE.

Towarzystwo dziata pod firma Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Towarzystwo jest czescig Grupy Generali zatozonej w 1831 roku. Grupa Generali znajduje sie

wsrod wiodacych na Swiecie ubezpieczycieli i dziata w 50 krajach. Wiascicielem 100% akgiji

Towarzystwa jest Generali Investments Holding S.p.A. z siedzibg w Triescie. Towarzystwo dziata

na podstawie przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi aktéw wykonawczych do tej ustawy oraz innych

obowigzujgcych przepiséw prawa. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

— tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania nimi,

— zarzadzania portfelami,

— doradztwa inwestycyjnego,

— posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych,

— petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

ZEZWOLENIE NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prowadzi dziatalno$¢ na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r. (nr decyzji KPW-4073-1\ 95). W dniu 29 pazdziernika 2004
r. (nr decyzji DFI/W/4030-7-6-4503/04) Towarzystwo uzyskato zezwolenie Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) na rozszerzenie przedmiotu
dziatalnosci o zarzgdzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie (obecnie:
dziatalnos¢ polegajaca na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych). Towarzystwo podlega biezgcemu nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego.

SPOSOBY KOMUNIKACJI Z TOWARZYSTWEM. DANE TELEADRESOWE

Dane teleadresowe Towarzystwa (siedziba Towarzystwa):

Generali Investments TFI S.A.

ul. Senatorska 18

00-082 Warszawa

z dopiskiem: Asset Management
tel. 22 588 18 51

e-mail: dwsok-asset-tfi@generali.pl

Klient, w zakresie swiadczonej ustugi zarzgdzania portfelami, moze komunikowac sie z
Towarzystwem podczas spotkan bezposrednich, po wczesniejszym ich ustaleniu, telefonicznie oraz
za posrednictwem poczty elektronicznej (e-mail). W kontaktach z Klientami, pracownicy
Towarzystwa uzywajg jezyka polskiego i angielskiego. Dokumenty i informacje przeznaczone dla
Klientow sporzgdzane sg w jezyku polskim, chyba ze Towarzystwo z Klientem ustalg inacze;.
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OPIS POLITYKI DZIALANIA TOWARZYSTWA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA

Majgc na uwadze przepisy rozporzadzenia Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 18 listopada 2020r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo wprowadzito polityke dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta, ktérg kierowac sie bedzie $wiadczac ustugi zarzgdzania portfelem.

Przy zarzadzaniu portfelem, Towarzystwo nie wykorzystuje wtasnego systemu transakcyjnego i nie
posiada bezposredniego dostepu do systeméw gietdowych majgcych znaczenie dla Towarzystwa.
Z tego powodu w procesie przetwarzania zleceh, zarzadzanie portfelem, zasadniczo opiera sie na
ustugach swiadczonych przez posrednikéw.

W ramach zarzadzania portfelem, Towarzystwo, w dobrej wierze przekazuje zlecenia posrednikom,
od ktorych oczekuje sie ich najlepszej realizacji. W tym kontekscie, posrednikami sg podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska w zakresie wykonywania zlecen (banki oraz firmy inwestycyjne).
Przy ich pomocy transakcje sg realizowane ,na najlepszych warunkach”.

W tym znaczeniu, zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta regulujg sktadanie zlecen i
opisujg procesy oraz czynniki majgce decydujgce znaczenie dla ,przekazywania zlecenh
posrednikom” tak, aby ci ostatni dziatali w interesie zarzgdzania portfelem na ,najlepszych
warunkach”.

Z punktu widzenia zarzadzania portfelem przez Towarzystwo, ,najlepsza realizacja” oznacza
dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klientdw oraz zachowywanie niezbednej ostroznosci tak, aby
biorgc pod uwage dominujgce warunki rynkowe w kazdym przypadku maksymalizowaé warto$¢
portfela.

Zarzadzanie portfelem przez Towarzystwo jest scisle powigzane z maksymalizacjg wartosci portfela
instrumentéw finansowych w interesie Klientdow, zgodnie z zasadami okreslonymi w ramach
odpowiednich strategii inwestycyjnych.

W celu zapewnienia zgodnosci z politykg dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, dla
poszczegolnych rodzajow aktywdw opracowano rézne procedury. Nie ma réznic w traktowaniu
zlecen w zalezno$ci od konkretnego Klienta/portfela instrumentéw finansowych. Wszyscy Klienci i
wszystkie rodzaje portfeli instrumentéw finansowych sg traktowane przez Towarzystwo w
identyczny sposéb.

Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w ramach zarzgdzania portfelem opiera sie
na nastepujgcych zasadach:

1. We wszystkich dziataniach zwigzanych z zarzgdzaniem portfelem gtéwny akcent ktadziony jest
na interesy Klientéw. Celem jest maksymalizacja wartosci portfela instrumentéw finansowych
zgodnie z zasadami okreslonymi w ramach strategii inwestycyjnych, a takze dziatanie przez
caly czas w interesie Klienta. — Interes Klienta jest najwazniejszym elementem.

2. W ramach zarzgdzania portfelem wszyscy Klienci sg traktowani w jednakowy sposoéb. Czynniki
dotyczace dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta zalezg od klasy aktywéw, a nie od
konkretnego Klienta. — Réwne traktowanie inwestoréow.

3. Wszystkie podmioty wykonujgce zlecenia obowigzujg te same kryteria ewaluacyjne. Nie
stosuje sie preferencji dla tych podmiotdéw w jakikolwiek sposob powigzanych z grupg
kapitatowg, w ktorej znajduje sie Towarzystwo. Gtéwny punkt ciezkosci ktadzie sie na ceny
podawane przez brokerow i banki, koszty transakcyjne, analizy inwestycyjne dostarczane
przez te podmioty oraz ich wktad w zapewnienie jakosci portfeli w ramach zarzadzania
portfelem. — Réwne traktowanie podmiotéw wykonujacych zlecenia.
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4. Zarzadzanie portfelem wymaga podejmowania odpowiednich dziatan w celu zapewnienia
najlepszej realizacji zlecen w rozumieniu przyjetej polityki. Najwazniejsza role odgrywa tutaj
.aspekt ekonomiczny”. Czynnosci, od ktérych pobierane sg optaty, sg nieustannie
monitorowane pod katem ich efektywnosci i uzytecznosci. Obcinane sg ,zbedne koszty”,
ktérymi w ostatecznym rozrachunku mogtyby posrednio lub bezposrednio obcigzy¢ Klienta. —
Adekwatnos$¢ podejmowanych dziatan.

5. Sporzadzane sg wewnetrzne i zewnetrzne analizy, ktérych celem jest obiektywna ocena
procesow majgcych miejsce w zwigzku z zasadg dziatania w najlepiej pojetym interesie
Klientéw. — Obiektywna natura wycen dzieki wewnetrznej i zewnetrznej ewaluaciji.

6. Wszystkie dziatania i procesy sg regularnie sprawdzane post factum w ramach zarzadzania
portfelami i poddawane procesowi analizy. Procesy analityczne zapewniajg impuls dla
mozliwej poprawy tak, aby byta ona jak najszybciej mozliwa — Akcent na dokonywanie
analizy proceséw post factum.

Lista miejsc wykonania

W rozumieniu niniejszego dokumentu, przez miejsce wykonania nalezy rozumie¢ podmiot
wykonujacy zlecenie przekazane przez Towarzystwo w ramach wykonywania ustugi zarzadzania
portfelem. Wedtug racjonalnej oceny Towarzystwa, nastepujace miejsca wykonania, w sposab staty
umozliwiajg Towarzystwu uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta:

- Biuro Maklerskie PKO BP S.A.

- Erste Securities Polska S.A.

- IPOPEMA Securities S.A.

- Biuro maklerskie mBanku S.A.

- Santander Biuro Maklerskie

- Trigon Dom Maklerski S.A.

- Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
- Biuro Maklerskie Pekao

- WOOD & Company Financial Services A.S. Spoétka Akcyjna Oddziat w Polsce
- Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
- Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
- HAITONG BANK S.A.

- Dom Maklerski BDM S.A.

- Bank Millennium S.A.

- Bank Pekao S.A.

- BNP Paribas S.A. Oddzial w Polsce,

- ING Bank Slgski S.A.

- mBank S.A.

- Bank PKO BP S.A.

- Santander Bank Polska S.A.

- Noble Securities S.A.

- Michael / Stréom Dom Maklerski S.A.

- NWAI Dom Maklerski S.A.

Towarzystwo zastrzega, ze w przypadku, w ktérym Klient w sposob szczegoétowy okresla warunki,
na jakich nastgpi¢ ma przekazanie zlecenia, moze to uniemozliwi¢ Towarzystwu podjecie dziatan w
celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi
szczego6towymi warunkami.

Niniejszy dokument stanowi skrotowy opis polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

Ustanowiona przez Towarzystwo polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta moze by¢
przedmiotem zmian. Towarzystwo zobowigzane jest do poinformowania Klienta o istotnych
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zmianach w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta. Zmiany sg udostepniane przez
Towarzystwo Klientowi:

1. poprzez udostepnienie zmian na stronach internetowych www.generali-investments.pl oraz
jednoczesne powiadomienie Klienta w formie elektronicznej o adresie strony internetowej
Towarzystwa i 0 miejscu na tej stronie, gdzie informacja jest opublikowana — jezeli Klient
zgodzit sie na przekazywanie informacji w takiej formie oraz posiada regularny dostep do
Internetu; lub

2. poprzez zawiadomienie Klienta przy uzyciu trwatego nosnika informacji (w tym w formie
pisemnej) — jezeli Klient nie zgodzit sie na przekazywanie informacji w sposob okreslony w pkt
1 lub nie posiada regularnego dostepu do Internetu.

Towarzystwo dokonuje przegladu polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta nie rzadziej
niz raz na rok oraz w kazdym przypadku wystgpienia istotnej zmiany, ktéra trwale wplywa na
zdolnos¢ Towarzystwa do dalszego uzyskiwania dla Klienta mozliwie najlepszych wynikow.

Zmiany w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta wchodzg w zycie w odniesieniu do
Klienta, jezeli Klient nie wypowiedzial umowy o zarzadzanie portfelem w ciggu 30 dni od dnia
udostepnienia Klientowi zmian w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w sposéb
okreslony powyzej. W okresie od dnia wypowiedzenia przez Klienta umowy o zarzgdzanie portfelem
do dnia jej rozwigzania, zmian w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w
odniesieniu do tego Klienta, nie stosuje sie.

OPIS POLITYKI TOWARZYSTWA W ZAKRESIE KONFLIKTU INTERESOW

Przez konflikt intereséw nalezy rozumie¢ w szczegoélnosci znane Towarzystwu okoliczno$ci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem Towarzystwa lub osoby powigzanej z
Towarzystwem a obowigzkiem dziatania przez Towarzystwo w sposob rzetelny, z uwzglednieniem
najlepiej pojetego interesu Klientdow Towarzystwa, dla ktérych Towarzystwo $wiadczy ustuge
zarzgdzania portfelem, jak réwniez znane Towarzystwu okoliczno$ci moggce doprowadzi¢ do
sprzecznosci pomiedzy interesami Klientéw Towarzystwa.

Towarzystwo w ramach swojej dziatalnosci wdrozyto regulamin zarzadzania konfliktami interesow,
okreslajgcy sposéb postepowania Towarzystwa w celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktow
intereséw, uwzgledniajgcy organizacje wewnetrzng Towarzystwa, jak réwniez rodzaj i zakres
prowadzonej przez Towarzystwo dziatalnosci.

Wdrozone regulacje, powstaty po starannym przeanalizowaniu obszaréw, w ktérych potencjalny
konflikt moze wystgpi¢. Regulacje majg na celu zapobieganie negatywnemu wptywowi istniejgcych
konfliktow interesdw na sytuacje Klienta i koncentrujg sie m.in. na odpowiednim wydzieleniu funkcji
zarzgdzania w ramach Towarzystwa, przyjeciu okreslonych zasad zapobiegania przeptywowi
informacji poufnych wewnagtrz Towarzystwa i inwestycji oséb powigzanych z Towarzystwem oraz
wprowadzeniu skutecznych mechanizméw kontrolnych.

Nadrzednym celem Towarzystwa jest dziatanie w interesie Klienta. W zwigzku z powyzszym
Towarzystwo stosuje réznorodne srodki organizacyjne i prawne stuzgce ochronie interesu
Klientéw. Do istotnych dziatah nalezy stworzenie obszaréw poufnych, podziat odpowiedzialnosci
jak réwniez zobowigzanie pracownikdw Towarzystwa do przestrzegania kodeksu etycznego w
odniesieniu do wspétpracy z Klientem, dziatan na rzecz Towarzystwa oraz dziatan prywatnych.
Przestrzeganie wszystkich zapisow kodeksu etycznego jest nadzorowane przez niezalezne
jednostki w Towarzystwie.

W Towarzystwie zostaty podjete wszelkie odpowiednie dziatania w celu identyfikacji, unikniecia lub
rzetelnego rozwigzania potencjalnych konfliktéw interesow, ktére mogg powstac np. przy sktadaniu
zlecen w imieniu Klienta, przechowywaniu instrumentéw finansowych i zarzgdzaniu nimi oraz przy
transakcjach dewizowych. W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw, rozwigzania organizacyjne
oraz regulacje wewnetrzne Towarzystwa powinny zapobiega¢ naruszeniu interesu Klientéw.
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Na zagdanie Klienta, Towarzystwo przekazuje Klientowi szczegétowe informacje dotyczace zasad
postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu intereséw.

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
SWIADCZONYCH PRZEZ TOWARZYSTWO USLUG, Z UWZGLEDNIENIEM CHARAKTERU |
RYZYKA ZWIAZANEGO Z DANYM INSTRUMENTEM

Akcje
Akcje sg papierem wartosciowym reprezentujgcym odpowiedni udziat w majatku przedsiebiorstwa,
dajgcy tym samym prawa majgtkowe ich wiascicielom.
Zmiennos¢ cen akcji zalezy wprost od wynikéw operacyjnych oraz otoczenia gospodarczego i
rynkowego sp&tki (rynkowa cena akcji zalezy od popytu i podazy akcji na gietdzie).
Inwestycja w akcje nie cechuje sie dzwignig finansowg chyba, ze zakup akcji zostanie sfinansowany
kredytem. W przypadku inwestycji w akcje, nie ma zadnych obowigzkéw zabezpieczeniowych ani
gwarancji.
Szczegotowe informacje mozna znalezé w prospektach informacyjnych poszczegélnych spétek
akcyjnych notowanych na gietdzie, ktére kazda spétka akcyjna notowana na gietdzie ma obowigzek
podac¢ do publicznej wiadomosci.

Prawa do akgcji
Prawa do akcji tzw. PDA s3g papierami wartosciowymi o identycznej charakterystyce jak akcje,
umozliwiajg one jednak obrot udziatami spétki jeszcze przed zarejestrowaniem w sgdzie i Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych, ale po dokonaniu przydziatu na akcje nowej emisji. Po
zarejestrowaniu akcji nowej emisji w sgdzie i KDPW po ustaleniu daty pierwszego notowania akcji
nastepuje ptynna zamiana PDA na akcje bez koniecznosci interwencji inwestora.
Ryzyko tego typu inwestycji jest analogiczne do inwestycji w akcje.

Prawo poboru
Prawa poboru stanowig przywilej pierwszehstwa przy zakupie akcji nowej emisji przez jej
dotychczasowych akcjonariuszy proporcjonalnie do ich obecnego udziatu w kapitale spétki. Prawo
poboru funkcjonuje jako samodzielny papier wartosciowy i mozna je nabyé¢ od inwestora, ktéremu
zostaly one przydzielone i ktéry nie zamierza ich wykorzystaé.
Widetki cen praw poboru nie sg niczym ograniczone a ich cena teoretyczna zalezy od rdznicy
miedzy obecng cena akcji a ceng emisyjng akcji nowej emisji i od ustalonej ilosci praw poboru
uprawniajgcych do nabycia jednej akcji nowej emisiji.
Na rynku wtéornym cena praw poboru jest wprost zalezna od cen akcji spoétki, ktéra je ustala.
Kupowaniu prawa do akcji nie towarzyszg zadne obowigzki zabezpieczajgce.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne - papiery wartosciowe emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete
dajgce okreslone prawa majatkowe. Liczba certyfikatow inwestycyjnych jest co do zasady stata, a
zwiekszy¢ ja mozna tylko poprzez nowg emisje.

Publiczne certyfikaty inwestycyjne sg zawsze papierami wartosciowymi na okaziciela dlatego mogg
by¢ notowane na gietdzie. Wycena dokonywana jest codziennie na rynku gietdowym, ale w praktyce
ptynnosé tego typu instrumentéw finansowych jest bardzo mata. Innym rodzajem wyceny jest
wycena dokonywana przez emitenta certyfikatéw, ktéry jest zobowigzany dokona¢ takiej wyceny
nie rzadziej niz raz na 3 miesigce. Wycena ta dokonywana jest poprzez oszacowanie aktualnej
wartosci instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu funduszu inwestycyjnego, ktory
moze inwestowaé w bardzo szeroki wachlarz instrumentéw finansowych takich jak instrumenty
pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, transakcje terminowe, waluty,
udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig.

W zaleznosci od polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego zamknietego bedgcego emitentem
certyfikatéw inwestycyjnych udziat instrumentéw pochodnych i transakcji terminowych moze byé
rézny lecz ograniczenia sg w tym przypadku znacznie mniejsze niz w otwartych funduszach
inwestycyjnych co moze powodowac¢, ze inwestycja w certyfikaty inwestycyjne moze
charakteryzowac sie duzg dzwignig finansows.
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Szczegotowe informacje na temat konkretnych certyfikatéw inwestycyjnych mozna znalez¢ w
prospekcie informacyjnym funduszu emitenta, ktéry ma obowigzek jego publikaciji.

Jednostki uczestnictwa
Jednostki uczestnictwa - instrumenty finansowe nie bedgce papierami warto$ciowymi, reprezentujg
uczestnictwo w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu otwartym.
Wycena jednostek uczestnictwa odbywa sie poprzez oszacowanie przez fundusz wartosSci
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie aktualnie w portfelu funduszu, wycene takag
towarzystwo funduszy inwestycyjnych ma obowigzek publikowania kazdego dnia roboczego.
Fundusz inwestycyjny ma obowigzek sprzedania jednostek, kazdemu kto dokona na nie wpfaty i
odkupi¢ je w kazdej chwili kiedy zazgda tego uczestnik funduszu. W zwigzku z tym jednostki
uczestnictwa charakteryzujg sie bardzo duzg ptynnoscia.
Maksymalna dzwignia finansowa dopuszczalna w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych
jest réwna 2,1 i zalezy od przyjetej polityki inwestycyjnej, ktorej szczegdty opisane sg w prospekcie
informacyjnym.
Fundusz ma obowigzek publikacji prospektu informacyjnego.

Opcje

Opcje — pochodny papier wartosciowy, ktérego cena uzalezniona jest od ceny instrumentu
bazowego. Opcja daje jej wiascicielowi prawo, ale nie obowigzek kupna lub sprzedazy instrumentu
finansowego, na ktoéry jest wystawiona po okreslonej cenie i w okreslonym czasie. Opcje
charakteryzujg sie niesymetrycznoscig praw i obowigzkéw nabywcéw i sprzedajacych opcje.
Standard opc;ji okresla gietda, ktéra prowadzi obrét danymi instrumentami. Nabywca opcji ma do
dyspozycji bardzo wysokg dzwignie finansowa. Przy stosunkowo niewielkiej kwocie inwestycji, ktdra
jednoczesnie ogranicza ryzyko, ma szanse osiggnaé¢ wysokie zyski. Zwrot z inwestycji w opcje
réowny jest réznicy miedzy aktualng ceng instrumentu bazowego a ceng wykonania opcji
pomniejszonej o cene jaka trzeba zaptaci¢ za opcje. Cena opcji zalezy od czasu jaki pozostaje do
terminu wykonania opcji, zmiennosci instrumentu bazowego, aktualnej ceny instrumentu bazowego,
ceny wykonania opciji, stopy procentowe;j i stopy dywidendy jesli instrumentem bazowym opcji jest
akcja.

Kontrakty terminowe futures
Kontrakty terminowe futures - wystandaryzowana umowa, w ktérej kupujgcy zobowigzuje sie do
kupna okreslonego instrumentu bazowego, po z gory ustalonej cenie, w $cisle okreslonym czasie.
Sprzedajacy natomiast zobowigzany jest do sprzedazy/dostarczenia instrumentu bazowego w
przysztosci po ustalonej cenie.
Zmiennosc¢ cen kontraktow terminowych jest wprost uzalezniona od zmiennos$ci cen instrumentu
bazowego, a na jego cene ma rowniez wptyw czas pozostajgcy do terminu wygasniecia kontraktu.
Inwestycja w kontrakty wymaga wniesienia depozytu zabezpieczajgcego ktéry ustalany jest jako
procent wartosci catego kontraktu przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych. W przypadku
spadku cen instrumentu bazowego ponizej pewnego poziomu nastepuje koniecznosé uzupetnienia
kwoty depozytu.
W zwigzku z faktem, ze warto$¢ depozytu stanowi tylko cze$¢ kontraktu terminowego dziatajg one
przy wykorzystaniu dzwigni finansowej. Zaréwno zyski, jak i straty z inwestycji na rynku terminowym
(w ujeciu procentowym) sg zwielokrotnione w poréwnaniu do wynikéw osigganych na rynku
kasowym.
Korzystajac z dzwigni finansowej przy inwestowaniu w instrumenty finansowe uzyskujemy peing
ekspozycje na dany instrument, przy tylko czesciowym zaangazowaniu $srodkéw wtasnych. Dzieki
temu rentownos$¢ w poréwnaniu do zainwestowanego kapitatu wzrasta (spada) proporcjonalnie do
zastosowanej dzwigni. Istotne z punktu widzenia ryzyka jest to, ze zastosowanie wiekszej dzwigni
finansowej oznacza wieksze ryzyko inwestycyjne, mozliwos¢ utraty czesci zainwestowanego
kapitatu, a z drugiej strony, w przypadku pomys$lnego scenariusza istnieje mozliwos¢ osiggniecia
wysokiej stopy zwrotu, przy matym zaangazowaniu kapitatu wtasnego.

Kontrakty forward
Kontrakty forward - kontrakty terminowe, zawierane przez dwie strony, ktére zobowigzujg sie do
realizacji w okreslonym terminie w przysztosci transakcji sprzedazy okreslonego instrumentu
podstawowego, po ustalonej cenie i w uméwionej ilosci. Réznica miedzy kontraktami futures i
forward polega na tym, ze kontrakty forward sg instrumentami pozagietdowymi i
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niewystandaryzowanymi. W przeciwienstwie do kontraktéw futures, forward nie wymaga wniesienia
depozytu i zazwyczaj dochodzi do faktycznej dostawy instrumentu bazowego.

Obie strony kontraktu ponoszg ryzyko kontrpartnera, ktére w przypadku kontraktow futures ponosi
gielda i izba rozliczeniowa, w transakcjach typu forward istnieje zatem ryzyko niewywigzania sie z
umowy transakcyjne;j.

Dtuzne papiery wartosciowe
Dtuzne papiery wartosciowe — papiery wartosciowe stwierdzajgce fakt powstania zobowigzania
emitenta papieru wartosciowego u jego nabywcy. Emitent dluznego papieru wartosciowego
zobowigzuje sie zwrdci¢ nabywcy pozyczong kwote pieniedzy oraz zaptaci¢ nalezne odsetki. Wsréd
dtuznych papieréw wartosciowych nalezy wyrdzni¢ obligacje skarbowe (emitowane przez Skarb
Panstwa), obligacje przedsiebiorstw, listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne oraz
bankowe papiery wartosciowe.
Zdecydowana wiekszo$¢ obrotu obligacjami odbywa sie na rynku miedzybankowym.
Ceny dtuznych papieréw wartosciowych wyznaczane sg przez rynek i zalezg przede wszystkim od
ksztattowania sie stép procentowych oraz kondycji finansowej emitenta. Zmiennos$¢é cen papierow
dtuznych jest znaczgco mniejsza od zmiennosci cen akcji i jest uzalezniona miedzy innymi od typu
oprocentowania (state czy zmienne) oraz czasu pozostatego do wykupu i od kondycji finansowe;j
emitenta.

Interest Rate Swap (IRS)
Interest Rate Swap (IRS) — umowa zawarta pomiedzy dwiema stronami (np. funduszem
inwestycyjnym i bankiem), na podstawie ktérej, strony zobowigzujg sie do wymiany serii pfatnosci
odsetkowych. Instrument, ze wzgledu na bardzo ptynny rynek jest szeroko stosowany do
zarzadzania portfelami dtuznymi. Wycena IRS dokonywana jest codziennie na podstawie
aktualnych stép procentowych.

INFORMACJA UJAWNIANA ZGODNIE Z ART. 6 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2019/2088 Z DNIA 27 LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE
UJAWNIANIA INFORMACJI ZWIAZANYCH ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM W
SEKTORZE UStUG FINANSOWYCH

W przypadku strategii indywidualnych opartych na instrumentach innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy zarzadzanych przez Generali Investments TFI S.A., sposobem na wprowadzania do
Swiadczonej ustugi ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju jest dostosowane w zakresie realizowanych
decyzji inwestycyjnych do indywidualnych wymagan zawartych w wytycznych dotyczacych
realizowanej strategii inwestycyjnej.

W przypadku strategii indywidualnych opartych na jednostkach funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Generali Investments TFI S.A., wprowadzenie zasad zarzgdzania ryzykiem dla
zrobwnowazonego rozwoju na poziomie $wiadczonej ustugi w zakresie realizowanych decyzji
inwestycyjnych jest pochodng sposobu, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju zostaty
wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych na poziomie portfeli inwestycyjnych
danych funduszy.

W zaleznosci od przyjetej indywidualnej strategii inwestycyjnej, w tym sposobu wprowadzania do

dziatalnosci ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, wplyw tego ryzyka na zwrot z produktu
finansowego moze sie roznic.

OPIS KOSZTOW | POWIAZANYCH OPLAT, JAKIE KLIENT BEDZIE PONOSIt W ZWIAZKU ZE
SWIADCZENIEM USLUGI PRZEZ TOWARZYSTWO

I.  Woykaz optat, prowizji i podatkéw ptatnych za posrednictwem Towarzystwa opisany jestw § 15i 16
Regulaminu.
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Wskazanie waluty, jesli czesS¢ ceny jest ptatna w walucie obcej lub stanowi kwote w walucie obcej,
wraz z okresleniem obowigzujgcych kursow i kosztéw wymiany opisane jest w Zat. do Umowy
~Wynagrodzenie”.

Informacje o innych kosztach, w tym podatkach, zwigzanych ze $wiadczong ustuga, ktérymi moze
by¢ obcigzony Klient, a ktére nie sg ptatne za posrednictwem Towarzystwa opisane sgw § 15i 16
Regulaminu.

. Zasady dokonywania wpfat i wyptat do/z Portfela opisane sg w Umowie o zarzadzanie portfelem

instrumentow finansowych przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PODSTAWOWE ZASADY SKLADANIA REKLAMACJI PRZEZ KLIENTOW | SPOSOB ICH
ZALATWIANIA PRZEZ TOWARZYSTWO

Kazda osoba, ktéra jest, byta lub zamierza sta¢ Klientem Towarzystwa moze nieodptatnie ztozyc¢
reklamacje. Reklamacje moze ziozy¢ takze umocowany pisemnie (w zwyktej formie pisemnej)
petnomocnik osoby, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, o ile z pethomocnictwa wynika mozliwosé
sktadania przez petnomocnika reklamacji.

Reklamacje moga by¢ sktadane w nastepujacy sposoéb:

a) osobiscie na piSmie w siedzibie Towarzystwa;

b) za posrednictwem poczty lub kuriera na adres Towarzystwa: Generali Investments TFI SA.,
z dopiskiem: Asset Management; ul. Senatorska 18, 00-082 Warszawa, lub

c) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres: dwsok-asset-tfi@generali.pl, w tytule
korespondenciji nalezy wpisac¢: ,,Reklamacja”,

d) pisemnie na adres do doreczen elektronicznych AE:PL-77337-23258-DRIRB-09,

e) ustnie do protokotu podczas wizyty w siedzibie Towarzystwa, lub

f) za posrednictwem Wirtualnego Oddziatu.

Reklamacja powinna zawiera¢ jak najwiecej danych umozliwiajgcych identyfikacje Klienta oraz
badanej sprawy, w tym co najmniej:
a) podane w sposob czytelny dane umozliwiajgce identyfikacje Klienta (imie i nazwisko
PESEL, REGON);
b) nazwa i data zawarcia umowy, ktérej dotyczy Reklamacja;
C) szczegotowy opis sprawy;
d) okreslenie oczekiwan Klienta w stosunku do Towarzystwa w zwigzku z zaistniatg sytuacja;

Reklamacje sg rozpatrywane w mozliwie najszybszym terminie, nie dtuzszym jednak niz 30 dni od
dnia otrzymania reklamacji. W szczegdlnie skomplikowanych sprawach termin ten moze wydtuzyé
sie do nie wiecej niz 60 dni.

Szczegotowe informacje dotyczace udzielania odpowiedzi na reklamacje znajdujg sie w
Regulaminie.

WSKAZNIKI | WZORCE FINANSOWE SLUZACE DO OCENY EFEK:I'YWNOSCI INWESTYCJI
DOKONYWANYCH W ZAKRESIE PORTFELA KLIENTA (BENCHMARKOW)

- opisane sg w Zatgczniku do Umowy ,Struktura Pakietu i Strategie Inwestycyjne”.

RODZAJE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, W KTORE TOWARZYSTWO MOZE INWESTOWAC

W RAMACH ZARZADZANIA PORTFELEM KLIENTA ORAZ RODZAJE TRANSAKCJI KTORE

MOGA BYC PRZEPROWADZANE Z WYKORZYSTANIEM TAKICH INSTRUMENTOW ORAZ
LIMITOW DOTYCZACYCH ZARZADZANIA PORTFELEM KLIENTA
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- opisane sg w Zataczniku do Umowy ,Struktura Pakietu i Strategie Inwestycyjne”.

CELE ZARZADZANIA, POZIOM RYZYKA ZWIAZANY Z UZNANIOWYM CHARAKTEREM DECYZJI
INWESTYCYJNYCH PODEJMOWANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO W RAMACH ZARZADZANIA
PORTFELEM ORAZ WSZELKIE OGRANICZENIA SWOBODY PODEJMOWANIA TAKICH DECYZJI

- opisane sg w Zatagczniku do Umowy ,Struktura Pakietu i Strategie Inwestycyjne”.

POZOSTALE INFORMACJE

Pozostate informacje, w tym charakter, czestotliwos¢ i terminy sprawozdan z wykonania ustugi,
informacje na temat metody oraz czestotliwosci wycen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
portfelu klienta zamieszczone sg w umowie z klientem badz regulaminie Swiadczenia ustug.
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