OGLOSZENIE O AKTUALIZACJI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
GENERALI FUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 20 KWIETNIA 2026 ROKU

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o nastepujgcych
zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Prospekt”):

1) Na stronie tytutlowej Prospektu aktualizuje sie date aktualizacji Prospektu oraz date
sporzadzenia tekstu jednolitego, w obu przypadkach poprzez wskazanie daty 20 kwietnia
2026 r.

2) W rozdziale Il pkt 4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.Na dzien 31 grudnia 2025 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Kapitat wiasny 122 139 788,34 zt
w tym:

Kapitat podstawowy 21 687 900,00 z
Kapitat zapasowy 58 960 359,20 z
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 z
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 zt
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 0,00 zt
Zysk netto 41 491 529,14 zt”

3) W rozdziale lll, pkt 32.1.5 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.Z zastrzezeniem pkt 32.1.6 oraz na warunkach wskazanych w Ustawie i w aktach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowac¢ w
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopa procentowa;

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopa procentowa;

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.”

4) W rozdziale lll, pkt 121.1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

1a. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,
w ramach ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 172 Statutu. Subfundusz inwestuje zaréwno w
lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na
rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 172 Statutu zasad



dywersyfikacji lokat. Ekspozycja na instrumenty o charakterze dtuznym moze mie¢ rowniez charakter
posredni na skutek lokowania aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 172 ust. 2 pkt 4 Statutu.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art. 172 ust. 2a Statutu — do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach

okreslonych w art. 172 ust. 10 — 25 Statutu,
- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, w tym w szczegdlnosci fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania typu ,exchange-traded fund” na zasadach
okreslonych w art. 172 ust. 27 Statutu,

5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 172 ust. 28 — 29 Statutu.

2a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac¢ lub obejmowac instrumenty
finansowe i prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 172 ust. 2 pkt 1) Statutu, wylgcznie w zwigzku z
prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentéw, ktérych
instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentow znajdujgcych sie w upaditosci) lub w sytuacji gdy te instrumenty finansowe lub prawa
majatkowe sg przedmiotem wezwania, a cena ich odkupu jest znana.

3. Minimalny fgczny poziom zaangazowania w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 172 ust. 2 pkt 2)
Statutu oraz kategorie lokat, o ktérych mowa w Statucie w art. 172 ust. 2 pkt 4) Funduszy Dtuznych
wynosi 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3a. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 i 2 powyzej, Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Mexican Stock Exchange (BMV),
Euronext Oslo Bars (OSE), SIX Swiss Exchange, New York Stock Exchange (NYSE), Nasdaq (NASD),
CBOT (Chicago Board of Trade), Borsa Istanbul (BIST), London Stock Exchange (LSE), Tel Aviv Stock
Exchange (TASE);

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2) powyzej, spetniajgce wymogi,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) - 3) powyzej,
z tym ze fgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. (skreslono)

5. Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie
mog3a stanowic tgcznie wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5a — 7b
ponize;j.

5a. tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z



transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5b. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

5c. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5b. W przypadku, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

5d. Laczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktéorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

6a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywdow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w
ust. 6 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane Ilub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6b. Zasad, o ktérych mowa w ust. 6 i 6a powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) nastepujgce panstwa nalezgce do Unii Europejskiej lub OECD: Austria, Belgia, Bulgaria,
Chorwacja, Czechy, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia,
Irlandia, Islandia, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Niemcy, Norwegia, Polska, Portugalia,
Rumunia, Stowacja, Stowenia, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy,
Meksyk,

3) nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank
Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

7. Z zastrzezeniem ust. 7a i 7b ponizej, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze
lokowac¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych, lub

1) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdélnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych,
pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajagcych z tych papieréw wartosciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje kredytowg zgodnie z przepisami panstwa
cztonkowskiego wdrazajgcymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z



dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad
obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajgcg dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE i
zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepisow tej dyrektywy,
wzgledem ktérych nabywcom tych papierow wartosciowych bezposrednio przystuguje
pierwszenstwo w odzyskaniu $wiadczen wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

7a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust 7, nie moze przekraczaé¢ 80% WartoSci
Aktywow Subfunduszu.

7b. taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe (z wytagczeniem lokat w listy zastawne) lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. (skreslono).
9. (skreslono).

10. Z zastrzezeniem art. 172 ust. 12 Statutu oraz na warunkach wskazanych w Ustawie i w aktach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze
inwestowaé w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopa procentowa;

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopa procentowa;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
indekséw gietdowych.

11. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) (skreslono)

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartoéci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

5) (skreslono)

6) (skreslono)

7) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych, wedtug oceny

zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku zmiany stopy
procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzezeniem, ze nie bedg wykorzystywane
do zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

11a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawierac¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie



cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie: Mexican Stock Exchange (BMV), Euronext Oslo Bagrs (OSE), SIX Swiss
Exchange, New York Stock Exchange (NYSE), Nasdaq (NASD), CBOT (Chicago Board of
Trade), Borsa Istanbul (BIST), London Stock Exchange (LSE), Tel Aviv Stock Exchange
(TASE),

utrzymuje takag czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te
obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pieniezne.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktdérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

d)

e)

strong transakgcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym
panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

instrumentami bazowymi sa:
indeksy gietdowe,
dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dluzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezagcych zobowigzan Subfunduszu,

(skreslono).

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1)

2)
3)

a)

b)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika
bezposrednio lub posrednio z aktywéw tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢
tytutdw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposéb od wartosci aktywow netto
na tytuty uczestnictwa tych instytuciji,

instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone interesow
inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspoélnotowym regulujgcym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,



d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych Ilub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem Iub regulaminem,
zainwestowana tfgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub, ktére mozna wycofac przed terminem
zapadalnosci.

15. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych
przez depozytariusza.

16. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.”

5) W rozdziale lll, pkt 121.2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegoélnosci
w rodzaje diuznych papierow wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow, z uwzglednieniem
przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na
podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegolnych
kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegdine
kategorie lokat wskazane w Statucie.

2. Zmodyfikowana Duration czesci diuznej portfela Subfunduszu ma charakter zmienny i zawiera
sie ona w szerokim przedziale nie wyzszym niz 15.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe okreslone w art. 172 ust. 2 pkt 1) Statutu
sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsigebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
diuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 172 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stdp procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentdw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.
Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru
lokat okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnoéci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych

dostepnych na rynku.



5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 172 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspolnego inwestowania, w ktdrych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do
ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktére
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspodlnego inwestowania, przy uwzglednieniu
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspoélnego
inwestowania w danej kategorii.

7. (skreslono)

8. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewypfacalno$ci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.”

6) W rozdziale lll, pkt 123 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

= chcg lokowac nadwyzki finansowe w subfundusz obligacji skarbowych krajéw rozwijajacych sie z
catego $wiata, w tym z Europy Srodkowo—Wschodniej,

= akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne,

* majg co najmniej 2-letni horyzont inwestycyjny.”

7) W rozdziale Ill, pkt 125.1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

w1 Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zt.

2. (skreslono)

3. Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.”

8) W zalagcznikach do Prospektu Informacyjnego zamieszczono tekst jednolity statutu
Funduszu uwzgledniajgcy zmiany ogtoszone w dniu 20 stycznia oraz 20 kwietnia 2026 r.,
ktore weszty w zycie 20 kwietnia 2026 r.

Pozostale postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostaja bez zmian.
Zmiany wchodzg w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogtoszenia.



