Pétroczne potagczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 r.
obejmujace okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz.U. z 2016 r., poz. 1047), rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie péirocznego potgczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu

na 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;
2. pofgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. o fgcznej wartosci 2 083 371 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r., wykazujacy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 1 874 950 tys. zi,

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 20 686 tys. zi,

5. pofgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
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Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

Zatgcznikami do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Specjalnego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg pétroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.



List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zataczeniu przekazujemy Panstwu pdtroczne sprawozdanie finansowe funduszu UniFundusze 57,

wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. Zapraszamy do szczegétowego zapoznania sie z osiggnietymi wynikami.

Wptyw czynnikéw makroekonomicznych na wyniki instrumentéw dtuznych
w pierwszej potowie 2016 r.

Na polskim rynku obligacji w minionym pétroczu miaty miejsce znaczne wahania cen. W pierwszej potowie
stycznia utrzymywat sie pozytywny sentyment zapoczatkowany jeszcze w grudniu 2015 r. W tym okresie
ryzyko polityczne oraz obawy o ksztatt podatku bankowego w Polsce tymczasowo stracity na znaczeniu.
W rezultacie rentownosci obligacji 10-letnich utrzymywalty sie na poziomie 3,10% (po grudniowym spadku
z 3,30%).

W potowie stycznia agencja ratingowa S&P niespodziewanie obnizyta ocene wiarygodnosci kredytowej Polski
do "BBB+" z "A-". Decyzja spowodowata gwattowng przecene polskich aktywoéw. Rentownos$¢ obligaciji
10-letnich wzrosta do 3,35%, a ztoty ostabit sie do euro o0 3% (z poziomu 4,35 do 4,50 za euro). Niepokoity
takze dane na temat odptywu inwestoréw zagranicznych z rynku skarbowych papieréw wartosciowych (SPW)
opublikowane przez Ministerstwo Finansow.

Negatywna reakcja inwestoréw na decyzje S&P byta gwattowna, ale krotkotrwata. Jeszcze w styczniu,

bez wyraznych wskazan, sentyment na polskim rynku zaczat sie poprawia¢. Pomimo niepewnosci politycznej,
konfliktu wokét Trybunatu Konstytucyjnego oraz ryzyka przewalutowania kredytow denominowanych w CHF
pojawili sie inwestorzy sktonni kupowac polskie obligacje. W rezultacie na koniec marca rentownosci 10-letnich
papierow skarbowych spadty do ok. 2,85%.

Na przetomie marca i kwietnia inwestorzy zaczeli sie obawiaé, ze Wielka Brytania podejmie decyzje

0 opuszczeniu Unii Europejskiej. Wraz z rosngcym prawdopodobienstwem Brexitu, spadaty ceny obligacii
krajow wschodzgcych (emerging markets) — najbardziej narazonych na negatywne skutki. Na wartosci tracity
takze polskie obligacje rzgdowe. Od kwietnia do potowy czerwca ich rentownosci powoli wzrastaty.

Wynik referendum okazat sie by¢ zaskoczeniem. Na wies¢ o tym, ze Brytyjczycy zagtosowali za Brexitem,
polski rynek zareagowat w sposéb gwattowny. Rentownosé obligacji 10-letnich wzrosta do 3,20%, a ztoty
ostabit sie do euro 0 2%. Rynkowa panika zakonczyta sie jednak wyjatkowo szybko. W rezultacie do konca
czerwca przewazat popyt na polskie obligacje skarbowe, ktéry spowodowata przesuniecie rentownosci

do poziomu 2,85% na koniec | potrocza 2016 r.

Sentyment na globalnych rynkach obligacji determinowaty przede wszystkim informacje o stabszym wzroscie
gospodarczym na $wiecie. W pdzniejszym czasie takze ryzyko Brexitu. Czes¢ rynkéw reagowata rowniez

na zagrozenia terrorystyczne. Wszystkie te czynniki spowodowaty odsuniecie w czasie podwyzek stop
procentowych w USA, ktdrych inwestorzy oczekiwali po sygnatach ptyngcych ze strony amerykanskiego banku
centralnego.

Na koniec | pétrocza 2016 r. rentownosci niemieckich obligacji 10-letnich spadly ponizej zera, a amerykanskich
obligacji o tym samym terminie zapadalnosci do 1,50%.

Wplyw czynnikéw dotyczacych rynkow akcji w pierwszej potowie 2016 r.

Na swiatowych rynkach akcji sentyment ksztattowato kilka wydarzen. Do najwazniejszych mozna zaliczyé
oczekiwanie inwestoréw na czerwcowe referendum w Wielkiej Brytanii oraz decyzje Fed w sprawie podwyZzKi
stop procentowych w USA. Wbrew obawom inwestorow Fed wstrzymat sie ze swojg decyzjg, a gwattowne
spadki na gietdach tuz po Brexicie zostaty szybko zazegnane dzieki skoordynowanej akcji rzaddw i bankow
centralnych.

Na rynkach rozwinietych dodatnig stope zwrotu w pierwszym potroczu osiggnat indeks gietdy w Londynie
FTSE100 (+4,2%) oraz nowojorski S&P500 (2,69%). Pozostate rynki zakonczyty analizowany okres znacznie
gorzej. Francuski CAC40 znizkowat o 8,62%, niemiecki DAX 9,89%, a japonski Nikkei225 az o 18,17%. Na tle
rynkéw rozwinietych, bardzo dobrze zakonczyly pétrocze gietdy w Budapeszcie i Stambule. Wegierski indeks
BUX zyskat 10,05%, a turecki BIST 100 7,1%. Akcje tureckie po stabym 2015 r. nalezaty do lideréow wzrostow
przez | kwartat 2016, lecz w maju po raz kolejny lokalne napiecia polityczne wywotaty wyprzedaz tureckich
aktywow (akcje, obligacje, waluta) co spowodowato zniwelowanie czesci zyskow.



Przez pierwsze sze$é miesiecy tego roku w Europie nastgpit odptyw srodkéw z funduszy akcyjnych — w duze;j
mierze na rzecz funduszy obligacyjnych. Jednoczesnie rynki wspierat skup akcji wlasnych przeprowadzany
przez gietdowe spofki (stymulowany przez niski koszt pienigdza i niewielkg sktonno$¢ spétek do inwestycji).

SFIO

Wyniki subfunduszy UniFundusze osiggniete w pierwszej potowie 2016 r.

SFI% wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. przedstawiaty sie

Pétroczne wyniki subfunduszy UniFundusze
nastepujgco:

Subfundusz

6-miesieczna stopa zwrotu w pierwszej potowie 2016 r.

UniFundusze®™°

UniWIBID Plus 1,04%
UniEURIBOR 0,46%
UniObligacje Aktywny 3,57%
SGB Gotowkowy 1,13%
UniDynamiczna Alokacja Aktywow -1,96%
UniObligacje Zamienne -4,29%
UniStrategie Dynamiczny -7,14%
UniAkcje: Daleki Wschod 3,54%
UniAkcje Biopharma -7,82%
UniAkcje Globalny Dywidendowy -2,65%
SGB Zagraniczny -1,34%
SGB Dtuzny 1,27%
UniAktywny Pieniezny 1,08%

Zrédto: Opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy w ramach UniFundusze 57'° w pierwszej potowie 2016 r.

W pierwszej potowie 2016 r. najwieksze naptywy zanotowat subfundusz UniWIBID Plus. W okresie
sprawozdawczym jego aktywa (z tytutu naptywéw) wzrosty o ponad 333 min zt. UniWIBID Plus inwestuje srodki
uczestnikdw w polskie dtuzne instrumenty korporacyjne. Wzrost aktywow (z tytutu naptywdw) zanotowaty takze
dwa nowe rozwigzania: SGB Dtuzny (trzeci w ofercie Union Investment TFI subfundusz dedykowany bankom
spotdzielczym) oraz UniAktywny Pieniezny (aktywnie zarzgdzany fundusz pieniezny o podwyzszonej
oczekiwanej stopie zwrotu). Aktywa subfunduszu SGB Diuzny (z tytutu naptywow) wzrosty o 35 min zt,

a UniAktywny Pieniezny o 14 min zt. Dodatni bilans na koniec okresu sprawozdawczego zanotowaty takze
subfundusze: UniDynamiczna Alokacja Aktywéw, UniAkcje Globalny Dywidendowy, UniAkcje Biopharma

oraz SGB Zagraniczny.

W pierwszym pétroczu 2016 r. struktura aktywéw subfunduszy UniFundusze 57'°, zarzadzanych przez Union
Investment TFI uksztattowata sie nastepujgco:

Udziat % subfunduszy w portfelu UniFundusze SFIO
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Przed nami kolejne miesigce wyzwanh. Niezaleznie od tego, jak rozwinie sie sytuacja na rynkach, dotozymy
wszelkich staran, aby wypracowac¢ jak najlepsze wyniki funduszy, ktérych jednostki Panstwo posiadaja.
Zapraszamy do dalszego inwestowania z Union Investment TFI, a takze do $ledzenia komentarzy rynkowych
naszych ekspertow oraz typdw inwestycyjnych, ktére mogg Parnstwu pomoc w podejmowaniu przysztych
decyzji finansowych.

Z wyrazami szacunku,
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Matgorzata Gora-Dubiela Zbigniew Jakubowski Matgorzata Popielewska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym

na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 roku, poz. 157 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”,
oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
1 Subfundusz UniEURIBOR 8 lipca 2009 r.
2 Subfundusz SGB Gotéwkowy 20 sierpnia 2013 r.
8 Subfundusz UniWIBID Plus 21 maja 2003 r.
4 Subfundusz UniObligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.
5 UniAkcje: Daleki Wschod 01 grudnia 2014 .
6 UniStrategie Dynamiczny 01 grudnia 2014 r.
7 UniObligacje Zamienne 01 grudnia 2014 .
8 UniDynamiczna Alokacja Aktywow 20 kwietnia 2015 r.
9 UniAkcje Biopharma 20 sierpnia 2015 r.
10 UniAkcje Globalny Dywidendowy 20 sierpnia 2015 r.
11 SGB Zagraniczny 11 wrzesnia 2015 .
12 UniAktywny Pieniezny 16 grudnia 2015 r.
13 SGB Dtuzny*) 21 marca 2016 r.

*) W dniach 16-17 marca 2016 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przyjmowato zapisy na jednostki uczestnictwa Subfunduszu
SGB Dtuzny wydzielonego w ramach UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2016 r.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniEURIBOR

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony
Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentow
papieroéw wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.



Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodno$ci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkuLencyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

2. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci.

3. 0Od 70% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktorych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) diuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe i listy zastawne,
4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem
ze sg zbywalne.

3. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe objete
lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Nie mniegj niz 50% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.

2. Do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcg
jednego panstwa lub EUR.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.



4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywdéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniWIBID Plus

Cel inwestycyjny
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypfacalnosci emitentow papierow
warto$ciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac lokat za granicg. Papiery wartosciowe
i wierzytelnosci objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni
lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni. Udziat Instrumentéw
Rynku Pienieznego oraz diuznych papieréw wartosciowych w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie powinien
by¢ nizszy niz 70%.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,
5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,



7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w art.91 ust. 9. Statutu

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy

do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 musi by¢ nizszy

niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen dla papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelno$ci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Aktywny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.



Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywoéw Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowa¢, przede wszystkim w instrumenty
finansowe o charakterze dluznym, z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Wartosci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynno$ci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsigbiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentow
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty rowniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany
obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) zgodno$ci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

4. Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktore inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii.

5. W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegélnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywdw w lokaty
denominowane w danej walucie.



6. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalno$ci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow
bedg lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu, z zastrzezeniem, ze Subfundusz bedzie inwestowat przede
wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu
moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem
i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢
wplyw na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe
Instrumenty Pochodne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujacych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposéb, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.



4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

5. Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezgce do OECD,
4) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Gotéwkowy

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypfacalnosci emitentéw papieréw
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granica, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot kategorie
lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt 1) 2) 3) 4) i 5) Statutu kieruje sie w szczegdInosci nastepujgcymi
kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,



6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

4. Gtownym kryterium doboru lokat dla depozytow bankowych jest oprocentowanie depozytow
oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) diuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 Statutu musi by¢
nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granica, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dluzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowié¢ fgcznie wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu..

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowsg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 6 powyzej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. Zasad, o ktérych mowa w pkt. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,



Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

9. W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 8 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 75 ust. 11b. Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

11. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje: Daleki Wschod

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniEM Fernost (,UniEM Fernost ”) zarzadzanego

przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spétkg“ lub ,Spoétkg
zarzgdzajacg").

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70% Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniEM Fernost. W czesci, w ktérej Aktywa
Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu,
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniEM Fernost jest maksymalizacja wzrostu warto$ci Aktywéw
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje
zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkow akcyjnych
i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych
wplywajgcych na atrakcyjnos$¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikaciji trendu $rednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegélne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 1) Statutu
sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlno$ci w przypadku



papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsigbiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stdp procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentdw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkuLencyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.116 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.116 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 116 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art. 116 ust. 27
iart. 117 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 116 ust. 28 - 30 Statutu — od 0% do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

3. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu



10.

11.

(przepisu tego nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdji,
ktoérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczeh wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réoznych emisji, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

tagczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniEM Fernost, bedgcego gtéwnym sktadnikiem
lokat Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd zostaty okreslone w art. 117a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniStrategie Dynamiczny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniStrategie: Dynamisch (,UniStrategie: Dynamisch )
zarzgdzanej przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwana dalej w niniejszym rozdziale ,,Spo6tka*
lub ,Spoétkg zarzgdzajaca®).

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70 % Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniStrategie: Dynamisch. W czesci, w ktorej Aktywa
Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz
inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 124 ust. 2 Statutu, zgodnie
Z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniStrategie: Dynamisch jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywéw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
Proporcje zaangazowania w akcje i diuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym
artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych
w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie
tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegodine kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 124 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlno$ci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 124 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,



6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.124 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.124 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 124 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem Ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art.124 ust. 27
i art. 125ust. 1 Statutu,

5) waluty obce —do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 124 ust. 28 — 30 Statutu — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej
oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

3. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktdre zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. taczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa czionkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansows, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane



Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réoznych emisji, z tym
ze wartosc¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu
fgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

9. t3aczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

11. kgczna warto$é pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniStrategie Dynamisch, bedgcego gtéwnym
sktadnikiem lokat Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny zostaty okreslone w art. 125a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Zamienne

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Unilnstitutional Convertibles Protect (,Unilnstitutional
Convertibles Protect ”) zarzgdzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwana dalej w niniejszym
rozdziale ,Spotka“ lub ,Spotkg zarzgdzajaca®).

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70 % Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Unilnstitutional Convertibles Protect. W czesci, w ktorej



Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 132 ust. 2 Statutu,
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Unilnstitutional Convertibles Protect jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartoSciowe zalezg od oceny perspektyw
rynkéw akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych
w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy
czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosc¢ poszczegoélnych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat.
Na podstawie tej analizy Zarzgdzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia
lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane
w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe okreslone w art. 132 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 132 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnos$ci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.132 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.132 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych
w art. 132 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem Ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art. 132 ust. 27
i art. 133 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,



6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 132 ust. 28 - 30 Statutu — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej

oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywodw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktdre zostatly zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansows, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% warto$ci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow



Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

11. kaczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Unilnstitutional Convertibles Protect, bedgcego
gtébwnym skfadnikiem lokat Subfunduszu UniObligacje Zamienne zostaty okreslone w art. 133a. Statutu
UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniDynamiczna Alokacja Aktywow

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie aktywnej alokacji, poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 140 Statutu w proporcji zaleznej

od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych
w art. 140 ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat
oraz duzg zmiennosciag skifadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zar6wno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 140 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania
w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat

i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dgzy
do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku.
Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dluzne papiery wartosciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i rynkoéw dtuznych papieréw wartosciowych,
z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych wptywajacych na atrakcyjnosc
poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio
i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu
w poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.



3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 140 ust. 2 pkt 1) sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlno$ci w przypadku papierow
o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 140 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingdw emitentdw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art. 140 ust. 3 Statutu — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art. 140 ust. 3 Statutu — od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w art. 140 ust. 10 — 25 Statutu, pod warunkiem
ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art. 140 ust. 27
Statutu — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 140 ust. 28-29 Statutu — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

3. Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papieréw Wartosciowych bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lgczna wartos¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu



Statutu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich
limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten
sposob, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoécig instrumentow
finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a warto$cia takich samych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng

z tak otrzymanej wielko$ci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem art. 140 ust. 6 i 7 Statutu.

2. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

3. Lokaty, o ktérych mowa w art.140 ust. 2 pkt 5) Statutu, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu waluty obcej jednego panstwa.

4. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien art. 140 Statutu warto$é instrumentu
bazowego opartego o dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe
nie moze stanowic tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

5. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien art. 140 Statutu wartos¢ instrumentu
bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 140
ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tacznie wiecej niz 200% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

6. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien art. 140 Statutu warto$¢ instrumentu
bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien art. 140 Statutu wartos¢ instrumentu
bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz
100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje Biopharma

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu UniSector: BioPharma wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego UniSector
(dalej jako ,UniSector: BrioPharma”) zarzgdzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej

W niniejszym rozdziale ,Spotkg” lub ,,Spoétkg zarzadzajaca®).

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.



Kryteria doboru lokat

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70% Aktywéw
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniSector: BioPharma. W czesci, w ktorej Aktywa
Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 156 ust. 2 Statutu,
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuly uczestnictwa UniSector: BioPharma jest maksymalizacja wzrostu wartosci
Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw
akcyjnych i rynkéw dtuznych papierow wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym
artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegodinych kategorii lokat wskazanych

w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie
tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okre$lone w art. 156 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku
papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych

i technologicznych przewag firm oraz jakos$ci zarzgdzania przedsigbiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w dituzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dluzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 156 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim

na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdéw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.156 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.156 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych
w art. 156 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,



4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 23
i art. 157 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 24 - 25 Statutu — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej

oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgadu
terytorialnego, panstwo cztionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczeh wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci



Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

9. tagczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

11. tgczna wartos$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniSector: BioPharma, bedgcego gtéwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu UniAkcje Biopharma zostaty okreslone w art. 157a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje Globalny Dywidendowy

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Unilnstitutional Global High Dividend Equities zarzgdzanego
przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spétkg” lub ,Spoétkg
zarzgdzajacg").

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70% Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Unilnstitutional Global High Dividend Equities.
W czesci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 164
ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Unilnstitutional Global High Dividend Equities
jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnos$ci. Proporcje zaangazowania w akcje i dluzne papiery warto$ciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i rynkow dtuznych papieréw wartosciowych,
z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajacy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych wptywajacych na atrakcyjnosc
poszczegdblnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio
i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajacy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu
w poszczegOlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlno$ci w przypadku



papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stdp procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkuLencyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.164 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.164 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 164 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicag, na zasadach okreslonych
w art. 164 ust. 23 i art. 165 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 164 ust. 24 - 25 Statutu — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

3. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywdéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu



10.

11.

(przepisu tego nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Unilnstitutional Global High Dividend Equities,
bedgcego gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy zostaty okreslone
w art. 165a. Statutu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Zagraniczny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego PrivatFonds: Kontrolliert (,PrivatFonds”) zarzadzanego

przez Union Investment Privatfinds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg” lub ,Spoétkg
zarzadzajaca.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie w tytuty uczestnictwa
PrivatFonds: Kontrolliert. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie
lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu
Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw beda
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania
w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Ze wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat

i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy
do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku.
Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa PrivatFonds: Kontrolliert jest maksymalizacja wzrostu warto$ci
Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
Proporcje zaangazowania w akcje i dluzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw
akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym
artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegdlinych kategorii lokat wskazanych
w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie
tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 148 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku
papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 148 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentow opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto



w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkuLencyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, ha zasadach
okreslonych w art.148 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.148 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 148 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w art. 148 ust. 14
i 24 oraz art. 149 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 148 ust. 25 - 26 Statutu — od 0% do 100%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej

oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktdére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.



10.

11.

12.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartos$ci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje nie mniej niz 70% Aktywdw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu PrivatFonds: Kontrolliert.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

tagczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczyé 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne PrivatFonds: Kontrolliert, bedgcego gtownym
skfadnikiem lokat Subfunduszu SGB Zagraniczny zostaty okreslone w art. 149a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAktywny Pieniezny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos$é oprocentowania jest ustalana

dla okreséw nie diuzszych niz rok.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw
Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stop procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art. 66 ust. 3 Statutu,

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz diuzne papiery warto$ciowe, za ktére na potrzeby
Statutu, uznaje sie:

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i statym oprocentowaniu,

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (w tym, gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c) inne prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktére to prawa stanowig papiery
warto$ciowe (lub mogg by¢ uznane za papiery wartoSciowe) zgodnie z: przepisami panstwa,
w ktérym siedzibe ma emitent tych praw majatkowych lub panstwa, w ktérym zostaty wyemitowane
lub panstwa, w ktérym te prawa majgtkowe sg przedmiotem obrotu. lokaty w wymienione wyzej
instrumenty dokonywane sg na zasadach okreslonych w art. 66 ust. 3.

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 66 ust. 4 — 8 Statutu,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art. 66 ust. 9 Statutu,

5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 66 ust. 10 Statutu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 66
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.



10.

11.

12.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 66a ust. 3a Statutu, nie moze lokowacé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.)

lub

2) diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegdllnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 66a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczac

80% Wartosci Aktywéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Warto$ci Aktywéw Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pahstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.



13. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

14. kaczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

15. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

16. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Aktywéw Subfunduszu
Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

17. kaczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Dtuzny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegoélnosci w rodzaje diuznych papierow
wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule
zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywow Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz
Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:

1) Instrumenty Rynku Pienigznego,
2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne pod warunkiem, ze sg zbywalne,



4)

5)
6)

7

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sg
zbywalne,

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
certyfikaty inwestycyjne,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktére, zgodnie z Ustawa, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, wytgcznie w zwigzku
z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentow, ktérych
instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentow znajdujgcych sie w upadtosci).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 58 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 58
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tagczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisu z pkt. 2 powyzej nie stosuje sie do depozytdw i transakc;ji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wihadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w pkt. 5 i 6 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 7 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 59 ust. 11 Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

10. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu



nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

12. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

13. Lgczna wartos$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo zarzgdzajagce Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosit 21 687,9 tys. zi. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg

we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skfad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzgdzone jest na dzien 30 czerwca 2016 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Zasady sporzadzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEURIBOR denominowany w EUR)
poszczegdlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujacych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug $redniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

¢ Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Roznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozycji
VII Bilansu ,Rd6znice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEURIBOR na 30 czerwca 2016 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujgcych kurséw:

e Bilans — EUR 4,4255
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4,3805

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.



Zgodnie z art. 36 ust. 3 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Fundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Warto$¢é Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt
lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 1 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 i 2a Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt
(20 min w przypadku UniWibid Plus) lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego

dla Subfunduszy: UniAkcje: Daleki Wscho6d, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne,
UniDynamiczna Alokacja Aktywéw, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny,
UniAktywny Pieniezny oraz SGB Diuzny wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszy, okreslone w ustawie
Z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) lub Statucie Funduszu.
Towarzystwo nie podjeto jednak decyzji o rozwigzaniu Subfunduszy.

Informacje Dodatkowe

Dokonano nastepujgcych ujawnierr w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy:

Subfundusz SGB Dtuzny
Wynagrodzenie state za zarzagdzanie Subfunduszem

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Union Investment TFI S.A. z dnia 14 marca 2016 r. wynagrodzenie state

oraz zmienne z tytutu zarzagdzania nie bylo pobierane do dnia 04 maja 2016 r. W dniu 26 kwietnia 2016 r.
Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate o pobieraniu opfaty statej za zarzgdzanie Subfunduszem
od 05 maja 2016 r. w wysokosci 0,9% w skali roku.

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Zgodnie z uchwalg Zarzgdu Union Investment TFI S.A. z dnia 14 marca 2016 r. koszty limitowane
oraz nielimitowane (za wyjgtkiem prowizji maklerskich) wymienione w statucie Subfunduszu byty
przez caty okres sprawozdawczy pokrywane przez Towarzystwo.

Dotyczy wszystkich Subfunduszy w ramach UniFundusze SFIO

Na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego podmioty z rynku funduszy inwestycyjnych wprowadzajg zmiany
w procesie realizacji zlecen zamiany i konwersji. Towarzystwo zrealizowato zalecenia pokontrolne otrzymane
od Komisji Nadzoru Finansowego w tym obszarze. Obecnie trwajg prace dostosowawcze do dalszego
stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie realizacji zamian i konwersji. W ocenie Zarzadu
Towarzystwa powyzsze nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszy za okres

od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotlanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszy

Na dzien 15.03.2016 r. wartos¢ aktywow netto Subfunduszy: SGB Gotdéwkowy, SGB Zagraniczny, UniAkcje
Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, UniAkcje: Daleki Wschod, UniDynamiczna Alokacja Aktywow,
UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniObligacje Zamienne oraz UniStrategie Dynamiczny przypadajgca

na jednostke uczestnictwa zostata btednie wyceniona. Btad powstat w wyniku nieprawidtowej walidacji modelu
do wyceny instrumentéw FX/Forward. W zwigzku z tym, ze wskutek btednej wyceny, zawyzona zostata wartos¢
aktywow netto Subfunduszy: UniAkcje: Daleki Wschdd, UniDynamiczna Alokacja Aktywdow, UniObligacje
Aktywny, UniObligacje Zamienne oraz UniStrategie Dynamiczny (w przypadku UniEuribor zanizona)
przypadajgca na jednostke uczestnictwa, Towarzystwo dokonato wyréwnania strat uczestnikom Subfunduszy
zgodnie z zapisami Prospektu. Dla Subfunduszy: SGB Gotéwkowy, SGB Zagraniczny, UniAkcje Biopharma,
UniAkcje Globalny Dywidendowy pomimo btednie zawyzonej ceny jednostki uczestnictwa nie wystgpity
finansowe skutki btedu. Btad ten nie ma wptywu na bilans oraz rachunek wyniku z operacji Subfunduszy

w biezgcym oraz poprzednich okresach sprawozdawczych.



Dane uzupetniajgce dotyczace zdarzen, jakie wystgpity w okresie
sprawozdawczym oraz po okresie sprawozdawczym

Subfundusz UniWIBID Plus

W dniu 11 marca 2013 r. UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajacy w imieniu
Subfunduszu UniWIBID Plus zawart z niezaleznym podmiotem trzecim umowe partycypacji, w wyniku ktorej,
ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przysztg sytuacjg spétki PBG S.A. w upadtosci uktadowe;,

w tym réwniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadtosciowego, nie powinny mie¢ wptywu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu UniWIBID wydzielonego w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym na cene jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniWIBID wydzielonego
w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. (dzien bilansowy) subfundusz UniWibid Plus odzyskat cato$¢ naleznych odsetek
oraz kwote 3 694 716, 09 z, ktéra stanowi 92,37% wartosci nominalnej niewykupionych przez emitenta
(Hawe S.A.) obligacji serii K_02 (data wykupu 13.08.2015r.).

Towarzystwo w celu odzwierciedlenia zwiekszonego ryzyka kredytowego i niepewnosci co do realizaciji
przysztych przeptywdw finansowych z obligacji wyemitowanych przez spoétke Action S.A. (PLACTIN00034,
termin wykupu 04 lipca 2017 r.) podjeto w dniu 01 sierpnia 2016 roku decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny
odpisu aktualizujgcego warto$¢ obligacji odpowiednio do poziomu 80% wartosci nominalnej obligacji

oraz 0% naleznych odsetek.

Subfundusz UniObligacje Aktywny
Na podstawie decyzji Union Investment TFI S.A. z dnia 26 wrzes$nia 2013 r. obligacje spotki

Polimex-Mostostal S.A. sg wyceniane na poziomie 0% wartosci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych
odsetek.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potagczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktdry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audyt Polska spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000481039 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdanh
finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna

i
e
A
:)
e
A

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.
**) Na dzier 30.06.2016 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschdéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne,
UniDynamiczna Alokacja Aktywdw, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Diuzny.

***) Na dzien 31.12.2015 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschdd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne,
UniDynamiczna Alokacja Aktywéw, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, UniBessa.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans na dzien 30 czerwca 2016 r. (w tys. zl)

30.06.2016*
l. Aktywa 2181943
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22588
2. Naleznosci 75736
3.  Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0
4.  Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 543563
dituzne papiery warto$ciowe 531987
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1540056
dituzne papiery wartosciowe. 1143813
6.  Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. Zobowiazania 306993
IIl.  Aktywa netto (I-11) 1874950
IV. Kapitat Funduszu 1489137
1.  Kapitat wptacony 24676415
2.  Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -23187278
V. Dochody zatrzymane 377362
1.  Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 436288
2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -58926
VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8091
VII. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 360
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 689
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -318
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -11
VIIl. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI+VII) 1874950

*) Na dzien 30.06.2016 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschaéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywéw, UniAkcje Biopharma,
UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Diuzny.

**) Na dzien 31.12.2015 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschaéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywéw, UniAkcje Biopharma,
UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigezny, UniBessa.

31.12.2015**

1792355
13293
1066
223
606240
599534
1171533
852277
0

0
254867
1537488
1172579
22790830
-21618251
363939
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UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2016 r. (w tys. zi)

1.01.2016 1.01.2015 1.01.2015
—30.06.2016* —31.12.2015** — 30.06.2015***

I. Przychody z lokat 26992 52597 28582
1.  Dywidendy i inne udziaty w zyskach 177 429 0

2. Przychody odsetkowe 26566 51293 28035

3.  Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

4.  Dodatnie saldo réznic kursowych 88 550 461

5. Pozostate 161 325 86

1. Koszty operacyjne 13383 21795 12102
1.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11480 19166 10158

w tym z tytutu wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie 1860 1203 658

2.  Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3.  Optata dla Depozytariusza 55 69 23

4.  Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 555 853 381

5.  Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci 234 306 40

7.  Usltugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0

8.  Usltugi prawne 1% 18 11

9.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 7 6

10. Koszty odsetkowe 247 8 3

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo réznic kursowych 758 1316 1460

13. Pozostate 41 57 20

. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 586 773 227
IV.  Koszty Funduszu netto 12797 21022 11875
V. Przychody z lokat netto 14195 31575 16707
VI.  Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6491 -14112 -9219
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -773 -1339 1311

z tytutu réznic kursowych 3507 -3625 =771
i/.tym\:Nzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 7264 12773 -10530

z tytutu réznic kursowych. 574 1955 -446

VII.  Wynik z operacji 20686 17463 7488

*) Dane za okres 01.01.2016 r. — 30.06.2016 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschod, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywow, UniAkcje Biopharma,

UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Dtuzny.

**) Dane za okres 01.01.2015 r. — 31.12.2015 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywoéw, UniAkcje Biopharma,

UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, UniBessa.

***) Dane za okres 01.01.2015 r. — 30.06.2015 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywoéw, UniBessa.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zi)

1.01.2016

Zestawienie zmian w Aktywach Netto — 30.06.2016

I Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego **** 1539732
réznice kursowe z przeliczenia wynikajaca z przeliczenia sald * -3410
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 20686
a) przychody z lokat netto 14195
réznice kursowe z przeliczenia -4
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -773
réznice kursowe z przeliczenia 9
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7264
réznice kursowe z przeliczenia -1
3.  Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji, w tym: 20690
réznice kursowe z przeliczenia 4
4.  Rdznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 4
a) przychody z lokat netto -4
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1
5.  Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 314528
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych

jednostek uczestnictwa) el

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) ool 2lc
7. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 335218
8. Wartosc¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1874950
9. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1779151

*) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu UniEURIBOR na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie EUR
ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego.

**) Dane za okres 01.01.2016 r. — 30.06.2016 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschaéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywéw, UniAkcje Biopharma,
UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Dtuzny.

***) Dane za okres 01.01.2015 r. — 31.12.2015 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotdéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschaéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywéw, UniAkcje Biopharma,
UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, UniBessa.

****) Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego obejmuje dane dla SGB Gotéwkowy, UniEuribor,

UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne,

UniDynamiczna Alokacja Aktywéw, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, UniBessa
(Zgodnie z art. 36 ust 2 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych do potaczonego sprawozdania finansowego nie wigcza sig sprawozdan jednostkowych subfunduszy, ktére zostaty zlikwidowane
w trakcie okresu, za ktéry sporzadza sie potgczone sprawozdanie finansowe.). Réznica w wartosci aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego wykazana w w kwocie - 1 166 tys. zt wynika z likwidacji UniBessa w biezacym okresie sprawozdawczym.

1.01.2015
—31.12.2015***
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami:

e UniEURIBOR,

e UniWIBID Plus,

e UniObligacje Aktywny,

e SGB Gotéwkowy,

o SGB Diuzny,

e UniAkcje: Daleki Wschéd,

e UniStrategie Dynamiczny,

e UniObligacje Zamienne,

e UniDynamiczna Alokacja Aktywow,

e UniAkcje Biopharma,

e UniAkcje Globalny Dywidendowy,

o SGB Zagraniczny,

e UniAktywny Pieniezny,
(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standow aktywoéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach Subfunduszy, w tym w szczegdélno$ci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych, jak tez pozytkow z nich
wynikajgcych przedstawionych w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 01.01.2016 roku

do dnia 30.06.2016 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniEURIBOR za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku

Deutsche Bank Polska Spoétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludov.gj 28, 00-609 Warszawa, zarejestrov.ana v Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XI| Wydziat

- Gospodarczy Krajc.vego Rejestru Sgdowego, pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadov ego: 2 651 449 384 zt (kapitat opfacony * catosci), NIP 676-01-07-416.
4\/\( wvedeutschebank.pl



Deutsche Bank

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniWIBID Plus za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 01.01.2016 roku
do dnia 30.06.2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu SGB Gotdwkowy za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu SGB Dtuzny za okres od dnia 21.03.2016
roku do dnia 30.06.2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd za okres od
dnia 01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny za okres od
dnia 01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniObligacje Zamienne za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja Aktywow za
okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Biopharma za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy za okres
od dnia 01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu SGB Zagraniczny za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAktywny Pieniezny za okres od dnia
01.01.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank a S.A.

Piotr Zacze ek Popiotek
Prokurent etnomocnik

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludov. ej 26, 00-809 Warsze a, zarejestrov.ana w S3dzie Rejonowym dla m. st. Warszawwy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowege, pod nr 0000022483, Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 448 384 zt (kapitat opfacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy przeglad zalaczonego poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Polna 11, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére skladaja sig:
wprowadzenie do pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat
oraz pofaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, pofaczony rachunek wyniku
z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia
30 czerwca 2016 roku (,,poiroczne polaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$é i jasnos¢ potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majgcymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: UniWIBID Plus,
UniEURIBOR, UniObligacje Aktywny, UniDynamiczna Alokacja Aktywow, UniAktywny Pienigzny,
SGB Gotéwkowy, SGB Diuzny, SGB Zagraniczny, UniObligacje Zamienne, UniStrategie
Dynamiczny, UniAkcje Globalny Dywidendowy, UniAkcje Biopharma, UniAkcje: Daleki Wschod
(,,Subfundusze”) odpowiedzialny jest Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétki  Akcyjnej (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformutowanie
wniosku na temat zalgczonego potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ushlug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustlug Atestacyjnych (ang. IAASB)
(,,standard”). Przeglad potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytani przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie
wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym
nie wyrazamy opinii z badania o zatagczonym péirocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, Zze zalaczone polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjt majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zalgczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono oswiadczenie
depozytariusza oraz poétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Ernst & Young Audyt Polska
Kluczowy Biegly Rewident spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

spétka komandytowa
W Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
//% 'z

ominik Januszewski
Biegly Rewident
Numer 9707

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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