OGLOSZENIE O AKTUALIZACJI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
GENERALI FUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 27 KWIETNIA 2026 ROKU

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o nastepujgcych
zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Prospekt”):

1) Na stronie tytutlowej Prospektu aktualizuje sie date aktualizacji Prospektu oraz date
sporzadzenia tekstu jednolitego, w obu przypadkach poprzez wskazanie daty 27 kwietnia
2026 r.

2) W rozdziale Il w pkt 8.2. zaktualizowano liste podmiotéw, w ktérych petni funkcje czionek
rady nadzorczej Towarzystwa Pani Beata Baluta.

3) W rozdziale lll zaktualizowano tres¢ pkt 11.1.-11.2. wraz z przypisami zgodnie z ponizszym:

,11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na podstawie
przepisow Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie mie¢ bedzie zwolnienie z opodatkowania
wynikajgce z nastepujgcych przepiséw ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s0b prawnych:

1) od dnia 20.04.2026 r. art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy, zgodnie z ktérym zwalnia sie od podatku
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy
inwestycyjnych zamknietych;

2) do dnia 20.04.2026 r. art. 17 ust. 1 pkt 57 ustawy, zgodnie z ktérym wolne od podatku sg dochody
(przychody) specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z wytgczeniem:

a) dochodoéw (przychodéw) z udziatu w spétkach niemajgcych osobowosci prawnej lub jednostkach
organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami ustawy lub prawa
podatkowego panstwa, w ktorym te spotki lub jednostki organizacyjne majg siedzibe lub zarzad,
podmioty te nie sg traktowane jak osoby prawne i nie podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od
catosci swoich dochoddw bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

b) dochodéw (przychoddéw) z odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom, o ktérych mowa w lit. a,
oraz odsetek od innych zobowigzan tych podmiotéw wobec funduszu, z wyjatkiem odsetek od
wierzytelnosci z tytutu pozyczek (kredytdw) nabytych przez fundusz od podmiotéw, ktdrych
dziatalnos¢ podlega nadzorowi panstwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
uprawnionych do udzielania pozyczek (kredytdéw) ma podstawie odrebnych ustaw regulujgcych
zasady ich funkcjonowania, jezeli pozyczki (kredyty) te zostaty udzielone przez te podmioty,

¢) dochodéw (przychodoéw) z odsetek od udziatu kapitatowego w podmiotach, o ktérych mowa w lit. a,

d) darowizn badz innych nieodptatnych lub czesciowo odptatnych swiadczen dokonywanych przez
pod-mioty, o ktérych mowa w lit. a,

e) dochoddéw (przychodéw) z tytutu odsetek (dyskonta) od papieréw wartosciowych emitowanych
przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a,

f) dochodéw (przychodéw) z tytutu zbycia papieréw wartosciowych wyemitowanych przez podmioty, o
ktérych mowa w lit. a, lub udziatéw w tych podmiotach;



g) dochoddéw z nieruchomosci, o ktérych mowa w art. 24b ust. 1 ustawy, w tym uzyskanych przez
podmioty, o ktérych mowa w lit. a;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych do przychodéw nie zalicza sie: wartosci otrzymanych przez fundusz inwestycyjny z tytutu
wptat dokonanych w formie pienieznej lub papieréw wartosciowych lub udziatdw w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, przyjetych w zamian za przydziat lub zbycie uczestnikom funduszu, a
w przypadku funduszu z wydzielonymi Subfunduszami — uczestnikom Subfunduszu, jednostek
uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodow: kwot wyptaconych przez fundusz
inwestycyjny z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych
oraz wypfaty uczestnikom funduszu dochodéw (przychodoéw) funduszu inwestycyjnego, w przypadku
gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw (przychoddéw) bez odkupywania jednostek
uczestnictwa albo wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych.

11.2. Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu
W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne, spofki kapitatowe w organizacji, spoétki

osobowe bedgce podatnikami podatku dochodowego od osdb prawnych oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej, z wyjatkiem spétek nieposiadajgcych osobowosci prawnej innych
niz spotki osobowe bedgce podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych, dochody tych
podmiotéw z tytutu udziatu w Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu i bedg opodatkowane na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sdb prawnych.
Dochody os6b prawnych, spétek kapitatowych w organizacji, spotek osobowych bedgcych podatnikami
podatku dochodowego od o0s6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek niemajgcych osobowosci prawnej innych niz spétki osobowe
bedace podatnikami podatku dochodowego od osdb prawnych, podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od osob prawnych na zasadach ogodlnych, a podatek ten wynosi 19% podstawy
opodatkowania lub 9% podstawy opodatkowania od przychodéw (dochoddéw) innych niz z zyskow
kapitatowych — w przypadku podatnikéw, u ktérych przychody osiggniete w roku podatkowym nie
przekroczyty wyrazonej w ztotych kwoty odpowiadajgcej rownowartosci 2 000 000 euro przeliczone;j
wedtug sredniego kursu euro ogtaszanego przez NBP na pierwszy dzien roboczy roku podatkowego, w
zaokragleniu do 1000 zt.

W przypadku bankéw krajowych, bankéw zagranicznych i instytucji kredytowych w rozumieniu Prawa
bankowego stawka podatku wynosi 30% w roku rozpoczynajgcym sie w 2026 roku, 26% w roku
rozpoczynajgcym sie w 2027 roku oraz 23% od 2028 roku.

W przypadku bankéw spétdzielczych w rozumieniu Prawa bankowego oraz spoétdzielczych kas
oszczedno$ciowo-kredytowych stawka podatku wynosi 27% w roku rozpoczynajacym sie w 2026 roku,
23% w roku rozpoczynajgcym sie w 2027 roku oraz 21% od 2028 roku.

W przypadku bankow krajowych, bankéw zagranicznych, instytucji kredytowych, bankéw spétdzielczych
lub spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych, ktoérych przychody nie przekraczajg w roku
podatkowym wyrazonej w ziotych kwoty odpowiadajgcej réwnowartosci 2 000 000 euro przeliczonej
wedtug sredniego kursu euro ogtaszanego przez NBP na pierwszy dzieh roboczy roku podatkowego (w
zaokrggleniu do 1000 zt), stawka podatku wynosi 17% w roku rozpoczynajgcym sie w 2026 roku, 13%
w roku rozpoczynajgcym sie w 2027 roku oraz 11% od 2028 roku.

Przychéd uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu zalicza sie do odrebnego zrédia przychodow, tzw.
»przychodow z zyskow kapitatowych”, o ktdrych mowa w art. 7b ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Sytuacja ta nie dotyczy ubezpieczycieli, bankéw, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 15c ust.
16 pkt 3, 4, 15 i 16 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, instytucji finansowych w



rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7 Prawa bankowego oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 3 pkt 21 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku ktérych przychoéd z udziatu w Funduszu zalicza sie
do tzw. ,przychodéw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych”. Uczestnik ma takze prawo do
uznania za koszt uzyskania przychodu wydatkow na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie
umorzenia (odkupienia) jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego Funduszu nie podlega ustaleniu
przychéd oraz koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz
art. 16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

W przypadku wyboru przez Uczestnika Funduszu opodatkowania zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od oséb prawnych, tzw. "ryczattem od dochoddéw spétek”, Uczestnik Funduszu (podatnik)
stosujacy te zasady nie moze posiadac¢ tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania
(jednostek uczestnictwa).

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnoszg sie réwniez do opodatkowania
Uczestnikow Funduszu bedgcych podmiotami/osobami nie majgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca siedziby (inwestoréow zagranicznych), z zastrzezeniem, ze mogg nie miec
zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby/podmioty, ktérych dotyczg postanowienia umow
w sprawie zapobiegania (unikania) podwoéjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolitg Polska.
Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolitg Polske
uméw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajgcej z polskich przepiséw podatkowych. W celu
ustalenia szczegoétowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z
doradcg podatkowym lub uzyskac opinie prawna.

Na podstawie art. 5a ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od os6éb fizycznych przez fundusze
kapitatowe rozumie sie miedzy innymi fundusze inwestycyjne.

W przypadku oséb fizycznych od dochodéw uzyskanych z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposob jednostek (tytutdw) uczestnictwa w funduszach kapitatowych (funduszach
inwestycyjnych) podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Podstawa prawna — art. 30b
ust. 1 pkt 5)' ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Dochéd obliczany jest jako réznica pomiedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu umorzenia,
odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa (tytutéw uczestnictwa)
a kosztami uzyskania przychodu w wysokosci wydatkdw na nabycie jednostek uczestnictwa (art. 23 ust.
1 pkt 38 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych), a do obliczenia
dochodu stosowana jest metoda FIFO.

Jezeli umorzenie, odkupienie, wykupienie albo unicestwienie w inny sposob jednostek uczestnictwa
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej nie majg zastosowania wskazane powyzej zasady
opodatkowania i rozliczenie nastepuje jako dochdd z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zgodnie z
przyjetg formg opodatkowania (art. 30b ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych).

Po zakonczeniu roku podatkowego Uczestnik Funduszu (osoba fizyczna) jest zobowigzany do
dokonania samodzielnego rozliczenia w rocznym zeznaniu podatkowym wskazanym w art. 45 ust. 1a
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, tj. zobowigzany jest wykazac

1 Zmiana przepisdw dotyczacych zasad opodatkowania dochoddéw uzyskanych z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych weszta w zycie od 1 stycznia 2024 roku.
Do 31.12.2023 r. dochody z funduszy inwestycyjnych opodatkowane byly zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26
lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych, a ptatnikiem podatku byt Fundusz



uzyskane w roku podatkowym przychody, koszty uzyskania przychodu i w konsekwencji dochéd lub
strate z tytulu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob jednostek
uczestnictwa (tytutdw uczestnictwa)? oraz inne dochody kapitatowe okreslone w art. 30b ust. 1 ww.
ustawy oraz samodzielnie obliczy¢ i zaptaci¢ nalezny podatek dochodowy.

W przypadku dochoddw z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb
jednostek uczestnictwa Fundusz nie jest zobowigzany do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od oséb fizycznych, ale sporzadzi i przesle na podstawie art. 39 ust. 3 ustawy z dnia 26
lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych do Uczestnika Funduszu oraz wiasciwego
Urzedu Skarbowego imienng informacje o wysokosci dochodu, w ktérej wykazane bedg przychody i
koszty uzyskania przychodu zwigzane z umorzeniem, odkupieniem, wykupieniem albo unicestwieniem
jednostek uczestnictwa w danym roku. Otrzymang w terminie do konca lutego roku nastepujgcego po
roku podatkowym informacje Uczestnik bedzie zobowigzany uwzgledni¢ w rozliczeniu rocznym
sktadanym w terminie do 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Ponadto dochody wymienione w art. 30b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych, a w tym dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdb
jednostek uczestnictwa sg uwzgledniane przy obliczaniu daniny solidarnosciowej okreslonej w art. 30h
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Zgodnie z art. 9 ust. 6 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych mozliwe
bedzie rozliczanie przez Uczestnika strat z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w
inny sposob jednostek uczestnictwa z dochodami z innych inwestycji kapitatowych i odwrotnie.

Art. 9 ust. 6 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych stanowi bowiem,
iz przepis art. 9 ust. 3 ww. ustawy okreslajgcy zasady rozliczania strat, ma zastosowanie do strat: (1) z
odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w spoétce, udziatdw w spotdzielni, papierow wartosciowych, w tym z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych na rynku regulowanym w ramach krotkiej sprzedazy, (2) z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, (3) z realizacji praw wynikajgcych z
papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych, (4) z tytutu objecia udziatéw (akcji)
w spétce albo wktadéw w spétdzielni w zamian za wktad niepieniezny, (5) z umorzenia, odkupienia,
wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Na podstawie art. 22 ust. 1m ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w przypadku
umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutdw (jednostek) uczestnictwa
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa.

Podstawa opodatkowania (przychdd i koszt) oraz podatek wyrazone muszg by¢ w ztotych. W przypadku
tzw. funduszy walutowych, Fundusz ustalajgc przychody oraz kosztu uzyskania przychodu, a w
konsekwencji dochdd lub strate dokonuje odrebnego ustalenia (przeliczenia) przychodéw i kosztow ich
uzyskania w ztotych, tj. dokonuje przeliczenia z waluty obcej na ziote. Przychdd ustalany (przeliczany)
jest po kursie srednim waluty obcej ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzieh uzyskania przychodu, zas koszt po kursie srednim waluty obcej
ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien nabycia

2 Zgodnie z Interpretacjg Ogoing z dnia 7 grudnia 2023 roku sygnatura DD15.8202.1.2023 (Dz. Urz. MF z 8 grudnia 2023 r. poz.
110): Zmiana zasad opodatkowania dochoddéw z funduszy kapitatowych wprowadzona od 1 stycznia 2024 r. nie moze ograniczy¢
stosowania zwolnienia od podatku dochodowego dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych w stosunku do
posiadanych przez podatnikéw praw do zwolnienia, z ktorych korzystajg w stanie prawnym obowigzujgcym do 31 grudnia 2023
r. Kierujgc sie zatem zasadg ochrony praw nabytych, wyjasniam, ze wyptacone podatnikowi po 31 grudnia 2023 r. dochody z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych na podstawie uméw zawartych lub zapiséw dokonanych przez podatnika przed 1
grudnia 2001 r., zaréwno okre$lone w art. 30a ust. 1 pkt 5 znowelizowanej ustawy PIT, jak i okre$lone w art. 30b ust. 1 pkt 5
znowelizowanej ustawy PIT, bedg nadal podlegaty zwolnieniu w zakresie, w jakim do 31 grudnia 2023 r. dochody okreslone w
art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy PIT korzystajg ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie art. 52a ust. 1 pkt 3 ustawy
PIT.



umarzanych lub odkupowanych, wykupowanych lub unicestwianych w inny sposéb tytutéw uczestnictwa
w funduszach kapitatowych (dzien poniesienia kosztu).

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego Funduszu nie podlega ustaleniu
przychéd oraz koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23
ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

W przypadku Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami fizycznymi nieposiadajgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (inwestor zagraniczny) powyzej opisane zasady
opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem postanowien uméw w sprawie zapobiegania (unikania)
podwadjnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg. Celem dokonania prawidtowego
rozliczenia Uczestnik powinien przedtozy¢ wymagane przez przepisy dokumenty i oswiadczenia, a w
tym m.in. aktualny certyfikat rezydencji. Dostarczony certyfikat rezydenciji wydany w jezyku obcym
powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. Certyfikat rezydenciji
powinien by¢ dostarczony w formie zgodnej z prawem wewnetrznym panstwa wydajgcego certyfikat,
ale w przypadkach niebudzgcych uzasadnionych watpliwosci dopuszczalne jest rowniez dostarczenie
kopii wydanego certyfikatu rezydencji wraz z tlumaczeniem na jezyk polski sporzadzonym przez
ttumacza przysiegtego, o ile certyfikat jest wydany w jezyku obcym. Gdyby zachodzity uzasadnione
watpliwosci w stosunku do przekazywanej kopii certyfikatu rezydenc;ji, powinien byé on dostarczony w
formie, w ktoérej zostat wydany lub powinna byé przekazana kopia poswiadczona notarialnie. W
przypadku wspolnych rejestréw matzenskich certyfikat rezydencji powinien przedstawi¢ kazdy z
maitzonkéw. Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolitg
Polskg umoéw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajgcej z polskich przepiséw podatkowych.
W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie
sie z doradcg podatkowym lub uzyskac¢ opinie prawng.

Zryczaltowany podatek dochodowym wedtug stawki 19% jest pobierany przez ptatnika ze Swiadczen
otrzymywanych z dochodéw funduszu kapitalowego (Funduszu Inwestycyjnego), jezeli statut
przewiduje wyptaty z tych dochodoéw jego uczestnikom bez umarzania, odkupywania, wykupywania albo
unicestwiania w inny sposoéb tytutbw uczestnictwa (jednostek uczestnictwa) w funduszu kapitatowym
(funduszu inwestycyjnym) — zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (w brzmieniu obowigzujgcym od 1 stycznia 2024 r.). Przepis ten
stosuje sie w uwzglednieniem postanowieh uméw w sprawie zapobiegania (unikania) podwdjnego
opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolita Polskg. Celem dokonania prawidtowego rozliczenia
Uczestnik powinien przediozy¢ wymagane przez przepisy dokumenty i oswiadczenia, a w tym m.in.
aktualny certyfikat rezydencji. Dostarczony certyfikat rezydencji wydany w jezyku obcym powinien by¢
przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. Certyfikat rezydencji powinien byc¢
dostarczony w formie zgodnej z prawem wewnetrznym panstwa wydajgcego certyfikat, ale w
przypadkach niebudzgcych uzasadnionych watpliwosci dopuszczalne jest rowniez dostarczenie kopii
wydanego certyfikatu rezydencji wraz z ttumaczeniem na jezyk polski sporzgdzonym przez ttumacza
przysiegtego, o ile certyfikat wydany jest w jezyku obcym. Gdyby zachodzity uzasadnione watpliwosci
w stosunku do przekazywanej kopii certyfikatu rezydencji, powinien by¢ on dostarczony w formie, w
ktérej zostat wydany lub powinna byé przekazana kopia poswiadczona notarialnie. W przypadku
wspolnych rejestréw matzenskich certyfikat rezydencji powinien przedstawi¢ kazdy z maitzonkéw.
Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajaca z zawartych przez Rzeczpospolitg Polska
uméw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajgcej z polskich przepiséw podatkowych. W celu
ustalenia szczegoétowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z
doradca podatkowym lub uzyskaé opinie prawna.

W  przypadku Uczestnikédw bedacych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty 19%
zryczattowanego podatku dochodowego od dochodu okreslonego w art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia
26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych dokonuje pfatnik, tj. podmiot wyptacajgcy



lub stawiajgcy do dyspozycji srodki pieniezne Uczestnikom z tytutu osiggania dochodéw z Funduszu
(art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

W sytuacji uzyskiwania dochodéw z Funduszu, o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26
lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych przez podatnikéw uprawnionych z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktérych tozsamosc nie zostata ptatnikowi ujawniona
w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek
pobierany jest przez ptatnika wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochodéw przekazywanych przez
pfatnika na rzecz wszystkich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a
ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

Zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19% jest pobierany takze przez ptatnika od dochodu
oszczedzajgcego na IKE z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy o
IKE/IKZE, $rodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego
programu emerytalnego (PPE) z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w
rozumieniu przepisow Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych sg wyptaty:

» transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

= Srodkdw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od o0s6b fizycznych sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o
IKE/IKZE, uzyskane w zwigzku z:

= gromadzeniem i wyptatg srodkoéw przez Uczestnika IKE,

=  wypfatg Srodkdw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po smierci Uczestnika
IKE,

= wyptatg transferowa,
z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku, gdy Uczestnik IKE gromadzit oszczednosci na
wiecej niz jednym IKE.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany
podatek dochodowy w wysoko$ci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE. Dochodem tym jest
réznica miedzy kwotg stanowigcg wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a sumg wpfat na IKE.
Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w
roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od
podatku dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych na
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

= pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego,

* na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po Smierci
o0szczedzajgcego,



= w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego oszczedzajgcego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
i na zasadach okreslonych w tej ustawie, istnieje mozliwos¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez
podatnika w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu
podatkowym. Wysokos¢ wptat ustala sie na podstawie dokumentéw stwierdzajgcych ich poniesienie.
Dodatkowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 listopada 1998 r. o zryczattowanym podatku dochodowym
od niektorych przychoddw osigganych przez osoby fizyczne wptata na IKZE moze byé odliczona od
okreslonych w ustawie przychodéw opodatkowanych tzw. ryczattem od przychodow
ewidencjonowanych, o ile nie zostata ona odliczona wedtug zasad ogdinych.

Wyptata z IKZE, w tym takze wyptata na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego
dokonana w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, podlega opodatkowaniu zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 10% przychodu (art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy z dnia 26 lipca 1991
r. o podatku dochodowym od osdéb fizycznych). Zryczattowany podatek dochodowy od wyptaty z IKZE
pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania.

Obliczenia, poboru i zaptaty podatku dokonuje ptatnik, tj. podmiot wyptacajacy lub stawiajgcy do
dyspozycji srodki pieniezne z tytutu wyptaty z IKZE, tj. Fundusz (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od os6b fizycznych).

Jednostki uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, a w zwigzku z tym moze powstaé koniecznosé zaptaty
podatku od spadkéw i darowizn na zasadach okreslonych w ustawie o podatku od spadkéw i darowizn.
Podatkowi od spadkéw i darowizn nie podlega nabycie w drodze spadku srodkéw zgromadzonych na
IKZE oraz IKE jak tez w PPE.

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie do petnych ziotych w ten sposéb, ze
koncowki kwot wynoszgce mniej niz 50 groszy pomija sie, a koncéwki kwot wynoszace 50 i wiecej
groszy podwyzsza sie do petnych ztotych.”

4) W Rozdziale Ill aktualizuje sie w oparciu o dane za 2025 r. informacje o Wspétczynniku
Kosztéw Catkowitych dla subfunduszy wydzielonych w Funduszu z podziatem na kategorie
jednostek uczestnictwa (pkt 18.3., 36.3., 42.3., 56.3., 84.3., 91.3., 105.3., 112.3., 125.3., 131.3,,
137.2))

5) W rozdziale Ill aktualizuje sie w oparciu o dane za 2025 r. informacje o Wartosci Aktywoéw
Netto kazdego z Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, zgodne z wartosciami
zaprezentowanymi w zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdaniach finansowych.
(pkt 19.1., 37.1.,43.1.,57.1.,85.1.,92.1,,106.1., 113.1., 126.1., 132.1., 138.1.)

6) W rozdziale Ill aktualizuje si¢ w oparciu o dane za 2025 r. informacje o wartosci sredniej
stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wydzielonych
w Funduszu za odpowiednio za ostatnie 2 lata lub za ostatnie 3, 5i 10 lat z podzialem na
poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa (pkt. 19.2., 37.2., 43.2., 57.2., 85.2., 92.2.,
106.2., 113.2., 126.2., 132.2., 138.2.)

7) W rozdziale Ill aktualizuje sie w oparciu o dane za 2025 r. informacje o srednich stopach
zwrotu z wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
wybranych Subfunduszy wydzielonych w Funduszu (pkt 19.4., 37.4., 43.4., 85.4., 106.4.,
113.4.)

8) W rozdziale Il pkt 53.4.2. przed opisem ,,Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych
zrownowazonego rozwoju” dodaje sie opis ryzyk zatytulowanych odpowiednio ,Prawa
pracownicze”, ,Naruszanie Praw Cziowieka”, ,Szkody s$rodowiskowe” zgodnie z
ponizszym:



9)

,Prawa pracownicze

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji w instrumenty
finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczyto sie historycznie lub jest obecnie
prowadzone postepowanie w sprawie famania praw pracowniczych. Ryzyko nieosiggniecia zysku
w przypadku ograniczania inwestycji w emitentow zaangazowanych w w/w dziatalnos¢ oraz ryzyko
wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami
inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposoéb posredni
lub bezposredni zwigzanej z przypadkami tamania praw pracowniczych jest wynikiem
kazdorazowej dodatkowej szczegdtowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy
faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos$¢ oraz analizy czy zostaty wprowadzone
odpowiednie plany przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat
wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem.

Naruszanie Praw Cztowieka

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczyto sie historycznie
lub jest obecnie prowadzone postepowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania
zasad United Nations Global Compact w zakresie praw czlowieka. Ryzyko nieosiggniecia zysku w
przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz ryzyko
wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami
inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposéb posredni
lub bezposredni zwigzanej z przypadkami szkdd Srodowiskowych jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegétowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢ oraz analizy czy zostaty wprowadzone odpowiednie
plany przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu
warto$ci inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem.

Szkody srodowiskowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczyto sie historycznie
lub jest obecnie prowadzone postepowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania
zasad United Nations Global Compact w zakresie szkéd srodowiskowych. Ryzyko nieosiggniecia
zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz
ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami
inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposob posredni
lub bezposredni zwigzanej z przypadkami szkdd Srodowiskowych jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegdtowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢ oraz analizy czy zostaty wprowadzone odpowiednie
plany przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostalo stwierdzone, Ze potencjat wzrostu
wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem.”

W rozdziale lll w pkt 81.4.2. po opisie ryzyka zatytutowanego ,,Naruszenie Praw Cziowieka”
dodaje sie opis ryzyka zatytulowanego ,,Praktyki reklamowe” zgodnie z ponizszym:

»Praktyki reklamowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji w instrumenty
finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczylto sie historycznie lub jest obecnie
prowadzone postepowanie zwigzane z powszechnymi lub razacymi przypadkami fatszywych,
dyskryminujgcych lub niewlasciwych dziatan marketingowych/reklamowych, dziataniami
marketingowymi skierowanymi do grup znajdujgcych sie w niekorzystnej sytuacji, oporem wobec
wprowadzania ulepszonych praktyk oraz krytykg ze strony organizacji pozarzgdowych i/lub innych
niezaleznych obserwatoréw. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w
emitentow zaangazowanych w w/w dziatalno$¢é oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére
narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji
zarzgdzajgcego subfunduszem.



10)

1)

12)

13)

14)

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposéb posredni
lub bezposredni zwigzanej z przypadkami zwigzanymi z relacjami emitentéw z klientami jest
wynikiem kazdorazowej dodatkowej szczegdtowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy
faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos$¢ oraz analizy czy zostaty wprowadzone
odpowiednie plany przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat
wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem.”

W rozdziale IV w pkt 1 aktualizuje sie dane numeréw telekomunikacyjnych Depozytariusza
poprzez usuniecie numeru faksu.

W rozdziale IV pkt 5 zatytutowanym ,,Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i
Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania aktywow funduszu” aktualizuje sie liste podmiotéow,
ktorym Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie
wykonywania czynnosci zwigzanych 2z przechowywaniem aktywow funduszy
inwestycyjnych.

W rozdziale IV pkt 6 zatytutowanym ,Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j
Ustawy, ktéoremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja
funkcji przechowywania aktywéw Funduszu” aktualizuje sie dane w tabeli dotyczace
Subdepozytariuszy prowadzacych dzialalnos¢ na rynkach australijskim oraz
nowozelandzkim.

W rozdziale V pkt 2.zatytutowanym ,,Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i
odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa” aktualizuje sie odpowiednio: dane
adresowe Banku PEKAO S.A. Biuro Maklerskie a takze aktualizuje sie firme oraz adres Erste
Bank Polska SA (poprzednio: Santander Bank Polska SA).

Ponadto, w prospekcie wprowadzono korekty drobnych omylek pisarskich
niewptywajacych na merytoryczne brzmienie postanowien, w ktérych te omytki poprawiono.

Pozostale postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostaja bez zmian. Zmiany
wchodzg w zycie w dniu ukazania si¢ niniejszego ogtoszenia.



