Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Europejski
wydzielonego w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone na dzien 21 maja 2026 tj. dzien poprzedzajacy dzien potaczenia
Subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Europejski z Subfunduszem Generali Akcji
Ekologicznych Globalny obejmujace okres od 1 stycznia 2026 r. do 21 maja 2026 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci, rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz aktow
zmieniajgcych. Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny
za sporzadzenie sprawozdania finansowego Subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Europejski,
wydzielonego w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego
dalej Subfunduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu

na dzien 21 maja 2026 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:

1. zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 21 maja 2026 r. o tgcznej wartosci 10 382 tys. zt,

2. bilans sporzgdzony na dzieh 21 maja 2026 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty w wysokosci
11 085 tys. z;

3. rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2026 r. do 21 maja 2026 r., wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 1 455 tys. zi,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto,
5. noty objasniajgce,

6. informacje dodatkowa. ]
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Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,Ustawg”, oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 21 maja 2026 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia
1 Generali Euro 8 lipca 2009 r.
2 SGB Obligacji Uniwersalny 20 sierpnia 2013 r.
3 Generali Obligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.
4 Generali Ztota 01 grudnia 2014 r.
5 Generali Akcji: Lifestyles 20 sierpnia 2015 .
6 Generali Akcji Ekologicznych Globalny 20 sierpnia 2015 .
7 Generali Obligacji Uniwersalny Plus 16 grudnia 2015 .
8 SGB Diuzny 21 marca 2016 r.
9 Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace 26 stycznia 2018 r.
10 Generali Akcji Ekologicznych Europejski 28 maja 2021 r.
11 Generali Obligacji Ekologicznych 22 listopada 2024 r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu wykazane sg w tysigcach PLN, z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszu obowigzywata na dzien 21 maja 2026 r.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcji
Ekologicznych Europejski

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego. Subfundusz jest
subfunduszem typu akcyjnego uzyskujacym ekspozycje na akcje gtéwnie w sposdb posredni poprzez
inwestowanie w tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa ponizej.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie:

1. co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore
Europe Eco Solutions (zwanego dalej w niniejszym rozdziale ,Sycomore Europe Eco Solutions”) kategorii |
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Sycomore Fund SICAV (zwanego dalej w niniejszym
rozdziale ,Spotkg“), zarzgdzanego przez Sycomore Asset Management.

2. nie wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tgcznie w kategorie lokat inne niz tytuty uczestnictwa
Sycomore Europe Eco Solutions, okreslone w art. 180 ust. 2. Statutu

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 180 Statutu.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe - na zasadach
okreslonych w art. 180. ust 3 Statutu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego - na zasadach
okreslonych w art. 180. ust 3 Statutu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych
w art. 180 ust. 12 — 18 Statutu,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions — co najmniej 80% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

5) inne niz wskazane powyzej tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art 180 ust. 19
Statutu — do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 180 ust. 20 Statutu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu
na zasadach okreslonych w art. 180 ust 4 i 5 Statutu.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art 180 ust. 4.Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

tgczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady inwestowania w Instrumenty Pochodne zostaty okreslone w art. 180 Statutu Generali Fundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.



Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spétkg akcyjng prawa polskiego,

o kapitale zaktadowym 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali Investments Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest Generali Investments Holding S.p.A. z siedzibg w TrieScie wchodzacy w skiad grupy
Generali. Do dnia 11.06.2024 r. akcjonariuszem Spofki byta spotka Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie XllI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone jest na dzien 21 maja 2026 r. i obejmuje okres od 1
stycznia 2026 r. do 21 maja 2026 r.

Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz srednia warto$¢ aktywow netto wyliczona zostata jako Srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom $rodkdéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako Srednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.

Kontynuacja dziatania

W dniu 27 marca 2026 roku Towarzystwo opublikowato ogtoszenie o zamiarze potgczenia wewnetrznego
dwodch subfunduszy wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Generali Akcji Ekologicznych Europejski z Generali Akcji Ekologicznych Globalny, gdzie
subfunduszem przejmowanym jest Generali Akcji Ekologicznych Europejski, a subfunduszem przejmujgcym
Generali Akcji Ekologicznych Globalny.

Podstawe potgczenia stanowito zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego udzielone decyzjg z dnia 13 marca
2026 r. (nr decyzji DFF.4022.1.114.2025.AW).

Doktadna wartos¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa na dzieh 21 maja 2026 roku
ustalona na potrzeby przydziatu jednostek uczestnictwa uczestnikom subfunduszy:

Subfundusz przejmowany — Generali Akcji Ekologicznych Europejski, kategoria A: 113,44 zt
Subfundusz przejmujgcy — Generali Akcji Ekologicznych Globalny, kategoria A: 272,39 zt

W dniu 22 maja 2026 r. Towarzystwo przydzielito uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostki
uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek
uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez uczestnika i warto$ci aktywow netto
subfunduszu przejmowanego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 21 maja 2026 r. przez warto$¢é
aktywéw netto subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w
dniu 21 maja 2026 r. W dniu 22 maja 2026 r. nastgpit skutek prawny w postaci potgczenia Subfunduszu
Generali Akcji Ekologicznych Europejski (subfunduszu przejmowanego) z Subfunduszem Generali Akgji
Ekologicznych Globalny (subfunduszem przejmujgcym); zostat dokonany prawnie skuteczny przydziat
Uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego; subfundusz
przejmujgcy wstapit w prawa i obowigzki subfunduszu przejmowanego, oraz skuteczny stat sie wpis
uczestnikdow subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikédw subfunduszu przejmujgcego. Potgczenie
przeprowadzone zostato na podstawie przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Kategoria jednostek

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Obligacji Uniwersalny Plus, Generali Obligacje
Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji: Lifestyles, Generali Akcji Ekologicznych Globalny oraz Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A



e Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Euro oraz Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzace)

e Jednostki Uczestnictwa kategorii C (z wytagczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii D (z wylgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii E

e Jednostki Uczestnictwa kategorii F

e Jednostki Uczestnictwa kategorii G

e Jednostki Uczestnictwa kategorii H

e Jednostki Uczestnictwa kategorii |

e Jednostki Uczestnictwa kategorii J

e Jednostki Uczestnictwa kategorii K

e Jednostki Uczestnictwa kategorii L

e Jednostki Uczestnictwa kategorii M

e Jednostki Uczestnictwa kategorii N

Kategorie jednostek roznig sie w szczegdlnosci wysokos$cig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie

i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, I, J, K, L, M, N sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach
programéw systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéw emerytalnych,
IKE czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwosé oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii,

ze $rodkéw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii H nie sg zbywane w ramach programéw systematycznego oszczedzania
lub inwestowania, w tym pracowniczych programow emerytalnych, IKE oraz IKZE.

Pozostate Subfundusze Generali Fundusze SFIO majg kategorie A oraz H jednostek uczestnictwa.



Generali Akcji Ekologicznych Europejski

Wartos¢ wedtug ceny nabycia

21.05.2026

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziatw  Wartos¢ wedtug ceny nabycia

31.12.2025

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 40 0,40
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e s i s
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 9160 10 382 93,34 9948 9764 96,42




Generali Akcji Ekologicznych Europejski

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Nazwa emitenta

Kraj siedziby emitenta

Wartos¢ wedtug ceny nabycia

w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I na rynku ywny 0 0 0 0,00

I1. Ni na rynku aktywny 12 200 9160 10 382 93,34
Sycomore Fund SICAV - Sycomore Eco Solutions ISIN: . . Sycomore Fund SICAV -

LU1183791281 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Sycomore Eco Solutions Luksemburg 12 200 9 160 10 382 93,34

12 200 9160 10 382 93,34

Razem tytuly uczestnictwa




Generali Akcji Ekologicznych Europejski

21.05.2026 31.12.2025
I. Aktywa 11123 10127
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 733 339
2. Naleznosci 8 24
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 382 9764
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 38 49
lll. Aktywa netto (I-l) 11085 10 078
IV. Kapitat subfunduszu 12781 13 229
1. Kapitat wptacony 84 974 81657
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -72 193 -68 428
V. Dochody zatrzymane -2918 -2 967
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 091 -2 004
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -827 -963
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1222 -184
VII. Kapitat subfund i y wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11085 10 078
Liczba jednostek uczestnictwa 97 721,665 101 590,646
A 97 721,665 101 590,646
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 113,44 99,20
A 113,44 99,20

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz warto$cig aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.



Generali Akcji Ekologicznych Europejski

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2026 - 21.05.2026

01.01.2025 - 31.12.2025

I. Przychody z lokat 19 116
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 6 19

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 6 77

4. Pozostate 7 20

w tym: z tytutu kick-back 7 20

Il. Koszty subfunduszu 125 380
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 43 186

- stata cz¢$¢ wynagrodzenia 43 186

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia 0 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 5 1

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 17 45

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 50 114

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 1

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 5
10. Koszty odsetkowe 1 1
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate 7 17

w tym: koszty agenta transferowego 7 17

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 19 73
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-1ll) 106 307
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -87 -191
VI. Zreali y i ni i y zysk (strata) 1542 1480
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 136 85

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1406 1395

- z tytutu réznic kursowych 131 40

VII. Wynik z operacji 1455 1289
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na Jed ke U lictwa (w zt) 14,89 12,69
A 14,89 12,69

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa.



Generali Akcji Ekologicznych Europejski

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2026 - 21.05.2026 01.01.2025 - 31.12.2025

I. Zmiana wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10078 11226
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1455 1289
a) przychody z lokat netto -87 -191
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 136 85
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1406 1395
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1455 1289
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -448 -2 437
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa) 3317 927
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa) -3 765 -3 364
6. Laczna zmiana Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 1007 -1148
7. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 085 10078
8. Srednia wartosé Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 11030 10 588

Il. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -3 868,981 -25 784,387
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 31318,049 10 268,179
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa 35 187,030 36 052,566
c) saldo zmian -3 868,981 -25 784,387
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w tym: 97 721,665 101 590,646
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 863 767,792 832 449,743
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa 766 046,127 730 859,097
c) saldo zmian 97 721,665 101 590,646
3. Przewidywana liczba Jednostek Uczestnictwa 97 721,665 101 590,646

lll. Zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

1. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 99,20 88,14
2. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 113,44 99,20
3. Procentowa zmiana wartos$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 14,35 12,55
4. Minimalna warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 99,04 79,60
- data wyceny 2026-01-02 2025-04-08

5. Maksymalna warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 115,23 99,25
- data wyceny 2026-05-12 2025-10-28

6. Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 113,44 98,63
- data wyceny 2026-05-21 2025-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 2,49 2,90
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,01 1,76
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,12 0,10
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,40 0,43
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,75 0,39
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz warto$cig aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Przyjete zasady rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Europejski (dalej zwanego
Subfunduszem) zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych oraz aktéw zmieniajgcych. Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych
Europejski jest Subfunduszem Funduszu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej Funduszem).

Sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej, ktora jest walutg
bazowg dla tego Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu jednostkowym wykazane
zostaly w tysigcach ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastgpito w Dniu Wyceny.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusz w Dniu Wyceny i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji wymiany walut w Dniu
Wyceny po 23.30, oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow funduszu i ustalania jego zobowigzan.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzac;ji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych.

4. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

5. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuije sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

6. Nalezna dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
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W tym dniu jest réwniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania

w panstwie, w ktérym znajduje sie siedziba spétki wyptacajgcej dywidende. Zgodnie z zasadami
zawartymi w odpowiednich umowach o unikaniu podwojnego opodatkowania czes$¢ podatku naleznego
jest uymowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek nalezny.

Przystugujgce prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akgcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zdarzenie spin off tj. odigczenia akcji bonusowych od akcji podstawowej emisji ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu transakcji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych

w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow przez emitenta,

oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu zostaty zdefiniowany w Statucie i mogg obejmowaé w szczegdlnosci: wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem
rejestru Aktywdéw Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty prowadzenia ksigg
rachunkowych, koszty Agenta Transferowego, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych

i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego Subfunduszu
otwartego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w
rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

W sprawozdaniu jednostkowym na dzien bilansowy w kapitale wptacony i wyptacony zostaty ujete zmiany
wynikajgce ze zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przetworzone przez Agenta Transferowego
wedtug ceny z ostatniego dnia wyceny przypadajgcego w okresie sprawozdawczym.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowo$ci elektronicznej.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie wyceny
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Zysk/strata z tytutu transakcji FX (transakcje wymiany walut z terminem rozliczenia do 2 dni roboczych)
jest uymowana w ujemnych/dodatnich réznicach kursowych.

Koszty/przychody z tytutu amortyzacji dyskonta dtuznych papieréw wartosciowych i listéw zastawnych
denominowanych w walutach niebazowych Subfunduszu zawierajg zaréwno niezrealizowany zysk/strate
wynikajgcg z kursu walutowego jak réwniez niezrealizowany zysk/strate z tytutu zmiany ceny wycenianego
instrumentu sg ujmowane w ksiegach rachunkowych i prezentowane w sprawozdaniu jednostkowym w
pozycjach: koszty/przychody odsetkowe.



18. Zrealizowany zysk/strata z wyceny lokat prezentuje warto$¢ bedaca réznicg miedzy ceng sprzedazy
instrumentu z dnia zawarcia transakcji, a ceng zakupu instrumentu. Zysk/strata wynikajgcy z kursu
walutowego miedzy dniem zawarcia, a rozliczeniem transakc;ji jest prezentowany w ujemnych / dodatnich
réznicach kursowych.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i Statutu.

2. Do wyceny aktywow Subfunduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o rachunkowo$ci
z pézn. zm. oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm.

3. Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

4. Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponizej.

5. W Dniu Wyceny Aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow
i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

6. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu lub Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywoéw Subfunduszu pomniejszonej
0 zobowigzania.

7. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu. Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki
Uczestnictwa.

8. Wartos¢ Aktywdw Netto ustalana jest w Dniach Wyceny.

9. Dla Subfunduszu otwartego, Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

10. Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego
skfadnika aktywéw lub zobowigzania, odbywajqg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informaciji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania,

w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem.

Wycena lokat Subfunduszu

1. Skiadniki lokat Subfunduszu wyceniane sg w oparciu 0 wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa,
za ktorg uznaje sie:

a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt pkt 1 lit. b) i ¢) rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot,
w szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych



metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane
Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych Nieobserwowalnych,

z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz wykorzystuje

w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym sktadniku lokat, ilos¢ danego
skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu

lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla o
godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne s3g kursy zamkniecia,

b) godzinie 23:30 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankow
zostaly juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich o godzinie 23:30 w wigkszosci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b) i ¢), stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie
inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez poszczegdélne fundusze inwestycyjne oraz,

w stosownych przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych.

Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej
niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1
w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

10. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, sg stosowane w sposob ciggty.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papierow wartosciowych

1.

Papiery wartosciowe, ktérych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig



skfadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych nalicza sie
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu stat sie wiascicielem w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
rozlicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1.

Transakcje reverse repo / buy-sell back, wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe]j z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo / sell-buy back, wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Depozyty, kredyty i pozyczki sSrodkéw pienieznych.

1.

Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny,

a w przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodag
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw.

Zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, a tym
samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe
(w tym: odsetki od lokat terminowych, odsetki od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach, odsetki
od nabytych papieréw wartosciowych), dodatnie saldo réznic kursowych.

Subfundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach
Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez
Subfundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Subfunduszu

1.

Koszty Subfunduszu obejmuja: koszty odsetkowe (odsetki od debetowych sald na rachunkach), optaty dla
Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywéw Subfunduszu, optaty za zezwolenia i
rejestracyjne, koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, koszty Agenta Transferowego, koszty ustug
prawnych, koszty ustug wydawniczych i poligraficznych, wynagrodzenie Towarzystwa i inne koszty.

Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang wartos¢ kosztéw w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki.

Wartos$¢ Aktywdw Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o wynagrodzenie Towarzystwa, na ktére
skfada sie stata czes$¢ wynagrodzenia oraz zmienna czes¢ wynagrodzenia, uzalezniona od wynikow
zarzadzania naliczane zgodnie ze Statutem Funduszu.

Towarzystwo na podstawie uchwaty zarzgdu moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci lub
catosci kosztéw lub o niepobieraniu przez okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem.



5. Wynagrodzenie state naliczane jest kazdego dnia od wartosci aktywéw netto z poprzedniego dnia wyceny
wedtug obowigzujgcych stawek i rozliczane jest przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni. Wynagrodzenie za zarzgdzanie naliczane jest odrebnie dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa.

Stawki wynagrodzenia statego obowigzujgce w okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym:

Stawka statutowa do Stawka obowiazujaca do

Kategoria Stawka statutowa 30.00.2025 r. Stawka obowiazujaca: 30.09.2025 r.

A* 1% 2% 1% 2%

* W dniu 1 pazdziernika 2025 r. weszly w zycie zmiany Statutu w zakresie dotyczacym zmiany wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzaniem
Subfunduszem. Zmiany te zostaty ogtoszone na stronie Towarzystwa w dniu 1 lipca 2025 r.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Z Aktywow Subfunduszu zgodnie ze Statutem pokrywane sg koszty wymienione ponizej. Towarzystwo moze
w odniesieniu do Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w pkt 1) i 2).

1) koszty nielimitowane:

a) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i prawami
majgtkowymi

b) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu

c) koszty podatkéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i samorzagdowe
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

d) opftaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne

e) koszty optat sgdowych.

2) koszty limitowane:

a) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw optat
i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywéw Subfunduszu, weryfikacji wyceny,
do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytutu innych
kosztow wymienionych w tym pkt.

b) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

c) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

d) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepisow
prawa oraz Statutu do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

e) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu,
w tym koszty notarialne do wysokosci 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

f) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami
w kategorie lokat okreslone w art. 180 ust. 2 Statutu, S$wiadczacych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce
ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikow
portfela do wysokosci 100.000 zt rocznie,

g) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,
h) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

i) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.



Zgodnie z uchwatg Zarzadu TFI S.A. z dnia 25 maja 2021 r. koszty limitowane oraz nielimitowane
(za wyjatkiem prowizji maklerskich) wymienione w statucie Subfunduszu byly przez caly okres sprawozdawczy
pokrywane przez Towarzystwo.

W dniu 16 maja 2023 r. Zarzad TFI S.A. podjgt uchwate o aktualizacji mapy kosztéw na podstawie, ktorej

od dnia 1 czerwca 2023 r. koszty limitowane i nielimitowane (za wyjgtkiem kosztéw prowizji i optat zwigzanych
z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych pokrywanych przez Towarzystwo) pokrywane
sg przez Subfundusz.

Swiadczenia na rzecz Uczestnika

W przypadku Uczestnika, ktory na podstawie umowy z funduszem zobowigzat sie¢ do inwestowania znacznych
Srodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Uczestnikowi przystuguje Swiadczenie, ustalane jako czes¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Swiadczenie naliczane jest od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na posiadane Jednostki Uczestnictwa przez Uczestnika.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika spetniane jest ze srodkéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia
dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie
za zarzgdzanie tym Subfunduszem.

Dla Funduszy inwestycyjnych otwartych — spetnienie swiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu swiadczenia, po cenie Jednostek
Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu realizacji Swiadczenia, chyba, ze Uczestnik zadecyduje o wyptacie
swiadczenia w formie pienieznej powiadamiajgc o tym Subfundusz najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg
spetnienia Swiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
skfadnikéw lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozen, ktérych wybér moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w
oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg
innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania
wartosci danej kategorii aktywdw i zobowigzah.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,

lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Brak zmian.
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 21.05.2026 31.12.2025
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 8 24
z tytutu pokrycia kosztéw refundowanych przez TFI 6 9
z tytutu zabezpieczenia instrumentéw pochodnych 0 10
z tytutu kick-back 2 5
Razem 8 24
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NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 21.05.2026 31.12.2025
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 1 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 37 39
Pozostate zobowigzania, w tym: 0 10
z tytutu zabezpieczenia instrumentéw pochodnych 0 10
z tytutu kosztéw funduszu optaconych przez TFI 0 0
Razem 38 49
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NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

21.05.2026 31.12.2025

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
danej walucie w tys.

I. Banki: 733 339
Deutsche Bank Polska SA PLN 733 733 188 188
Deutsche Bank Polska SA EUR 0 0 36 151

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

01.01.2026 - 21.05.2026 01.01.2025 - 31.12.2025

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
danej walucie w tys.

$rodkow pienigezny

II. Sredni w okresie spr:

556 424

1l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

21.05.2026 31.12.2025

Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartosé na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

walucie sprawozdania
finansowego w tys.

lll. Ekwit $rodkow pi

znych w podziale na ich r
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NOTA-5 RYZYKA

Poziom ryzyka warto$ci godziwej wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych zerokuponowych, dtuznych papieréw warto$ciowych ze statym kuponem odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o
statym oprocentowaniu.

Poziom ryzyka przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych o zmiennym kuponie odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa dtuznych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno i zero kuponowych, obligacji komunalnych, listéw zastawnych i instrumentéw typu ETC),
depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, transakcji przy zobowigzaniu drugiej strony do odkupu oraz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zostata ustalona jako warto$¢ bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych (obligaciji stato-, zmienno i zero kuponowych, obligacji komunalnych, listéw zastawnych i instrumentéw typu ETC) danego podmiotu, depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat ulokowanych w jednym podmiocie, transakcji przy zobowigzaniu drugiej strony do odkupu oraz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych zawartych z danym kontrahentem, ktérych udziat w aktywach

Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa sktadnikow aktywow i pasywoéw w walucie obcej. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego zostata ustalona jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw
aktywow i pasywow w danej walucie obcej, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

21.05.2026 31.12.2025

Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, 0 0.00 0 0.00
w tym: ! i
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j 0 0,00 0 0,00
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej 0 0,00 0 0,00
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w 0 0.00 40 039
tym: ’ s
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji
. - ¥ L o . . X . . 0 0,00 40 0,39
nie wypetniaty swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen
instrumenty pochodne 0 0,00 40 0,39
b) wskazanie istniejgcych przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegoéinych kategoriach lokat 0 0,00 0 0,00
3. Poziom oquzenla aktywow i zobowigzan ?ubfunduszu ryzyklem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej 10 384 93,36 9920 97,96
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
a) aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 10 384 93,36 9920 97,96
Razem $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych denominowane w walutach obcych 0 0,00 151 1,49
Naleznosci denominowane w walutach obcych 2 0,02 5 0,05
Zobowigzania denominowane w walutach obcych 0 0,00 0 0,00




Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych 10 382 93,34 9764 96,42
instrumenty pochodne 0 0,00 40 0,40
jednostki uczestnictwa 10 382 93,34 9724 96,02

b) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 10 384 93,36 9920 97,96

EUR 10 384 93,36 9920 97,96
Razem srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 0 0,00 151 1,49
Naleznosci 2 0,02 5 0,05
Zobowigzania 0 0,00 0 0,00
Sktadniki lokat 10 382 93,34 9764 96,42

instrumenty pochodne 0 0,00 40 0,40
jednostki uczestnictwa 10 382 93,34 9724 96,02

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zajécia zdarzenia takiego, ze Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych érodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, politykg Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci w procesie zarzadzania subfunduszem. Zgodnie
z przyjetymi w Towarzystwie procedurami, w celu zapewnienia biezgcego regulowania zobowigzan w terminach wymagalnosci subfunduszu Towarzystwo dokonuje cyklicznego pomiaru ryzyka ptynnosci subfunduszu oraz lokat subfunduszu, wraz z analizg

scenariuszowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie lub w przypadkach wskazanych w statucie Funduszu, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 21 maja 2026 roku oraz w roku obrotowym konczgcym sig 31 grudnia 2025 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025

Informacje dla poszczegdinych
rodzajéw instrumentéw pochodnych

Typ zajetej pozycji KROTKA KROTKA KROTKA KROTKA

Rodzaj instrumentu pochodnego Forward Forward Forward Forward

Zabezpieczenie ryzyka Zabezpieczenie ryzyka Zabezpieczenie ryzyka Zabezpieczenie ryzyka
walutowego od przeptywow z |walutowego od przeptywéw z |walutowego od przeptywdéw z |walutowego od przeptywow z
Cel otwarcia pozyciji instrumentéw diuznych instrumentéw dtuznych instrumentéw dtuznych instrumentéw dtuznych
denominowanych w walucie |denominowanych w walucie |denominowanych w walucie |denominowanych w walucie
obcej obcej obcej obcej

Wartos¢ otwartej pozyciji 10 7 12 11

VU EL AR C TN Z AL B GV TEL T termin: 09.01.2026 kwota: termin: 13.01.2026 kwota: termin: 15.01.2026 kwota: termin: 20.01.2026 kwota:
pienigznych 2174 540,80 PLN 1622 380,74 PLN 2129 951,40 PLN 2548 992,60 PLN

LUOLIEN CLEREN LB EWERT A% 27 Bl 512 000 EUR po kursie 382 000 EUR po kursie 501 000 EUR po kursie 600 000 EUR po kursie

platnosci 4,24715 4,04707 42514 4,248321
Termin zapadalnosci albo
[ zapac 2026-01-09 2026-01-13 2026-01-15 2026-01-20
wygasnigcia instrumentu pochodnego
Termin wykonania instrumentu 2026-01-09 2026-01-13 2026-01-15 2026-01-20

pochodnego
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NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW 21.05.2026 31.12.2025
WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Il. Transakcje repo / sell-buy back 0 0
lll. Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych L] 0
IV. Zaciagnigte pozyczki papieréw wartosciowyct 0 0




Generali Akcji Ekologicznych Europejski

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 21 maja 2026 r. oraz 31 grudnia 2025 r. Subfundusz nie udzielit ani nie korzystat z zaciggnigtego kredytu lub pozyczki.
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

21.05.2026 31.12.2025

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na zt 11 085 10 078
a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 733 339
EUR 0 0 36 151
PLN 733 733 188 188
b) Sktadniki lokat 10 382 9764
EUR 2445 10 382 2310 9764
c) Naleznosci 8 24
EUR 0 2 1 5
PLN 6 6 19 19
d) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
e) Zobowigzania 38 49
PLN 38 38 49 49
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat w 250 529
podziale na:
a) zrealizowany zysk ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych 79 398
instrumenty pochodne 79 398
b) niezrealizowany zysk z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych 171 131
jednostki uczestnictwa 171 131
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przed ionym w ieniu lokat w 176 346
podziale na:
a) zrealizowana strata ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych -136 -255
jednostki uczestnictwa -136 -255
b) niezrealizowana strata z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych -40 -91
instrumenty pochodne -40 -91
4. W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania ustalane w walutach obcych nalezy ujawni¢
Sredni kurs danej waluty wyliczny przez NBP, z dnia sporzadzenie sprawozdania finansowego
EUR 4,2460 4,2267
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01.2026 - 21.05.2026

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 136 85
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 136 85

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw, 1406 1395

wedtug podziatu przyj w bil i
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1406 1395

3. Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat fi aktywow ni iczny w przekroju zbytych lokat

z ieniem udziatu w akty i Akty Netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyp! przy 0 0
miata na Wartos¢ Aktywow i Wartos¢é Aktywow netto Subfunduszu

4. Wyp dochody wp iale na pozycje przy 6w z lokat oraz zreali y zysk ze zbycia lokat 0 0

5. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wply do $rodkoéw pienigznych w zakresie, w

jakim nie wynika on z tr ji, ktorych i ie pieniezne ma 3pi¢ ni ie, w terminie przyjetym standardowo 0 0

w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢ 0 0
Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

01.01.2026 - 21.05.2026

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w iale wedtug r co ym w pozyciji Il 19 73
wyniku z operacji, w tym:

wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
opfata dla Depozytariusza 0 0
optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
ustugi w zakresie rachunkowosci 18 73
ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0
ustugi prawne 0 0
ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
koszty odsetkowe 1 0
ujemne saldo réznic kursowych 0 0
pozostate 0 0

2. Koszty ty P y a; p ze zbyty i, w przekroju zbytych lokat co 0 0
jmniej w ie pr ionym w pozyc;ji Il. rachunku wyniku z operacji

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 43 186
optata za wynagrodzenie state Subfunduszu 43 186
optata od wynikéw Subfunduszu 0 0
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NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ Aktywéw Netto (w tys. 1)

21.05.2026

11085

31.12.2025

10078

31.12.2024

11 226

31.12.2023

23349

Il. Wartosé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w zi)

113,44

99,20

88,14/

94,50

. Wartos¢ aktywéw netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa




Informacja dodatkowa

Sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami rozporzgdzenia zmieniajgcego
rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

1. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Zdarzenia, jakie nastagpity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystagpity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym
sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegéinych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwe;.

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za
wszystkie znaczace dane wejsciowe sa pomoca modelu wyceny opartego
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub o dane nieobserwowalne
posredni

Poziom 1 - Cena z aktywnego
ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | rynku
ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH

WG POZ!OMC)W HIERARCHII
WARTOSCI GODZIWEJ

Wartos¢ na Wartos¢ na

dzien Proce.ntowy Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w dzien Proce.ntowy
. udziat w y . udziat w
bilansowy w bilansowy w tys. zt aktywach netto bilansowy w
aktywach netto aktywach netto
tys. zt tys. zt

I. Aktywa 0 0,00 10 382 93,66 0 0,00
1. Skfadniki lokat 0 0,00 10 382 93,66 0 0,00
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,40 0 0,00

Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig 0 0.00 0 0.00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspélnego inwestowania 0 0,00 10 382 93,66 0 0,00

majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00




Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

2. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Il. Zobowigzania 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

£ACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKLADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA POZIOMIE 21 3 93,66

Ryzyka zwigzane z lokatami zaklasyfikowanych do poziomu 2 i 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Ryzyko wyceny

W przypadku sktadnikdw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana przy zastosowaniu modeli wyceny,
tj. zaklasyfikowanych do poziomu 2 (z wykorzystaniem danych obserwowalnych) oraz poziomu 3

(z wykorzystaniem danych nieobserwowalnych) hierarchii wartosci godziwej, istnieje ryzyko, ze warto$¢
godziwa oszacowana za pomocg modelu moze rézni¢ sie od warto$ci transakcji, jaka miatyby miejsce na
aktywnym rynku. Ryzyko modelu zwigzane jest z wyborem danych i zatozen, ktére moga by¢ niepetne,
nieaktualne lub niewiarygodne, a takze ze stosowaniem modeli wymagajgcych odpowiedniego nadzoru,
walidacji i aktualizaciji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycja finansowg emitentéw diuznych papieréw warto$ciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub kontrahentéw, ktérzy majg zobowigzania
finansowe wobec Subfunduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sktada sie:

- ryzyko niewyptacalno$ci emitenta - ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z czasowej lub trwatej utraty
zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi dtuznymi papierami
wartosciowymi,

- ryzyko rozpietosci kredytowej - ryzyko poniesienia straty wynikajacej z rozszerzenia sie marzy za ryzyko
kredytowe, w odniesieniu do struktury czasowej stép procentowych papierow wartosciowych pozbawionych
ryzyka dla dtuznych papieréw wartosciowych emitenta,

- ryzyko kontrahenta - ryzyko poniesienia straty w zwigzku z niewywigzaniem sie kontrahenta
z zobowigzania finansowego.

Informacja o aktywach i zobowigzaniach wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA » _— .
Wartos¢ na dzien Procentowy udziat

bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem

OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM
ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00




Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00

WARTOSC ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA

Wartosé na dzien Procentowy udziat
OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM bilansowv w tvs. zt w zobowigzaniach
ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI ywiys. ogoétem

1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00

2. Z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek 1 2,63
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00

3b. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapic.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
wartosci godziwej. W sktad portfela wchodzity jedynie $rodki pieniezne.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawowym kryterium wyboru rynku
gtdwnego, jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
zawartych na danym sktadniku lokat, ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym
rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku. W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny z Rynku Gtéwnego
wykorzystuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (wedtug przyjetych zasad okre$lajgcych poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej).

3c. Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

I.  Wycena wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 hierarchii rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozeh dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe
do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb bezposredni lub posredni:

a) dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty Rynku Pienieznego
nienotowane na Aktywnym Rynku:

e w przypadku powyzszych typow aktywdw wycena przebiega poprzez wyznaczenie wartosci
biezgcej przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodow
i wydatkéw, generowanych przez dany instrument;

e do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwot wykorzystywany jest model wyceny

ktéry za pomocag powszechnie uznanych metod na podstawie obserwowalnych danych

pozwala na:

o konstruowanie przysztych stép oprocentowania dla aktywéw zmiennokuponowych
i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

o  konstruowanie stép wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

o uwzglednienie zatozen dotyczgcych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u kredytowego
dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u w dyskoncie przysztych kwot



e)

do konstruowania przysztych stép oprocentowania oraz stop wolnych od ryzyka do dyskonta
przyszitych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR, EURIBOR (lub
réwnowazne), LIBOR (lub réwnowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktéw IRS;

przyszte stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg
z uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u kredytowego
ktéra wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w wyliczeniu wskaznika
dyskonta przysztych kwot;

wartosci spread’u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego skfadnika aktywow

z wykorzystaniem dostepnych dla danego skfadnika aktywdw ponizszych zrédet informacii:

o cen podobnych aktywdéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,

o cen identycznych lub podobnych aktywoéw pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny.

o danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywoéw,

o danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;

szczegotowe informacje o modelu utrzymywane sg w odrebnej dokumentac;ji techniczne;j;

w zwigzku z wprowadzeniem wyceny aktywow powyzej opisanym modelem od 4 stycznia
2021 r. Towarzystwo przyjeto jak date wyznaczenia pierwszych spread’éw kredytowych:
o dla papieréw ktore byly w portfelach funduszy na dzien 18 grudnia 2020 r. date

18 grudnia 2020 r.,
o dla papieréw ktorych nie byto w portfelach na dzien 18 grudnia 2020 r., a byty

w portfelach na dzien 4 stycznia 2021 r. date 30 grudnia 2020 r.;

rzgdowe papiery diuzne, w czasie od przetargu do powstania aktywnego rynku lub rzgdowe
papiery dtuzne, dla ktérych rynek stat sie niewystarczajgco aktywny i ktére majg staty kupon
lub zmienny kupon a czas do wykupu jest krétszy niz okres odsetkowy:

alternatywnie do metody opisanej w pkt a) w przypadku powyzszych typow aktywow wycena
moze przebiegaé poprzez wyznaczenie wartos¢ godziwej uwzgledniajgc rentownos¢
interpolowang lub ekstrapolowang w oparciu o inne rzgdowe papiery dtuzne notowane

na Aktywnym Rynku,

szczegotowe informacje o modelu utrzymywane sg w odrebnej dokumentac;ji technicznej;

diuzne papiery wartosciowe mogg by¢ wyceniane innymi modelami jesli spetniajg one wymagania
rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz

sg zgodne z dobrymi praktykami w zakresie modeli wyceny; w szczegdlnosci jako zrédto moze
by¢ stosowana cena Bloomberg Generic Prices (BGN) — jako uznana rynkowo cena instrumentu
finansowego, ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow,

akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktdrych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é
ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku. W przypadku istotnej zmiany poziomu wskaznikow

dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$¢ godziwa podlega korekcie,

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy
uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie

za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana jest

z czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych
sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej podlega na biezgco korekcie
w kazdym przypadku, w ktérym Subfundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen
mogacych mieé wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej



f)

nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia
tego prawa, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw
pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu
0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi sa:

e w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
gdzie danymi wejsciowymi do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni
lub posredni stopy procentowe i krzywe dochodowosci,

e w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych, gdzie danymi wejsciowymi do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposéb bezposredni lub posredni stopy procentowe, krzywe dochodowosci i krzywe
punktow swap;

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wplyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa (klasyfikacja na 2 poziomie
hierarchii z uwagi na fakt lokowania srodkéw gtéwnie w papiery wartosciowe notowane

na aktywnym rynku);

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

Wycena wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 3 hierarchii rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowanag
kwote z uwzglednieniem zatozeh dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie Obserwowalne
Dane wejsciowe do modelu sg ograniczone, dostepne sg natomiast Dane Nieobserwowalne,

z tym, ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikow lokat Subfundusz wykorzystuje

w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

W okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat aktywéw sklasyfikowanych i wycenianych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

3d. Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia w przypadku wycen wartosci godziwej

3e.

3f.

sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.

Kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt 3d.

Nie dotyczy.

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych

i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3

Nie dotyczy.



3g. Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych oraz aktywéw i zobowigzan finansowych
w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos$é oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, sytuacje wymagajgce zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa ani przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatania

W dniu 27 marca 2026 roku Towarzystwo opublikowato ogtoszenie o zamiarze potgczenia wewnetrznego
dwéch subfunduszy wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Generali Akcji Ekologicznych Europejski z Generali Akcji Ekologicznych Globalny, gdzie
subfunduszem przejmowanym jest Generali Akcji Ekologicznych Europejski, a subfunduszem
przejmujgcym Generali Akcji Ekologicznych Globalny.

Podstawe potgczenia stanowito zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego udzielone decyzjg z dnia 13
marca 2026 r. (nr decyzji DFF.4022.1.114.2025.AW).

Doktadna wartos¢ aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa na dzien 21 maja 2026 roku
ustalona na potrzeby przydziatu jednostek uczestnictwa uczestnikom subfunduszy:

Subfundusz przejmowany — Generali Akcji Ekologicznych Europejski, kategoria A: 113,44 zt
Subfundusz przejmujgcy — Generali Akcji Ekologicznych Globalny, kategoria A: 272,39 z

W dniu 22 maja 2026 r. Towarzystwo przydzielito uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostki
uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego, w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek
uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez uczestnika i wartosci aktywow netto
subfunduszu przejmowanego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 21 maja 2026 r. przez
wartos¢ aktywow netto subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym
subfunduszu w dniu 21 maja 2026 r. W dniu 22 maja 2026 r. nastgpit skutek prawny w postaci potgczenia
Subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Europejski (subfunduszu przejmowanego) z Subfunduszem
Generali Akcji Ekologicznych Globalny (subfunduszem przejmujgcym); zostat dokonany prawnie skuteczny
przydziat Uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego;
subfundusz przejmujacy wstgpit w prawa i obowigzki subfunduszu przejmowanego, oraz skuteczny stat sie
wpis uczestnikdow subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikéw subfunduszu przejmujgcego.
Potaczenie przeprowadzone zostato na podstawie przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej.

Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw funduszu

Nie dotyczy.



5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin platnosci
lub wystepujg opoéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzah umownych

Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodnosci limitéw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzgcych w skiad portfela Subfunduszu
byta zgodna z obowigzujgcymi limitami.

6. Inne informacje niz wykazane w jednostkowym sprawozdaniu, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi prezentujemy maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami
zagranicznymi, w ktére inwestowat Subfundusz:

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO

INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA MRS vinsihvlpozicigidvagicdzenia

Sycomore Fund SICAV - Sycomore Eco Solutions ISIN: LU1183791281 1%

7. Dodatkowe Informacje

W dniu 29 stycznia 2025 roku zostata zawarta umowa o prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu,
na mocy ktorej Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu spofce
Generali Finance Sp. z o.0.
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