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Podsumowanie

Generali Investments TFI S.A. bierze pod uwage gléwne

Generali Investments TFI, w zakresie glownych
inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscia ze strategia i celem i

Niniejszy raport spetnia, zgodnie z naszym najlepszym zrozumieniem, wymagania obecnie wyrazone w przepisach, biorac pod uwage napotkane ograniczenia, takie jak dostepnosé danych i tematy interpretacji przepisow, a take pod katem

Niniejsze

skutki decyzii

h skutkéw dla

h dla czynnikéw

ie stanowi

Niniejsze oéwiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r. Na poréwnywalnos¢ wynikéw ma wptyw kilka czynnikéw, jednak wobec znaczace; liczby instrumentow finansowych, ktore
wplywu kazdego z nich. Do takich gtéwnych czynnikéw zaliczy¢ mozna:

daty do

ekspozycji na podmioty, ktérych

rozwoju. Generali

$¢ wywiera istotne

iie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow

« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
« zmiany metodologii wyliczeri przez dostawce danych
« zmiany wartosci raportowanych przez emitentéw

« zmiany skfadu lub wagi emitentow w portfelach inwestycyjnych

« zmiany wycen przedsigbiorstw

finansowych, konkur

skutki dla

sci Generali

rozwoju wi

w

TFI'S.A. podieto starania w celu oceny gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w swoim portfelu i i i nimi w decyzji inych.
rozwoju, kierujac sig przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem h lokat, zasadami i lokat i innymi ograniczeniami
do ywnych instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

zustugi

Zrédto danych: zewnetrzny dostawca danych (giéwnie MSCI Inc.). Informacje w zakresie poziomu pokrycia danymi dla poszczegélnych wskaznikéw odnosza sie do wartosci inwestydji w instrumenty podmiotéw objetych danym wskaznikiem.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwo

dostawcow zaréwno pod wzgledem danych, jak i rozwiazan dotyczacych raportowania.

sig w portfelu in Generali TFI'S.A. nie jest mozliwa ocenia konkretnego

TABELA 1

Wskaznik nit

skutkéw dla

rozwoju

Jednostka miary

Skutek 2025

Skutek 2024

Skutek 2023

Skutek 2022

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania planowane i cele okreslone na kolejny okres odniesienia

WS

KAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Emisje gazow
cieplarnianych

1. Emisje gaz6w cieplarnianych

Emisje gazéw cieplarnianych zakresu 1

taczna emisja dwutlenku wegla z Zakresu 1 (tCO2e

) dla spétek,

W ktére dokonano inwestycji, wazona wartocia portfela
inwestycji w dana spétke i ostatnio dostepnq wartoscig

i udziatu w nich z sektoréw za

Towarzystwo zwraca uwage, e ze wzgledu na konstrukcje polskich indekséw gi
wymagajace poprawy w zakresie emisji, wazne s dziatania Polski w kierunku stopniowego przejcia na gospodarke oparta w wiekszej czesci na
odnawialnych Zrédiach energii. Wynikiem pownien by¢ naturalny i stopniowy,
spadek wskaznikéw zwiazanych z emisjami gazéw cieplarnianych.

na gospodark

264 675,66 308072,20 |  401736,24 747952,11 | przedsigbiorstwa uwzgledniajaca gotowke.
Poriom pokrycla danymi 86,419 TOWarzystwo, uwzgledniajac kwestie zwiazane 2 emisjami gazow cieplarnianych, bedzie kierowat sie przy tym najlepszym interesem klientéw i
funduszy, kryteriami doboru i rodzajem lokat, 6 zasadami lokat i innymi
Dane raportowane: 82,35% . .
przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscia ze strategia i celem i
Dane estymowane: 4,06% , . s
i w do na
Emisje gazow cieplarnianych zakresu 2
1o i v taczna emisja dwutlenku wegla z Zakresu 2 (tCO2e) dia spétek,|YPKU-
w ktére dokonano inwestycji, wazona wartoscig portfela
inwestycji w dana spotke i ostatnio dostepna wartoscia bedzie dziatania w obszarach:
21761,82 42 066,22 31824,06 32228,67 przedsigbiorstwa uwzgledniajaca gotowke.
Limity i listy inwestycyjne: Towarzystwo w celu kontroli zaangazowania w sektor weglowy stosuje liste weglowa oraz odpowiednie limity,
Poziom pokrycia danymi: 86,41 nie istotnych zmian w tym zakresie i bedzie utrzymywac takie podejécie.
Dane raportowane: 81,96%
Dane estymowane: 4% Selekcia " v hw zakresie mwe:lvc]l wbp;)dmloty, ktore er;p\q wdprovsl dochody 2
Emisje gazow cleplarianych zakresu 3 - ydobycia z piaskéw nie istotnych zmian w ty mzakresie i bedzie utrzymywac takie podejscie.
taczna emisja dwutlenku wegla z Zakresu 3 (tCO2e) dla spétek,
w ktore dokonano inwestycji, wazona wartoicia portfela|Oferta produktowa: Towarzystwo, w zaleinosci od sytuacji rynkowej bedzie dazyto do zwiekszenia ilosci produktéw, ktére maja na celu
inwestycji w dana spétke i ostatnio dostepna wartoscia|zréwnowazone inwestycje lub promocie aspektu rodowiskowego lub spotecznego oraz ilosci aktywdw zgromadzonych w takich produktach, co|
744 783,45 945527,17 | 52417123 682887,04 | przedsigbiorstwa uwzgledniajaca gotowke. powinno sprzyjaé redukcji wskanikow zwigzanych z emisja gazow w 2025 . nie istotnych zmian w
ofercie w zakresie tego typu produktow.
Poziom pokrycia danymi: 87,06%
Dane raportowane: 0,00%| Dziatania jako aktywny udziatowiec / glosowanie: Towarzystwo bedzie oceniaé mozliwosé g w dialog z
Dane estymowane: 87,0 we wspd z innymi w celu transformacji w kierunku emisji gazow|




Catkowite emisje gazow cieplarnianych

taczna roczna emisja gazow cieplarnianych z zakresu 1, 2 i

cieplarnianych. W 2024 r. Towarzystwo zostato wiaczone do grupy podmiotéw, dia ktérych zespét ds. prowadzenia aktywnej dziatalnosci jako
udalowiec (Active Ownership) diafajacy w ramach struktury Generali Asset Management SGR bedzie prowadzil dzatania w zakresie

emisja gazow it z zakresu 3 przez i relacji z przy tym stabe strony, mozliwosci oraz
2 wartoscia rynkowa portfela. Emisje dwutlenku wegla spotek w zakresie rozwoju. zaufaniai 2 prawa glosu maja fundamentalne znaczenie dla
sa rozdzielane na wszystkie pozostajace w obrocie akcje i|wpty na ow i ¢ w kwestiach ze 26 rozwojem. zamierza

1028189,00 | 1276501,23 | 958110,67 1463974,01 |obligacje (na podstawie dostepnej wartosci ¢ wyniki tych dziatari w sprawozdaniu Generali Investments TFI S.A. z realizacji polityki zaangazowania za 2026 r.
przedsigbiorstwa uwzgledniajace] gotowke).
Komitet ESG i bedzie co najmniej raz w roku oceniac skutecznosé podjetych dziata i potrzebe podjecia dalszych
Poziom pokrycia danymi: 86,40%| giatari. w sposb ciagly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.
Dane raportowane: 0,00%
Dane estymowane: 86,40% | W ocenie Towarzystwa zmiana wartoci tego wskaznika zwiazana byta szeregiem czynnikéw, z ktérych mozna wymienic na przykfad
2. Slad weglowy Slad weglowy Catkowite roczne emisje gazow cieplarmianych 2 Zakresu 1,|* 2Miany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
Zakresu 2 i szacowane emisje z Zakres 3 przypadajace na|* ZMiany metodologii wyliczert przez dostawce danych
inwestycje portfelowe o wartosci 1 miliona EUR. Emisje|*2Miany wartosci raportowanych przez emitentow
dwutlenku wegla spétek s3 rozdzielane na wszystkie|* Zmiany sktadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych
pozostajace w obrocie akcje i obligacie (na « zmiany wycen
505,20 641,08 s1L,77 143922 lngjnowszej  dostepnej  wartosci  przedsiebiorstwa
uwzgledniajace] gotowke).
Poziom pokrycia danymi: 86,40%
Dane raportowane: 0,00%
Dane estymowane: 86,40%
3. Intensywnose emisji gazw cie- Intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku spéfek, w
plarnianych w przypadku spétek, ktére dokonano inwestycji $rednia wazona intensywnos¢ emisii gazow
w ktére dokonano inwestycii. (zakres 1, Zakres 2, i szacowne emisie gazéw cieplarnianych z
Zakresu 3) na milion przychodéw wyrazona w EUR.
693,35 986,03 634,16 962,95
Poziom pokrycia danymi: 86,55%
Dane raportowan 0,00%
Dane estymowane: 86,55%
4. Ekspozydja z tytutu przedsigbior- Udzial inwestycji dokonanych w przedsigbiorstwa dziatajace w
stw dziatajacych w sektorze paliw sektorze paliw kopalnych Udzial procentowy mierzony wagledem wartosci rynkowej
kopalnych portfela zwiazany z inwestycjami w emitentéw dziatajacych w
sektorze paliw kopalnych (wydobyciem, ~przetwarzeniem,
i p
9,47% 8,20% 10,81% 1325% | gazu ziemnego, oraz wegla energetycznego i metalurgicznego)
Poziom pokrycia danymi: 88,66%
Dane raportowane: 88,66%
Dane estymowane: 0,00%
5. Udzial zuzytej | wyprodukowanej Udzial energil ze Zrédet zuiyteji
energii ze zrédet nieodnawialnych przez spéti, w ktére dokonano inwestycji, w stosunku do zasobow $rednia wazona zuzycia i/lub wytwarzania energii ze érodel|
energii ze zrédef odnawialnych, wyrazony jako odsetek zasobow nieodnawialnych przez ~emitentéw wyrazona procentem
energil oglem 15 s0215% I8 o |CETKOWIE Ziwane] /b wytwarzane) energi.
Poziom pokrycia danymi: 79,14%
Dane raportowane: 79,14%
Dane estymowane: 0,00%
Zuzycie energii wyrazone w GWh na kazdy milion EUR W praypadku sektoréw o duzym welywie na Kimat zuzycie energi jest jednym z caynnikow wykorzystywanych do tworzenia ratingéw ESG
6. Intensywnos¢ zuzycia energii przy- wygenerowany w ramach przychoddw spétek, w ktére dokonano ianych przez w procesie
padajaca na dany sektor o znacz- inwestycji, przypadajace na dany sektor o znacznym oddziatywaniu
nym oddziatywaniu na klimat na Klimat Towarzystwo, uwzgledniajac kwestie zwiazane 2 ratingami ESG, bedzie kierowaé sig przy tym najlepszym interesem klientéw i uczestnikéw
YT e r—" P ———————————————— L A LI T wanych_lokat, zasadami i lokat i innymi  ograniczeniami
przyjetymi i stopami ze strategia i celem inwestycyjnym, dostepnoscia i plynnoscia
(GWh/mIn EUR 6w) dla 6 . . . : .
instrumentow finansowych, konkur i w do ych instrumen dostepnych na
w ramach kodu NACE A ynku.
0,39 0,54 0,65 136 (rolnictwo, lesnictwo i ryboléwstwo)
Poziom pokrycia danymi: 80,96% | Dziafania jako aktywny udziafowiec / glosowanie: Towarzystwo bedie oceniac moliwose w dialog z
Dane raportowane: 80, we 2 innymi i w celu ji w kierunku ograniczania emisji gazéw
Dane estymowane: 0,00%| cieplarnianych. W 2024 r. Towarzystwo zostato wiaczone do grupy podmiotéw, dla ktérych zespt ds. prowadzenia aktywnej dziatalnosci jako|
NACE B (g6 mictwo T wydobycie] Sretia watona eyt miyca eerl . portl udziatowiec (Active Ownership) diafajacy w ramach struktury Generali Asset Management SGR bedzie prowadzi dziatania w zakresie
(GWih/min EUR prychocu) di okrediac skt w s Forwop. udowani eufni’ oeysai e o i indamenal nacni i
W ramach kodu NACE B plywania na ¢ w kwestiach zwiazanych ze : rozwojem. zamierza
0,96 2,37 0,90 124 (gornictwo i wydobycie) wyniki tych dziatari w sprawozdamu Generali Investments TFI 5.A. z realizacji polityki zaangazowania za 2026 r.
Poziom pokrycia danymi: 80,96%
Dane raportowane: 80,96%| Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku oceniaé skutecznosé podigtych dziatari i potrzebg podjecia dalszych
Dane estymowane: 0,00%| diatart. Towarzystwo w spossb ciagly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.
NACE C (przetwérstwo przemysiowe) Srednia wazona intensywnosci zuzycia energii w_portfelu
(GWh/min EUR su) dla ; W ocenie zmiana wartosci tego wskaznika zwiazana byta szeregiem czynnikéw, z ktérych mozna wymienié na przykfad:
w ramach kodu NACE C « zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
076 - 0s8 217 (practwbrstwo przemystowe) « zmiany metodologii wyliczer: przez dostawce danych
- - « zmiany wartosci raportowanych przez emitentéw
Poziom pokrycia danymi: 80,96%/ , smiany skiadu lub wagi emitentow sklasyfikowanyych w ramach danego kodu w portfelach inwestycyjych
Dane raportowane: 80,96%|  smiany wycen
Dane estymowane: 0,00%
NACE D (elektycznos¢; gaz; para i dostawa klimnatyzacji) Srednia wazona intensywnosci zuzycia energii w portfelu
(GWh/mIn EUR 6w) dla 6
w ramach kodu NACE D
6,20 5,36 182 6,96 (elektycznosc; gaz; para i dostawa klimnatyzacji)
Poziom pokrycia danymi: 80,96%
Dane raportowane: 80,96%
Dane estymowane: 0,00%




NACE E (dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i odpadami oraz
dziatalnosc zwiazana z rekultywacja)

Srednia wazona intensywnosci zutycia energii w portfelu
(GWh/min EUR 6w) dla

w ramach kodu NACE E
(Dostawa wody; Gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz

1,09 120 160 2,06 dziatalnosc zwigzana z rekultywacja)
Poziom pokrycia danymi: 80,96%
Dane raprotowane: 80,96%
Dane estymowane: 0,00%
NACE F (budwnicwo) Srednia wazona intensywnosci zutycia energii - portfelu
(GWh/min EUR 6w) dla
w ramach kodu NACE F
0,90 0,28 0,81 41,42 (budownictwo)
Poziom pokrycia danymi: 80,96%
Dane raportowane: 80,96%
Dane estymowane: 0,00%
NACE G (handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw Srednia wazona mtensywnosm zuzycia energii w portfelu
samochodowych i motocykli) (GWh/min EUR dla
w ramach kodu NACE G
(handel ~ hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdow
0.08 293 0,05 0,09 samochodowych i motocykli)
Poziom pokrycia danymi: 80,96%
Dane raprotowane: 80,96%
Dane estymowane: 0,00%
NACE H (Transport i gospodarka magazynowa) Srednia wazona intensywnosci zutycia energii - portfelu
(GWh/min EUR 6w) dla
w ramach kodu NACE H
224 332 0,39 1,65 (transport i gospodarka magazynowa)
Poziom pokrycia danymi: 80,96%
Dane raportowane: 80,96%
Dane estymowane: 0,00%
NACE L (dziatalnos¢ zwigzana z sektorem obstuga nieruchomosci)
Srednia watona intensywnosci zuzycia energii w portfelu
(GWh/min EUR 6w) dia
w ramach kodu NACE L
032 0,36 0,74 1,02 (dziatalnos¢ zwigzana z sektorem obstuga nieruchomosci)
Poziom pokrycia danymi: 80,96%
Dane raportowane: 80,96%
Dane estymowane: 0,00%
Réznorodnosc biologiczna |7.Dziatania majace niekorzystny wplyw na [Udziat  inwestycji  dokonanych  w  spotki posiadajace| Procent wartosci rynkowej portfela naraz na 6 dziatania w celu badania ekspozycji na podmioty pod katem dotkliwos¢ ji z
obszary wrazliwe pod wzgledem obiekty/prowadzace dziafalnoé¢ na obszarach wrazliwych pod ktérzy zglosili dzialanosé na. obszarach wrazliwych pod|lub zarzadzaniem zasobami naturalnymi przez firme. Wplyw emitentéw na réznorodnosé biologiczna jest jednym z czynnikow wykorzystywanych
bioréznorodnosci wagledem  bioréznorodnosci lub w poblizu takich obszarow, w wagledem bioréznorodnosci lub w ich poblizu lub w poblizu|do tworzenia ratingow ESG i przez w procesie
przypadku gdy dziatalnos¢ takich spétek ma niekorzystny wptyw na obszaréw wrazliwych pod wagledem bioréznorodnosci i byli
te obszary zamieszani w kontrowersje o powatny Iub bardzo powazny| Towarzystwo, kierujac sie przy tym najlepszym interesem Kiientow i uczestnikow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,
wptyw na érodowisko. stczegolnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ogr przyjetymi i stopai
zgodnoscia ze strategia i celem écia i plynnoscia instrumentow finansowych, konkur ciq i
do ych instrumentd dostepnych na rynku, bedzie dazyto do utrzymywania braku ekspozycji na
emitentow, kidrych poziom tej kontrowersji wskazuie na trwaiaca, bardzo powazng negatywna kontrowersje w tym zakresie, w ktorg firma jest
poprzez jej lub poprzez jej produkty i jednoczesnie tamane zasady
UNGE Global Compact dotyczace ochrony érodowiska.
Komitet ESG Spotki bedzie co najmniej raz w roku oceniac skutecznoéé podjetych dziatan i potrzebe podjecia dalszych dziatar.
2,16% 4,13% 1,56% 0,08%

Poziom pokrycia danymi: 89,69%

Dane raportowane: 0,00%

Dane 89,69%

W ocenie Towarzystwa zmiana wartoci tego wskaznika zwiazana byta szeregiem czynnikow, z ktérych mozna wymienié na przykfad:
« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych

« zmiany metodologil wyliczer przez dostawce danych

« zmiany wartosci raportowanych przez emitentéw

« zmiany skfadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych

« zmiany wycen przedsigbiorstw




Woda

8. Emisje do wody

Tony emisji do wody generowanych przez spotki, w ktére dokonano

inwestycji, na kazdy zainwestowany milion EUR, wskaznik wyrazony

jako érednia wazona

Catkowita roczna ilo¢ sciekéw (w tonach metrycznych)

p ych do wod ch w wyniku

Towarzystwo kontynuowato dziatania w celu badania ekspozycji na podmioty pod katem dotkliwos¢ kontrowersji zwiazanych z praktykami firmy
w zakresie gospodarki wodnej. Kwestie takie jak niedobor wody i ogdine ramy firmy w zakresie zarzadzania zasobami wodnymi | zmniejszania

j lub produkcyjnej
inwestycje o wartosci 1 min EUR . Emisje spétek do wody

plywu na w stosownych przypadkach dia danego sektora, 53 jednymi 2 danych wejsciowych wykorzystywanych do tworzenia

rozdzielane na wszystkie pozostajace w obrocie akcje | obligacje
(na podstawie na podstawie najnowszej dostepnej wartosci
przedsigbiorstwa z uwzglednieniem gotowki).

ESG przez w procesie i

Towarzystwo, kierujac si¢_pray tym najlepszym interesem Kiientéw i uczestrikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,
szczegoinymi zasadami dywersyfikaci lokat i innymi ograniczeni jnymi, ~ prayjetymi i stopami
2godnoicia ze strategia i celem i plynnoscia instrumentéw finansowych, konkur cia i cig w

do ywnych instrum finansowych dostepnych na rynku, bedzie dazylo do utrzymywania braku ekspozycji na
emitentéw, ktorych pozior tej kontrowersj wskazuie na trwajaca, bardzo powana negatywna kontrowersje w tym zakresie, wktdra firma jest

poprzez Jej lub poprzez jej produkty i jednoczesnie tamane zasady
UNGC Global Compact dotyczace ochrony rodowiska.

Komitet ESG i zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skutecznosé podjetych dziatart i potrzebe podiecia dalszych
dziatari. Towarzystwo w sposdb ciagly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.

0,66 0,00 0,04 110,75
W ocenie Towarzystwa zmiana wartoci tego wskaznika zwiazana byt szeregiem czynnikow, z ktérych mozna wymienié na przykfad:
« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
« zmiany metodologil wyliczer przez dostawce danych
« zmiany wartosci raportowanych przez emitentéw
« zmiany skfadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych
« zmiany wycen przedsigbiorstw
Ekspozycja na podmioty naruszajace zasady inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych wynika gidwnie z ekspozycji posrednie wynikajace z ekspozycji w ETF lub tytufach uczestnictwa funduszy
lub j funduszy h innych niz przez Generali TFISA.
Poziom pokrycia danymi: 9,19%
Dane raportowane: 9,19%
Dane estymowane: 0,00%
Odpady 9. Wskatnik odpaddw niebezpiecz- Tony odpadow ni h i odpadow p iotwérczych Catkowita roczna ilos¢ odpadéw daiafania w celu badania ekspozycji na podmioty pod katem dotkliwoic kontrowersji zwiazanych z praktykami firmy
nychi odpadéw promieniotwdrczych generowanych przez spétki, w ktdre dokonano inwestycji, na kazdy (w tonach metrycznych) przypadajacych na inwestycje o|zwiazanych z odpadami. Kwestie takie jak praktyka zarzadzania odpadami, w tym ie wszelkimi ni i odpadami i
zainwestowany milion EUR, wskaznik wyrazony jako érednia wazona wartosci 1 min EUR. Odpady spofek . o le 53 istotne dla danego sektora, s jednym z danych wejiciowych wykorzystywanych do tworzenia ratingow ESG
podzielone na wszystkie pozostajace w obrocie akcje i obligac] przez W procesie
(na podstawie naj dostepnej wartosci
2 uwzglednieniem gotowki). Towarzystwo, Kierujac si¢_pray tym najlepszym interesem Klientéw i uczestrikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,
szczeginymi zasadami dywersyfikacii lokat i innymi_ogr prayjetymi i stopami
2godnoicia z strategia i celem écia i plynnoscia instrumentéw finansowych, konkur cia i cig w
do ych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku, bedzie daiylo do utrzymywania braku ekspozycji na
emitentdw, ktérych poziom tej kontrowersji wskazuje na trwajaca, bardzo powazna negatywna kontrowersje w tym zakresie, w kt6ra firma jest
bezposrednio zaangazowana poprzez catoksztatt jej dziatalnosci, dziafalnosci operacyjnej lub poprzez jej produkty i jednoczesnie famane zasady
UNGC Global Compact dotyczace ochrony érodowiska.
531 329 3,08 10,73

Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skutecznos¢ podetych dziatart i potrzebe podiecia dalszych
dziatari. Towarzystwo w sposdb ciagly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.

W ocenie Towarzystwa zmiana wartoci tego wskaznika zwiazana byta szeregiem czynnikow, z ktérych mozna wymienié na przykfad:
« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych

« zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych

« zmiany wartosci raportowanych przez emitentéw

« zmiany skfadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych

« zmiany wycen przedsigbiorstw

Poziom pokrycia danymi: 22,87%
Dane raportowane: 22,87%
Dane estymowane: 0,00%

WSKAZNIKI W ZAKRESIE K!

\WESTII SPOLECZNYCH | PRACOWNICZYCH, KWESTII

DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAtANIA KORUPCII | PRZEKUPSTWU

Kwestie spofeczne i
pracownicze

10. Naruszenia zasad inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji
Wsptpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsigbiorstw
wielonarodowych

Udziat inwestycji dokonanych w spotki ktdre naruszyly lub naruszaja
zasady inicjatywy Global Compact lub Wytyczne OECD dla
przedsigbiorstw wielonarodowych

0,04%

0,43%

0,13%

0,39%

Procent wartosci rynkowej portfela z ekspozycjg na emitentow
2 bardzo iz

Towarzystwo kontynuowato dziatania w celu badania ekspozycii na podmioty pod katem dotkliwosc kontrowersji zwiazanych  praktykami

dziatalnoscia i/lub produktami.

i praw czfowieka, kwestiami pracowniczymi i spotecznymi. Kwestie spofeczne i pracownicze w dziafalnosci emitentéw sa
jednym z czynnikow wykorzystywanych do tworzenia ratingow ESG h przez W procesie i

Towarzystwo, Kierujac si¢_pray tym najlepszym interesem Kiientéw i uczestrikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,
szczegsinymi zasadami dywersyfikaci lokat i innymi ograniczeni jnymi, ~ prayjetymi i stopami
2godnoicia ze strategia i celem i plynnoscia instrumentéw finansowych, konkur cia i cig w

do ywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku, bedzie daiylo do utrzymywania braku ekspozycji na
emitentéw, ktdrych pozior tej kontrowersj wskazuie na trwajaca, bardzo powaina negatywna kontrowersje w tym zakresie, wktdra firma jest

poprzez Jej lub poprzez jej produkty i jednoczesnie tamane zasady
UNGC Global Compact dotyczace kwestil pracownicaych spofecanych.

Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skutecznos¢ podetych dziatart i potrzebe podiecia dalszych
dziatari. Towarzystwo w sposdb ciagly rozwija metody oceny | zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.

W ocenie Towarzystwa zmiana wartoci tego wskaznika zwiazana byta szeregiem czynnikow, z ktérych mozna wymienié na przykfad:

« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
« zmiany metodologil wyliczer przez dostawce danych

« zmiany wartosci raportowanych przez emitentéw

« zmiany skfadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych

« zmiany wycen przedsigbiorstw

Ekspozycja na podmioty naruszajace zasady inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych wynika gidwnie z ekpsozycji posrednie] wynikajace 2 ekspozycji w ETF lub tytufach uczestnictwa funduszy

lub j funduszy h innych niz przez Generali TFISA.

Poziom pokrycia danymi: 89,56%




Wskaznik

Dane raportowane: [ o000%
Dane estymowane: | sos6%
11. Brak procesow i mechanizméw Udziat inwestycji dokonanych w spétki, ktore nie posiadaja strategii Procent wartosci rynkowej portfela z ekspozycja na emitentow,
kontroli stuzacych i ia zasad inicjatywy Global Compact lub ktorzy nie s3 sygnatariuszami inicjatywy UN Global Compact.
przestrzegania zasad inicjatywy Global  |Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych ani nie Jakos¢ polityk zarzadzania kontrowersjami ESG i naruszenie miedzynarodowych standardow sa jednymi z danych wejéciowych
Compact i Wytycznych OECD dla posiadaja mechanizméw rozpatrywania skarg w sprawie naruszeri wykorzystywanych do tworzenia ratingéw ESG przez w procesie i
przedsigbiorstw wielonarodowych zasad inicjatywy Global Compact lub Wytycznych OECD dla
przedsigbiorstw wielonarodowych Towarzystwo caty czas monitoruje podete dziatania, kierujac sie przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikéw funduszy, kryteriami
doboru i rodzajem h lokat, Slnymi zasadami i lokat i innymi i inymi, i
benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscia ze strategia i celem i i plynnoscia instrumentéw finansowych,
konkurencyjnoscia i écia w por6 do alternatywnych i finansowych na rynku.
3,34% 1,93% 3,33% 52,39% Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku oceniac skutecznosc podjetych dziatari i potrzebe podjecia dalszych
dziatani.
W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego wskaznika zwiazana byta szeregiem czynnikéw, z ktérych mozna wymienié na przykfad:
« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
« zmiany metodologii wyliczeri przez dostawce danych
+ zmiany wartosci raportowanych przez emitentow
« zmiany sktadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych
Poziom pokrycia danymi: 89,78%| « zmiany wycen i
Dane raportowane: 89,78%
Dane estymowane: 0,00%
12. Nieskorygowana luka ptacowa migdzy |Srednia nieskorygowana luka ptacowa miedzy kobietami a Srednia wazona udziatow w portfelu roznicy migdzy rednimi | Ocena ram w zakresie fadu korporacyjnego emitentow i ich polityk w tym zakresie jest jednym z elementéw wykorzystywanych do tworzenia
kobietami a mezczyznami mezczyznami w przypadku spotek, w ktre dokonano inwestycji zarobkami brutto pici meskiej i ratingéw ESG przez w procesie
zeriskiej, jako procent zarobkéw brutto mezczyzn.
Towarzystwo, kierujac sie przy tym najlepszym interesem Klientow i uczestnikow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,
szczegolnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi przyjetymi i stopami
ze strategia i celem i plynnoscia 6 ! Scia i Scig w
do 6 na rynku, bedzie dazyto do utrzymywania braku ekspozycji na
emitentéw, ktérych poziom tej kontrowersji wskazuje na trwajaca, bardzo powaina negatywna kontrowersje w tym zakresie, w ktora firma jest
20,52% 15,93% 11,31% 22,48% bezposrednio zaangazowana poprzez catoksztatt jej dziatalnosci, dziatalnosé operacyjna lub poprzez jej produkty i jednoczesnie tamane zasady|
UNGC Global Compact dotyczace kwestii pracowniczych i spotecznych.
Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku oceniat skutecznos¢ podjetych dziatart i potrzebe podjecia dalszych
dziatari. Towarzystwo w sposob ciagly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.
Poziom pokrycia danymi: 64,47%| W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego wskaznika zwiazana byta szeregiem czynnikow, z ktérych mozna wymienic na przyklad:
Dane raportowane: 64,47%| » zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
Dane estymowane: 0,00% * zmiany metodologii wyliczen przez dostawce danych
13. Zrénicowanie czlonkéw zarzadu ze | Sredni stosunek liczby kobiet do liczby mezczyzn zasiadajacych w Srednia wazona udzialéw w portfelu stosunku liczby kobiet do | * ZMiany wartosci raportowanych przez emitentéw
wazgledu na pte¢ zarzadach spétek, w ktére dokonano inwestycji, wyrazony jako liczby mezczyzn w zarzadzie. * zmiany skfadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych
odsetek wszystkich cztonkéw zarzadu * zmiany wycen przedsigbiorstw
33,25% 26,65% 31,68% 29,63%
Poziom pokrycia danymi: 75,98%
Dane raportowan 75,98%
Dane estymowane: 0,00%
14. Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych Procent wartosci rynkowej portfela z ekspozycja emitentow | Towarzystwo w przypadku inwestycji bezposrednich stosuje metode selekcji polegajaca na badz inwestycji
rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne, branzowo z rodzajami broni ktore maja 2z amunicj kasetowa, minami ladowymi, bronia biologiczna/chemiczna, bronia ze
amunicja kasetowa, bror chemiczna i bror takimi jak miny ladowe, amunicja kasetowa, brori chemiczna uranem, bronia laserowa, bronia zapalajaca i/lub niewykrywalny utrzyma to podejécie.
lub bror biologiczna. Uwaga: Powiazania branzowe obejmuja wynika z przyjetej przez dostawce danych i jest pochodna inwestycji posrednich.
wlasnost, produkcje i inwestycje. Powigzania z minami
ladowymi nie obejmuja powiazanych produktéw zwigzanych z ~[Komitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmniej raz w roku ocenia¢ skutecznosé podjetych dziatari i potrzebe podiecia dalszych
bezpieczeristwem. dziatari. Towarzystwo w sposob ciagly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.
W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego wskaznika zwiazana byta szeregiem czynnikéw, z ktérych mozna wymienié na przykfad:
« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
Udziat inwestycji dokonanych w spoiki, ktére uczestniczq w 001% 025% 0,0% 0.00% *+ zmiany metodologi wyliczefi przez dostawce danych
produkcji lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajéw broni « zmiany wartosci raportowanych przez emitentow
« zmiany skfadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych
« zmiany wycen przedsigbiorstw
Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brori chemiczna i brori biologiczna) wynika
glownie z ekspozycji posredniej wynikajacej z ekspozycji na fundusze typu ETF dajace ek na z rynkow sie i brak
motliwosci wplywu Towarzystwa na skfady portfeli takich instrumentéw.
Poziom pokrycia danymi: 89,78%
Dane raportowane: 89,78%
Dane estymowane: 0,00%
azniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu dnarodowym
skutkow dla . - - N . ‘ . - ieni
romwoju Jednostka miary skutek2025 | Skutek2024 | Skutek 2023 Skutek 2022 Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele okreslone na kolejny okres odniesienia




Kwestie z zakresu ochrony [15. Intensywnos¢ emisji gazow Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przypadku paristw, w Srednia wazona intensywnosci emisji gazow cieplarnianych | Towarzystwo zwraca uwage, ze ze wazgledu na konstrukcje benchmarkéw, wazne sq dziatania Polski w kierunku stopniowego przejicia na

srodowiska cieplarnianych ktérych obligacje zainwestowano emitentéw paristwowych w portfelu (emisje z Zakresow 1,213 |gospodarke oparta w wigkszej czesci na_odnawialnych #rddfach energii. Wynikiem prayépieszajacego przechodzenia na gospodarke
/ PKB min EUR). W tym pr 2 poprawa efekty i pownien by¢ naturalny i stopniowy spadek wskaznikow
zwigzanych z emisjami gazéw cieplarni w swoich dzi bedzie Kierowac sig_najlepszym interesem Kiientow i
uczestnikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem h lokat, lnymi zasadami i lokat i innymi
inwestycyjnymi, przyjetymi i stopami i icia ze strategi i celem inwestycyinym, dostepnoscia i plynnoscia
instrumentow finansowych, konkur Scig i écig w poréwnaniu do yeh instrument dostepnych na

rynku a poziom opisywanego wskaznika bedzie pochodna inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym.

396,52 464,59 599,82 727,36 W ocenie Towarzystwa zmiana wartosci tego wskaznika zwigzana byta szeregiem czynnikéw, z ktérych mozna wymienié na przyktad:
« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych

« zmiany metodologii wyliczeri przez dostawce danych

« zmiany wartosci raportowanych przez emitentow

« zmiany skfadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych

« zmiany wycen

Poziom pokrycia danymi: 100,00%

Dane raportowane: 100,00%

Dane estymowane: 0,00%
Kwestie spofeczne 16. Paristwa, w ktorych obligacje Liczba partstw, w ktérych obligacje zainwestowano i ktdrych dotyczy Ekspozycja wyrazona liczba krajow na obligacje rzadowe § inwestycje przez w obligacje skarbowe i obligacie emitowane na szczeblu ponadnarodowym obejmuia
zainwestowano i ktdrych dotyczy problem | problem naruszer w sferze spofecznej (w ujeciu bezwzglednym oraz emitowane przez kraje znajduiace sig na lstach publikowanych |ograniczenie lub wykluczenie inwestycji w emitentow uznanych za nis z wytycznymi i normami dotyczacymi prania
naruszer w sferze spofecznej w ujeciu wzglednym, jako odsetek wszystkich paristw, w ktérych przez EEAS. pienigdzy, rroryzmu lub praktyk jacych bardzo powaine kwestie $rodowiskowe (wylesianie) i s
obligacje zainwestowano), o ktérych mowa w miedzynarodowych 2 6 6 6 dokonywane zgodnie z obowiazujacymi sankcjami. Ekspozycja wynlka 2 metodologil przyjetej przez zewngtrznego dostawce danych. Ekspozycia

traktatach i konwencjach, zasadach ONZ oraz, w stosownych Poziom pokrycia danymi dla tego wskaznika 99,98%|jest w wiekszosci pochodna inwestycji posrednich.

przypadkach, prawie krajowym. Dane raportowane: 0,00%

Dane estymowane 99.98%| KOmitet ESG i Zaangazowania Towarzystwa bedzie co najmnie] raz w roku oceniac skutecznos¢ podiatych dziafari i potrzebe podiecia dalszych

Froporyda portidls mestycyness ma Teabe keajow]| <2021 W sposob ciagly rozwija metody oceny i zarzadzania ryzkiem dla zréwnowazonego rozwoju.

najdujacych sie na listach publikowanych przez EEAS w
stosunku do liczby wszystkich paristw, w ktérych obligacje
zainwestowano.

W ocenie Towarzystwa zmiana wartoci tego wskaznika zwiazana byta szeregiem czynnikéw, z ktérych mozna wymienié na przykfad:
« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych

« zmiany metodologil wyliczer przez dostawce danych

4,71% 5,75% 5,89% 7,89% « zmiany wartosci raportowanych przez emitentéw

« zmiany skfadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych

« zmiany wycen

Poziom pokrycia danymi: 99,98%
Dane raportowan: 0,00%
Dane estymowane: 99,98%

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskanik ni skutkéw dla ) N - : ¢ ! -
] Jednostka miary Skutek2024 | Skutek2024 | Skutek 2023 Skutek 2022 Driatania podjete, dziatania planowane i cele okrelone na kolejny okres odniesienia
rozwoju

Paliwa kopalne 17. Ekspozycja  tytulu paliw kopalnych w [ Udzial inwestycj w nieruchomosci zwiazane z wydobyciem,

2wigzku 2 nien prze iem, transportem lub produkcja paliw kopalnych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy Brak inwestycji w nieruchomosci nie doty
Efektywnos¢ energetyczna | 18. Ekspozycja z tytulu nieruchomosci | Udzial inwestycji w )

nieefektywnych energetycznie nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy Brak inwestycji w nieruchomos¢i nie dotyczy
Opis strategii okreslania ji gtéwnych ni skutkéw dla czynnikéw zré ? rozwoju
Strategia zostata zatwierdzona przez Zarzad Generali Investments TFI S.A. w dniu 28 grudnia 2022 r. Zarzad Generali TF jest i za i przeglad strategii okrelania i hierarchizacji glownych skutkow dla zr6 rozwoju i wskainikow. Zarzad GeneraliInvestments TFI .A. zatwierdza strategie nia whiosek Prezesa Zarzadu. Komite ESG i Zaangazowania, dalej *Komitet
ESG", jest odpowiedzialny za przygotowanie strategii okreslania i hierarchizacji gtownych skutkow dla zr6 rozwoju i wskaznikow oraz wdrozenia tej strategii. "Komitet ESG" i jest rowniez za monitoring strategil. Strategia jest wdrozona na poziomie operacyjnym m.in na poziomie procesow z portfelem

ryzykiem w tym systemu monitoringu ryzyka, compliance. Inspektor Nadzoru odpowiedzialny jest za nadzér nad zapewnieniem zgodnosci w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych:

Strategia Generali Investments TFI S.A. w zakresie okreslania i gléwnych skutkéw dla zr6 rozwoju polega na wyborze rodzajéw ze 26 rozwojem ze wskaz gléwnych skutkéw dla zr6 rozwoju a nastepnie ich hierarchizacji pod katem ich ‘gatywnego wplywu na zré rozwsj.

Przy czym badanymi w podejéciu majacymi wprost wplyw na poziom gléwnych skutkéw dla zr6 sa: w sektor weglowy w ramach ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajacych w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brori chemiczna i broft biologiczna), szkody
srodowiskowe (dziatania majace niekorzystny wplyw na obszary wratliwe pod wzgledem bioréznorodnosc, emisje do wody, odpady).

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie na to pozwala, bada 6w papieréw wartos mogacych wchodzié w sklad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie). Na tej podstawie Towarzystwo
tworzy listy restrykcyjna, obserwacyjna i weglowa oraz limity ayli Sciowe poziomy w portfelu w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wplywu potencjalnych transakdji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy wykorzystania tych limitéw.

Towarzystwo poprzez redukcjg i y 2wigzang z 6 wplywa na wysokos¢ wskaznik skutkéw dla zr6 rozwoju. powyzszych metod wigze sig z marginesem biedu, ktéry moze wynika¢ z kilku czynnikéw i ktéry trudno ¢. Takimi sq na przyklad $¢ i jakose danych,

zHozonosé metodologii, poziom pokrycia danymi.

Oprécz oceny 6w pod katem 3 bada 6w pod katem catos ystyki zwiazanej ze zr6 rozwojem W tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez renomowanych zewnetrznych dostawcéw danych.

W zakresie 2 ek na $¢ zwiqzang wegla oraz produkcjg energii ze Zrédef nieodnawialnych Generali Investments TFI S.A., oprécz aspektu zwigzanego ze érodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajac na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty gléwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wplywaty na redukcjg

ich potencjatu transformacji w kierunku dziatalnoéci Klimatycznie neutralnej oraz nie wplywaty negatywnie na lokalne spotecznosci.

W odniesieniu do ustugi zarzadzania aktywami:

Strategia Generali Investments TFI S.A. w zakresie okreslania i gléwnych skutkéw dla zr6 rozwoju, w przypadku kiedy Klient zadeklaruje wole skutkéw dla zr6 rozwoju, polega na indywidualnych uzgodnieniach. Oznacza to, ze w przypadku, kiedy Klient zadeklaruje wole skutkéw dla zr6 rozwoju,
jew procesie decyzji W przypadku, kiedy Klient nie woli skutkow dla zr6 rozwoju, nie beda one stanowity kryterium doboru inwestydji do portfela.

W odniesieniu do ustugi

Strategia Generali Investments TFI S.A. w zakresie okreslania i gléwnych skutkéw dla zr6 rozwoju, w przypadku kiedy Klient zadeklaruje wole skutkéw dla zr6 rozwoju, polega na indywidualnych uzgodnieniach. Oznacza to, ze w przypadku, kiedy Klient zadeklaruje wole skutkéw dla zr6 rozwoju,
jew procesie decyzji W przypadku, kiedy Klient nie woli skutkow dla zr6 rozwoju, nie beda one stanowily kryterium




Dane:
staraniach i

W przypadku inwestycji posrednich podejscie oparte jest na

i stosowang przez dostawce danych (MSCI). Towarzystwo podejmuie starania dotyczace oceny najlepszych dostepnych rozwiazar i proceséw raportowania, aby zwiekszy¢ zasieg, zakres | jakos¢ danych raportowania objetego niniejszym dokumentem w przyszlosci.

Poliityka dotyczaca zaangazowania
Generali TFI posiada

Polityke opisujaca m.in. zasady monitorowania i prowadzenia dialogu ze spéfkami publicznymi, wykonywania prawa glosu oraz innych praw 2 akcjami, Zinnymi oraz czlonkami organéw spdfek publicznych.

Niektdrzy z emitentdw, ktérzy faktycznie lub podlegaja i w ramach Generali TFI, moga by¢ réwniez lub w ramach 2 Generali TFI objeci Grupy Generali w tym zakresie. Towarzystwo bedzie oceniaé mozliwos¢ w dialog z we z innymi w celu
w kierunku emisji gazéw w2024 r. zostato whaczone do grupy podmiotéw, dla ktérych zespét ds. aktywnej Sci jako (Active Ownership) dziaajacy w ramach struktury Generali Asset Management SGR bedzie prowadaildzialania w zakresie przez 6w i relajiz

emitentami, identyfikujac przy tym stabe strony, oraz okreslajac w zakresie rozwoju. zaufaniai 2 prawa glosu maja znaczenie dla wplywania na i $¢ w kwestiach e rozwojem. zamierza ¢ wyniki tych dziafari w sprawozdaniu Generali Investments TFI S.A. z

realizacji polityki zaangazowania za 2026 r.

Odniesienie do norm

Grupa Generali jest sygnatariuszem m.in. PRI, PRI Ner-Zero Asset Owner Alliance, Paris Pledge for Action.

Generali

TFI nie jest kodekséw

wartosciowych w Polsce.

oraz uznanych na poziomie miedzynarodowym standardéw w zakresie due diligence i sprawozdawczosci. Generali Investments TFI S.A. nie stosuje

glownie ze wzgledu na ystyke rynku i dane

papieréw

Poréwnanie z dany orycznymi

W poré z wartoéciami

W 2025 . nastapita wyrazna poprawa wskaznikéw klimatycznych. Towarzystwo wskazuje na wyrazna poprawe wigkszosci kluczowych wskaznikéw. Cafkowite emisje gazéw

spadly, przy

2a 2022 1.12023 1. w 2024 r. wartos¢ wigkszoci wskaznikéw zmienita sig. W ocenie catosciowe] Towarzystwa poziom wigkszosci wskaznikéw PAl w 2025 r. byt nizszy od tych wykazywanych w 2024 r. Poziom niektérych wskaznikéw PAI byt wyzszy od wykazywanego w 2024 1.

spadku emisji we wszystkich zakresach. Spadek znalazt odzwierciedlenie réwniez w poprawie wskaznikéw wzglednych — $lad weglowy obnizyt sie z 641 do 505 (~21%), a intensywnos¢ emisji z 986 do 693 (~30%).

Jednoczesnie udzial energii ze frédel nieodnawialnych zmniefszyl sig stotrie 2 80,2% do 71,1%. Pray caym Ekspozycja na sektor paliv kopalnych nieznacznie warosta. Dynamika poprawy wskatnikow byla nizsza od dynamiki spadku poziomu pokrycia danyimi. Poza wskanikami dotyczacymi gazw cieplarnianych poprawie ulegt wskanik dotyczacy bioréznorodnosci (spadek 2 4,13% do 2,16%). Opieral sig w caloci na danych

estymowanych. Wskaznik odpadéw niebezpiecznych pozostat na niskich poziomach, jednak wzrést z 3,29 do 5,31 (+61%), lecz przy bardzo niskim pokryciu danych (ok. 23%), co sugeruje raczej efekt

zakresu raportowania niz W obszarze itadu kor

bserwowane poziomy

byly nadal niskie i y tendendje. Nastapit spadek ekspozycji

na naruszenia zasad UN Global Compact oraz redukcja ekspozycji na kontrowersyjne rodzaje broni, kt6ra obece jest biska 0% przy relatywnie wysokim poziomie pokrycia danych. Podobnie jak w 2024 r. ekspozycja  tytulu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brofi chemiczna i brofi biologiczna) wynika gléwnie 2 ekspozycii posrednie] wynikajace] 2 ekspozycii na fundusze typu ETF

dajace na 2 rynkéw sig i brak wptywu na sklady portfeli

podmiotéw tamiacych zasady UNGC, chociaz wystepowaly podmioty znajdujace sig na liscie obserwacyjnej.

takich ulegt wskaznik dotyczacy braku mechanizméw nadzoru UNGC. W 2025 . zaden emitent, na bazie

Dodatkowo, w ocenie Towarzystwa zmiana wartosci poziomow wskaznikéw PAI zwigzana byla szeregiem czynnikéw, z ktérych mozna wymienié na przykfad:

« zmiany poziomu pokrycia danymi oraz poziomu danych estymowanych
« zmiany metodologii wyliczer przez dostawce danych

« zmiany wartosci raportowanych przez emitentéw

« zmiany skfadu lub wagi emitentéw w portfelach inwestycyjnych

« zmiany wycen przedsigbiorstw

danych, nie byt

w w tym zakresie na poziomie czerwonym i nie znajdowat si na liscie

TABELA 2 - Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki Srodowiskowe

Niekorzystny skutek dla
2réwnowazonego rozwoju

Niekorzystny skutek dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
(dane jakosciowe lub ilosciowe)

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spétki, w ktére dokonano inwestycji

Jednostka miary

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Emisje 4. Inwestycje w spotki nierealizujace inicjatyw na rzecz redukcji emisji dwutlenku wegla
Poziom pokrycia danymi dla tego wskaznika
Dane raportowane:

Dane estymowane:

36,14%

86,36%
0,00%
86,36%

Udzial inwestycji dokonanych w spéiki nierealizujace iniciatyw na rzecz reduki emisii
dwutlenku wegla, ktérych celem jest

e sig do celéw paryskieg

TABELA 3: Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH | PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII | PRZEKUPSTWU

Niekorzystny skutek dla
2réwnowazonego rozwoju

Niekorzystny skutek dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
(dane jakosciowe lub ilosciowe)

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Jednostka miary

rzadow 22. Jurysdykej niechetne
Poziom pokrycia danymi dla tego wskaznika
0,00% Dane raportowane:
Dane estymowane:

99,98%
0,00%
99,98%

Inwestycje w jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie jurysdykeji niechetnych
wspdipracy do celéw podatkowych
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