() .
Union
Investment

Termometr Inwestycyjny s1stycnia 2017«

Czy inwestorzy indywidualni wierzg w hosse na GPW?
— Ryszard Rusak, dyrektor inwestycyjny ds. akcji
Union Investment TFI
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Ryszard Rusak, dyrektor inwestycyjny ds. akcji Union Investment TFI

Na warszawskiej gietdzie panuje regularna hossa. Co do tego nie trzeba juz przekonywac¢ nikogo... poza
inwestorami indywidualnymi. Jak wyliczyty Analizy Online, bilans wpfat i wyptat do funduszy akcji polskich w 2016
roku byt ujemny i wyniést -1,3 mld zt. To kolejny rok z rzedu, w ktérym przewazaty umorzenia. Tym razem jednak
inwestorzy wycofywali kapitat gtéwnie z powodédw emocjonalnych. Od wielu miesiecy na GPW panuije dobra
koniunktura, a fundusze akcyjne moga pochwali¢ sie wysokimi wynikami inwestycyjnymi. W 2016 roku WIG wzrést
0 11%, a w grupie akgji polskich uniwersalnych az 22 fundusze wypracowaty dwucyfrowe stopy zwrotu.

Wyniki podziataty na wyobraznie

Po strukturze naptywow w styczniu widzimy, ze dwucyfrowe zyski osiggniete w 2016 roku podziataty
na wyobraznie kolejnych inwestordw i zachecity ich do ulokowania srodkéw w funduszach akgji. Wiele oséb
zapyta: czy to dobry moment na inwestowanie w polskie akcje?

Spdjrzmy przyktadowo na indeks mWIG40, ktory w 2016 roku wzrést az o 18% i w tym roku o kolejne 10%.
Taki dynamiczny ruch moze budzi¢ wéréd inwestoréw pewne obawy. Warto jednak zauwazy¢ dwie rzeczy.

W , euforycznych” latach 2006-2007 roku indeks mWIG40 rést zdecydowanie szybciej niz obecnie. Co wiecej,
do wyréwnania rekordu ostatniej hossy indeksowi $rednich spétek wcigz brakuje jeszcze ponad 20%. A przeciez
nie ma przeszkdd, zeby na fali obecnej hossy mWIG40 osiggnat nowe szczyty.

Hossa jeszcze potrwa

Oczekujemy, ze 2017 rok bedzie dobry dla polskich funduszy akcyjnych. Spodziewamy sie, ze nasze fundusze
akcyjne przyniosa stope zwrotu ok. 10-12%. Kapitat zagraniczny szerokim strumieniem powraca na warszawska
gietde, a duzi inwestorzy, ktdrzy dotad grali na spadki cen akcji, odkupuija akcje wczesniej na krétko sprzedane.
Bardziej ryzykownym inwestycjom sprzyja tez ocieplenie nastrojéow na $wiatowych gietdach. Uwazamy wiec,

ze inwestorzy nastawieni na wieksze zyski powinni przenies¢ czes¢ kapitatu do funduszy akcji, a nadarzajace sie
korekty potraktowac jako okazje do zakupow.
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