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Termometr Inwestycyjny s marca 2017

Europa Zachodnia wrdcita na wlasciwe tory
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Radostaw Piotrowski, zarzadzajacy funduszami Union Investment TFI

Zdazylismy sie juz przyzwyczai¢ do hossy w USA. Trwa juz prawie 8 lat, a teraz dodatkowo umacniaja ja
oczekiwania inwestordw, dotyczace planéw gospodarczych Donalda Trumpa oraz odbicie zyskéw spétek.
A jak wyglada sytuacja w Europie Zachodniej?

Po okresie dosy¢ dtugiej stagnacji, a w kilku krajach nawet recesji, 0golny obraz sytuacji gospodarczej i rynkowej
w Europie Zachodniej jest bardzo dobry. Wiasciwie najlepszy od kilku lat. Rosnace dynamiki PKB, pozytywne
odczyty wskaznikow wyprzedzajacych sentyment konsumentdw, inwestoréw czy przedsiebiorcow oraz
systematyczna poprawa sytuacji na rynku pracy tworza dosy¢ mocny fundament do stabilnego rozwoju.

Ryzyka polityczne stabsze niz silne fundamenty gospodarcze

Pozostaja oczywiscie pewne ryzyka polityczne. Dosy¢ jasna jest sytuacja w Niemczech. Niezaleznie czy

nastepne wybory wygra partia obecnej kanclerz Angeli Merkel, czy partia bytego przewodniczacego Parlamentu
Europejskiego Martina Schulza, nie powinno to mie¢ wiekszego wptywu na rynek. Najwieksza niepewnos¢
natomiast wywotuja obecnie wybory we Francji, gdzie duzym poparciem cieszy sie liderka Frontu Narodowego
Marine Le Pen. Nieco w cieniu Francji pozostaje teraz Grecja, ktéra dopiero w przysztym roku bedzie miata spory
dtug do sptacenia. Dopiero po wyfonieniu nowych wiadz w najwigkszych krajach Europy wréci pytanie

. Co dalej zrobi¢ z Grecja?"”.

Gdyby na jednej szali potozy¢ wszystkie ryzyka polityczne, a na drugiej ogélny obraz sytuacji gospodarczej

w Europie, to zobaczylibysmy, ze szala przechyla sie na korzys¢ twardych danych makroekonomicznych. Dla oséb,
ktére nie boja sie duzej zmiennosci (w Europie zmiennos¢ w ostatnich latach byla wieksza niz w USA), rynek
europejski moze by¢ wtasciwym miejscem do inwestycji.
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