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Europa atrakcyjniejsza niz USA. Pomimo sytuacji we Francji — Marek
Straszak, zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Union Investment TFI

W Europie ozywienie
gospodarcze jest coraz
silniejsze. Wedtug
najnowszych prognoz

zyski spotek europejskich
wzrosng w tym roku
Srednio o okoto 15 procent.
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* Na gietdach europejskich widzimy obecnie wyzszy potencjat inwestycyjny niz w USA.

« Za Europa przemawiajg mocne fundamenty gospodarcze, ktére ponownie znajda sie
w centrum uwagi, gdy tylko wygasnie ryzyko polityczne.

o Zyskéw warto poszukac¢ rowniez na wybranych rynkach wschodzacych.

Obecnie wielu inwestoréw zadaje sobie pytanie, czy lepiej zainwestowac na rynku akcji w USA, czy w Europie
Zachodniej. Naszym zdaniem lepsze perspektywy maja przed soba rynki europejskie. Dlaczego? Przyjrzyjmy sie nieco
blizej obu kierunkom inwestycyjnym.

Za Europa przemawiajg mocne fundamenty gospodarcze

W Europie jeszcze przez kilka dni tematem numer jeden pozostang wybory prezydenckie we Francji. Sondaze wskazuja
jednak na to, ze w drugiej turze prorynkowy kandydat, Emmanuel Macron, ostatecznie wygra z Marine Le Pen.

W takim scenariuszu ryzyko polityczne ze strony Francji wygasnie, a inwestorzy ponownie zaczng patrze¢ na fundamenty
gospodarcze dla strefy euro. Te zas prezentuja sie bardzo dobrze.

Sytuacja gospodarcza w Europie z miesigca na miesiac jest coraz lepsza. Najnowsze prognozy pokazuija, ze zyski spotek
europejskich wzrosng w tym roku $rednio o okoto 15 proc. Gdyby te szacunki sie sprawdzity, to pod wzgledem dynamiki
poprawy wynikéw finansowych bytby to najlepszy rok od wielu lat. Za inwestycjami w Europie przemawiaja réwniez
nizsze, tj. atrakcyjniejsze wyceny spotek niz w USA.

W USA brakuje paliwa do dalszych wzrostow
W USA od kilku tygodni trwa przestdj, a indeks S&P 500 porusza sie w trendzie bocznym. Gtéwny powdd? Inwestorzy

sg rozczarowani brakiem progresu w realizacji kluczowych reform zapowiadanych przez gabinet Donalda Trumpa.

Silny impuls ze strony Republikanéw jest o tyle wazny, ze ceny amerykanskich spétek doszly juz do bardzo wysokich
poziomoéw. Odzwierciedlajg bowiem zapowiadane przez Trumpa inwestycje infrastrukturalne oraz obnizenie podatkdow.

Jesli nowy prezydent nie zdota przeforsowa¢ sztandarowych reform i nie dostarczy rynkom paliwa, w USA moze dojs¢
do glebszej korekty spadkowe;.
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Rynki wschodzace przyciagng czesc¢ kapitatu?

Zyskow warto poszukac takze na rynkach wschodzacych. Po pierwsze dlatego, ze spétki notowane m.in. w Chinach,
Turcji czy w Polsce sa tanie w relacji do zyskéw, jakie generuja. Po drugie, rynkom wschodzacym sprzyja zachowanie
amerykanskiej waluty. Dolar przestat sie umacniac, dzieki temu inwestorzy z krajow rozwinietych moga sie skupic¢ na
szukaniu zyskéw, nie obawiajac sie ryzyka walutowego.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje
zamieszczone W niniejszym materiale nie stanowig rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane
wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostepne sa stronie HYPERLINK www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych

w niniejszym materiale.

801 144 144 tfi@union-investment.pl
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Masz pytania? 73" (22) 449 03 33 (od poniedziatku do pigtku, od 8.00 do 18.00) @ www.union-investment.pl
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